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BI& 06 2017 WPROWADZENIE rif

WYBRANE DANE FINANSOWE wiys 2k w lys. EUR
{, Preychody z lokat &8 13
1. Koszty funduszu netio 44 10
{4 Przychody z fokat netto 12 3
V. Zrealizowane zysid (straty) ze zbycia lokat -16 -4
V. Niezrealizowane zysk {straty) z wyceny lokat 9 2
VI Wynik z operacii 5 1
VIl Zobowigzania 15 4
VIil, Alywa 9241 2186
IX. Altywa netto 9228 2183
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyinych 82 085 82 065
X1, Warlodt aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 112,42 26,80
Xl Wynik z operacji na certyfilat inwestycyjny 0,06 0,01
pozycia X, wykazana w set.
pozycie X1 1 Xli odpowienio: wzh. | EUR
pozycie bilansu wtys, EUR sg przeliczone wg. $edniego kursi NBP z dnia 30 czerwca
RO17r. )
pozycie rachuniu wynikdw w tys, EUR s3 przeliczone wg. edniegj arytmetycznej kursdw
NBP z dnis 30 czerwea, 31 maja i 28 kwletnia 2017 .
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartal 1 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2017 roku 2017 roku
Wartosé Wartos ¢
Wartos & wediug roc';e ntowy Wartosé wediug Pro?eﬂtowy
lwediug ceny wy:c%ny na \rdziat w vediug cony wyfce’ny na udziat w
nabycia w tys, d.zlen kiywach nabycia w tys. d?:ien aktywach
bilansowy w logdlem bilansowy w jogdlem
fys. tys.
1. Akcle 614 702 7,60 614 665 7,19
2. Warranty subskrypoyjne 0 0 0,00 0 4] 0,00
3. Praw a do akcji 0 [+ 0,00 1] 0 ¢,00
4. Praw a pobory 0 [+ 0,00 4] 0 G,00
5. Kwity depozytowe 0 o 0,00 1] 0 G,00
&. Listy zastawne 0 ¥ 0,00 0 o] 0,00
7. Duzne paplery wartoSciow e 7725 7851 84,096 8030 81186 87,83
8. Instrumenty pochodne 0 G 0,00 0 o} 0,00
9. Udzialy w spdlkach z ograniczon
odpe\iry iedzi;noéciq ’ ? 0 ¢ 0.00 0 0 0.00
10. Jednostki uczesthictw a o] G 0,00 0 0 C.00
11. Certyfikaty Inw estycyine 0 ¢ 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emifow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania v ] 0,00 0 0 0,00
maigee siedzibe za granica
13, Wierzyiehosci ¢ 4 0,00 0 0 0,00
14, Weksle 1] 0 0,00 0 0 0,00
15, Depozyly G Q 0,00 0 0 0,06
16. Waluty [ 0 0,00 0 0 0,06
17. Nieruchomosci i) 0 0,00 o} [} 0,00
18, Statki morskie 0 0 0,00 0 ] 0,00
19. hne o 0 0,60 C ] 0,00
Fundusz zaprzestal prezentow ania
hiezrealizow anege zysku z wyceny
konirakidw terminow ych w tabeli gléwnej i
tabeli uzupeiniaigce). Niezrealizowany zysklub
birata z wyceny konirakitw terminow ych jest
prezentow any w bilansie w pozysji "srodki
pieniezne". Rozliczenia z tytulu kontrakidw
ferminow ych sg dokonyw ane codziennie.
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2016 rok 2 kwartat
2016 roku
Wartosé Wartos¢
Wartosc lwedieg meze ntowy Martose weding Pro?entowy
wediug ceny wyceny na udzial w wediug ceny wyceny na udzial w
habycie w tys. dfuen lakt}rwach abycla w tys df:aeﬁ aktywach
bilansowy w  jogoiem hilansowy w  pgdlem
tys. tys.
622 800 6,68 818 630 5,04
0 [+ 0,00 0 0 0,00
o 0 0,00 6 8 0,07
0 0 0,00 0 il 0,00
0 0 0,00 0 Q2 0,00
) 0 0,00 0 0 0,60
8 334 8 357 87,20 9 048 9263 88,12
o 0 0,00 0 0 0,60
0 o 0,00 o 0 0,00
0 [+ 0,00 0 o 0,00
0 G 0,00 0 o 0,00
0 o] 0,00 0 G 0,00
] 0 G,00 o] +] 0,00
[+ o] G,00 0 0 0,80
b ) G.00 i 0 0,00
¢ 0 0,00 34 0 0,00
0 0 0,60 ¢ 0 0,00
0 0 0,00 o] o G,00
0 o 0,00 o] k] 0,00
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lacznie 2 odsetikant.

Diuzne papiery wartoSciow e prezentow ane s

ako skiadnika lokat. W spraw czdaniach
inansow ych zaFHwartaf 2016 1. lokaty
vernight byly prezeniow ane w pozycji

‘Depozyty"”.-Dane pordw naw cze zostaly
rzeksztalcone.

Fundusz nie prezentuje depozytow overnight

.

B

TABELEZUPELNIAJACE
brai sedzib Warlost wediug Warlodt wediug
AKCJE Rodza} rynku Nazwa rynku liczba emijtema 4 keny nabycia w lwyceny na dzien
yS. eilansowy w tys.
Giekla Papieréw
1. Alior Bank $.A. (PLALIOR0O004S) AKywny rynek - rynek reguiowany  artosciowyeh wi 303 ?iEIE(‘)ZLPSOKS:OU 19 19
Warszawie
Gietda Papierow
2.ASSECO PGLAND S.A. {PLSGFTBO0016) Alywny rynek - synek regulowany  [WartoSsiowych wi 245 ;’S’ZAE[ESES{?KS:OU 11 12
Warszawie
- Gietda Papierdw
Bank Polska Kass Opield 8 A, L RZECZPOSPOLI
3. (PLPEKAOO0016} Aldywny rynek - rynek regulowany ‘:’M\.’:rt&o:c“ldoewych W] 5.1 9 A POLSKA 81 65
Gietda Papierdw
4. Bank Zachodni WBK S.A. {PLBZD00O0N044) Akywny rynek - rynek regulowany  Wartodciowych w 99 ﬁ&ggfgf}f()u 28 34
Warszawie
Gietda Papierdow
5, CCC 8.A. (PLLCCO000046) Akywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w) 87 ?iEF?gfngpGu 13 20
Warszawie
Gietda Papieréw
6. CYFROWY POLSAT S.A, (PLCFRPTO0013)  |AKywny rynek - rynek regulowany  Wartoéciowych w 708 ?iefgfgsfau 18 17
Warszawie
Gietda Papierdw
7.ENEA S.A, (PLENEAOD0G13) Atywny rynek - fynek regulowany  Wartosciowych w T08[ 5 oo Ot 52 9
Warszawie
Gietda Papierbw
8. ENERGA S.A, (PLENERG0O0022) Aktywny rynek - synek regulowany  Wartosciowych w 563 ?iE;gfgf;’DLl 18 7
Warszawie
Gietda Papieréw
9. FEUROCASH S.A, (PLEURCH0O0011) Aklywny rynek - synek regulowany  Marfosciowyeh w 258 ?iE;:gngS;’OLI 14 8
Marzawie
Gietda Papierdw
10. Grupa Lotos 5.A, (PLLOTGS00025) AKywny rynek - rynek regulowany  [Wartodciowych w 288 ?iElfgngS:,GLl 11 18
Warszawie
Gietda Papieréw
11, KGHM Polska Mieds §.A. (PLKGHMO00017) [AKywny rynek - rynek regulowany  WartoSciowych w 450 ?iE;gngS:OLI 42 50
Warszawie
Gielda Papierdw
12.LPP S.A. (PLLPPOOOCDTT) Aktywny rynek - rynek regulowany  [Wartoseiowych w & ?iE;)ngOKS:GLI 44 43
Warszawie
Gietda Papierdow
13. mBank S.A. {PLBREDCO0012) Aklywny rynek - rynek regulowany  [WartoSciowych w A2 ?iEfgfgf:O“ 7 18
Warszawie
Gietda Papieréw
14. Crange Polsa S5.A. (PLTLKPLODOTY) AKywny rynek - rynek reguiowany  [Wartosciowych w 2139 ﬁE[?ngO::GLI 15 11
Warszawie
Gietda Papierow
PGE Polska Grupa Energelyczna S.A, . RZECZPOSPOLI
15. (PLPGER0GAD10) Akbywny rynek - rynek regulowany x:ﬂ{&oicviic;wych w 2631 T A BPOLSKA 47 32
. Gietda Papierdw
Polski Koncem Naftowy ORLEN 5.A. L RZECZPOSPQLI
18, (PLPKNOOCOG1E) Aktywny rynek - rynek reguiowany VWV:Eicvi;wych w 1023 A POLSKA 39 114
. N . Gietda Papierow
Polskde Gomiciwo Naftowe | Gazewniciwe . RZECZPOSPOLI
17. S.A. (PLEGNIGO0D14) Aktywny rynek - rynek reguiowany x:;tgo:c“i’;wych w & 367 A POLSKA 19 34
’ X Gietda Papierdow
Powszechna Kasa Oszezgdnosci Bank Polsd . RZECZPOSPOLI
18, S.A. (PLPKODOD001E) Aldywny rynek - rynek reguicwany x:gicv:fgwch W 2832 TA POLSKA 96 88
’ Gielda Fapierdw
Powszechny Zakad Ubezpieczen S.A. s RZECZPOSPOLI
19. (PLPZUDG000T1) Aldywny rynek - rynek reguicwany ﬁ:df;zc\;ﬁ:rych w 1878 T A POLSKA 66 B4
: Gietda Papierdw
TAURON Polska Energia S.A. o RZECZPOSPOLI
20. (PLTAURND0011) AKywny rynek - rynek reguiowany x:;t;zc‘:&wy(:h W 3 447 A POLSKA 16 12
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w aklywach
pgolem

Procentowy udzial

G,20

0,70

0,37

0,10

0,08

0,08

0,16

0,54

0,46

0,21

0,12

0,34

1.24

0,37

1.08

0.81
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- . . Kraj siedziby {Temin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ynias Nazwe rynku  Emitent Lrmitenta vkpu
Jeds Qterminie wykupu powyiej 1 roku: e
.11} Obligacje
Treasury Bond  [SKARB PANSTWA  [RZECZPOSPO
-P50718 (PLO00010TS95) Aktywny rynek - rynek regulowany Spot Peland SOLSK) L I'TA POLSKA [2018-07-25
Emitent Kra Sedziby o gument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj ryniu INazwa rynku lemitenta
wystawca) bazowy
wystawey)
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
(Gietda Papierow Gietda Paplerdw|___
1?’5%1%?'1 !insfisesls WIG20, FW20U1720, 20170915 Aktywny rynek - rynek regulowany  [Wartosciowych willarlossiowyeh w?itfozfgffcu indeks WIG20
( ) [Warsrawie Warszawie $.A,
pozycia kidtka
Rok oddania do . irer ksiegl R - . .
IERUCHOMOQSCI zyth [Data nabycia ioczysie) Krai polozenia  Adres Powierzchnia
TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI .  qczna Warese W&qfug Wartoés WEd?l.lg Procentcwy udzial
Rodzaj hiczba lceny nabycia w wyceny na dzieft w aldywach
LOKAT kys. bilansowy w fys. pgdtem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane )
przez Skarb Panstwa nie dotyczy
2. Papiery warto$ciowe gwaraniowane ,
nie dotycz,
przez NBP yozy
3. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa naleiace do OECD (z nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolite] Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe insfytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest nie dotyczy
Rzeczpos polita Poiska lub przynajmniej
jedno z paristw naleZacych do OECD
INSTRUM ENTY RYNKU Ermitent Termin wylupy | Ui Warto | iczba Z\;Zr;ﬂri&i?;u\i mneonss mggﬁ
p;ENlEZNEGO pprocentowania pominalna ve. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy

RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH

OWA W ART. 98 USTAWY

Warto&d wediuy
Wwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
mkywach ogdlem

1. GRUPA PZU

102

1,11

Komisja Nadzoru Finansowego
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FYa— hvartode ) Wartost wediug MWariose wedh_Jg_ Procentowy udziat
. . Liczba ceny nabycia w lwyceny na dzien v atywach
pproceniowania hominaina b
ys. bitansowy w tys. pgdtem
7 600} -~ veadl TG . 7881 B4,86
7600 T8 7 851 84,96
isa&e 2,50 160060 7 600 7725 7 851 84,96

WartosS wedlug  MWartod wedlug  Procentowy udziat
liczba ceny nabycia w lwyceny na deien w aklywach
ys. bilansowy w tys. pgélem

15 0 o 0,60

Wartost wediug Wartosé wediug Procentowy udzia?
Obcigzenia Siuzebnodci ceny nabycia w wyceny na dzien v akywach
yS. bilansowy w tys. pgélem

Crocentowy udzial
w aktywach
pgdlem

Komisia Nadzoru Finansowego
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KLADNIKI LOKAT NABYTE OD Wartost wediug »
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA  jwyceny na dzien :;’““;gvg gf:r:*w
ART. 107 USTAWY bilansowy w tys, ywach og

| 1. nie aotyczy

PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYGH r2j sedziby
Nazwa emitenta ¥ Rodzaj rynku Nazwa rynku liczba
CZLONKIEM JEST pritenta
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
b kwartat 1 lwarlai 2 wwarial
BILANS pmeeemeseeeleeneaees 2018 ok pee-e-o---oo-
2017 roku 2017 roku 2018 roku
L Aktywa 9 241 9498 9 584 10 512
1. Srodi pieniezne § ich ekwiwalenty 671 698 822 694
2. Naleznogci & 1 L 4
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugief strony do odikupu o 0 o C
4, Skadniki lokat netowane na akywnym ryn&u, w tym: 8 553 8784 8 957 9801
-dluzne papiery wartosciowe 7 881 8116 8 357 9 263
5. SKadnik lokat nienotowane na akiywnym rynku, wtym: o] 0 G o
-dluzne papiery warlofciowse o] a [ 0
& Nieruchomosel 0 o] G o]
7. Porostate aidywa 12 18 Q 12
H. Zobowiazania 15 18 14 15
HI. Aktywa netto {Il) 9226 9 482 9 870 10 487
. Kapitat funduszu 1488 176G 1871 2750
1. Kapitai wplacony 118 561 118 §61 118 561 118 561
2. Kapitat wyplacony (wiellkost ujemna) 117 063 ~116 801 -116 690 -115 811
V. Bochody zatrzymane 7 689 7683 7 794 7 829
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5 403 53982 5 385 § 357
2. Zakumuiowany, nierozdysponowany zreatizowany zysk (strata) ze
zbyeia lokat 2285 2301 2408 2 483
LR Wzros.t (spadek) wartoSci lokat w odniesieniu do ceny 30 29 o4 74
nabycia
VI Kapital funduszu | zakumulowany wynik z operacji 0 226 o487 9 570 10 487
(IV+V V)
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 82 85 84 320 85 382 93 201
Warto$t akdywow netlo na cerlyfikat inwestycyjny 112,42 112,38 112,08 112,63
Przewidywana liczba cerlyfikatow inwestycyjnych 80 855
Rozwodniona wartosS akiywow netto na certyfikal inwestycyjny 112,42
Liczba certyfikatéw Inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow:
[iczba cerfyfikatow inwestycyjnych serii A: §2.065 szt.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wartosé akiywow nello na poszczegdine sesie ceryfikatow inwestycyjnych:

[Wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny serii A: 112,42 21

Dluzne papiery wartodciowe prezentowane sg tacznie 7 odsetkami.

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycii “$rodki pieniezne”. W sprawozdaniach finansowych za I
towartat 2016 roku lokaty overnight byly prezentowane w pozycji "Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym

rynku", Dane pordwnawcze zostaly przekszialcone.

Narastaface

Narastajaco
kwartaiy roku kwartaty roku
bleZgcego O:r;sez!f: o poprzedniego
kwartat: pop ey kwartat:

od:
rok: dor rok:
od: ’ od:
do: do:
2 2
0d 20170401 frrmmnsomennnd 20160401  |----mm---ee-d
2017 2016
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACSE  [-ooommomeeefee PSP S bl Op e
RO17-01-01 2160101
66 2017:06-30 f--=nm---n-n-nd 20160630 frmmessmemeeey
P017-06-30 [2016-06-30
[.Przychody z lokat 56 107 64 124
1. Dywidendy i Inne udziaty w zyskach 6 8 7 7
2. Przychody odsetkowe 50 101 57 117
3, Prychody zwigzane z posadaniem aieruchomoéci o] o] 0
4. Dodatnie satdo msznic kirsowych 0 v] a
5. Pozostate 0 o] s]
. Koszty funduszu 44 89 48 99
1. Wynagrodzenie dla towarzysiwa 35 70 40 81
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystirybucie o] 0 0 ja]
3. Opiaty dla depozyladusa 2 4 2 4
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejesiu akhywow 7 4 7
funduszu 4
5. Opialy za zezwoienia oraz rejestracyjne o] 0 0 0
8. Uslugl w zakesie rachunkowosci o] 4] 0 0
7. Uslugi w zalresie zarzadzania akywami funduszu [+ 0 0 0
8, Ustugi prawne ¢l 0 0 0
9, Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4] 4] 0 0
10. Koszty odsetkowe G o 0 it
11, Kosely zwigzane z posiadaniem nisruchomosi ¢] i} 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 0 ] 0 0
13. Pozostale 4 8 3 5
Hl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 4] 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (H-1If) 44 88 48 29
V.Przychody z lokat netfo {I-1V) 12 18 18 25
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -7 10 -32 30
1. Zrealizowany zysh {srata) ze zbycia lokat, w tym; «18 -123 50 ~12
-z tytuiu roznic kursowych ¢ [°] 0 0
2. Wzrogt (spadek} niezreatizowanego zyski {straty} z wyceny
Jokat, w tym: o] 133 -8 ~18
-z tyfulu roznic ursowych 4 Q O 0
VH. Wynik z operacji 5 28 -16 -5
Miynik z operacji pizypadajacy na certyfikal inwestycyjny 0,08 0,35 0,17 0,05

Komisja Nadzoru Finansowego
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Rozwodm_ony wmécz operacii przypadaigcy na ceryfikat 0,08 035 0,17 0,05
nwestycyjny
MNarastajaco Naras!a;qcb
kwartaty roku kwartaly roku
biezacego O:rse:::: o poprzedniego
kwartal: POP 9 kwartak
od;
rok: dor rok:
od: ' od:
do: dor
2 2
g 20170401 frrernmmannnn RO16-01-01  leomremrmnvnnns
2017 2016
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  jrrrrrermmommrbon et s oo b
RO17-01-01 P016-01-01
do 20170630 f------venonn- PO16-12-31  [rrremreseooos
2017-06-30 P016-06-30
{. Zmiana wartosci aktywow netto -256 344 -1 705 778
1. Wartost akywdw netto na koniec poprzedniege olresy
sprawozd awczego 9 482 9 570 11 275 11275
2. Wynik z operacji za olres sprawoczdawcezy (razem), w tym: 5 28 -52 5
a)przychody z lokat netto 12 18 53 25
byzrealizowany zys (sirafa) ze 2bycia jokat 1] -123 67 -12
c)wzrost (spadek) niezfealizowanego zysku {straly) z wyceny lokat 9 133 -39 -18
3. Zmiana w aklywach netio z tytuiu wynikl z operacjt 5 28 -52 -5
4. Hystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem) 0 ¢ 0 0
&)z przychodow 7 iokat netto 0 G 0 0
b)ze zrealizowanego zysk ze zbycia lokat 0 4 o] 0
¢)z preychodow ze zbycia lokat 0 4] 0 0
& Zmiany w kapitale w olresie sprawozdawczym {razem), w lym: -261 -372 -1 653 -773
a)zmiana kapitaiu wplaconego (powigkszenie kapHahu z tytuty a o 0 o
wydanych ceryfikatéw inweslyGyinych)
byzmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytuiu
wykupionych centyfikatow inwestycyinych) -261 372 -1653 773
6, Lgczna zmiana akkywdw netle w olresie sprawozdawszym -256 -344 -1 705 -778
7. Warlo® akdywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego o226 g 226 @ B70 10 497
2. Srednia waroi aktywow netic w okesie sprawozdawczym 9295 9 3588 10 450 %0 860
. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 2325 3317 14 676 6 857
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyinych w okresie sprawozdawczym: 2325 3317 14 676 6 B57
a)liczba wydanych certyfikatow inwedyeyjnych o] & 0 9
b} liczba wykupionych certyfikatow Inwestycyinych 2325 3317 14 676 6 857
¢)saldo zmian -2 326 -3 317 -14 676 -6 857
2. Liczba cedyfikatow inwestycyjnyeh narastajgco od poczatkl
dziatainosc funduszu, wtym: 82065 82 065 65382 93 201
&) liczba wydanych ceryfikaldw inwestycyjnych 1 185 609 1 188 609 1185 609 1 185 609
b} liczba wykupionych certyfilatow inwestycyinych 4103 544 1103 544 1100 227 1092 408
¢)saldo zmian 82 0B85 B2 065 85 382 93 201
3. Przewidywana liczba ceryfikatdw inwestycyfnych 80 855 80 855 84 3920 20 753
. Zmiana wartos ci aktywOw netto na certyfikat inwestycyjny 0,06 0,34 0,60 0,08
1. wartodl aklywow netlo na certyfikat inweslycyiny na koniec
poprzedniego clresu sprawczdawczego 112,36 112,08 112,68 112,68
2. wartos akywow netto na certyfikat inweslycyiny na koniec biezacego
olresy sprawozdawczego 112,42 112,42 112,08 112,63
3. procenlowa zmiana wartosci akywdw hetlo na ceryfikat inwestycyjny w
olresie sprawozdawczym 0,08 0,30 0,53 .04
4. minimalna warto& aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
spravozdawczym 112,33 112,16 112,08 112,63
- Gata wyceny 017-04-28 12017-02-28 £016-12-31 2018-06-30
5, maksymalna wantost aldywéw netto na ceryfikat inwestycyjny w clresie
sprawozdawezym 112,42 112,42 113,09 113,09
-data wyceny [2047-06-30 [2047-08-30 2016-02-29 2016-02-29
B, wartost aklywdw netio na certyfikat inwestycyiny wediug oslatniej
wyceny w olresie sprawozdawezym 11242 1z42 112,08 112,63
~data wyceny [2017-06-30 [2017-06-30 2016-12-31 2016-06-30
7. Rozwodniona wartest aktywaw netlo na certyfikat inwestycyjny 112,42 112,42 112,08 112,63
V. Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartoscal
aktywow netto, w tym: 047 0.94 1,83 081
1. procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 0,37 0,74 1,50 6,75
2. procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych
dystiybucie 0,00 0,00 0,00 6,00
3. procentowy udzial oplat dia depozytariusza 0,62 0,05 0,08 G,04
4. procento dzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywow
mdzmw ’ F R F ' i 0.04 0,07 0,10 G,07
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5, procentowy udzial oplat za ustugi w zalresie rachunkowosci 0,60 0,00 G,00 G,00
8, Fur:ging:tzwy udzial oplat za ustugi w zalesie zarzadzania akiywami 0,00 0.00 0,00 0,00
Narastajgco Narastajgco
BT s ok Tl o
kwartai: poprzedniego . artat:
rok: :: rok:
od: ! od:
to; dos
2 ?
od 2017-04-01 p--rrerooenand P016-04-01  Feor-eeoo-oo--d
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ...l A SRR N 218
2017-01-01 2018-01-01
40 20170630 [ ~---=-mwmunns POTB-0B30  fomemsoeennd
20170630 2016.06-30
A.Przeplywy Srodkow pienigznych 2 drisfalnodci operacyjnej 234 421 334 736
1. Wotywy 474 1141 544 1235
1. Z tylulu posiadanych lokat 1 1 2 2
2. Z tyiulu zbycia stadnikow lokat 471 1131 540 1 216
3, Pozostale ) 2 8 2 17
2)wtym odsetki od lokat | rachunkbw bankowych 2 4 2 4
11, Wydatk 241 720 210 500
1. Z tytulu posiadanych lokat Q 0 G 0
2.2 tytulu nabycia sdadnilkow lokat 202 620 166 388
3. Z tyluly wyptaconego wynagrodzenia dia towarzyslwa 35 Tt 41 83
4. Z tylulu wy;:laconego wynagrodzenia dia pedmiotéw prowadzgcych 5 s o R
dydiybucje
5, Z tytulu optat dia depozytariusa 3 4 2 3
6. Z tytulu opiat zwigzanych z prowadzeniem rejestu akiywbw funduszu " 14 o 15
7. Z tytulu opiat za zezwoienia oraz oplat rejestracyinych 1} Q c G
8. Z tylulu ugug w zakresie rachunkowosei 0 0 1] G
8. Z tytulu usiug w zakresie zarzgdzania aktywami funduseu 0 Q ¢ O
0. Z tytuta ugtug prawnych 4] Q 4] I
11, Z tytutu posiadania nieruchomodci 0 0 4 O
12. Pozosiate 1 11 1 11
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziafainosci finansowej -261 372 448 773
1 Wphnwy o 0 ¢ G
1. Ztytudu wydania ceryfikatOw inwestycyjnych 0 0 4] 0
2, Z tytuiu zaciggnietych kredytow 0 0 [¢] G
3. Z tytutu zaciganigtych pozyczek Q o} 0 0
4, Z tytuiu spiaty udzielenych pozyczek 0 0 0 ¢l
5. Odsetki 0 0 0 0
6. Pozostate 0 0 a ¢]
il Wydatk 261 372 448 773
1. Z tytuiu wykupienia certylikatow inwestycyinych 261 372 448 773
2. Z tytuiy sptat zaciggnigtych kedyléw 0 0 0 0
3. Z lytuiu sptat zacigqgnietych pozyczek 0 o] 0 0
4, Z tytutu wyemitowanych obligagji 0 0 0 0
5. Z tytuiu wyptaty przychodow 0 o] 0 0
B, Z tytuiu udzielonych pozyczek o] ¥ 8} 0
7. Odsetki 0 ¢ 0 0
B. Pozostate o] c 0 0
C. Skutki zmian kurs ow wymiany Srodkdw pieniginych i o o o 0
ekwiwalentow Srodkéw pienigznych
[ Zmiana stanu $rodk 6w pienigzrych netio (A+/AB) -28 48 114 38
E Srodki pienieZne i ekwiwalenty srodkdéw pienigznych na
poczqtepk ok?esu sprawozdawizego PR 698 822 808 732
E. Srodki plenigzne i ekwiwalenty $rodkow pieniginych ha
koniec zkreiu sprawozdawezigo {E+/-D) penRay 671 671 694 bo4
W Rachunks przeplywéw pienigznych Fundusz nie prezentuje przeplywdw pienigznych z tytulu lokat overnight. W
sprawozdaniach finansowych za Il kwartal 2016 r. lokaty overnight byly prezentowane w pozycii Wptywy 1 Wydatki
tako "Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnoscei operacyjnel”. Dane poréwnawcze zostaly przeksztatcone.
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I NOTY

NOTA- 1POLITYKARACHUNKOWO§CI

Plik Cpis

Nota 1BPH FIZ_BI6.ritf

NOTA-2NALEZNOSCEUNDUSZU 2 hwarial

2017 rodu

1. Z tytudu zbytych lokat
2. Z tytuly indrumentidw pochodnych

3. Z tytuks wydanych cerlyfikatow inwestycyjnych

4, Z tytulu dywidendy

5. 2 tytulu odsetek

8, Z tytutu posiadanych nieruchomodéei, w tym czynszdéw
7. Ztylu udzielonych pozyczek

8. Pozostale

Ccloioiojanio!lola

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2 wartal

2017 rokt

1. 2 tyluty aabytych akywdw

2. Z tytuly transakeji pszy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu
3. Z iylulu instrumentow pochodnych

4. Z tytudu wptat na certyfikaty inwestycyjne

4. 2 tytuly wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych

6

7

8

. Z tylutu wypiaty dochodéw funduszu

. Z tylutu wyptaty przychodbw funduszy

. Z tytubu wyemiowanych obligacji
9, Z tylulu lrdtkoterminowych pozyczeki kredytow
10. Z tytulu ditugoterrninowych pozyczeki kedytow
11, Z \ytutu gwarancii lub porgezed
12, Z tytutu rezerw

e
=A== = R = = =2 = =R N~ E =] N~

13. Pozostate zobowigzania

INFORMACJA DODATKOWA

Plik Opis

FBI6 raport_I|_kwartal_2017_dodatkowa.rif

PODPISY
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PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata mig i Mazwisko [StanowiskeFunkeja Podpis
P017-068-04 MARCIN BEDNAREK VWICEPREZES ZARZADU

50170804 MARCIN BERGER WICEPREZES ZARZADU

P017-08-04 IMLEKSANDER MOKRZYCK! MICEPREZES ZARZADY
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

WPROWADZENIE DO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 6, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu aiternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi {Dz. U. 2014 poz. 157} jako fundusz inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzgdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyina z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczaine Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjefo uchwate o zmianie
nozwy Towarzystwa z CA 1B Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych Spéitka  Akcyjna (Repertorium A
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spdtka Akcyina.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcdw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dia Miasta
Stotecznego Warszawy, X1l Wydziot Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyzig nr DFI/W/4034-3/12P-1/2458/06 z dnia 22 czerwcea 2006 roku Komisja Papieréw Wartodciowych i
Gietd udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyinego Zamknigtege Bezpieczna Inwestydia 6.

W dniu 19 wrzeénia 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFI 248,

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celern inwestycyinym Funduszu jest wzrost wortosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.
Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akeji o
nazwie Canstani Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPUY polegojgcg na odpowiednim
rebalansowarniu udzigtdw akgji i instrumentow diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakiadanego poziomu, zwanego
dalej poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozenego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgeymi
zotozeniami:
al Wartoéé Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinng spasé ponizej
okredlonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Warios¢ Aktywdw Netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymaganegoe dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,
bl maksymalne zaongaZowanie w okcje {dalej zwane takze maksymalng ekspozycjal
powinno byé rowne w dowolnym momencie state] wielokrotnoéci rdznicy pomiedzy
aktualng Wartoscig Aktywdw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia. ~

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom
ten, przy zostosowaniu strategi, w plerwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100%
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu.
Fundusz poprzez przekozanie reportu biezgeego oraz publikacje w okresie od 4 (czterech} do 2 {dwéch)
tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej
wiademodci informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, pray
czym poziom ten bedzie nie mnieiszy niz 100% Waortodci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu irzyletniego. Fundusz moze takze, w tym
samym trybie i na tych somych warunkach, podwyiszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie
trwania trzyletnich okresdw, przy czym zmiana te dotyczy danego okresu trzyletniege i staje sie
skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktdérym podano do publiczne] wiadomosci
inforracje o podwyzszeniu zaktodanego poziomu ochrony kapitatu,



Fundusz nie gwarantuje osiqgnik—;cio celu inwestycyjnego, w tym w szczegdinesci ochrony kapitaty ng-
zaktadanym poziomie, o takze spetnienia sig zatoZen strategii zabezpieczania portfela akcii. Fundusz, z
zastrzezeniem ograniczen okreglonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytacznie we

a}  papierywartosciowe; L T

b} wierzytelnodci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych;

¢l instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
d)  instrumenty Rynku Pienieznego;

g)  depozyty w bankach krajowych.

Okres sprawozdawezy i dzien bilansowy

Prezentowane kwartaine skrécone sprawozdanie fingnsowe obgjmuje okres od 1 kwietnia 2017 do 30
czerwea 2017 reku oraz dane norastajgco od 1 stycznia 2017 do 30 czerwea 2017 roku. Dniem bilansowym
Jest 30 czerwca 2017 roku.

Kontynudacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansows zostote sporzqgdzone przy zatoZeniu kontynuedji dziatalnosci przez Fundusz
w dajgee] sig przewidzied przysziosci.

Czas trwania Funduszu jest nigograniczony. Na deied sporzgdzenia sprawozdania fingnsowego nie ujawnity
sie zadne przestonki dwiodczgee o mozliwosc zaprzestanio dziatalnodcl przez Fundusz, w zwigeku z czym
sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyine
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja & notowane sq
na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatéw inwestycyjnych i cech je réznicujgcych
Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestygja & wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A,

Wskazanie emisji certyfikatow inwestyeyinych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja 6 zostaty
wyemitowane w pierwsze] emisji certyfikatow.




Zalgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGC ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJIA 6
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Fundgszg Inwestycyjnych SA

Nota objasniojgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie | prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzednia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z p&zn. zm. ,Ustawa”] oraz Rozporzqdzenic Ministra
Finanséw 2z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych zosad rachunkowoéc funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim | w walucie polskiej.

Informacje wykazywone w sprawozdaniu finonsowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny oroz liczby certyfikatdw inwestycyjnych wyrazonych w
sztukach, Wartos¢ nominalna. papieréw wortosmowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z
doktodnoécig do 0,01 2t

Dane w walutach obcych wykozywune sq po przellczemu na z+ote polskie po srednim kursie ogloszanym
przez Narodowy Bank Polski na dzied sporzgdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycii srodki pienigzne.

Nalezne odsetki od papierdw wartodciowych sq wykazywone w sprowozdaniach finansowych w pozycii
skiadniki lokat powigkszajge wartosé papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilonsie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmute metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikow lokat oroz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczqgce Funduszu, uimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ peszczegdinych skiodnikow aktywodw | pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztdw, jak te2
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Crlondo-Efos na kontach ksiggi gidwne
oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywaone sg na podstowie dowodéw ksiggowych.

Operacje dotyczqgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, kidregoe dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikdw lokat przez Fundusz uimuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy, Sktadniki lckat nabyte albe zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oruz skiadniki, dla ktérych we wskozanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzad.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transokcie zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskal potwierdzenia zowortych transckeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawio Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Skiadniki aktywdw Funduszu wyceniane sg orgz zobowigzania Funduszu ustalone sg zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prawa poiskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyimujge polityke rochunkowosci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys! ustawy Komitet Standarddw
Rachunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego stendardu  krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowoséci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajge
sytuacje maojgtkowq i finansowgq oraz wynik finansowy.



Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzanie Funduszu ustala sig w dniu wyceny oraz na dzief
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé oktywow netto Funduszu jest réwna wartodci aktywdw
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze 'wZgigdu na ‘prowadzong polityke inwestycying, a ickze w celu umozliwienia Towarzyétimi w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw nettc oraz ustalenia wartodci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szezegdlnodci biorge pod uwoge moZiiwose uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny akiywow netio oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny,

Zgodnie z najiepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z kidre
bedq pobkierane kursy do wyceny akiywow netto Funduszu nie wplynie no prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyinych oraz Rozporzagdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartosci aktywdw netio oroz
wartodci oktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne o takZze na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisomi wyze] wymieniong] Ustawy; ponadic nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzii inwestycyinych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych,

Wartos€ diuznych paplerdw wartoesciowych nienoiowanych na akiywnym rynku wyznacza sie

w skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, pray czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sig odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywne;
stopy procentowei,

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zostosowaniu efektywnei stopy procentowe].

Przychody odsetkowe od lokat bankowych naficza sig przy zostosowaniu efekiywnej stopy procentows).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytOw i pozyczek zaciqgnigiych przez Fundusz rozlicza sie w czasie prazy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniemn wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptoconego | kopitatu wyptaconege jest dzien ujecia
wydania | wykupienia certyfikatéw inwestycyinych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenic WAN/CI w okrelonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiggach rachunkowych standéw Srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnig, kidre zostaly
zotwierdzone w systemach bankowosci elekironiczne).

Koszty ujmuje sie w ksiegach rochunkowych w wysokosci przewidywane]. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzosadnione], wiarygodnie oszacowane] wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do iworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zowiergjgcego pozvcje
kosztow w wysokoscl uzasadnione), ustelone na podstawie siowek okresowych odpowiednio do
czestotliwoscl ustalanio wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny 1 rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnio nostepnego  miesigea
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkdw nastepujgee koszty 1 wydatki zwigzone z dziotalnodcig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; oplaty | prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi  odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Funduse; podatki | opfaty
wynikajgce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucil depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, kiére nie mogq przekroczyé 0,1% Sredniej roczne] WAN w skali roku; koszty KDPW | GPW;
koszly zwigzane z dziotolnoscig Rady Inwestoréw; koszty likwidacih Funduszu (w iym wynagrodzenie
lkwidatora, ktdre nie moZe przekroczyé 100.000 ). Koszty zwigzane z dzigtalnoécig Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo,



Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akeii wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjqey wartoéci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kil Ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzgee] wsktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Metody wyceny sktadnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenic sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedlug wicrygodnie oszacowane
wartosci godziwe).
1)  Warto$¢ godziwg skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgey
sposdb:
ay jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczeénie zwyklym dniem dokonywanic transakgji na aktywnym rynky
- wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywdw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zarnkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostaini
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoéé z Dnia Wyceny;
by jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczednie zwyktym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynky,
przy czym wolumen cbrotéw na danym skiadniku cktywoéw jest znaczgeo niski albo na danym
sktadniku cktywow nie zawarto zadnej transakgji - wedlug ostotriego dostgprego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego ne  aktywnym rynku, skorygowanego w sposdb
umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe] poprzez zastosowanie metod
odnoszqcych sie do sposobow wyceny peszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, ¢ ktorych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniern, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu
oraz Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest pe ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
preypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustolone} przez rynek wartodci stanowigce] jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyimuje sig ten kurs albo wartodé z uwzglednieniem
istotaych zdarzer majgoych wphyw na ten kurs albe wartosé:
¢) JeZeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku - wedtug
ostotniego dostepnege w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcio ustaionego no
aktywnym rynku, o w przypodku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosc
stanowigeej jego odpowiednik, skorygowonego w sposob umozliwicigey uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartodci godziwe] poprzez zastosowanie metod odnoszgceych sie do sposobdw
wyceny paszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik iokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoécig
godziwg jest kurs ustaleny na rynku gidwnym., '

Podstawg wyboru rynku gtdwnego dla skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym skfadniku lokat.
Wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie na koniec kazdego koleinege miesigca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtdwnego na dany miesige kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek speticiqey fqcznie nastepujace kryteric:

d) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

e) zozwyczaj w kozdym czasie wystepujg zainteresowani nabywey i sprzedowcy,
ceny sq podawane do publicznej wiadomosci,

Za widrygodnie oszacowang wartoéé godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku oktywnym uznaie
sig wartos¢ wyznaczong poprzez:
fi oszacowanie wartosci sktadniko lokat przez wyspecializowang, niezalezng jednostke dwiadczgeg
tego rodzaju ustugi, o ile moZliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw
plenigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;
gy zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;
) oszacowanie wartosci skiadnika lokat zo pomocqg powszechnie uznanych metod estymaci;
oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dio ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstowie
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publicznie ogioszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szezegdlnoéei
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

~ Sktadniki lokat wynikajace 2 przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujacy sposéb:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Akcje, prawa do okgji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe

notowane na rynku akiywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akgje,

prawa do akgji, prawa pobort, warranty subskrypeyjne nienctowane na rynku aktywnym wycenia sie za

pomocg powszechnie uznanych metod estymac]i, w szczegdlnosci:

ay dla akcji bedzie stosowana metode wyceny w skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwe], o ktdrej wiadomo Funduszowi, wynikaigeej 2
przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowei spoild,

by prawa do akcji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia,
oszocowone] przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartodci godziwel, o ktére] wiodomo
Funduszowi, wynikajgeej z przeprowadzenej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodq wartodci wewnetrzne], tj. joko
wieksza z wartosci: zera, oraz roéznicy wynikaiqeej z rynkowej wartodct okeji, na kidre opiews warrant lub
prawo poboru oraz wartodci wynikajgeej z nabycia tych akeji w wyniku realizaci praw przystugujgcych
warrantom Jub prawom poboru lub wartcéci teoretyczne} prawa poboru w zaleznosci od tego, ktora z
tych wartosci jest mniejsza; worranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na ckcje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej
istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktorej wiadomo Funduszowi, wynikajqeej z przeprowadzone] analizy
rynkowej oraz finansowej spotki. Certyfikaty inwestycyjne nienctowane na rynku aktywnym wycenia sie
wedtug ostotniej ogloszonej przez fundusz inwestycyjny worfosch aktywdw netto no certyfikat
inwestycyiny z uwzglednieniemn wszelkich zmian wartosci godziwe] certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogloszenia wartodci aktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Cniu Wyceny.

Depozyty wycenic sie w wysokosch wynikaigeej z sumy wartosci nominalng] oraz naliczonych odsetek, pray

czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe).

Listy zastowne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadq okreélong w paragrafie 1 ust. 2,

riatomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig w skorygowanei cenie nabycia, oszocowanej pray

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Diuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.

Diuzne papiery wartodciowe, dla ktérych istnigje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczgco niski

wolumen obrotow na danym skiadniku aktywdw albo no danym skladniku oktywow nie zowarto zadnej

tronsakeji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN). Diuzne papiery wartodciowe

nienctowane na rynku cktywnym wycenia sie metodg skorygowanej ceny ncbycia, oszecowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe

notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku oktywnego, notomiast do wyceny

instrumentdéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku oktywnym stosowane bedqg

modele w szczegblnosci dia stondardowych opgji na okcje - model Blacka-Scholesa oraz dla kontrakidw

zamiany stopy procentowej, transakeji FRA i transakgji zamiany walut {currency swap) model wyceny metodg

zdyskontowanych przeplywdw plenieznych,

Kontrokiowe transakcje terminowe bedqgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktorych

baze stanowig kontrakty terminowe notowone na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami

przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowigzoniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zowarcia urmowy kupna, metodq skorygowanei ceny nabycia, oszacowangj przy zostosowaniu efekiywnej
stopy procentowej. Przedmiotern trensakcji mogq byé papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa lub Norodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu ne rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub no zagranicznym rynku reguiowanym.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papierdw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedasy,
przy zastosowaniu efektywnei stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, o w przypadku, gdy nie sg notowane na akiywnym rynku - w walucie, w ktorej
sq denominowane.



2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowoséci Funduszu.



Informacja dodatkowu do skroconego sprowozdanm fi nansowego bedqgcego sk%admklem
raportu kwartalnego s
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za okres od 1 kwietnia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

1} Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczqce zdarzenia dotyczgee lat ubieghych.

2) Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczqce zdarzenia nieuwzgtednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji ,Srodki pieniezne”. W spmwozdomoch finansowych za
drugi kwartat 2016 roku lokaty overnight byly prezentowane w pozycji ,Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku”,

Fundusz zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktow terminowych w tabeli
gtownej i tabeli uzupetniajgcej. Niezreali izowany zysk lub strata z wyceny kontraktéw terminowych jest
prezentowany w bilansie w pozycji “Srodki pieniezne". Rozliczenia z tytutu kontraktéw terminowych sg
dokonywane codziennie.

Fundusz prezentuje wycene papieréw diuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papierdw byty prezentowane osobno.

W celu zapewnienia porownywalnosci informaci dane pordwnawceze na dzieft 30 czerwca 2016 roku
zostaty przeksziatcone w ponizszy sposdb:

Zmigng prezentacii danych w bilansie: rzed Py
przeksztotceniem; przeksziofceniy;

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty-
razem 546 694
Naleznosci razem 212 4
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 9594 9 801
Diuzne popiery wartoéciowe 9 056 9263
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 148 0

Zmiang prezentacii danych w rachunku przeptywdw pienieznych:

Przed Po

przekszialceniem: przeksziclceniu:
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatainosci operacyjnej {i - 1i) 431 754 334 736
| Wplywy 9 530 16094 544 1235
il Wydaotki 9099 15341 210 500
Zmiana stanu Srodkdw pienieznych netto -17 -20 -114 -38
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienigznych na poczgtek
okresu sprawozdowczego 563 566 808 732
Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na koniec
okresu sprawozdawczego 546 546 694 694




Zmiona prezeatagji-danych w Tabeli gtéwne] ~ Skiadniki Lokat:

Przed przeksztafceriem:

R ET DRI

Procentowy
udziat w
Wartos¢ wedtug ceny Wartosc wediug wyceny | aktywach
nabycic w tys. na dzieri bilansowy w tys. | cgéfem
Diuzne papiery wartosciowe 49048 9 055 £6,15
Instrumenty pochodne 0 2 0,02
Depozyty 148 148 141
Fo przeksztatceniu:
’ Procentowy
udziat w
Waortose wedtug ceny Wartodé wediug wyceny | aktywach
nabycia w tys. na dzien bilonsowy wtys. | ogblem
Dluzne papiery wartoéciowe 9048 0263 88,12
Instrumenty pochodne 0 4] 0,00
Depozyty O 0 0,0C

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny, prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogloszenia korekty wyceny, wartoéé
aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty
oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

bl w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date
ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktdrym zawieszenie obowigzywato, a takze
wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki nie rozliczenia sie transakeji zawieranych przez
fundusz - wskazanie takich transakgji oraz przyczyn, dla ktorych nie zostaty one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwoscl kontynuowania dzictalnosci, wraz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bgdz planowanych
przez jednostke dziatait majgcych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdére mogiyby w istotny sposéb
wplyngé na ocene sytuacji majgtkowesj, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian



Komentarz Zarzgdzajgcego Funduszem: - « oo« -

Inwestorzy zagraniczni powrécili w kwietniu na wcsrszawsk; porklet windujge notowonlo indeksu WIG20
o ponad 9%. Duzo stabiej, aczkolwiek dodatnio zachowywaty sie notowania spotek z mWIGAD (+2,4%).
Szeroki rynek wzrost w tym czasie 0 6,5%. W kwietniu najjasniejszq gwiazdq wéréd dusych spdtek byio
JSW, ktore po dynamicznym odbiciu na cenach wegla koksujgcego, dato zarobi¢ inwestorom ok 25%.
Na swoich historycznych szczytach sq nadal spéiki paliwowe, kidre majg szanse na utrzymanie a
nawet poprawe swoich rekordowych wynikdw dzieki uzyskiwaniu wysokich marz.

W maju wszystkie indeksy warszawskiej gietdy mienity sie kolorem czerwonym. Najwiecej spadt WIG20 ,
bo oz 0 4%. mWIGA0 zanotowat spadek na poziomie 1,229%. Wyniki spdtek nie byly w stanie zacheci¢
inwestoréw do zakupu akgji. Sezon wynikdw nalezy okredli¢ mianem neutrainego. Spadki na rynku
surowcow przyniosty silng przecene spdtek z nimi zwigzanych. Patrzge na szeroki rynek dodatkowo
warto zwrdcic uwage na wyniki branzy detalicznej. Spdtki z tego sektora zaprezentowaly bardzo stabe
dane. Rynkiem rzgdzqg promocje. Klient prayzwyczajony do wysokich przecen, kidre wyddje sie, na state
wpisaty sie w obraz polskiego handlu obnizajgc marze handlowg. Ponadte duzqg presje na wyniki
wywiera sytuacja na rynku pracy.

Czerwiec uptyngt na GPW w raczej wakacyinej atmosferze. Mniejsze obroty, zdecydowanie mniej
transakcji blokowych na matych i drednich spédtkach. Pod wzgledem stép zwrotu byt to miesige
pozytywny, aczkolwiek bez wiekszych zmian. Najmocniej wzrdst mwWIGAD +2,3%. Wzrost WIG20 to
zaledwie 0,82%. Spadek zanotowat natomiast sWiG80 -0,9%. Stabo zachowywaty sie panstwowe banki
gtownie w skutek realizacji zyskéw oraz karuzeli kadrowej, ktdra zostata negatywnie odebrana przez
rynek. Pozytywnie zaskoczyla energetyka - zaréwno PGE, juk i Tauron porosty o ponad 10%.. Wakacyjnej
atmosfery na pewno nie czuc na rynku pierwotnym. Tutgj dziato sie duzo. Swojq oferte rozpoczgt muin.
Maxcom, PLAY, Getback, czy Raiffeisen.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycje metodg brutto oraz
metodg zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8 rozporzqdzenia delegowanego Komisii (UE) NR
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelnigjgeego dyrektywe Parfamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnies, ogdlnych warunkdw dotyczgeych prowadzenia dziatalnosc,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru,

Wezedniej stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu byla metoda zaangazowania.
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