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OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze pbtroczne sprawozdanie jednostkowe zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci {Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm.) oraz zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdinych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyinych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione pétroczne sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

¢  Wprowadzenie do potrocznego sprawozdania jednostkowego,
¢ Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwea 2017 roku o wartosci 41.058 tys. zt
¢ Bilans sporzgdzony na dzief 30 czerwca 2017 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 42,549 tys. 71,

* Rachunek wyniku z operagji za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku wykazujgey ujemny
wynik z operacji w wysokosci 2.116 tys. 24,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,
e Noty chjasniajgce,

e Informacje dodatkowaq.

Warszawa, 29 sierpnia 2017 .
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WPROWADZENIE DO POEROCZNEGO SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO

Dane Funduszu i Subfunduszu

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw, dalej zwany Subfunduszem, powstat jako 11 subfundusz w
rarmach BPH Funduszu Inwestycyjnego Ctwartego Parasolowego.

Subfundusz rozpoczat dzictalnosé w dniu 16 grudnia 2008 roku.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/Vi/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akeji Europy Wschodzqceej, BPH FIC Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzgcej, 8PH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzgceej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FiO
Parasolowy {,Fundusz’).

~W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywitny i Rejestrowy pod numerem RFi 379,

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyinych, Fundusz nabyt osobowosé
prawng, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyinych podiegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykredlone z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw jest jednym z czternastu subfunduszy w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasclowy sktada sie z nastepuigeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spéiek,
BPH Subfundusz Akcji Rynkdw Wschodzgeych {do 31 lipca 2016 BPH Akgji Europy Wschodzagceej),
BPH Subfundusz Zréwnowazony,
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacii 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrosty,
BPH Supfundusz Globalny Zywnosci | Surowcdw,
8PH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny,
BPH Subfundusz Pienigzny,
BPH Subfundusz Dywidendowy (utworzony 15 lutego 2016 r.).

Subfundusze oraz Fundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenid inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoscl Akiywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy Zwrotu przy Jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtdwnie w instrumenty
udziatowe, tj: akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spotki fub instytucje wspélnego inwestowania, ktdre prowadzqg dzictainosé fub
dokonujg lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych.
Subfundusz moze inwestowad do 50% (piecdziesigt procent) wartosci aktywow netto Subfunduszu w
instrumenty dtuzne, ti.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
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Instrumenty Rynku Pienieznegodub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waiuty.
Subfundusz moze inwestowad nie mnigj niz 50% (piecdziesigt procent) wartosci aktywéw netto Subfunduszu
w instrumenty udzictowe orgz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako
iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.
Obok kryteridw dla doboru instrumentéw udzictowych okrestonych w art. 10 ust. 2 Statuty, do portfela
inwestycyinego Subfunduszu bedq wybierane te spdtki, ktére prowadzg dziotalnosé w  regionach
-geograficznych charakteryzujgcych sie w ocenie zarzgdzajgcego portfelem inwestycyjnym Si}bfunduszu
najwiekszym potencjctem wzrostu w horyzoncie srednlotermxnowym
Subfundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy
i rodzaje okresla art. 9 Stotutu, jok rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

a} zogrcznicz‘n_ych'. rynkach -regulbwdnych w nastepujqcych panstwach nalezgcych do OECD:
Australia, . Islondia, “Japonia, “Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki: Po%nocne;, Szwaijcaria, Turgja,

b) nosi@pu;qcych pynkach: zerguntzowonych {w panstwach nalezgcych do OECD innych niz

- Rzeczpospolitas Polska i’Pafstwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock-Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka-StocksExchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancbuver-Stock ‘Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk:
Mexico Stock -Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa
Zelandie:New-Zealond Stoek-Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock
Exchange, New York-Stock Exchange, Nasdaqg Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX
Berne Ex,chmng,e, Turgja: Istanbul Stock Exchange.

Dagne o Towarzystw.fe T
Organem Funduszu'jest: BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul: Bonifraterska 17,-00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego: przez Sgd Rejonowy dia Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod NriKRS 0000002970.

QOkres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane pdtroczne sprowozdaniejednostkowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017
roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

Kontvnuacjo dziatalnosci

Ponizsze péiroczne sprawozdanie jednostkowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
przez Fundusz oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidzied przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzief sporzqdzenia péirocznego sprawozdania
jednostkowego nie ujawnity sie zadne przestanki swiadczgee o mozliwoséci zaprzestania dzictainoscl przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprowozdanie sporzgdzone w opaiciu o zasade kon%ynuacp
dziotania

Wskazanie podmiotu, ktéry preeprowadzit przeglgd péfrocznego sprawozdania jednostkowego _
Przegigd sprawozdania finansowego zo okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawarte] umowy o badanie sprawozdar finansowych i przeglgd srédrocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszowa.
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Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réZnicujgcych

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, réznigee sie
w szczegolnosci sposobem pobierania optat manipulacyinych, formg wniesienia wptaty na nabycie jednostek
uczestnictwa oraz minimalng wartoscig rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Towarzystwo za zbywonie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera optate
manipulacyjng w maksymalnej wysokoéci 4% {czterech procent) kwoty wptacone. Toworzystwo nie
pobiera optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa typu A,

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipuldcyjng na
zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczajgeej 5% (pieciu procent) kwoty wptaconej, 5% (pieciu procent) docelowe] kwoty wptat do Planu
Oszczednosciowego albo 150,- (stu pieé¢dziesieciu) ztotych, w zaleznosci od tego, ktora z tych kwot jest wyzsza.
Towarzystwo za odkupywanie-dednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na
zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczajgeej-10% (dziesieciu procent) kwoty wynikajgeej 2 pormnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwo Subfianduszu .iprzez warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu przypadajgeych na jednostke
uczestnictwa. _

Towarzystwo zg:=odkupywanie “Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B pobiera optate
manipulacyjng . w*maksymalnegj-wysokosci stanowigee] 4% (cztery procent) kwoty wynikajgeej z
pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestniciwa Subfunduszu przez warto$¢ aktywow

netto Subfunduszu :przypadajgcych na jednostke uczestnictwa. Towarzystwo nie pobiera optaty
manipulacyjnej za zhywanie Jednostek Uczestnictwa typu B.

Towarzystwo za Kb'hw_ersjeg i Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera
optate manipulacyingw maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent} kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek tczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Jednostki nie rc’)éh"ig;sié.wysok@égiq pobieranej optaty za zarzgdzanie.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA

na dzien 30.06.2017

no dzien 31.12.2016

Procentowy Procentowy
Wartosé wedtug udziat w ' Wartosé wediug udziat w
Wartoéé wediug | wyceny na dzieft | aktywach | Warto§é wedlug | wyceny no dziet | aktywach
SKEADNIKI LOKAT ceny nabycia bilansowy ogdtem ceny nabycia bilansowy ogdtem
. 14 862 16374 3757 10 099 12 499 30,85
Akcie
. 0 0 0,00
Warranty subskrypeyine 0 0 000
0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0.00
-0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 7
, ; -0 0 , 0 0 0,00
Kwity depozytowe- ‘ 0.00
, -0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne
. . IV L .. 0 0 0,00 g 0 0,00
Dluzne paplery wartosciowe. - :
R CE A 0 40 009 0 243 0,55
instrumenty pochodne. - ¥ .
Udziaty w spétkach.z-. 0 0 0,00 0 0 0,00
ograniczong o -
TR R - 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00
s 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00
Tytuty uczestnictwd : ;
emitowane przezinstytugle . - 0
wspdlnego inwestowania | 28 166 24 b4 56,55 24 044 25006 61,73
maiqce siedzibe za granicqg - 0 .
. . 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci
0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle
0 0 0,00 0 Q G,00
Depozyty
0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty
. .. 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci
. . 0 0 0,00 4] 0 0,00
Statki morskie
0 0 5,60 0 0 0,00
Inne
43028 41 058 54,21 34143 37748 93,17
Razem

W pazygji instrumenty pochodne w tabeli gidwne] wykazane sg zardwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W
bilansie dodatnia wartode instrumentdw pochodnych wykozana jest joko skiadnik lokat, notomiast warto$é ujemng
prezentowana jest w zobowigzaniach.
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TABELE UZUPEENIAJACE
Wartosé Procentowy
Warlosc wedtug § wedlug wyceny udzictw
ceny nabyciaw no dzien aklywach
AKCJE Rodza] rynku Nozwa ryinku Liczha Kral siedziby emitenta tys. bilonsowy wiys. | ogélem
335996 14 862 16374 37,57
Teck Resources Lid Aktywny rynek~ | Gielda Papiercw
rynek Wartoéciowych w Warszowie 16 200 | ranapa 1272 1639 2,39
{CABTB74220404) regulowany
Agrana Beteiligungs AG Atywny rynek -
. rynek Vienna Stock Exchange 1 160 | serubLixa AUSTRI 500 560 1,29
{ATCO00603709 regUiowany
Alywny rynelk -
OMV AG (ATO00074305%} rynek Vienna Stack Exchange 7 649 | repuBLIKA AUSTAN 963 1469 337
reguiowany
Akbywny rynek -
8P PLC (GBO0OT7980591) rynek Londen Stack Exchange 43 000 | wigLkA BRYTANIA 897 916 2,10
regulowany
Royal Dutch Shell Plc Aty rynek - ZEDNOCZONE
e gOOBOB MLK29) rynak Arnsterdom Stock Exchange 23900 | KROLESTWO WIELKIE) 2417 2347 539
regulewany 8F’WTANII HIRLANDH
Akbywny rynek - KONFEDERACIA
Glencore Pic [JEOOBATIBWES) | ynek Londen Stock Exchange 47 900 | szwalcARSKA 640 662 152
regulowany
MOL Hungarian Ol and Gas Aktywny rynek -
rvnek Budapest Stock Exchange 4900 | weery 1165 1424 327
Company Pic (HUCOC0068952) reguiowany
. Akbwny rynek -
Boliden A8 (SEOO00BE9646 ryrek Stockholm Stock Bxchange 7 800 | krOLESTWO STWECH 740 785 180
regulowany
Archer Daniels Micland Altywny rynek - STANY ZJEDNOCZONE
rynek New York Stock Exchenge 7000 | amervig 1140 1074 246
Company [US0394831020) requiowany
Al rynek - STANY ZJEDNOLZONE
Bunge Lid (BMG169621056) rynek New York Stack Exchenge 3800 | amervig 859 1051 241
reguiowany
Freeport-McMoRan Inc. Akbywny rynek - STANY 2IEDNDCZONE
(US3§57198570} rynek Mew York Stock Bxchange 14 890 | amervia 737 663 1,52
reguiowany
Aktywny rynelc- | Gielda Papierow
FAMUR S.A, (PLFAMUROD012) | rynek Wortosciowych w Warszawie 82 000 | rzeczpOSPOLITA POLSKA 452 480 110
regulowany
Aktywny rynek - | Gielda Papierdw
FEERUM S.A. (PLFEERMCOO18} | rynek Wartosclowych w Warszowie 28 720 1 RzECZPOSPOLITA POLSKA 250 474 109
regulowahy
JASTRZEBSKA SPOLKA Aktywriy Tyrek - | Glelda Paplerow
WEGLOEV ASA rynek Wartodciowych w Warszawie 9 080 | rzECZPOSPOLITA POLSKA GO0 672 154
1L\ .'r\r\;nir(\n'l k| d Lekgtu‘(}wony k & *d P
KGHM Polska Miedz S.A. ywiy rynek - ielda Papierow
(PLKGHMO00017) rynek Wartociowych w Warszawie 7 650 | RzECZPOSPOUTA POLSKA 748 846 154
regulowany
PCC Rokita S.A. Aktywny rvnek - § Gietda Papierow
IPLPCCRKO0OTE! rynak Wartofciowych w Warszawie 10630 | rzECZPOSPOLITA POLSKA 375 937 2,15
regulowany
Poieneraia S.A. Akbywny rynek - | Glelda Popleraw
{PLPLSEgOO()lS] rynek Wartosciowych w Warszowie 7 253 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 193 38 6,20
regulowany
Stalprodukt S.A. Aktywry rynek - 1 Glelda Popierdw
(PLS?LPDOODlT) rynek Wartogciawyeh w Warszowie 736 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 279 378 087
regulowany
Aktywny rynek - Gisida Poiers
. ko RGQA PORIerow
Unimot S.A. {PLUNMOTO0013) Z;ibwaw Wartesciowych w Warszawie 11728 | ReECZPOSPOLITA POLSKA 528 509 117
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Wortodt
wedhig
WYCEnY NG Procentowy
Wartodé wedtug dzien udziat w
INSTRUMENTY Emitent Kraj siedziny Instrument ceny nabyclaw | bilansowyw akbywach
POCHODNE Redzaf rynky Nozwa rynku | {wystawcal emitenta (wystowey) | bozowy Uczha 6. 5. agdlem
' 4 0 40 0,09
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
FX FORWARD GRP/PLN 2017- Nienotowaneng | RZECZPOSPOLITA | Waiuta >
07-04 rynku aktywnym | Me dotycay | mBankSA. L o ska 276 000 1 0 -10 -0.0
GBP
Nienotowane na Bank Polska | RZECZPOSPOLITA | Waluto
| FXSWAP EUR/PLN 2017-07-05 | eyniy aktywrym | e d0WCzy | kosa Opieki | POLSKA 1631 1 0 -2 0.00
| SA . QOO EUR
Nienotowanena | Bonk Polska | RZECZPOSPOLITA | Waluta ‘
FX SWAP GBP/PLN 2017-07-04 |ty aktywrym | M8 dOWEDY | kosa oplekd | pOLSKA 59000 1 ¢ -2 -0,01
5.4, GBP
Nienotowane na ALIOR BANK | RZECZPOSPOLITA | Waluta
FX SWAP USD/PLN 2017-07-06 |y aktywnym | M€ d0tvezy | ga BOLSKA 6835 1 0 54 012
000 Usp
Warto$¢ wediug | Procentowy
wartosé WYCBTY NG udziatw
Nazwa Kraj siedziby wedhig ceny | dzien bilansowy | aktywach
Rodzaj rynku rynku Nazwg emitenta ermitenta Liczba nabycia w tys. W tys, ogotem
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJIE WSPOLNEGO
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA e e 28 166 24 644 56,55
Lyxor Commodities Thomsen Aktywny rynek Lyxor Commodities
Reuters/CoreCommeodity CRB | rynek Borsa Thomson REPUBLIKA
TR UCITS £TF C-EUR regulowony ficdiane Reuters/CoreCommodity | coanicieya 72 690 5020 4303 987
{FROO10270033) CRB TR UCITS £TF {-EUR
BINP Paribas S&P GSCI Energy ) BNP Paribas S&P GSCI
akbwny rynek | Deutsche
& r;'letcxls Copped Component | rynek Borse - Energy & Metoils Capped REPUBLIKA
35/20 THEAM Easy ETF regulowany Netra Component 35/20 ERANCUSKA 19 000 2 257 2010 461
(LU1291109616) THEAM Easy ETF
db x-trackers DBLCI - OY Aktywny rynek | Deutsche WIELKIE
Batanced UCITS ETF 1€ 1 - rynek Borse - dh x-trackers DBLCE - Y | KSIESTWO
{LU0Z92106167) regulowany Xetra Balonced UCITS ETF 15 | LUKSEMBURGA 35300 2817 2551 585
iShares Diversified Commaodity | Aktywny rynek | Deutsche | iShares Diversified REPUBLIKA
Swap UCITS £TF{DE -rynek Borse - Commodity Swop UCITS | FEDERALNA
{DEDOOAOHO728) regulowany | Xetra ETF (DE) MIEMIEC 63 382 5803 4818 11,06
Lyxor Cornmodities Thomson ;ﬁ”m Commodities
Reuters/CoreCornmodity CRB | Aktywny rynek N Oftnso/nc Commodit
EX-Energy TR UCITS ETF C-EUR | - rynek Euronext CeR; E: A e "T"; ucrirsy REPUBLIKA
(FROD10346205} regulowony | Poris e E'Ugergy FRANCUSKA 72 300 5894 5247 12,04
ETFS Longer Dated All Aktywny rynek § London ETFS Longer Dated All
Commodities GO UCITS ETF - rynek Stock Commedities GO UCITS | REPUBLIKA
HECOBAWPHN27) regulowany gxchange | EYF ; IRLANDI 115100 6376 5716 13,12




POLROCZNE $SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWWNOSEHLSUROWCOW
za okres od Tistycenia do 30 czerwea2017roku
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POLROCZNE SPRAWOZDANIEJEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ:GLOBALNY ZYWNOSC! | SUROWCOW
za okres od 1 styczniaido'30:czerwea 2017 roku

BILANS
Sporzgdzony na dzien 30 czerwea 2017,

wszystkie dane wyraZone sq w tysigoach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa wyrazone] w sztukach oraz Wartodci Aktywow

Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazone] w ziotych

30.06.2017 31.12.2016
43 580 40 512
I. Aktywa
) . 2 499 2479
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
s e 9 278
2) Naleznosci
0 0
3} Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
o , 41018 37 506
4} Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym
0 O
Dtuzne paplery wartosciowe
o . 54 249
5) Sktadniki lokat nienctowane na-aktywnym rynku, w tym
o . 0 0
Dhizne papiery wartoSciowe
T 0 0
6) Nieruchomosci . . .
' 0 o
7) Pozostote aktywa
X . S 1031 541
I1. Zobowigzania
42 549 39971
Hl. Aktywa netto (1=} . -
L 67 706 63012
V. Kapitat Subfunduszu
. : 624 390 599 237
Kapitat woptacony
. I -556 684 -536 225
Kapitat wyptacony{wielkoééudjernna)
: -23 187 -26 646
V. Dochody zatrzymane
Lo -1270 -971
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
o . , -21917 -25 675
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
N . -1970 3605
VI. Wzrost {spadek) wartoécilokat w odniesieniu do ceny nabycia
_ ] i 42 549 39971
Vil. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI}
448 951,1427 404 096,4413
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: :
440 361,3054 394 2959253
Jednostki typu A
5874,5956 52226123
Jednostki typu B
2 715,2417 4 5779037
Jednostkitypu P
94,78 98,91
Wartosé aktywdw netto no jednostke dczestnictwa typd A
94,78 98,91
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B
94,78 98,91

Wartese ckiywdw netio na jednostke uczestnictwa typu P
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POLROCZNE SPRAWOZDANIFSEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ.GLOBALNY:ZYWNOSCI | SUROWCOW
za okres od 1 styczivia do 30 czeiwea 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

dane wyrazone w tys. zt z wyjgikiem wyniku z operacji przypadajgcege na jednostke uczestnictwao wyrazonego w ztotych

01,01~ 30.06.2017

01.01-31.12.2016

01.01- 30.06.2016

I, Przychody z lokat 626 251 153
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 356 221 143
2. Przychody odsetkowe 31 30 10
3. Przychody zwigzane z posiedaniem nieruchomoéci N v o 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych - 239 0 0
5. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty Subfunduszu 925 1132 445
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 663 1033 410
2. Wynagrodzenie dla podmictéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dia depozytariuszai: & 24 37 13
4. Optaty zwigzane & prowadzeniemirejestru aktywdw Subfunduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwd!éﬁi(}haurclzz-‘.rejestraf(.:yjné 0 0 0
6. Ustugi w zakresie.rachunkowosci - 0 0 0
7. Ustugi w zokresée‘%&mq&éd hig ‘dktyWGmi Subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne - 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, witym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11, Koszty zwigzanez.posiddaniem nieruchomosci 0 0 0
12, Ujernne sa!doar&r"i—ic.ku'rs:o.wy_f:.h L 0 39 10
13. Pozostate . o 38 23 11
Hi. Koszty pokrywané przeégtéiﬁa rzysiwo 0 0 0
IV. Koszty Subfunduszu nette i1l 925 1132 445
V. Przychody 2 lokat netto {I1V) -299 -881 -293
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk{strata) -1817 4746 2376
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 3758 -2 732 -2 431

- 7 tytutu roznic kursowych | 3855 -1077 18
2. Wazrost [spadek] niezrealizowanesgo zysku {straty} z wyceny lokat, -5 575 7478 4 807
w tym:

-  tytutu réznic kursowych =5 189 619 64
VIL. Wynik z operacji (V+/-Vi) -2116 3865 2083
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa -4,71 9,56 6,81
Wynik z operacji przypadaiqey na jednostke uczestnictwa typu A 471 9.56 6.81
wynik z operacii przypadaigey na jednostke uczestnictwa typu B 471 9,56 6,81

-4,71 9,56 6,81

Wynik z operacji preypadojgey na jednostke uczestnictwao typu P
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWNOSCI | SUROWCOW
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wazystkie dane wyrazone sq w tysigoach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestrictwa wyraZonej w sztukach oraz Wartosel Aktywdw Netto na

Jednostke Uczestnictwa wyrazonej w zlotych

01.01-30.06.2017

01.01-31.12.2016

- jednostki tyou A

) . 2578 22 344
i, Zmiana wartodcl aktywdw netto
39971 17 627
1. Wartoé¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego :
-2116 3 865
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem}, w tym:
-299 -881
| g przychody 2 lokat netfo
3758 -2 732
b} zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat
-5 575 7478
c) werost {spadek) niezreclizowanego zyskuy [straty) z wyceny lokat
-2116 3865
3, Zriana w aktywach netto z tytutu wyniku 2 operacji
0 0
4, Dystrybucia dochoddw [przychodéw) Subfunduszu {razem)
0 0
gl z preychodéw z lokat netto
0 0
b} ze zrealizowanego zvsku ze zbycia lokat
0 0
¢}z przychoddw ze zbycio lokat
4 694 18479
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym [razem), w tym:
25153 57 819
o) zmiana kapitatu wptaconego {powigkszenie kapitaiu z tytutu zbytych JU)
20 459 39340
b] zmiana kapitatu wyptaconege (zmnigjszenie kapitaiu z tytutu odkupionych JU}
2578 22 344
6. kaezna zmiana aktywdw netto w okresie sprowozdawczym {3-4+/-5)
i . 42 549 39971
7. Wartoéé aktywdw netto na konjec ckresu sprawozdawczego
i ] 46 402 27 608
8. Srednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym
44 854,7014 201 101,6185
i. Zmiana liczby jednostek uczestniciwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdowezym: 44 854,7014 201 101,6185
o} liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2545133189 618 946,7485
- jednostki typu A 252979,8929 614 981,9860
_ jednostki typu B 13334259 1366,6146
- jednostki typu P 0,0001 2 598,1479
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 209 4586175 417.845,1300
- jednostki typu A 2069145128 416 9059657
- jednostki typu B 6814426 8425686
- Jednostki typu P 18626621 96,5957
¢ saldo zmian 44 8547014 201101,6185
- jednostki typu A 46 065,3801 198 076,0203
- jednostki typu B 651,9833 524,0460
- jednostki typu P -1 862,6620 25015522
2. Liczba jednostek narastajgceo od poczatku dzictalnosci Subfunduszu, w tym: 448 951,1427 404 096,4413
ol iczba zbytych jednostek uczestnictwa 44952850850 | 42409717661
44702895862 | 4217 3096933
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWNOSC! | SUROWCOW
za okres od i stycznia do 30 czerwca 2017 roku

- jednostki typu B 13 487,1542 12 153,7283
- jednostki typu P 11 5083446 11508,3445
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 40463339423 38368753248
- jednostki typu A 40299282808 3823013,7680
- jednostki typu B 7 612,5580 6931,1160
- jednostki typu P 8 793,1029 6 930.4408
¢) saldo zmian 448 951,1427 404 096,4413
- jednostki Iypu A 440 361,3054 394 2959253
- jednostki typu B 5874,5956 52226123
- jednostki typu P 27152417 45779037
3. Przewidywena liczba jednostek uczestnictwa 448 951,1427 404.096,4413
i Zmiana wartosci aktywow netto no jednostke uczestnictwa ~413 12,08
1. Wartosé aktywow netio no JU na koniec poprredniego ckresu sprawozdawczego {A, B, P} 98,91 86,83
2. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec biezgeege okresu sprowczdawczego (A, B, P) 94,78 9891
3. Procentowa zmianc wartodct aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym (4, B, P) -842% 13,91%
4, Minimalng wartose aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym (ﬁA, B, P 93,19 80,26
data wyceny 207-06-26 2015-01-20
5. Maksymalne wartosd aklywdw netto na JU w okresie sprowozdawczym (A, B, P} 100,86 99,35
darta wyceny 2017-01-25 2016-12-08
6. Wartos¢ aktywow netto na JU wedtug osiatnigj wyceny w ckresie sprawozdawczym {4, B, P 94,78 98,93
dota wyceny 2017-06-30 |. 2016-12-30
V. Procentowy udziot kosziow Subfunduszu w srednie] wartosci oktywdw netto, w tym: 1,99% 4,10%
1. Procentowy udziof wynagrodzenia dic towarzystwg 1.86% 3,74%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzqeych dystrybucie 0.00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat din depozviariusza 0,05% 0,14%
4.Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0.00% 0,00%
5, Procentowy udziat oplat zo ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%

0,00% 0,00%

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami Subfunduszu

Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym jest prezéntawcﬂe w stosunku rocznym.
Procentowy udziat kosztow w Srednie} wartosc aktywdw netto jest prezentowany za okres os 1 stycznia do 30 czerwca 2017 .
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ GEOBALNY ZYWNOSC! | SUROWCOW
za okres od 1 styczmizde-30 czerwca 2017 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 ~ Polityka Rachunkowosci
1. Opis prayjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku ¢ rachunkowoéci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm.) - Ustawa” oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zaosad rachunkowosdci funduszy
inwestycyinych {Dz. U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”,

Sprawozdunie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operagji na jednostke uczestnictwa
wyrazonych w zfotych oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach.

Warto$é nomindina-papierdw wartoéciowych wykozana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig
do 0,01 z.

Dane w walutach obcych wykazywane sq po przeliczeniu na ztote poliskie po srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Poiske no dzieti sporzgdzenia sprawozdania, '

Lokaty overnlght sq prezentowcne w sprawozdaniu finansowym w pozycii $rodki pieniezne.

Nalezne odsetki od+papieréw wartosciowych sq wykazywane w sprczwozdon iach finansowych w pozydji
sktadniki lokat powzeksza;qc warios¢ papieru wartosciowego.

instrumenty pochadne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozycji skiadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie-ujemnej sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania,

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdariie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach: rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat.oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie Z ich treécig ekonomiczng.

Wartoéé poszczegélnyeh sktadnikow aktywdw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strot ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe-Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczgee Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabycie albo zbycie skkadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte preez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym
mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktdrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w ngjblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich starad, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie, Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakejiz dnia T,

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.
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BPH SUBFUNDUSZ/GLOBALNY ZYWNOSCH t SUROWCOW
za okres od 1 styceniardo 30 czerwea 2017 roku

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustowy, przyjmujagc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowac krgjowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysi Ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci, W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okredlone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjge sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny oraz na dzied
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci aktywow
Subfunduszu, pemniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umoZliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szczegolnosci biorge pod uwage mozliwodé uzyskania przez Towarzystwo informacii niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywbw netto oraz ustalenia wartodci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekiy organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czosu
polskiego w dniu wyceny., ‘

Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.06 jako godziny, z ktorej
bedqg pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq z
dnio 27 maja. 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi:{Dz, 1. z 2016 r. poz. 1896 z pdZn. zm.) oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aklywow,
wartosci aktywaw, netto oraz wartodci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
whadciwe podejmowarie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢  diuznych papieréw  wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie. nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe], przy czym
skutek wyceny-tych. skiadnikow lokat zaficza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartoéc:iov\‘zél.-‘habyte‘ przy zobowigzaniu sie drugigj strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy. kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnel
stopy procentowe].

Zobowigzania Z.tyfu%u‘..zbyc-io papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwiszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a
cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych naticza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzief ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzehy okreélenia wartosci aktywdw netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w okreslonym
dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitate wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Uiecie w ksiegach rachunkowych standw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjainych

wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operagji z danego dnia, kibre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowoéci elekironicznej.
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Koszty uimuje sig w ksiegach rachunkowych w wysckosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdéw, zawiergjgcego pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnione], ustalone ng podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq kazdege dnia od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny | rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
katendarzowego zc miesige poprzedni.

Subfundusz pokrywa z whasnych érodkdw nastepujgee koszty i wydotkl zwigzane z dzictalnosciq Subfunduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqgdzanie Subfunduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, podatki i optaty
wynikaigce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i roziiczeniowych; koszty
likwidagji Funduszu i Subfunduszu:.Koszty zwigzane z dziafalnosciq Subfunduszu niewymienione powyzej
pokrywane sq przez Towczrzystwo

Nalezng dywndende z okc:jl lub mnych mstfumentow notowanych na akiywnym rynku u;muje sie w ksiegach

rachunkowych.w:dniu, w: ktorym na-potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgey: wartosc: prawgide dywidendy.

W kazdym dniu-wyeeny waitosé ;ndleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,

przeszacowywanajest wed’fug ‘$redniggo kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej !dyWJdendy spo:‘kx wchodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujimowany jest joko koszt,

Aktudlizacja  rynkéw g%ownych }es’t przeprowadzana  pierwszego dnia  miesigca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu -obrotu.na-rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, -przy - czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic{BGN)nie jest-rynkiem aktywnym.,

Pojecie rynku thywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodiem cen pap:erow zc:gramcznych Jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny ska‘admkow Iokc:t B :
Aktywa Subfunduszu wycenle 5143 Q zoboquonlc Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwel. C L
1y Wartosé godziwg. sk’radmkow lokat notowonych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:
a) jezeli Dziefi Wyceny:jest:réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedtug estatniego-dostepriego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z.zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywodw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursuzamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonegj
przez rynek wartosci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartosé z Dnia'Wyceny;
by iezeli Dzierh Wyceny jest réwnoczesdnie zwyklym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczqeo niski albo na danym
sktadniku. aktywdw nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatriege dostepnego w momencie
dokonywaniac  wyceny kursu -ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w  sposob
umoziiwigjgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszgcych sie do sposobbw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat, zgodnie z paragrafem 30
Rozporzqdzenia, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stunowigeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo warteéé z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;
o) jezeli Dziers Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcii na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
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stanowigeej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwicjgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowang] wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgcych sie do sposobdw wyceny
poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym,

Podstawg wyboru rynku gtdwnego dia sktadnikdw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu
na danym skkadniku lokat.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z azwzgledmemem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spefiajqcy tgeznie nastepujgee kryteria:

e instrumenty.bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

o zazwyczaj wkazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

s ceny sg podawane do publicznej wiadomoéci.

Za wiarygodnie oszacowang wartosé godziwg sktadnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartos wyznacZong poprzez:

» oszacowanieswartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczqeg
tego rodzdjuicustigi; o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

« zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzqg z aktywnego rynkuy;

o oszacowudtiewartdsci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

« oszacowanie -wartesci sktadnika lokat, dia ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstowie
publicznie -ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdinosci
o podobnejkonstrakeji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikijgee # przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu wycenia sie w nastepujacy sposdb:

1} instrumenty udzictowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego’ Natordiast instrumenty udziatowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug
wartosci godziwej, w'szczegdinosci:

a) akcje wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzet majgeych istotny
wptyw na te wartosé oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

by prawa do akcji-wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzeft majgcych
istotny wplywiria te wartos¢ oraz w oparciu o oceng sytuadii finansowej emitenta.

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedqg metodqg wartosci wewnetrznej, .
joko wieksza z:wartosci: zera, oraz réznicy wynikaiqee] z rynkowej wartosci akgji, na kidre
opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosci wynikaiqeej z nabycia tych akcii w wyniku
realizacji praw przystuguigeych warrantom lub prawom poboru lub wartodci teoretycznej
prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza;

dy tytuly uczestnictwa nienctowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogioszonej
przez fundusz inwestycyjiny wartosci akiywow netto na certyfikat inwestycyjny z
uwzgiednieniem wszelkich zmian wartosci godziwe] certyfikatu inwestycyjnego  takiego
funduszu od momentu ogloszenia wartosci aktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00
czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2} depozyty wycenia sie w wysokoscl wynikajgcej z sumy wartoéci nominalngl oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

3} listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowaneg] cenie ‘nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnei stopy procentowej.
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4)

5)

6)

dtuzne papiery wartosciowe notowane na rynku akiywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Dtuzne papiery wartosciowe, dia ktérych istnigje potrzeba korekty kursu ze wzgledu
na znaczqco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywdw albo na danym sktadniku
aktywdw nie zawarto zadnej transakcji, wycenia sie na podstawie kursu Blocmberg Generic
{BGN). Dtuzne papiery wartoéciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie metodq
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdinosci
kontrakty terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sig wedtug kursu z rynku
gtéwnego, natomiast do wyceny instrumentéw  pochodnych * niestandaryzowanych
nienotowanych na rynku aktywnym stoscwaone bedq modele w  szczegdinodci dia
standardowych opcji na akcje - model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zamiany stopy
procentowe), transakgji FRA i transakeji zamiany walut (currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

kontraktowe “transakcje terminowe bedqgce Niewystandaryzowanymi  instrumentami
Pochodnymi, = ktorych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach
zorgani zowonych wycenia sige zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentéw pochodnych
standuryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartoscsowe nubyte przy zobowigzaniu sie drugiei strony do cdkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy. procentowej Przedmiotem transakcji mogqg by¢ papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez:Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartoéciowe dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym nc teryiorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku
regulowanym.

Zoboquzc}mc; z tytu’cu Zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzeduzy przy zastosowaniu efektywnei stopy procentowej.

Aktywa oraz z:oboquz:an a denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg
notowane na thywnym rynku, a w przypadkuy, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej
sq denomlnowene

2.

Opis wprowudzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmlan stosowenych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Subfunduszu.
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NOTA 2 - NALEZNOSCI

30.06.2017 31,12.2016

2 ytuty zhytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbviych jednostek uczestniciwa 0 271
Z tytutu dywidend 9 7
Z tytutu odsetek 9 0
Z tytutu posiadanych nieruchomosc, w tym czynszdw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate ) 0
T g 9 278

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

30.06,2017 31,12.2016

Z tytutu nobylych akywow 0 0
Z tytutu transakgii przy zobowidzaniu sie Subfunduszu do odkupuy 0 0
Z wiuly instrumentdw pachodnych : 300 7
Z tyiutu wpiat na jednostki uczestnictwa 33 60
Z tyiutu adkupionych jednostek uczestnictwa 552 333
Z tytuhu wyptaty dochipddw.Subfunduszu., 0 0
Z tytutu wyptaty przvchioddw Subfunduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanyéh sbligagii : 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozvczek i kredytdw 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek tkredyiow 0 0
Z tytutu gwarancil Jubip por@czen 0 0
Z tytutu rezerw S 145 141
Pozostate zobowigzania., 1 0
1031 541

Pozycja Zobowxqzcmc z tytu%u rezerw zowiera wynagrodzenie z tytuhu optaty 2o zarzqgdzanie nalezne Towarzystwu 2o czerwiec 2017
roku oraz inne ﬂ:ezap+ocone na dziert 30.06.2017 koszty Subfunduszu,

NOTA 4 - SRODK! PiENEEZNE I ICH EKWIWALENTY

30062017 31.12.2016
)
Wartosé na dzied Wartodé na dzied
Wartosé na dzieh bifansowy w welucie wartosé na dzierft bilansowy w welucie
. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA hilansowy w danej sprawozdenia bitarisowyw danej sprawozdania
RACHUNKACH BANKOWYCH. - ) Waluta walicie w tys, fingnsowego w tys, walucie w tys, fingnsowego w tys,
I, Banki:
ALIOR BANK 5.4 {do diic 04,11 2016'8AN BPH S.A) PLN 2492 24392 2473 2473
ALIOR BANK SA, (do dnio 06,0 L 20168ANK BPHSA) -~ [HSD 1 & 0 1
ALIOR BANK S.A. (do dnia 0AIL20I6 BANK BPHSAT 5[ EUR 3} 1 1 3
ALIOR BANK 5.A. [ do dnic 04.11.2016 BANK BPH SA] SEK 1 G 1 0
ALIOR BANK 5A. (do Gric 04112016 BANKBFHSA] | HUF, 1 i} 1 o
ALTOR BANK 5.5, [ do dnia 04,1 1.2016 BANK BEH .40 | GBP i) 5 0 7
01.01.-30.06.2017 0101.-31.12.2016

. Sredni w okresie ) Sredni w okresie

Sredni w okresie sprowozdawczym Sredni w okresie sprawczdawczym
I8, éREDNJ W CKRESIE SPRAWOZDAWCEZYM sprawczdawczym poziorn Sradkow sprowozdawezym poziom Srodkow
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH poziom Sradkow pienigznych w watucie peziom Srodkdw pienigznych w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA pieniginych w danej sprawozdania pienigznych w danej sprawozdanic
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta walucie w tys. finansowego w tys. waiucie w tys. finansowege w tys.
il. Sredni w okresie sprawozdawezym
poziom Srodkéw pienteznych;
ALIOR BANK SA. {de dria 04.11.2016 BANK BPH S.AJ PLN 3398 5398 2588 2588
ALIOR BANK 5.4 { do dnic 04.11.2016 BANK BPH SA) Yso 12 46 15 64
ALIOR BANK 5.A, {do dnic 04.11.2016 BANK BPH 5.A1 EUR 13 56 25 110
ALIOR BANK SA. {do dnio 04.11.2016 BANK BPH A SEK i6 7 & 2
ALIOR BANK 5.4, | do dnia 04,11, 2016 BANK BPH 5.A] HUF 87 234 3
ALIOR BANK S.A. | do dria 04.1 12016 BANK BPH 5.A] GRP [¢] 46 g 27
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I, Ekwiwalenty érodkdw pienigznych w podziale no ich rodzaje
nie dotyczy

NOTA 5 - RYZYKA

Ryzyko stép procentowych

Oznacza moliwose tokie] zmiony wysokoscl stép procentowych, kidra bedzie prowadzita do zmnigjszenia sie wartosc
poszezegdinych diuznych instrumentdw finansowych wchodzgoych w sktad portfela inwestycyinego Subfunduszu, o tym
samym takze zmnieiszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnrege Subfunduszu. Zmiany stdép procentowych mogq mied
rozny wptyw na worlos instrumentdw finansowych znajduigeych sie w porifelu Subfunduszu, Przy wzrastaigeych stopach
procentowych moze np. nastgpié spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentdéw dtuznych,

Poziom obcigzZenia ryzykiem stopy procentowej na dzien 30.06.2017 r.
Aktywa obcigzene ryzykiem waortodci godziwej wynikajgeym ze stopy precentowe)
nie dotyczy

A%tywc:n obcigione ryzyk;em przep’rywow Srodkédw pienienych wynikajgeym ze stopy procentowe].
nie dotyczy

Poziom ohcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzien 31.12.2016 r.
Aktywc obcigzone ryzykiem wartodci godziwe] wynikajgoym ze stopy procentowe
nie dotyczy ‘

Aktywa obcigzone ry?yk%em przep%ywow $rodkdw pienieznych wynikajgeym ze stopy procentows.
nie dotycay

Ryzvko kredytowe . -

Ryzyke wynika z mioZliwesc pogorszenia sytuach finansowej iub niewywigzanic sie ze swoich zobowigzan przez emitenta
instrumentéw finansewych - nobywanych przez Fundusz lub kontrahenta, z ktdrym fundusz bedzie zawierat umowy lub
transakgie na instrumentach finansowych bedgeych przedmioctem lokat Funduszu. Nie dotyczy papierdw emitowanych przez
Skerb Pafistwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnege, panstwo czlonkowskie, jednostke samorzqdu
terytorialnego ponistwe ¢ cztonkowskiege, pofstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowq, ktdrej

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska iub co ngjmnigj jedno panstwo cztonkowskia,

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzief 30.06.2017 r.
Kwoty odzwierci edlajqce muksymclne cbcigzenie w przypadkuy niewywigzania sie ze zobowiqzan
nie dotyczy :

Przypadki znaczgee) Roncentraql ryzyka kredytowege rozumicnego jake udzial obligacji i oraz certyfikatow depozytowych emitenidw
z jedngj grupy kaplta%owej przekraczajqcego 10 procent wartodci aktywdw netto.

nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzien 31.12.2016 r.
Kwoty odzwierciedlaigce maksymalne obcigzenie w przypadku niewywigzania sie ze zobowigzah
nie dotyczy

Przypadki znaczgeej kencentrac ryzyke kredytowege rozumianego jako udziat obligagi i oraz ceryfikatéw depozytowych emitentow
z jednej grupy kapitatowe] przekraczajgeego 10 procent wartoscl akiywdw netto.
nie dotycay

Ryzvko walutowe A

W przypudku nabycia instrumentdw finansowych denominowenych w walucie obeel, Aktywa Subfunduszu bedg naraZone na
ryzyko waivtowe. Ryzyko to przejowia sie potengjaing mozliwoscig spadku rentownodcl inwestycji dokonywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papierdw wartoéciowych lub denominowanych w walutach obeych, w
wyniku aprecjocii waluty krajowej wzgledem waluty obcej.
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Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzief 30,06,2017 r,
Catkowite obcigzenie ryzykiem wolutowym, w tym przypadki znaczqceej koncentracii {* oznaczone waluty o znacznej koncentragi
ryzvka walutowego 4. waluly na ktdrych ekspozycio przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluta Kategoria bilansowa Rodzaj akiywow waortos¢ w iys. 2t Udziat w aktywach £4)

EUR® Srodki pieniezne fich ekwiwalenty gotdwka 1 0,00
Lokaty notowane no aktywnym Akgle | tytuly uczestnictwa 23305 5348
rynku nominowane w wokicie

Surna 23306 53,48

UsD Sredki pieniezne i ich ekwiwalenty gotéwka 3 001
Lokaty notowone na oktywnym Akgje | bty uczestnictwo 2787 . b4l
rynky naminawane w walucie

Suma 2790 6,41

GBP* Srodki pieniezne T ich ekwiwalenty gotdwka 2 0.00
Lokaly notownrse na aktwnym Akcje neminowane w walucie 7294 16,74

Bk rynky S
Sumg C : X o . 7 296 16,74
SEX - 1 kokety notcwune na aktywnym Akcje nominowane wwallcie 785 180
. rynku LT e
Suma I TP ,‘ - . 785 1,80
HYF . Ldkety notowcne no uktywnym Akcie | tytuly uezestnictwe 1424 327
L rynku i neminowane wwalucie

Suma '.":*:' ; o ‘:., B 1424 3,27

CAD RE Lokaty notowmﬁe na; aktywnym Akgje i tyiuly uczestnictwa 1039 239

ke nominowane w walucie

Suma T 1039 2,39

Poziom obcigzenid ryzykiem wdlutowym ha dzief 31.12.2016 .
Catkowite obcigzenie ryzykiem W(Jlutowym w tym przypadki znaczgeej koncentracji {* oznaczone waluty o znacznej koncentraci
ryzyka wo%utowego"g Avplutynd kdrychiekspezycia przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluto {.Kategoria. b:kmsowa S Rodzaj oktywow Wartosc w s, zf tidziaf w oktywach (%)
EUR* ‘Srodka‘ptenaezne Tich ekwwu!enty gotéwko 3 0,01
" { Lokaty notewane ra aktywnym . Akcie | tytuly uczestnictwa 22 09% 54,55
Yoynka neminowane w walucie
Suma S Yol 22 102 54,56
usn* ; Srodkd pienigzne. ich. ekwiwalenty gotowka 1 ‘ 0,00
Lokaty notowane na uktywnym akgje i tytuly uczestnictwa G394 23,19
. rynku CoL i ) . . neminowane w walucie
Suma o R 9395 23,19
GBP | Srodi pienigzhe fich ekwiwalenty gotéwia 1 0,00
tokaty notowane. na oktywnym Akcje nominowane w walucie 1762 4,35
YKL .
sume ’ 1763 4,35
SEK | Lokaty notowane na aklywnym Akcje nominowana w walucie 429 106
| ryniki
Sume 429 1,06
HUF Lokaty notowane na akiywnym - Akgje | iytuly uczestnictwa 881 247
ryri norninewane w walucie
Suma 881 2,17
CAD Lokaty notowane na akiywnym Akcie | tytuly uczestnictwa 491 121
Tyrku nominowane w walucie
Sume 491 1,23

Metoda pomiary maksymainego zacngaZowania Subfunduszu w instrumenty pochodne:
Aktuainie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangaZowania.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWNOSCI | SUROWCOW
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

na dzied 30.06.2017
Termin
Terminy zapadainesci Termin
Typ Rodzaj Wartasé przysziych {wygasnigcial | wykanania
zietej instrumenty otwarte] WartesE preysziych strumieni | Kwota bedgea podstowq przysziych | instrumentu | instrurnentu
pozycjl i pochednege | Cel obwarcio pozvei pozyeh strumieni pieniginych pleniefnych platnose pochodneqe | pochodnego
Subfundusz dostarcza
walute w wysokosci 6835
spizedod ograniczenie ryzyka oao UsD
waluty po walutowego portfela
X SWap ustalonym udziatowych papierow Subfundusz otrzymuje PLN 6835 000 USD co stonowd
USD/PLN 2017- kursie dendminowonych w 6835 ys. | wwysokosai 25 385 rawnowartodd na dalen roziiczenia
07-06 wyrniony FX SWaP walitach Ust 873,50 2017-07-06 | 25692 918,30 PLN " 2017-067-06 § 2017-07-06
Sublundusz dostarcza
spreedaz ograniczenie rvzyka wollite wiwysakodel 59
waluty po wolutowego portfela 000 cap
FX SWaAP ustalonym udzigtowych papieréw 52 000 GBP ¢o stonowl
GBR/PLN 2017- kursie denorninowanych w Subfundusz otrzymuje PLN rownowartoS no dzief rozliczenia
07-04 wymiany | FXSWAP walutach 50 tys. GBP | wwysokodci 281 598,15 2017-07-04 | 1711 27000 PLN 2007-G7-04 | 2017-07-04
Subfundusz dostarcaa
walite wwysokodci 1631
sprzedod agraniczenie ryzyka QGO £UR
wallty o | walutoweyo portfela
FX SWaP ustalonym: udzialowych papierdw 1631 000 EUR co stanewi
EUR/PLN 2017~ kursig denomincwanych w 1831 tys. | Subfundusz otrzymue PLY réwnowartosé na dzien rozliczenia
0708 wyrmiany FX SWAP walutach EUR w wysokosci 6892 361,35 | 2017-07-05 | 5652 02890 PLN 2017-07-05 | 2017-07-05
Subfundusz dostarsza
waldte w wysokodcl 270
spreedal ograniczenie ryzyka 000 GE?
waluty po walutowego partfela
FYFORWARD ustalonym udziatowych papierdw 270 000 GBP co stunowl
GEP/PLN 2017- kursie FX denaminowanych w 270tys. | Subfundusz otrzymuje PLN réwnowartodé ng dziefi rozliczenia
07-04 wyrniany | FORWARD walutach GBP wwysokodcl 1 289 258,10 | 2017-07-04 | 1289 258,10 PLN 2017-07-04 | 2017-07-04
na dried 31.12.2016
Termin
Terminy zapodalnosci Termin
Typ Rodzaj Warto§é preysefych fwygniniecie) | wylkonanis
zajete] instrumentu otwartej Wartos¢ praysalych strummieni 1 Kwota bedgea podstawq przysziych | instrumentu | instrumentu
pozvet | pochodnego Cel otwarcia pozyci pozvch strurnieni pienieZnych plenigénych plathodei pachednego | pechodnego
Subfundusz dostercza
: i walate w wysokodci 6 080
sprzedaz ograniczenie ryzyka 000 LSD
waluty oo walutowego portfela
FX SWAP ustalonym udzatowych papierdw Subfundusz otrzymuje PLN 6080 000 USD co stanowi
USD/FLN 2017~ kursie denominowanych w 60901ys. | wwysokodcl 25692 réwnowartedé na dzied rozliczenta
0104 wymigny 1 FXSWap waltach USh 918 30 2017-01-04 | 25 692 918 30 PLN 2017-01-04 | 2037-01-04
Subfundusz dostarcza
walulg w wysokobel 331
. . 000 GEP
sprzeda? ograniczenie ryzyka
wallty po walutowego portfelo
FY SWAP ustakanym udziciowych papieréw 331 000 GBP co stanowi
GBPR/PLN 2017- kursie derieminowanych w 331ys. || Subfundusz otrzymuje PLN réwnawartosé na dzien rozliczenic
4103 wyTnigny FX SwWaAP walutach GBP wwysakoéel 1711 27000 | 2017-01-03 1 1711 270,00 PLN 2017-01-05 | 2017-01-03
Subfundusz dostarcza
. walute wwysckoscl 1279
sprzedai ograniczehie ryzyka Q00 EUR
waluty po waolutowego portfela y
X SWAP ustalonym udzigtowych papieréw Subfundusz otrzymuje 1279 000 EUR co stanowi
EURIPLN 2017- | kursie denorninowanych w 3 2791s | PLN wwysokadel § réwnowarto$é na dzien rozliczenia
01-05 wymlany FX SWAP walutach EUR 652 028,90 2017-01-05 | 5652 028,90 FLN 2017-01-05 | 2017-03-05
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWNOSCI | SUROWCOW

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU
30.06.2017 31.12.2016
Wartos¢ na dzient bilansowy w tys, | Warto$¢ na dzien bilansowy w tys.
7

1. Transakcie przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkunu, w tym: 0 0
1, Transekeie, w wyniku ktérvch nastepuie przeniesienie no Subfundusz praw wiosnose | ryevk G 0
2. Tronsakcie, w wyhiku kidrych nie nostepuie preeniesienie na Subfundusz praw whasnosci | rvayk 0 0
Ii. Transakcje pray zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcie, w wyniku kidryeh nastepuie przenlesiente na drugq strone prow wiasnesdal i rvevk 0 0
2. Transakeje, w wyniku ktdrych nie nostepuie przeniesienie no druga strone praw wiasnoscl | rvayvk 0 0
{ll. Nofeznodel z tytutu papierow wartosciowych poZyezonych od Subfunduszu w trybie 0 0
przepisdw rozparzqdzenia o pozycezkach pupierdw wartosciowych
IV. Zobowiqzania z fytubu papierdw wartosciowych podyczonych przez Subfurdusz w trybie 0 0
przepisbw rozporzqdzenia o pozvezkach popieréw wartosclowych

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

W biezgcym okresie sprawozdawczym ani w pordwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zaciggat kredytdw ani pozyczek przekraczaigeych 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

W biezqgcym okresie sprawozdawczym ani w pordwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie

udzielat pozyczek pienieznych.

NOTA 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

I WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BHANSU {w tys.) na dzieft 30.06.2017 na dzief 31,12.2016

Pozycja bilansu w walucie w PLN w walucie w PLN

I. Aktywa 36650 35067

1, Srodki pieniezne 7 5
ush 1 4 0 1
EUR G 1 i 3
SEX 1 0
HUF i 0 1 0
GBP 0 2 0 1

2. Sidadniki lokat notowane na aktywnym rynku 35634 35055
Uso 752 2787 2248 9394
EUR 5514 23 305 4995 22099
SEK 1793 785 928 429
HUF 104 003 1424 61 905 881
CAD 364 1039 159 491
GBP 1516 7 294 342 1762

3. Sldadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 Y

4. Naleznosci 9 7
EUR 1 & 1 &
CAD 1 3 0 1

1. Zobowigzania g 0

Wszystkie pozostale pozycie bilansu byly denominowane w PLN.

23




POLROCZNE SPRAWHZDANIE JEDNOSTKOWE

BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWNOSC! | SUROWCOW
za okres od 1 styeznia.do 30 czerwca 2017 roku

Il. DODATNIE | LJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie roéznice kursowe Ujemne rdznice kursowe
Sktadniki lokat Zrealizowane | Niezrealizowane Zrealizowane I Niezrealizowane
01.01.2017-30.06,2017

Akcje 14 0 25 641
Instrumenty pochodne 5885 0 2237 203
Tytuly uczestnictwa emitowone
przez instytucie wspdinego
inwestowania majgce siedzibe za 288 Y Q 2345
granicg

© 01.01,.2016-31.12,2016 i
Akgie 122 222 191 50
Instrumenty pochodne 5720 323 | 7673 0
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucie wspdinege
inwestowania majgee siedzibe zo 949 114 3 0
granicg

01.01.2016-31.12,2016

Akcje £9 46 24 57
Instrumenty pochodne 2701 72 3453 261
Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucie wspélnego .- - -
inwestowania majqce siedzibe-za 767 1354 1 3
granicg R
it SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, ZDNIASPORZADZENIA SPRAWOZDANIA kurs w stosunku do PLN kurs w stosunku do
EINANSOWEGO W 30.06.2017 PLN  31.12.2016 waluto
dolar amerykariski = 3.7062 41793 | USD
euro 48,2265 4,424 | EUR
funt brytyiski 48132 5,1445 | GBP -
forint { z0 100 forintowd. - * .- 13689 14224 | HUF
korong sawedzka . 04379 04619 | SEK
dolar kenadyiski Lo 28543 3,0995 | CAD

NOTA-10 DOCHODY I'ICH DYSTRYBUCJA

01.01-30,06,2017 01.01-31.12.2016 01.01-30.06.2016
S - Wartose Wortosé

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK | ™ Jtar™ | warost spadeld | zreciowansg | warost spadekd | o s~ | wasost spadeid
(STRATA] ZE ZBYCIA LOKAT sbycin it w | s o | s it | o e zovemns | gt e | oo zoaons
. tys. aktywdw w lys. W tys. akbywdw w tys. tys. aktywdw w tys.

Skiadniki lokat notowane na akdywnym rynku, w tym 110 -5372 -780 7152] -1678 4651
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 3648 -203 -1953 327 -753 156
Diuzne paplery wartodciowe 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0
3758 -5 575 -2 733 7478 -2 431 4 807

WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWNOSC| | SUROWCOW
za okres od 1 styc#ita'to B0 czerwca 2017 roku

NOTA-11 KOSZTY -

01.01-30.06.2017

01.01-31.12.2016

01.01-30.06.2016

Wartosé w okresie

Wartosé w okresie centiond Wartosé w okrasie -
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczymw | P ozt;wczym Wl sprowozdowezym w
tys. : Tys.

Subfundusz nie prowadzl ewidencit koszidw pokrywanych bezpodrednio przez Towarzysiwo,

. Wartosd w okresie | Wartosé w okresie Wartose w okresie
. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprcwozg;:swczym w sprow‘i!zf;wczym sprowozdawczym w tys.
Czesé stota wynagrodzenia 863 1033 410
Czed€ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow Subfunduszu 0 0 0
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA .

30,06.2017 31,12.2016 31,12.2015 31.12.2014
Wortosd aktywow netto nd komec roku 42 543 33971 17 627 20 704
obrotowego ’
Wartos¢ akiywéw nettonaijednostke 94,78 9891 86,83 111,67
uczestnictwa no koniec-foku obrotowego
Wartosé 5ktyw6w netto no poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwe na koniec roku obrotowego
Wartosé aklywow nettosng jednostke 94,78 9891 86,83 111,67
uczestnictwa typu A
Wartos¢ aktywdw netto ng Jednostke 94,78 98,91 86,83 111,67
dczestniciwg typu B °

Wartos¢ aktywdw natto na ;ednostke; 94,78 98,91 86,83 11167
uczestnictwa typu P '

Wartos¢ aktywow netto:nakoniec roku obrotowege podona w tysigeach zlotych,

2
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POLROCZNE SPRAWDZDANIESEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ/GLOBAUNYZYWNDSCI | SUROWCOW
za okres od Lstycznia:do:30czerwed 2017 roku

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgeych zdarzeniach dotyczgeych lat ubiegtych, ujetych w sprowozdaniu finansowym za biezqey
okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczgeych zdarzen, dotyczgeych lat ubiegtych, ktdre
wymagatyby ujgcia w sprawozdaniu finansowym,

Informacije o znaczgeych zdarzeniach, jokie nostgpily po dniu bilonsowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu

finansowym
Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczgeych zdarzen, ktdre wymagatyby ujecia w sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objaénienie ré2nic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych @ uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystgpity znaczqce rdznice pomigdzy danymi pordwnawczymi ujownionymi w sprawozdaniu fingnsowyma
uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledow podstuwowyc'h

W okresie sprawozdawczym .nie:zargjestrowano przypadkdw, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie korekty Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszuna Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W ckresie sprawozdc}wczym nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa oraz
zZawiaeszania w dokomywemu wyEeny' Wdrtosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

W okresie spr(}wozduwczym nlevastqplify przypadkx nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Inne informacje niz- wskazane w sprawozdomu finansowym , ktore moglyby w istotny sposdb wplyngé na oceng
sytuacji majgtkowej, finansowej; wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informiacl, nizzwskaztine wisprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny sposéb wptyngé na ocene
sytuacji majgtkewej finapsewej,wyniku. z-operadji i ich zmian.

Warszowa, 29 si'er']qun'i;jﬁ 2017r AL e

Piotr Karn kOWSkI
Prezes Zarzqdu

Wopern Pt
Marcin Bedndre
Wiceprezes

Katarzyna Zduiczyk
Gidwno Ksiggowa Funduszy
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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypelniajac obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i
Surowcoéw potwierdza, iz dane dotyczace standéw aktywéw subfunduszu, w tym w
szczegblnoéci  aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym subfunduszu sporzadzanym na dzied 30 czerwca 2017 roku za okres od 1 stycznia
2017 roku do 30 czerwca 2017 roku s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Katarzyna Zakrzewska
pi2450

Menedzer ds, Ustug Powierniczych

Alicr Bank Spotka Akeyjna Adres da korespondenci: Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy Zarzad w skiadzie:
ul. bopuszariska 380 Alior Bark 54 Xit Widzial Gospadarcey Michat Jan Chycrewski - Wiceprezes Zaregdu
52-732 Warszawa wl, Posrgpu 1BB KRS: 8000305178, REGON: 141387142 Filip Coreayea. - Wiceprezes Zareydy
02:676 Warszawa NP 1070016731 Sylwester Grrebinoga ~ Wiceprezes Zarzadu
Kapital sakdadowy, 1 282 577 630 PLN Urszula Kravianowska-Pigkos - Wiceprezes Zarzdu
{optacony w calosel) Katarzyna Sutkowsks ~ Wiceprezes Zargdu

Cefina Walegkiewier - Wiceprezes Zareadu
wwwr, aliorbank.pi



KPMG Audyt Spotka z egraniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ui. Inflancka 4A

00-18% Warszawa, Polska

Tel. +48 (22)528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 09

kpmg@kpmg.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 CZERWCA 2017

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego péirocznego sprawozdania jednostkowego BPH
Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcéw wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym Parasolowym z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17 (,,Subfundusz™), na kitdre
sktada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwcea 2017 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy koficzacy sie
tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,pélroczne sprawozdanie jednostkowe™).

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i
rzetelng prezentacje powyzszego pdlrocznego sprawozdania jednostkowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowodci okredlonymi w ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U, z 2016 r. poz. 1047 z pdiniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdlrocznego sprawozdania jednostkowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegigelu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglagd $rédrocznych
informacji  finansowych przeprowadzany przez niesaleimego bieglego rewidenta jednosthi
przyjgtego uchwaty Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
pofrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szezegblnosei od osob odpowiedzialnych za finanse | ksiegowosé Subfunduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rdzni sie od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowe] oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnodct, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktdre moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z
powyiszym nie wyrazamy opinii z badania o zalgczonym pélroczoym  sprawozdaniu
jednostkowym.
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalsczone
pétroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej BPH Subfunduszu Globalny Zywnoscei i Surowcéw wydzielonego w BPH
Funduszu Inwestycyjuym Otwartym Parasolowym na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz jego
finansowych wynikéw dziatalnosci za okres szesciu miesigcy koticzacy sie tego dnia zgodnie z
zasadami rachunkowosci obowiazujgeymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w
ustawie o rachunkowodci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawezymi i innymi
cbowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnodcia sp.k.
Nr ewidencyiny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa
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Michat Witecki Jugtyha Zan
Kluczowy biegly rewident omandytariusz, Pelnomocnik
Nr ewidencyjny 12316
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