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Szanowni Panistwo,

Przedstowiomy Pafstwu sprawozdanie finansowe 8PH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 3 (,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
za okres od 1 stycznia do 30 czerweca 2013 roku.

Na dzien 30 czerwca 2013 wartosé aktywdw netto Funduszu wyniosta 24 min PLN, natomiast tgczna
wartos¢ oktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,1 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnoéci inwestycyjnej Funduszu.
Wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu spadto w pierwszej pofowie 2013 roku o
3.77%.

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zaktadang w statucie politykq inwestycying - modelem CPPI,
ktérego gtéwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zoktadanego poziomu (poziom ochrony kapitatu) na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostow na gietdach. Szczegbtowy opis strategii zabezpieczania
portfela znajduje sie w Statucie Funduszu.

tqczna ekspozycja portfela na rynku akji wynikajqca 2 zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akgji miecita sie w przewidzianym w statucie przedziale, t). do 40% Wartosci Aktywdw Netto.

Dziekujemy za powierzenie swoich $érodkéw Funduszom zarzqdzanym przez naosze Towarzystwo
i okazane w ten sposéb zaufanie.

L. . g
Lo LS | ¢
riur Czerwonski Marcin’ Bednarek le r Mokrzy
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sa KRS 0000002970 2Zarzqd
Budynek North Gate Sqd Rejonowy dia m. st. Warszowy Prezes Zorzqdu:
ul. Bonifraterska 17 Xl Wydzial Gospodarcay Krajowego Rejestru Sqdowego Artur Czerworniski
00-203 Warszawo kosé kapitohs 20kiad s S
Wysoko$¢ kapitats zokladowego 23.456.525,00 2| wice )
) T prezes Zarzqdu:
tel: +48 22 538497 99 Wysokoéé kopitolu wploconego  23.456,525,00 2t Marcin Bednorek

faks: +48 22 538 §7 98
e-mail: info@bphifiplt

nternet: www.bphtfipl

Numer Identyfikacji Podatkowej iNIP) 527-21-53-832
Wiceprezes Zorqdu:
Aleksander Mokrzycki



Deloitte Polska

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
{dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

z siedzibg w Warszawie

Al. Jana Pawta Il 19

00-854 Warszawa

Polska

Tel.: +48 2251108 11,511 08 12
Fax: +48 2251108 13
www.deloitte.com/pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 3 (zwanego dalej ,,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sktada si¢:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto i rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do
30 czerwca 2013 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu odpowiada Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™), Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Radg
Bieglych Rewidentow. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby
uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidiowodci. Przeglad
przeprowadziliémy glownie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0séb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Funduszu.
Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badari lezacych u podstaw opinii wyrazanej
o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz
0 jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majgtkowa i finansowa Funduszu na dzief 30 czerwca 2013 roku
oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dolgczone zostalo Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stan6w
aktyw6w Funduszu ze stanem faktycznym.

Kluczowy biggly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid, 9750

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 30 sierpnia 2013 roku

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z péZn. zm) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” [Dz. U, z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstowione sprawozdanie obejmuje:

*  Wprowadzenie do jednostkowege sprawozdania finansowego,

» Zestawienie Lokat wedlug stonu na dzied 30 czerwca 2013 roku o wartosci 23 060 tys. zh, w tabeli
gtownej oraz w tabelach uzupetnigjgeych i dodatkowych,

+ Bilans sporzqdzony na dzier 30 czerwca 2013 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 23 775 tys. 2t,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku wykazujgcy ujernny
wynik z operacji w wysokosci 979 tys. 24,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

» Rachunek przeptywodw pienieznych,

¢  Noty objasniajqce,

¢ Informacje dodatkowq.
Warszawa, 30 sierpnia 2013 r.,
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Artur Czerwonski Margin Bednarek
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 3, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546} jako fundusz
inwestycyjny zamknigty.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawo.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (Repertorium A
646/2004} na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcoéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970,
Decyzjq nr DFI/W/4034-23/13P-1-4559/05 z dnia 19 pazdzierniko 2005 roku Komisja Papierdw
Wartosdciowych i Gield udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na
utworzenie BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3.

W dniu 9 grudnia 2005 roku Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 219.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane cgraniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoici Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI") polegajgcq na odpowiednim
rebalansowaniu udziatow akgji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywdw
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadonego poziomu na koniec
zatozonego kazderozowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniami:

a) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okreélonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartosé Aktywow Netto Funduszu byla nie
mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b) maksymalne zaangazowanie w ckcje (dalej zwane takze maoksymalng ekspozyciq)
powinno byé rdwne w dowolnym momencie stalej wielokrotnosci réznicy pomiedzy
aktualng Wartoscig Aktywdw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% [sto procent) Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oraz publikacje, w okresie od & [czterech) do 2 [dwdch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiodomosci informacje
o zoktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie
mnigjszy niz 100% {sto procent} Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych
worunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, prazy
czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po
dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony
kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akgji.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu
wylqcznie w:

al  papiery wartosciowe;

bl  wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych;

c]  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystondaryzowane Instrumenty Pochodne;

d) instrumenty Rynku Pienieznego;

e} depozyty w bankach krajowych.




Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 ¢zerwca 2013 roku,
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 roku.

Kontynuacja dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoéci przez Fundusz
w dojqcej sie przewidzie przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzier sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki Swiadczqce o mozliwosci zaprzestonia dziotalnodci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuagji dzigtania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglqd sprawozdania finansowegqo

Przeglqad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku zostat
przeprowadzony, na podstowie zawartej umowy o przeglgd sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spotka z egraniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. [dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie
pod adresem: Al. Jana Pawta I 18, 00-854 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3 notowane sq
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujgcych
Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 3 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A.

Wskazanie emisii certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczno Inwestycjo 3 zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatéw.

Warszawaq, 30 sierpnia 2013 r.

Artur Czerwonski Margin Bednarek JI ksander Mokrzycki.,

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes w




TABELA GEOWNA - SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Bezpieczna Inwestycjo 3

na dzief 30.06.2013
30.06.2013 31.22.2012

Wortoé¢ wedhug ceny Wortodé wedhug wyceny na Pracentowy udziof w|Wortos¢ wediug ceny Warto$é wedhug wyceny na Procentowy udziot w

{nobycia w tys, dzied bilonsowy w tys. oktywach ogdlem  |nobycio w tys. dzien bilansowy w tys. aktywoch ogétern
Akcje 6996 6760 28,38 2797 3360 1230
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0.00
Prawa do akgji o] 0 0,00 0 0 0.00
Prown poboru 0 0 0.00 0 0 0.00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0.00
Listy zastowne 0 o] 0.00 o] 0 0.00
DHuzne popiery wartoéciowe 15 033 15 457 64,90 21328 22 105 80.89
Instrumenty pochodne 0 21 0,09 0 -37 -0.14
Udziaty w spotkach z
ograniczong cdpowiedzialnoécig 0 0,00 [ 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0.00
Tytuly uczestnictwo emitowone
przez instytucje wspélnego
inwestowania majqce siedzibe
20 gronicq 0 O 0,00 t] 0,00
Wierzytelnosci 0 0.00 0 0.00
Weksle 0 0 0.00 0 0.00
Depozyty 821 821 3.45 223 223 0.82
Waluty o] 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0.00 0 0 0,00
Stotki morskie 0 0 0,00 0 0 000
lnne 0 0 0.00 0 0 0.00

* Wartos¢ instrumentdw pochodnych na 30.06.2013 obejmuje niezrealizowany zysk na transakcjoch futures w wysokodci 21 tys. zt, kidry nie jest ujety w wartoéai
sktodnikow lokat prezentowanych w bilansie

* Wartos€ instrumentdw pochodnych na 31.12.2012 obejmuje niezrealizowanq strate na transakcjoch futures w wysokodci 37 tys. zt., ktéry nie jest ujety w wartosci
skindnikow lokat prezentowanych w bilansie
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TABELA UZUPEENIAJACA - AKCJE
BPH Funduszu inwestycyjnego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 30.06.2013
Procentowy
Woarto§¢ wedlug udziat w
Wartos¢ wedlug ceny wyceny na dzien aktywach
Rodzqj rynku Nozwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nobycia w tys. bilansowy w tys. ogdfem
313470 6 996 6 760 2838
Gietda Papierw
Aktywny Rynek - Rynek| Wartoéciowychw RZECZPDSPOLITA
ASSECO POLAND S.A. IPLSOFTB00016) |Regulowany Warszawie 3 150| POLSKA 143 134 0.56
Gietda Popieréw
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A | Aktywny Rynek - Rynek] Wartogciowych w
[PLEHGODG001.2) Regulowany Warszawie 1 380 |RZECZPOSPOLITA POLSKA 119 128 0.54
Gietda Papierdw
BANK POLSKA KASA OPIEXI SA Akbywny Rynek - Rynek| Wartosciowych w
[PLPEKAODOG6) Requlowany Warszowie 5 490|RZECZPOSPOLITA POLSKA 859 824 3.46
Gielda Papierdw
Aktywny Rynek - Rynek| Warto$ciowych w
BORYSZEW S.A. {(PLBRSZW00011) Regulowony Warszowie 39 570|RZECZPOSPOLITA POLSKA 22 16 0,07
Gielda Papierdw
Aktywny Rynek - Rynek| Wartosciowych w
BRE BANK $.A. {PLBREOCOOD12) Regulowany Warszowie 540|RZECZPOSPOLITA POLSKA 159 207 087
Gielda Papierdw
Aktywny Rynek - Rynek| Wartosciowych w
EUROCASH 5.A. [PLEURCHO0D11) Regulowany Warszawie 3 240|RZECZPOSPOLITA POLSKA 172 190 0.80
Gielda Papieréw
GLOBE TRADE CENTRE S.A. Aktywny Rynek - Rynek| Wartoéciowych w
PLGTCO000037) {Requlowany Warszawie 9 660|RZECZPOSPOLITA POLSKA 83 79 0,33
Gielda Popierdw
Aktywny Rynek - Rynek| Wortofciowych w
GRUPA LOTOS 5.A. (PLLOTOS00025)  |Regulowany Warszawie 2 550|RZECZPOSPOLITA POLSKA 90 92 038
Gietdo Popierdw
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. |Aktywny Rynek - Rynek] Wartosciowych w
[PLISWO000015} Regulowany Worszowie 1590| RZECZPOSPULITA POLSKA 147 102 0,43
Gietdo Papierw
|KERNEL HOLDING 5.4, Aktywny Rynek - Rynek| Wartosciowych w WIELKIE KSIESTWO
1LUO327357389) Regulowarny Warszawie 2 070 LUKSEMBURGA 132 99 042
Gietda Papieréw
KGHM POLSKA MIEDZ 5.A. Aktywny Rynek - Rynek| Wartoéciowych w
(PLKGHMDO0017} Requlowony Warszawie 5 700| RZECZPOSPOLITA POLSKA 805 590 290
Gieldo Papieréw
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKAS.A, | Aktywny Rynek - Rynek| WartoSciowych w
IPLLWBGD00016) Regulowany Warszowie 1 410|RZECZPOSPOLITA POLSKA 169 142 0,60
Gieldo Papieraw
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA  |aktywny Rynek - Rynekf Wartosciowych w
5.4, [PLPGERCO0010) Regulowany Warszowie 29 820|RZECZPOSPOLITA POLSKA 553 459 193
Gieldo Papieréw
POLSK) KONCERN NAFTOWY ORLEN | Altywny Rynek - Rynek| Wartodciowych w
5.4 {PLPKNO000018] Regulowany Warszawie 12 590 RZECZPOSPOLITA POLSKA 603 605 254
Gieldo Papieréw
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny Rynek - Rynek| Wartosciowych w
GAZOWNICTWO $.A. [PLPGNIGQ014) |Regulowany Warszawie 68 160|RZECZPOSPOLITA POLSKA 340 395 166
Gielda Papierdw
POWSZECHNA KASA O52CZEDNOSCE |Aktywny Rynek - Rynek| Wartosciowych w
BANK POLSKi SA. [PLPKOO000016]  jRegulowany Warszawie 32 250|RZECZPOSPOLITA POLSKA 1108 1148 482
Gielda Papierdw
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN |Akbywny Rynek - Rynek| Wartedciawych w
S.A {PLPZUO00Q011] Regulowany Worszawie 2 340|RZECZPOSPOLITA POLSKA 876, 959 4,03
Gietdo Papierdw
Aktywny Rynek - Rynek| Wartogciowych w
SYNTHOS 5.4, (PLOWORY00019) Regulowany Warszawie 20 790[{RZECZPOSPOLITA POLSKA 133 95 040
Gielda Papierdw
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. Aktywny Rynek - Rynek| Wartosciowych w
(PLTAURNOOC11) Regulowany Warszawie 43 680| RZECZPOSPOLITA POLSKA 212 168 0.79
Gielda Papierow
TELEKOMUNIKAC JA POLSKA S.A. Aktywny Rynek - Rynek| Wartoéciowych w
[PLTLKPLOOO17) Regulowany \Warszawie 27 090 RZECZPOSPOLITA POLSKA 273 207 0,87




TABELA UZUPELNIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpiecana Inwestycja 3

na dzied 30.06.2013
Procentowy
Warto§¢ wedlug udzial w
Kraj siedziby Woeunki wartosé Wartodd wedlug ceny | wyceny no dziert aktywach
Rodzaj rynku Nozwa rynku | Emitent emitenta Termin wykupu | oproc i nominalng Liczba nabyciow tys. bilan! W tys. ogblem
14 820 15033 15 457 64,90
0 terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje nie dotyezy
Bony skarbowe nie dotyczy
Bony plenieine nie dotyczy
Inne nie dotycay
0 terminie wykupu powyej 1 rokuy; 14 920 15033 15 457 64,90
Obligacje 14820 15033 15 457 64,90
Aktywny Rynek - |Treasury  fSkarb
Rynek Bond $pot  [Parsiwa |rzeczeospoLita
PS0415 (PLO000105953) Regqulowany _ [Poland Polski POLSKA 2015-04-25|stale 5,50 100000 14820 15033 15457 64,90
Bony skarbowe nie dotyczy
Bony pienigine nie dotyezy
Inne nig dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczne Inwestycjo 3
no dzien 30.06,2013

Precentowy
Kraj siedziby Wartoéé wedug udziol w
emitenta Instrument wartos€ wedlug ceny | wyceny no dzieri aktywach
Rodzoj rynku Nozwa rynku Ernitent [wystawcal | (wystowcy] bozowy Liczba nabycio w tys. bilansowy w tys. ogélem
Wystendaryzowane instrumenty pochodne: -115 0 21 0,09
FUTURES, Indeks WIG20, Gielda Papieréw Gielda Papierdw
FW20U13 2013-08-20 Aktywny Rynek - Wortodciowychw  [Wartofcowychw  |RZECZPOSPOLITA
[PLOGFOG04002) Rynek Regulowany  |Warszawie Warszowie 5.A, POLSKA Indeks WIG20 -115 0 21 0,09
Niewystandaryzowane instrumenty pechodne
nie dotyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 30.06.2013
'wartost wedlug Procentowy
wartoéé wediug ceny wyceny na dzief Wartoé¢ wedlug udziotw
Warunki nabycia w daney Wortoé< wedtug ceny |bilonsowy w danej wyceny no dzief oktywach

Nozwa banku Kraj siedziby banku Woluto  Jopracentowanio  Jwalucie nabycio w tys. walucie bilansowy w tys. ogélem

W walutach pofstw nalezgeych do OECD 821 g21 3,45
Rzeczpospelita

O/N 30 2013-07-01 _ [BankBrHSA _ |Polska PLN state 2,20 821 000,00 821 821 000,00 821 3.45
W walutach padistw nienalezgeych do OECD
nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
8PH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna inwestycjo 3

na dzien 30.06.2013
Procentowy
udzict w
Wartoé¢ wedlug ceny Warto$¢ wedhug wyceny na oktywoch
Rodzaj taczna liczba |nabycia w tys. dzieri bilonsowy w tys. ogélem

Papiery wartoéciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa Obligacje 14820 15033 15457 64.90

Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy

Popiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu

terytorialnego nie dotycazy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez ponstwa nalezqce do

QECD [z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe

instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub przynajmniej jedno z panstw nalezgeych do QECD nig dotyczy




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigetego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzief 30.06.2013

twszystkie dane wyrazone sq w tysiqeach 21 - 2 wyjgtkiemn liczby certyfikatdw inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywéw Netto na

Certyfikat Inwestycyjny wyrazonego w zi}

30.06.2013 31.12.2012

1. Aktywa 23 818 27 327
1) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 542 843
2) Naleznosci razem 216 796
3] Transakcje przy zobowiqzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4} Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 22217 25 465
Dluzne papiery wartosciowe 15 457 22 105
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 821 223
DHuzne papiery wartosciowe 0

6) Nieruchomosci 0

7} Pozostatle aktywa 22

Il. Zobowigzania 43 49
[, Aktywa netto (I-11] 23775 27 278
IV. Kapitat funduszu -4 103 -1579
Kapitat wptacony 250 000 250 000
Kapitat wyptacony twielkos¢ ujemna) -254 103 -251 579
V. Dochody zatrzymane 27 669 27 554
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netto 21518 21210
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6151 6344
Wi, Wzrost [spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 209 1303
VII. Kapitat funduszy i 2akumulowany wynik z operacji IV+V+/-VI) 23775 27 278
Liczba zorejestrowanych certyfikatdw inwestycyjnych 187 966 207 520
Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 126,49 131,45
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 183 956 199 960
Rozwodniona wortosé aktywodw netto na certyfikat inwestycyjny 126,49 131,45

Artur Czerwqriski

/ 1 wo N

Prezes Zarzgdu

Marciny Bednar:

iceprezes Zarzadu




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigetego Bezpieczna Inwestycja 3
za okres od 01.01.2013 do 30.06.2013

{dane wyrazone w tys, zt 2 wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikot inwestycyjny wyrazonego w zil

01.01-30.06.2013

01.01-31.12.2012

01.01-30.06.2012

I. Przychody z lokat 588 1450 711
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 100 260 147
Przychody odsetkowe; w tym: 488 1188 562
Odsetki od depozytow i rachunkdw bankowych 17 63 28
Odsetki od papieréw wartosciowych 471 1105 517
Qdpis dyskonto 0 20 17
Przychody zwigzane z posiodaniem nieruchomosci
Dodotnie saldo réznic kursowych [ 0 1]
Pozostate 0 2 2
II. Koszty funduszu 280 645 336
1} Wynaogrodzenie dla towarzystwa 252 582 304
2) Wynagrodzenia dla p.odmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0 0 0
3} Optaty dlo depozytariuszg 4 11 6
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 16 34 17
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6} Ustugi w zakresie rochunkowosci 0 0 0
7} Uslugi w zokreste zarzqdzonio aktywami funduszu 0 0 0
8} Ustugi prowne 0 1 1
9] Ustugi wydawnicze, w tym poligroficzne o] 0 0
10} Koszty odsetkowe 0 0 0
11} Koszty zwigzone z posiadaniem nieruchomosci 1] 0 0
12} Ujernne saldo réznic kursowych 0 0 0
13} Pozostole 8 17 8
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 5 0
V. Koszty funduszu netto {11-1it} 280 640 336
V. Przychody z lokat netto {I-IV} 308 810 375
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) -1287 1940 403
Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat, w tym: -194 525 -53
z tytutu réznic kursowych 1] 0 0
wWzrost [spadek) niezrealizowanego zysku (stratyl z wyceny lokat, w tym: -1093 1415 456
2 tytuhu réznic kursowych 0 0 0
Vil. Wynik z operacji (V+/-VI) -97% 2 750 778
Wynik z operacji przypadojgey na CI -5.21 13,25 3.29
Rozwodniony wynik z operadji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny -5.21 f\ 13,25 3.29
riur Czerworiski
d_ﬁ? E,r)jfff ’ Marcin Bednare sqntler Mokr. 23:Cki
Prezes Zarzadu
iceprezes Zarz
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3

za okres 01.01.2013 do 30.06.2013

{wszystkie dane wyrazone sq w tysigcach zt - z wyjqgtkiem liczby certyfikatdw inwestycyinych oraz Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikot

Inwestycyjny wyrazonego w zH

30.06.2013 31.12.2012
I. Zmiana wartosci aktywow netto -3 503 -6 530
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniege okresu sprawozdawczego 27278 33 808
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy lrazem), w tym: -979 2750
Przychody z lokat netto 308 810
Zrealizowany zysk [strota) ze zbycia lokat -194 525
Werost {spodek] niezrealizowanego zysku {stroty) z wyceny lokat -1093 1415
3. Zmiana w oktywach netto z tytulu wyniku z operacji -979 2750
4. Dystrybucja dochodow {przychodéw)} funduszu {razem} 1] 0
Z przychodow z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 4 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem}, w tym: -2 524 -9280
Zmiano kapitotu wptaconego [powiekszenie kapitatu z tytutu wydanych Cl) 0 8
Zmiana kapitatu wyptaconego [zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych CI) 2524 9280
6. tgczna zmiana oktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -3 503 -6 530
7. Wartos¢ aktywdéw netto na koniec okresu sprawozdowczego 23775 27278
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 25 433 29082
II. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -19 554 -76 213
1. Zmiona ficzby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -19 554 -76213
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
Liczba wykupionych centyfikatdw inwestycyjnych 19554 76213
Saldo zmian -19 554 -76213
2. Liczbha certyfikatéw narastajgco od poczqtku dziatalnogci funduszu, w tym: 187 966 207 520
Liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 2 500000 2 500 000
Liczbo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 2312034 2292 480
Soldo zmian 187 966 207 520
3. Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych 183 956 199 960
Ill. Zmiane wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny -4,96 12,29
1. Wartos¢ oktywow netto no €l na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 131,45 119,16
2. Wartosé oktywdw netto na Cl na koniec bie2gcego okresu sprowozdawczego 126,49 131,45
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na Cl w okresie sprawozdawczym -3,77% 10,32%
4. Minimalna wartes¢ aktywdw netto na Cl w okresie sprawozdawczym 126,47 119,36
data wyceny 2013-06-28 2012-05-31
5. Moksymalna wartos¢ akiywéw netto na Cl w okresie sprawozdawczym 129,88 131,45
data wyceny * 2013-05-31 2012-12-31
6. Wartos¢ aktywdw netto na Cl wediug ostatniej wyceny w okresie sprowozdawczym 126,47 131,37
data wyceny 2013-06-28 2012-12-28
7. Rozwodniona wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 126,47 131,45
IV. Procentowy udziot kosztéw funduszu w Sredniej wartoéci aktywéw netto, w tym: 1,10% 2,20%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0.99% 2,00%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0.00% 0,00%
Procentowy udziat optat dlo depozytariusza 0,02% 0,04%
Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru okiywdw funduszu 0.06% 0,10%
Procentowy udziat oplat zo ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
Procentowy udziot optat zo ustugi w zokresie zarzqgdzania aktywami funduszu [\ . 0,00% 0.00%
* oraz 2012-09-30
Exn
Artur Czerworiski, Marcin Bednare ksgihder Mokrzycl:i
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 3

zo okres od 01.01.2013 do 30.06,2013
tdane wyrazone w tys. z4)

01.01-30.06.2013 01.01-31.12.2012 01.01-30.06.2012
A. Przeptywy $rodkéw pienieinych z dziotolnosci operacyjnej {i - 11} 2223 9621 5977
| Wphwy 54 244 348 388 191 586
Z tytwlu posiadanych lokat 847 1277 1081
Dywidendy 32 260 63
Odsetki od obligacji 815 1018 1018
2 tytutu zbycia skiadnikéw lokat 53 375 347 047 190 477
Akgje i prawa z nimi zwigzone 377 7061 7023
Obligacje 6767 92 203 80 675
Prawa pochodne 1007 2 654 567
Depozty 45 224 245 130 102 212
Pozostate 22 64 28
w tym odsetki od lokot i rachunkéw bankowych 17 63 28
I Wydatki 52 021 338 767 185 609
2 tytwlu posiadonych lokat 0 0 ]
Z tytwu nabycia skladnikéw lokat 51713 338 097 185 228
Akcje | prawo z nimi zwigzone 4626 8 676 7 944
Obligacje 0 83 521 74 415
Prowa pochodne 1265 2 180 627
Depozyty 45 822 243 720 102 242
Z tytuhu wyploconego wynagrodzenia dla towarzystwa 258 594 315
Z tytidu wyploconego wynagrodzenia dlo podmiotow prowadzgcych dystrybucie 0 [ 0
2 tytutu opfat dla depozytariusza 5 10 3
2 tytutu oplat za prowadzenie rejestru aktywéw funduszu 31 34 34
Z tytutu opfat za zezwolenia i optat rejestracyjnych 0 0 0
2 tytitu ustug w zokresie rachunkowosci 0 0 0
Z tyhudu ustug w zokresie zarzgdzanio aktywami funduszu 0 0 0
2 tytubu ustug prownych 0 1 1
Z tytutu posiadania nieruchomosci 1] 0 0
Pozostate 14 31 28
B. Przeplywy sradkbw pienieznych z dzigtalnosci finansowej [l - ) -2 524 -9 280 -5728
| Wplywy 0 0 0
2 tytutu wydonio certyfikatdw inwestycyjnych 0 0 0
Z tytutu zociggnietych kredytdw 0 0 0
Z tytutu zaciggnietych pozvezek 0 0 0
Z tytutu splaty udzielonych pozvczek 0 0 0
Odsetki 0 0 0
Pozostale 0 0 0
11 Wydatki 2524 9280 5728
Z tytulu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 2524 9 280 5728
Z tytutu spiat zaciggnietych kredytdw 0 0 0
Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 [
2 tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0
Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 )
Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0 0
Odsetki 0 0 0
Pozostole 0 0 0
C. Skutki zmion kursow wymiany srodkéw pienieinych i ekwiwalentdw srodkéw
pienieznych 0 0 0
D.Zmiana stanu srodkdw pienigznych netto (A +/- 8) -301 341 249
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na poczqtek okresur
sprawozdowczego 843 502 502
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieZznych na koniec okresu
sprawozdawczego (E +/- D) 542 843 751
Artur Czerworiski Marei sarider Mokrzycki
arcin Bednarek
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Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 3
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprowie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykezywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu fingnsowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikow aktywdw i pasywéw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jaok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtoéwnej
oraz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych,

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcio
umowy. Skladniki lokot nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdérym mowa w
Statucie (Y. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopelnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zowartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywédw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowad krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standarddw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okredlone Ustawq zasady rachunkowasci, rzetelnie i jasno przedstawiajqc
sytuacje majgtkowq i finansowgq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ oktywdw netto Funduszu jest rdwna wartosci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych ¢ zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywodw netto oraz ustalenia wartoéci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny oktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
potskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z nojlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywéw, wartosci aktywéw netto oraz
wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takie na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

WartosC dtuznych papierdéw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikdéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kopitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dziefi ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptoconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkdéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnig, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne).

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajqcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartoséci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnio nastepnego miesiqca
kalendarzowego za miesige poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkow nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dzigtalnodciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty no rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW | GPW; koszty zwiqzane z dziatalnosciq Rady Inwestorow; koszty likwidadii
Funduszu. Koszty zwigzane z dziotalnodciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Naleznqg dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgey wartosci prawa do dywidendy,

W kazdym dniu wyceny wartosé¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.,

Aktualizacjo rymkdéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniemn wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BGN i BFV nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.



Dia instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dig krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, kidre sq brone pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkdw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dla krajowych instrumentéw dtuznych wybdr rynku gtdwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgeych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
{BGN), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Blioomberg Fair Value {BFV);

d) dia zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposrdd rynkdw
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtowny ustala sie sposrod rynkow aktywnych, na ktorych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkdw gfdwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegblnych rynkéw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacgji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczednie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtdwnych, W takim
przypadku procedura wyboru rynku gldwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacii, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigea no kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego popieru wartoéciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako giéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowaine sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie 2z
Zatqcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUS2ZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 30.06.2013

30.06.2013 31.12.2012
Z tytutu zbytych lokat 0 0
2 tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wydonych certyfikatdw inwestycyinych 0 0
2 tytutu dywidend 68 0
Z tytutu odsetek 148 791
2 tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 5
216 796
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3
na dzien 30.06.2013
30.06.2013 31.12.2012
Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na certfikaty inwestycyjne 0 0
Z tytutu wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 0 0
Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychodow funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
2 tytutu rezerw 43 49
Pozostate zobowigzania 0 0
43 49




NOTA 4 - $RODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3

na dziefi 30.06,2013
Warto$¢ no dzieri Wortos¢ no dziefl
Worteéé no dzien bifansowy w walucie Wartost no dzied bilansowy w wolucie
bilansowy w donej sprawgzdanio bilansowy w danej sprowozdania
. STRUKTURA SRODKéw PIENIEZNYCH NA walucie w tys, finonsowego w tys. walucie wtys. fingnsowego w tys.
RACHUNKACH BANKOWYCH Woluta 30.06.2013 30.06.2013 ' 31.12.2012 3.12.2012
i. Banki:
L. BANK BPH S.A. PLN 542 542 843 843
Waorto$¢ no dzier Wartos¢ no dzien
1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM Warto$¢ na dziefy bilansowy w walucie Wortoé¢ no dziers bitansowy w wolucie
. . bilonsowy w donej sprawozdania bilansowy w danej sprowozdonia
sRODKOW Pl EN[EZNYCH UTRZYMYWANYFH W CELU walucie w tys. finansowego w tys. wolucie w tys. finonsowego w tys.
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH 20BOWIAZAN Waluto 30.06.2013 30.06.2013 31.12.2012 3122012
Il. $redni w okresie sprowozdawezym poziom $rodkéw pienieznych:
1. BANK BPH 5.A. |PLN 603 603 622 622
Wartoé¢ no dzier

111 EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

bilonsowy w walucie
sprawozdanio
finansowego w tys.

1. Ekwiwalenty $rodkdw pienieznych w podziale na
ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 30.06.2013
1} Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;:
al  Aktywa obcigzone ryzykiern wynikajgcym ze stopy procentowej
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosc w tys. 2t | Udziat w aktywach
{%)
Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- 15033 64,90
aktywnym rynku kuponowe i
Lokaty nienotowane dyskontowe brak 0,00
na aktywnym rynku
Suma 15033 64,90
bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych
nie dotyczy
¢) Suma a) i bk wartos¢ - 15 033 tys. 24, udziat w aktywach - 64,90 %
2] Poziomn obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze
zobowiqzan
nie dotyczy
bl Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
¢l Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy
3)  Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a) Cotkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgcej koncentracji
{* oznaczone waluty o znacznej kencentragji ryzyka walutowego tj, waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywdow)
nie dotyczy
4} Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlinymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego
Aktywa
. obcigzone . .
2gilizgzz‘nio Aktywa ryzykiem zgcz:ligrz'r]énio Wskazanie s . zgf:ligrzr:enio Wskozo_r_lie
- - przeplywdw - kategorii lokat |odzwierciedlgjgce - kategorii lokat
aktywow i obcigzone & rodkd aktywOw i beiazonveh  Inie wypetnienie aktywow i obcigzonvch
zobowiqzah  |ryzykiem stopy B zobowigzan obciqzony YPEINS zobowigzan azony
- "% |pienieznych . ryzykiem zobowigzan na . ryzykiem
ryzykiem stqpy e daitle e wynikajgcych ryzykiem kredytowym  |dzier bilansowy pZ AT walutowym
procentowej ze stopy kredytowym walutowym
procentowej
wysoki Obligacje brak brak brak brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu

raportowego nie ulegt istotnym zmianom.

Dzialojgc na podstawie Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych [ Oz.
U. 2013 roku poz. 538) Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatq z dnia 31 lipca 2013
r. przyjat do stosowania polityke zarzgdzania ryzykiem.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3

na dziei 30.06.2013
Terrnin
Wartoéé Kwoto bedgca zapadalnosci Termin
Rodzaj preyszlych Terminy przyszlych podstowq Iwygasniecial wykonania
Typ zojetej instrumentu Cel otwarcia strumieni strumieni przyszlych instrumentu instrumentu
pozycji pachodnege pozydji Warto$¢ otwortej pozycii pienigznych pienieznych platnoéci pochodnego pochodnego
FUTURES, Indeks WiG20, sprawne
FW20U13 2013-09-20 kontrakt zorzqdzanie
{PLOGFO001002) sprzedoz  [terminowy portfelem 2516 tys. 2l - codziennie 2 494 tys. zt, 2013-09-20 -
Kwote bedqcq podstawq prayszlych ptatnodet stanowi wycena instrumentu na dzier 28/06/2013
na dziefh 31.12.2012
Termin
Wartosé Kwota bedqgca zopadalnosci Termin
Rodzaj przyszlych Terminy przyszhych podstawg wygatnigtia) wykonanio
Typ zojetej instrumentu Cel otwarcia strurmnieni strumnieni prayszlych instrurmentu instrumentu
pozycji pochodnego pozycji Warto$é otwortej pozycji pienigZnych pienig2nych plotnosci pochodnego pochodnege
FUTURES, Indeks WiG20, sprawne
FW20H13 2013-03-15 kontrakt 2arzqdzanie
PLOGFOQ3327) kupno terminowy portielem 5 660 tys. 21 - codziennie 5622 tys, 2t 2013-03-15 -

Kwote bedgeq podstowq prayszlych plotnosci stanowi wycena instrumentu na dzien 28/12/2012



NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 30.06.2013

30.06.2013

31.12.2012

wartosé na dzie
bilansowy w tys. 2t

Wartosc na dzier
bilansowy w tys. zt

I. Transakeje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakgcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wlasnosci i ryzyk 0 0
II. Transakcje przy zobowiqzaniu sie subfunduszu do odkupu,

w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartoéciowych 0 0
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenio o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZK)
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3

W biezqcym ani peprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciqgot kredytdw ani pozyczek
przekraczajgcych 1% wartosci aktywow funduszu.

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielai pozyczek pienigznych,




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczno Inwestycja 3
na dzien 30,06.2013
{wyrazone w tys. |

Na biezqcey dzien bilansowy Fundusz nie posiadot aktywdw ani zobowigzan w walucie innej niz zhoty polski.



NOTA-10 DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA

8PH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzief 30.06.2013

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) 2E Warost [spadek] Warost lspadek
ZBYCIA LOKAT Worles¢ zrealizowanego | nigzreglizowanego zysku 2] Warodd 2realizowanego | niezrealizowanego zysku z

Zysku [straty) ze zbycin | wyceny aktywdw wiys. | 2yshu [stratyh ze zbycia | wyceny okbawdw w tys.

lokat w tys. 30.06.2013 30.06.2013 Jokot w tys. 31.12.2012 31.12.2012
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym -194 -1093 525 1415
Dhuzne papiery wartosciowe 173 =353 22 771
Skladniki lokat nienotowone no oktywnym rynkuy, w tym 0 0 1] 1]
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 1]
Nieruchomosci 1] 0 0 0
Pozostale 1] 0 0 1]

-194 -1093 525 1415

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Warto$¢ w okresie Warto$é w okresie

sprawozdowczymw tys, | sprawozdawczym w tys.

30,06.2013 30:06.2013
Wyplacone przychody z lokat: 0
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycio lokat 0
Wortosé w okresie Udzial w aktywach w dniu| Udzial w aktywach netto ‘Wplyw na warto$¢ Wphw na wartosé

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT sprawozdowczym w tys. wyptaty w dniu wyplaty aktywow w tys. aktywow netio w tys.
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw nigpublicznych) 0 1] 0 1]

Fundusz nig wyptaco dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna inwestycja 3

na dzien 30.06.2013
30.06.2013 31.12.2012
Wartosé w okresie Wartos¢ w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawezym w tys. | sprawozdowczy w tys.
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 5
Wartos¢ w ckresie Waortosé w okresie
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys.
Czes¢ stala wynagrodzenia 252 582
Czesc wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu 0 0
(11, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wortosc w okresie Wwartose w okresie
A sprowozdowczym w tys. | sprowoczdawczym w tys.
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI 30.06.2013 31122012
1. {zbyty sktadnik lokat) 0 0
al (koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat) 0 0




Informacja dodatkowa

BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

Informacje ¢ znaczgceych zdarzeniach dotyczgeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezgcy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczgcych zdarzen, dotyczqeych lat
ubiegtych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zadnych znaczqeych zdarzeii, kidre wymagatyby ujecio w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objosnienie réznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatemn
sprawozdania wynikgjgcym z Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane 2adne korekty

Dokonane korekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zargjestrowano przypadkdéw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposdb wplynqé
na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zreolizowany zysk [strota) ze zbycia lokat [ w tys. )

Akcje - 50
Obligacje 173
Instrumenty pochodne -317
Zrealizowany zysk (strata) - razem -194

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. zi}

Akcje -799
Obligacje -353
Instrumenty pochedne 59

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem -1093



Dane dotyczqgce podatkéw i optat

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartoSciowymi na rynku krajowym nie podlegaig
opodatkowaniu. Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi, ktérych emitentami sq
podmioty majqce siedzibe za granicq mogq podlegaé opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym
zaptacit podatek z tytutu naleznej dywidendy w wysokoséci 0 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 8 tys. zt.

No podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu
marcu, czerwcu, wrzesniu oraz grudniu,

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 19 554 certyfikaty na tgczng kwote 2 524 tys. zt.
Transakgje te zostoly rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Na dzien 28 czerwca 2013 roku zostato zgtoszonych do wykupu 4 010 certyfikatéw inwestycyjnych na
tqezng kwote 507 tys. zt.

Do dnia 30 czerwca 2013 roku zlecenie umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych nie zostato rozliczone przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Warszawa, 30 sierpnia 2013 1.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 3, dalej zwany Funduszer, dziata zgodnie z ustawq z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych {Dz. U. Nr 146 poz. 1546),

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie pod
adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970,

Decyzjq nr OFI/W/4034-23/13P-1-4559/05 z dnia 19 pazdziernika 2005 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i
Gietd udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 9 grudnia 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 219.

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3 notowane sq na
Gietdzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuie certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu marcu,
czerweu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdtem 19 554 certyfikaty na tqczng kwote 2 524 tys. zt. Transakcje
te zostaly rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Na dzien 28 czerwca 2013 roku zostato zgloszonych do wykupu 4 010 certyfikatéw inwestycyjnych na fgczng
kwote 507 tys. zt,

Do dnia 30 czerwca 2013 roku zlecenie umorzenia certyfikatow inwestycyjnych nie zostato rozliczone przez
Krajowy Depozyt Papierdw Wartodciowych S.A,

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.

Dlo osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrécie ,CPPI”) polegajgcq na  odpowiednim
rebalansowaniu udziatéw okgji i instrumentdw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakfodanego poziomu na koniec zatozonego
kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniami:
al Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu byta nie mnigjsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,
b) maksymalne zaongozowanie w akgje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjq) powinno
by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng Wartodcig
Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
Zostosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) Wartosci
Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oraz publikacje, w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwéch) tygodni przed pierwszym
Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje o zakladanym
poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100%
[sto procent) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu no Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego
okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszyc
zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego



okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gieldowym po dniu, w ktérym podano do publicznej
wiadomosci informacije o podwyzszeniu zaktadanego poziornu ochrony kapitatu.
Fundusz nie gwarantuje osiqgnigcia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na zaktadanym
poziomie, a takze spetnienio sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akgji.
Fundusz, z zastrzeZenierm ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytgcznie w:

o) papiery wortosciowe;

bl wierzytelnoéci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osdb fizycznych;

¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

dl  Instrumenty Rynku Pienieznego;

e} depozyty w bankach krajowych.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzier sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sie gtéwnie diuzne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, akcje spotek wehodzqeych w sktad indeksu gietdowego WIG20 oraz kontrakty
terminowe notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.. Udziat papieréw udziatowych w
aktywach funduszu wynosit 28389%, udziat papierdw diuznych 64,90%, depozyty stanowily 3.45%.
Niezrealizowany zysk z kontraktow futures wynosit 0,09% wartoéci aktywdw. Aktywa netto Funduszu na dzien
sporzqdzenia sprowozdania finansowego wynosity 23 775 tys. zt. Wynik z operacii za biezqcy okres
sprawozdawczy byt ujemny | wynidst 979 tys. zt. Wartosé certyfikatu inwestycyjnego funduszu wyniosta 126,49 zt
co oznacza spadek o 3,77% w okresie sprawozdawczym,

Istotne czynniki ryzyvka

Czynniki ryzyka zwiqzane z dzialalnoscig emitenta

Ryzvka rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych,

takich jak: kursy akcji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sq
gtownie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, akcje spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych
w Warszawie S.A. oroz prawa pochodne i transakcje terminowe bozujgce na tych instrumentach, wigc zmiany
wartosci aktywow Funduszu wynikajq glownie ze zmian kursdéw akcji polskich spétek oraz zmian pozioméw stop
procentowych.

Ryzyka zwigzane ze specyfikg stosowanej strateqii zabezpieczajqgcej

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajqcej o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPI") polegaigeq na odpowiednim rebalansowaniu udziatdw
akgji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartodci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat
inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu. Celem
stosowanie strategii zabezpieczajqcej jest stworzenie mozliwosci portycypowania w ewentualnych wzrostach
kursow akdji na Gietdzie Papierdw Wartodciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowoniu ryzyka
spadku wartosci oktywow Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okredlonym horyzoncie czasowym.
Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujgce, Ze stosowana strategia moze nie
osiqgnq¢ zaktadanego celu ochrony kapitatu:

a) Istnieje ryzyko, 2e - w specyficznych sytuacja rynkowych - tokich jak utrata plynnodci przez instrumenty
wchodzqce w skiad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kurséw i inne, opisany
wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiasciwego stosowania strategii zabezpieczajqce).

b} Stosowanie strategii zabezpieczajqcej bedzie polegato na dynamicznej zmianie udziotu akcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akgji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartoéci catego
portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajqcej przez relatywnie duzq
liczbe uczestnikow rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kursdéw akeji mogq byé dodatkowo pogtebiane
przez zlecenia sprzedazy wynikajqce ze stosowania sie do sygnatdw generowanych przez te strategie.

c) Stosowanie strategii zabezpieczajqcej zaktada dynamiczne zmiany sktadu portfela w reakeji na zmieniajgce sie
notowania okgji wehodzqeych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza zmiennosé
kurséw akcji moze spowodowadé zbyt duzq czestotliwoié dokonywanych zmian sktadu portfela i tym samym moze
niekorzystnie wptywaé na rentownosé portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzyko plynnosci lokat Funduszu
Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwic jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajqcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej.




Ryzyko niewyptacalnosci emitentdw papierdw wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu

W zwigzku z zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnigje
ryzyko, ze niewyptacalnosc ktdregokolwiek z emitentdw wspomnianych instrumentéw dluznych moze w istotny
sposéb wplynqd na wartosé Aktywow Netto Funduszu. Mimo, i2 jednym z podstawowych kryteridéw wyboru lokat w
instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnodci strony zaciggajgcej zobowigzanie, Fundusz nie moze
zagwarantowac, Ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta.

Ryzvko zwigzane z wykorzystaniem instrumenidw pochodnych

Fundusz w ramach zaktadanej polityki inwestycyjnej moze stosowaé instrumenty pochodne. Ze wzgledu no
specyfike tych instrumentdw, w szczegdlnosci zwiqzane z potencjalng mozliwosciq uzyskania dzieki nim efektu
znacznej dzwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wplywu na
rentownos$¢ inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem wplywu Uczestnikéw na zarzqdzanie Funduszem

Ryzvko zmiany Stotuty

Zwraca sig uwage inwestorow, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegolnosci ze
wzgledu na konieczno$é dostosowania statutu do zmienigjgcych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagaon biznesowych, w tym w szczegdlnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztow, zasad wykupywania
Certyfikatdw Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajqce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywow netto na certyfikat inwestyeyiny

Aktywa Funduszu wyceniane sq, a zobowigzania Funduszu ustalane sq na podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnigje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywow Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegaé od ich rzeczywistej wartosci.

Ryzyko plynnosci Certyfikatdw Inwestycyinych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty inwestycyjne sq umarzane z kwartalng czestotliwoscig.

Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatéw Inwestycyjnych jest mozliwe wylqcznie na regulowanym rynku wtornym,
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okresach pomigdzy datomi umorzen, Fundusz planuje
wprowadzenie ich do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw Wartodciowych w Warszawie SA.
istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatami inwestycyjnymi moze uniemozliwi¢ ich zbycie na
rynku wtérnym lub, ze ceny po jakich bedq zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku
wtdrnym bedq znaczqco nizsze od wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce swiatowej mogq wystgpi¢ niekorzystne zjowiska, w tym mozliwosé spadku dynamiki Swiatowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagi ha wzgjemne powigzania gospodarek poszczegdlnych krajow ostabienie
kondycji gospodarczej jednego kraju wphywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zochodzgeymi w gospodarkach innych padstw. W
szczegblnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowaé odptyw kapitatu
zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Rvzyko ekonomiczno-prawne 2wigzane z formq prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktdre Fundusz nie ma
wplywu, a ktére mogg mie¢ wplyw na wyniki dziatalnosci Funduszu. W szczeg6lnoéci dotyczy to zmian przepisow
regulujgcych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczolnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
jak réwniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktére to zmiany mogq utrudnié realizacje zatoZonej polityki
inwestycyinej.

Ryzyko podatkowe
Istnieje ryzyko zmiany przepisdw prowa podatkowego, w wyniku ktérych moze nastqpié zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.




Ryzyko stép procentowych

Zmiany stop procentowych mogq mieé¢ wpltyw na wartosé instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastojqcych stopach procentowych moze np. nastgpic¢ spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentéw dtuznych.

Rvzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedow ludzkich, bledéw systemodw lub w wyniku zdarzer zewnetrznych,

W szczegdlnosci, zowodny proces moze przejawiac sie btednym lub opdZnionym rozliczeniem transakgji, a btqd
ludzki moze przejowial sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakgji. Btedne dziatanie systeméw moze
przejawial sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemdw komputerowych uniemozliwigjgcym przeprowadzenie
transokcji a niekorzystne zdorzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub  otakdw
terrorystycznych,

Sktad osobowy zarzgdu Towarzystwa oraz skiad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzier 30 czerwca 2013 roku sklad Zarzqdu Towarzystwa byt nastepujqey:

Artur Czerwonski - Prezes Zarzqdu
Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu
Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes 2arzqdu

Na dziefi 30 czerwca 2013 roku skiad Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujgcy:

Marzena Beata Bielecka - Przewodniczqca Rady Nadzorczej
Gyula Fatér - Zastepca Przewodniczqcej Rady Nadzorczej
Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Tokarski - Cztonek Rady Nadzorczej

Carl Normann Vakt - Cztonek Rady Nadzorczej

Informacije o zawartych umowach znaczgeych w dziatalnosci Funduszu

Fundusz zowart umowe z Bankiem BPH, ktdrej przedmiotem jest petnienie przez bank funkeji Depozytariusza w
rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zawart umowe z Biuremn Maklerskim Banku BPH, ktdrej przedmiotem jest petnienie przez biuro maklerskie
funkcji sponsora emisji,

Fundusz zawart umowe z Deloitte Polska Spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Sp. k. [dawniej Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.), ktorej przedmiotem jest badanie roczne oraz pdtroczny przeglqd sprawozdan finansowych Funduszu.

Warszawa, 30 sierpnia 2013 r,
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Bank BPH S.A.

Al. Pokoju 1, 31-548 Krokéw
Biuro Powiernicze

Ul. Towarowa 254,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupo GE Capital

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3 potwierdzo, iz dane dotyczqce standw aktywédw funduszu,
w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z tych aoktywdw wynikajqeych, zawarte w  sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzgdzanym na dziedn 30 czerwca 2013 roku za okres
od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.
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