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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: i Fundusz selurylyzacyjny: M

Fundusz podstawowy: 3 Fundusz portfelowy: ()

Fundusz powigzany: Im] Fundusz aldywow niepublicznych: 3
Waiula sprawozdania finansowego: z

(nazwa funduszy podgawowedo)

Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(rarwa funduszu)
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'WYBRANE DANE FINANSOWE I tys. 2k, w tys, EUR
I. Przychody z lokat 263 62
Il, Koszty funduszu neito 74 17
Ii1. Przychiody z lokat netto 189 45
V. Zrealizowane zyski (slraly) Ze zbycia lokat 150 35
V, Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny iokat i} -15
V1. Wynik z operacjl 274 65
VIi. Zobowlgzania 22 5
VI Akdywa 19 448 4613
IX. Aktywa netio 19 427 4 808
X. Liczba zarejestrowanych ceryfikaiow inweslycyjnych 114 883 114 883
X1, Warlodé aldywow nelto na certyfikat inwegycyiny 169,10 40,11
XIl, Wynik z operacji na cenyfikat inweslycyjny 2,38 0,56
pozycja X. wykazana wszt.
bozycje XI i X!l odpowienio: w . | ELR
pozycje bilans: wiys. EUR sz przeliczone wg. Fedniego kursu NBP z dnia 30 wizesia
PO13 r,
bozycje rachunku wynikbw w tys. EUR s przeficzone wg. &edniej arytmetyczne] kursdw
NEP z dnia 31 lipca, 30 sierpnia i 30 wrzednia 2013 T.
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartal 2 kwartal
SKEADNIKI LOKAT
2013 roku 2013 roku
t:lartoéé Wartosé
Wartosé ediug ro?e ntowy Wartosé wedlug ro?entowy
wedtug ceny wyce’ny na dzial w wedtug ceny w)fce’ny na dzialw
nabycia w tys. d.:nen kt}rw ach nabycia w tys. d.fmen ktyw ach
bilansowy w pgdélem bilansowy w pgo6iem
kys. kys.
1. Akcle 2471 2 383 12,31 2 491 2 253 11,27
2. Warranly subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Prawa do akgji 0 0 0,00 4 0 0,00
4, Prawa poboru 4] 0 0,00 c 0 0,06
5. Kwity depozyiowe 0 0 0,00 o 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 ] 0,00 G 0 0,00
7. Diuzne papiery w artosciow e 15 450 15 318 78,76 16 805 16 881 84,44
8. Instrumenty pochodne [} -8 0,04 0 10 0,05
9. Udzialy w spolkach z ograniczon
deO\fvy iedz iilnoécia i i 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0,00 0 0,00
11, Certyfikaly inw estycyine 0 0,00 0 0,00
12. Tytuly uczestinictw a emifow ane przez
instytucje w spélnego inwestow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granica
13. Wisrzytelnosci 0 0 0,00 a 0 0,00
14. Weksle 0 Q 0,00 0 G 0,00
15. Depozyty 359 358 1,88 187 187 0,94
16, Waluty 0 0 0,00 0 o 0,00
17. Nigruchomosci 0 0 0,00 0 ¢ 0,00
18. Statlkd morskie 0 ¢ 0,00 0 ¢ 0,00
19. hne 0 0 0,00 0 ¢ 0,00
[ Wartosé instrumentdw pochodnych na
30.09.2013 obejmule niezrealizow ang strate na
ransakcjach futures w wysokoéci 8 tys, i,
ktdra nie jest ujeta w wartoécl sikdadnikow lokat
prezeniow anych w bilansie
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2012 1ok 3 kwartal
2012 roku
Wartos & Wartos¢
Vartosc wediug ro?entowy Wartod & wediug rot:entowy
e diug ceny wy_'cetny na dziat w vediug ceny w)rce'ny na dzial w
nabycia w tys. d'.zmn ktywach nabycia w tys d‘zmn ktywach
hilansowy w  bgdlem hilansowy w  pgdlem
fys. ys.
0 0 G,00 G G 0,00
0 0 G,00 o 4 0,00
G Y 6,00 G Y 0,00
o ¢ 0,00 [¢] ¢ 0,00
¢ Y 0,00 ¢ ] 0,00
G o 0,00 o 0 0,00
19 397 19 467 82,23 20733 20747 93,77
0 -7 0,08 0 ~37 0,17
0 o 0,00 0 0 0,00
o ¢] 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 Q 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 o] 0,00 0 0 0.0G
0 0 0,00 0 0 0,06
268 268 1,27 131 131 0,59
0 0 0,00 0 o 0,00
0 ] G,0C 0 0 0,00
0 ] 0,0¢ 0 V] 0,00
0 0 0,00 v} 0 0,00
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F Wartosé instrurmentdw pochodnych na
50.06.2013 cbejmuje niezrealizow any zyskna
ransakcjach futures w wysokosci 10 tys. zt,
ktéra nie jest ujeta w w artoscl skéadnikéw lokat
prezentow anych w bilansie

F Wartos¢ instrumentdw pochodnych na
31.12.2012 obgjimuje niezrealizow ang strate na
iransakejach fulures w wysckosci 17 tys, zt.,
fdora nie jest ujefa w wariosci skladnikow loka
prezentow anych w bilansie

F Warios¢ instrumentéw pochodnych na
20.09,2012 obejmuje niezrealizow ang strate na
ransakejach futures w wysokosci 37 iys. zi,
ktéra nie jest ujgta w wartodcl sikladnikow fokat]

brezentow anych w bilansie

TABELEZUPEELNIAJACE
b rai Sedzib Wartost wedtug MWarost wediug
AKCJE Rodzaj rynku MNazwa rynku 1 iczba emftenta 4 ceny nabycia w wyceny na dzien
] bys. bilansowy w tys.
. Gietda Papierdw Rzeczpospolita
1.ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) [Aktywny Rynek - Rynek Regulowany MWarlo&ciowych w 990 ol 43 45
Warsrawie
[Sielda Papierdw .
BANK HANDLGWY WIWARSZAWIE S.A, o Rzecrpospolita
" (PLEHOD0G0012) Akiywny Rynek - Rynek Regulowany x:nr;:c‘;?ewych w 430 Folsa 42 48
Gielda Papierow :
BANK POLSKA KASA OPIEKI §.A. R Rzeczpospolita
- (PLPEKADO0015) Akywny Rynek - Rynek Regulowany x:nr;:’:‘?:ych w, 1730 Polsa 283 30%
. Gletda Papierow Rzeczpospolita
4. Bank Zachodni WBK S.A. (PLBZOC000044)  |AKywny Rynek - Rynek Reguiowany Wartosziowych w 370 bolsa 108 129
Warsrawie
Gietda i_’aplerow Reeczpospotita
5, BRE BANK S.A, (PLBRECOODC1 2} Akywny Rynek - Rynek Regulowany WartoSciowych w LELt] SR 60 77
Warsrawie
Gue?da_ l?aplerow Rzeczpospolita
6. EURCCASH S.A. (PLEURCHOQO1 %) Atywny Rynek - Rynek Regulowany (Wadosciowyeh w 1020 bolska 54 49
arsawie
Gielda Papierdw ’
GLOBE TRADE CENTRE S.A. . Rzeczpospolita
7. (PLGTCO0D0037) Altywny Rynek - Rynek Regulowany t’w\":rlr&oic;?;vych w 3050 ool 27 22
Cietda f’apieréw Rzeczpospolita
8. GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOSC002S) IAkiywny Rynek - Rynek Regulowany MWartosciowych w 800 bolska 36 29
Warszawie
Sietda Paplerow ;
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. - Rzeczpospolita
9. (PLISVIOD00015) Akiywny Rynek - Rynek Regulowany x::;:;;:;wych w 500 bolsa 49 37
Gtetdz? I?ap|erow __Mielke Ksigswo
10, KERNEL HOLDING S.A. (LUD327357389) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany Wartodciowych w 650 L uksernburga 40 32
Warszawie
Gietda Papierbw .
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. ] Fizeczpospolita
1%, (PLKGHMO0DD17) [Akywny Rynek - Rynek Reguiowany x:d{;ic‘;ic;wych w, 181G Polsa 307 223
Gietda Papierow :
LUBELSK! WEGIEL BOGDANKA S A, . Rzeczpospotita
12. (PLLWBGDOOD6) AKywny Rynek - Rynek Regulowany \nxgrté:cv:ﬁc;wch W 450 Poida 58 49
Gieida Papierdw .
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. . Rzeczpospolita
13, (PLPGERODC010) Aktywny Rynek- Rynek Regulowany :.,'\V':zgzc“l’;:;wych W] 9430 Polsa 167 157
Gielda Papierdw ;
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. : Rzeczpospolita
14, (PLPKNODDOD18) Alyway Rynek - Rynek Regulowany xzn';zc;?:ych Wi 4 100 Polse 229 181
Gietda Papierdw ;
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE § Rzeczpospolita
15. GAZOWNICTWO S.A, (PLPGNIGO0014) Akywny Rynek - Rynek Regulowany xznrgozcv:;;wych W 21 840 bolea 129 132
Gielda Papierow
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK . Rzecipospolila
18- oL SKI SA. (PLPKOO0D0016) Aklysny Rynek - Rynek Regulowany x:rtr;:c\:;;wch w| 10 490 ol 368 380
. Gietda Papierow .
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. o Rezeczpospolita
17. (PLPZU0000011 ) Akywny Rynek- Rynek Regulowany w::r:{:;?:ych w 740 b ol sk 308 314
Gietda I?apierow Rzeczpospolita
18. SYNTHOS §.A. (PLOWORY0Q019) [AKywny Rynek - Rynek Regutowany (Wartosciowych wi 8 570 bolska 45 31
Warszawie
Gielda Papierow R
TAURON POLSKA ENERGIA 8.A. \ Rzeczpospoiita
19. (PLTAURNOOO11) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany x:rtmc;:c‘;;;wych w 13 510 botsa 84 66
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Procentowy udziat
w aktywach
pgbdiem

0,25

1,59

0,68

0,16

1,15

0,25

0,83

0,93

1,61

0,34
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[Gietda Papierow ;
TELEKOMUNIKACIA POLSKA 5.4, R Rzeczpospolita
20. (PLTLKPLOCO17) Iakywny Rynek - Rynek Regulowany xartoécpwych w 3570 ol 58 !
arszawie
3 4 . . Kraj dedziby [Temin
Nt UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent lermitenta vyl pu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
Gielda Papierbw ;
-DS1013 (PLOD00102836) Aklywny Rynek - Rynek RegulowanyWarosciowych wiSkarb Paristwa Polsi gﬁ?;{:p°sp°"’azo1a-1u-24
Warszawie
T reasury Bond . Rzeczpospolita
-P80414 (P1.ODCA105433) Altywny Rynek - Rynek Regu!owanyspm Poland Skarb Panstwa Polsid bolsa R014-04-25
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy

2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:

a) Obligacje
PS1016 (PLOD0OTOBTSS Alywny Rynek - Rynek Regulowamf. S5 BOnd ko paristwa Poisi [20°2P%01%016.10.05
¢ ) YWny Ryftex- Ry egu WanySpoi Poland Polska

- nie dotyczy

- nie dotyczy

- nie dotyczy

Emitent fraj sedziby insirument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa fynku emitenta
wystaweca) bazowy
wydawcy)
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Gieida Papierbw [Giekda Papierdw .

1 FUTURES, Indeks WIG20, FW20Z13, 2093-12-20 AKywny Rynei- Rynek Regulowany Martoéciowych wiWarto&iowych szeczpospollta Indeks WiG20

(PLOGEOOG402ZE) ; ; Polska

Warszawie Warszawie S.A.
-nie detyczy
kraj siedziby A MWartodt wediug hVariost wediug
DEPOZYTY Narwa baniu bankr Waluta bprocentowania ceny‘ﬂabymg w feny nabycia w
danej walucie Jys
1. Wwalutach panstw nateacych do OECD 359
1. OIN 1D 2013-10-01 BankBPH S.A, ::E?;;’mm“*a PLN Hate 1,75 359 000,00 359
~nie dotyczy
A Rok oddania do . plumer ksiegi . S . .

NIERUCHOMOSCI Lizyth Data nabycia iccryste; Kraj potozenia Admes Powierzchnia

Komisja Nadzoru Finansowego
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lys.

pilansowy w tys.

Lgotem
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G,37
. , \Wartost wedtug  WartodE wediug Proceniowy udziat
L ar:)uclﬁiowania ﬁwoaz:?n&aﬁlna ficzba reny habycia w yceny na dzied W aklywach
P VES bilansowy w tys. pgdtem
3850 3894 3885 19,98
3850 3894 3 885 19,98
dale 5,00 1 000,00 z00¢ 2009 2003 10,30
sate 5,75 100G,00 1850 1885 1882 9,68
11 000 11 557 i1 432 58,78
11 009 11 857 11 432 58,78
ldate 4,75 1 060,00 11 000 11 587 11 432 58,78
Waroé wediug Wanlost wediug Procentowy udziat
Liczba keny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. pgolem
120 0 - 0,04
120 ¢ -8 0,04
arto&é wedtug Wartosé wediug Procentowy udziat
Wwyceny na dzien o
boi wyceny na dzien jw akywach
ilansowy w bilansowy wtys, pyotem
danej walucie Wy wiys. og
359 1,85
358 000,00 359 1,88
Wartost wedfug Wartoéé wediug Procentowy udziat
Obcigienia Stuzebnosci beny nabyciaw Mwyceny na dziest v adywach
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TABELHYODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodzaj

raczna

iczba
kys.

Wartos wedlug
ceny nabycia w

Wartost wediug

bilansowy wtys,

wyceny na dzien

w aldywach
hgdtem

Procentowy udzial

1.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

Chligacje

14 850

15 450

15 318

78,7

&

2. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez NBP

nie dotyczy

3, Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytoriainego

nie dolyczy

4.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa naleiace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej

nie dotyczy

}

5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest

jedno z paristw nalezacych do OECD

Rzecepospolita Polska lub przynajm niej

nie dotyczy

NSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

FEmitent

Termin wykupu Varunk

pprocentowania

Wartose
nominaina

Liczba

Marost wediug

kys,

peny nabycia w

Wwartodt wediug
wyceny na dzien
bilansowy wiys.

1. nie dotyczy

ERUPY KAPITAEOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

Wartost wediug

bilansowy w tys.

wyceny na dzien

Procentowy udziat w
gitywach ogdtem

1. nie dotyczy

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

Wartods wediug

bitansowy w tys.

wyceny na dzien

Frocentowy udziat w
laltywach ogdtem

1. nie dolyczy

PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ

MIEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH

CZF ONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
DRZY NAJVMNIES JEDNG Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

Nazwa emitenta

Kraj siedziby
emitenta

Rodzaj ryniu

Nazwa rynku

Liczba

1. nie dotyczy

BILANS

kwartai

2013 roku

2013 roku

2012 rok

2012 roku

l. Aktywa

19 449

19 992

21 107

22 125

1. Srodk pienigzne i ich elwiwalenty

708

541 712

710

2. Naleznofoi

660

110 661

527

3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do adkupu

0

0 0

0

4. Skadnik jokat notowane na aklywnym rynku, wtym:

17711

19 134

19 467

20 747

Komisja Nadzoru Finansowego
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w aklywach
pgdtem

Procentowy udzial

Wartost wedtug
keny pabycia w
YS.

Warlodt wedtug
wyceny na dzied
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W aklywach
bgotan
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-dluzne papiery wartofciowe 15 318 16 881 19 467 20 747
5. 8Kkadniki lokat hienotowane na akywnym rynki, wtym: 359 187 268 131
-dizine papiery wartosciowe o 0 0 ¢
6. Nieruchomoéci 0 4 0 0
7. Pozostale aktywa 10 20 ¢ 190
1. Zobowigzania 22 35 a7 39
Hl. Aktywa netto {I-H) 19 427 19 967 21 070 22 086
IV, Kapital funduszu -16 662 -15 858 -14 993 13614
1. Kapitat wptacony 79772 79772 79772 78772
2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) -96 434 95 629 94 764 03 385
V.Dochody zatrzymane 36 307 35 969 36 010 35723
1, Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 7373 7 184 7025 6 869
2. Zakumulawany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {srata) ze
zbycia okat 28 934 28784 28 986 28 854
V1. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do cen
. {spadek) wartos d " ¥ 218 -183 52 23
nabycia
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
1
VAV 19 427 9 087 21070 22 086
| iczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 114 883 119 708 124 878 133 194
INartost alywdw netto na certyfikat inwestycyjny 169,10 166,72 168,73 165,82
rzewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 12 672
Rozwodniona warto$t aldywdw netto na certyfikat inwestycyjny 168,10
| iczba ceryfikatow inweslycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
Liczba certyfikatow inwestycyinych serii A: 114 883 szt
Wariosé aktlywow netio na poszczegolne serie ceryfikatow inwestycyjnych:
Wartosé akiywow netto na certyfikat inwestyeyjny serii A: 169,10 zk
Narastajato Narastajaco
k!.vaﬁaty roku Okres roku kwartaty roku
biezacego anrzedniedo poprzedniego
kwartal: pop 9 kwartat:
od:
rok: dos rok:
od: ) od:
do: do:
3 3
od 20$3-07-01 fr------=mre RO120701  precsoceeee
2013 2012
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJl  [roroommmemmmgeersosesrroronrsmmmosg e oo
[2013-01-G1 0120101
40 201309-30 [+-~=2svmnno 20120830 [--oc-ooooe o
[2013-09-30 [2012-09-30
L. Przychody z lokat 263 651 158 417
1, Pywidendy | inne udzialy w zyskach B2 115 [} 40

Komisja Nadzoru Finansowego
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2. Przychody cdsetkowe 181 536 159 376
a)Odsetk od depozytow i rachunkéw bankowych 5 17 12 34
b)Y Odsetid od papierow wartogsiowych 177 508 H-Y 342
¢) Odpis dyslonta o 11 G 0
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nignuchomodci 0 ¢ 0 ]
4, Dodatnie saldo minic kursowych 4] 0 0 o
5. Pezodtate 0 0 0
1. Koszty funduszu 75 304 125 3786
1. Wynagrodzenie dla towarzyswa 62 266 141 337
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje 0 0 0 Y
3. Oplaty dla depozytaricsza 3 5 2 5
. e oW
4 :{);Idalt‘;;:uwmzane z prowadzeniem rejesin) akiywi 7 g 7 29
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne o 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 ]
7. Ustugi w zakresie zarzgdvania akywami funduszu D 0 W] 0
8. Uslugi prawne 0 1 0 1
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne o} 0 0 0
10. Koszty odseikowe 0 0 0 G
11. Koszty zwiazane z posiadaniem niesuchomodci 0 0 4} ]
12. Ujemne salde réZnic kirsowych o | G 0
13. Pozodate 3 11 4 11
ill. Koszty pokrywane przez fowarzystwo 1 k 0 0
IV. Koszty funduszu netto (Hi-llf) 74 302 125 376
V. Przychody z lokat nette (I-1V) 189 349 35 41
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 85 322 284 638
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 150 52 1158 1032
-2 tytubu rdinic kumsowych 0 0 0 G
2. :!o\izkan:‘swﬁ:fek) niezrealizowanege zysk: (sraty) z wyceny 85 270 473 302
-z tytutu réznic kirsowych C G 0 0
VL. Wynik z operacji 274 26 319 680
bAWnik z operacji przypadajacy na ceryfikat inwestycyjny 2,38 0,23 2,40 5,11
T:::;f;;;‘? wynik z operacji przypadajacy na ceryfikat 238 0,23 2 40 511
Narastajaco Narastajgco
taene " Okres oka TR
kw arial: poprzedniego kwartal:
rok: zg rok:
od: ) od:
do: do:
3 3
od 201307-G1 }-vev--mmmomn- 20120301 pee--vo-oonooo
2013 2012
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO | roromnmmmmeshooo st oo oo oo
[2013-01-01 Pe12-01-01
do 2093.09-30 |--m-omnmasns PO12-12-31  Jrr-mmeemmeme
2013-09-30 012-09-30
I.Zmiana wartosci aktyw 6w netto 531 -1 843 -1 926 -309
1.\;\:'?art$::daai1,y;(;v;:e1to na keniec poprzedniego okesu 10 957 21070 50 098 22 596
2. \iynlk z operac)i za okes sprawozdaweczy (razem), w tym: 274 28 1043 680
a)przychody z lokat netio 189 349 197 41
p)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 180 52 1163 1032
¢)wzrodt {spade) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny |okat 65 270 -317 ~382
3. Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operacji 274 28 1043 680
4, Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem) 0 0 0
a}z przychodéw z lokat netio o} Y 0
b}ze zrealizowanego zysiu ze zbycia lokat 0 s} o]
¢)z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0
5, Zmiany w kapitale w olresie sprawozdawczym (razem), w tym: B804 -1 670 -2 969 ~1 £80
a)zmiana kapitaiu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu
wydanych certyfikaiow inwestycyinych) 0 0 0 0
i i {ac jejszenie ka u z tytu
e mmon e T w  aen|  awe o
B, Lgczna zmiana akywdw netto w okesie sprawozdawtzym 531 +1 643 -1 926 Q09
7. Wartodt adywow netto na keniec ckresu sprawozdawczege 19 427 19 427 21970 22086
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8. Srednia wartod akiywdw netto w okresie sprawozdawczym 19 583 20226 22 203 22 534
It Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 4 825 9995 18 094 S 778
1. Zmiana liczby cenyfikatéw inwestycyjnych w olresie sprawozdawczym: 4 825 G 985 18 094 9778
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyinych 0 0 0 0
b) liczha wykupionych ceryfikatow inweslycyjnysh 4 825 9995 18 084 9778
c)saldo zmian -4 B25 895 18 084 178
2. Liczba ceryfikstéw inwestycyjnych narastajaco od paczatiy
aziatalnodet lunduszu, wiym: 114 883 114 883 124 878 133 184
a)liczba wydanych ceryfikatéw inwedycyjnych Tar 115 797 715 797 718 797 715
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 682 832 682 832 872 837 664 521
c)salde zmian 114 883 114 883 124 878 133 194
3, Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 112672 112 872 123 804 124 878
ilt. Zmiana wartos ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 2,38 0,37 7,89 4,98
1. warlost akywéw netto na certyfikat inwestycyiny na koniec
poprzedniego okesu sprawozdawczeygo 168,72 168,73 160,84 160,84
2. wartos akywow netto na certyfikat inwestycyjny na keaiec bietgcego
olresu sprawozlawczego 169,10 169,10 168,73 165,82
3. proceniowa zmiana wartodci aklywéw netto na cerlyfikat inwestycyjny w
oleesie sprawszdawczym 1,43 0.2z 481 3,10
4. minimalna warto&¢ akywow neito na ceryfikat inwestycyjny w okresie
sprawozd awezym 168,87 166,73 161,79 161,79
-data wyceny PO1307-31 [2013-06-28 [2012-05-31 [P012-05-31
5 maksymaina wario& akywow nelto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 168,10 168,10 168,72 165,82
-data wyceny 2013-09-30 2013-09-30 012-12-3% [2012-09-30
6. warlost alywdw neito na ceryfikat inwestycyjny wedtug ostatnie]
wyceny wolresie sprawozdawczym 169,10 169,10 168,67 165,79
-data wyceny [2013-09-30 [P0 £3-09-30 RO12-12-28 [2012-09-28
7. Rozwodniona wartodt aklywdw nette na certyfikat inweslycyjny 169,10 169,10 168,72 165,82
V. Procentowy udzial kosztdow funduszu w Sredniej wartogci
aktywobw netto, w tym: 0,38 1,50 220 1,67
1, proceniowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 0,32 1,31 2,60 1,50
2z, procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dysirysucie ¢,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytasiusza 0,01 0,02 0,03 0,02
. i i dzeni b
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejesiru allywow 0,03 0,10 0,10 0,10
funduszu
5. procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00 G,00 0,00 0,60
6. procentowy udziat opiat za usiugi w zakresie zarzgdizania aklywami
funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
Narastajgco Narastajgco
k}w'maly roku Okres roku kwartaly roku
biezqcego onrzedntego poprzedniego
fow artak: pop g kwartak:
od:
rok: dor: rok:
od; ) od:
do: do:
3 3
od 20130701 [--mmmemmnnas D012-07-01  f--rrmmmnen e
2 - 2013 2012
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH = | e e o o oo
0130101 PG1201-01
do 2013-09.30 foresn-mommmmo PO120830 W pooreessemeoo
2013-09-30 2013-09-30
A.Przeplywy érodkow pienieinych z dzialalnoéci operacyjnej 972 1666 914 1266
1, Wphywy 36 673 70 988 50 579 93 025
1. Z tytutu posiadanych lokat 71 B34 22 327
1.1. Dywidendy 71 82 22 40
1.2. Qdsetid od obligacji 0 752 0 288
2. 2 tytulu zbycia siiadnikow lokat 36 597 70129 50 545 82 657
2.1, Akcje § prawa z nimi zwigzane 114 219 0 21374
2.2. Obligacje 12 981 28 566 13 344 13 821
2.3, Prawa pochodne £9% 1132 532 830
2.4, Depozyty 22 804 40 212 36 670 75833
3. Pozostate 5 25 12 41
ajw tym odsetk od okat i rachunkéw bankowych 5 17 12 34
1. Wydatki 35 701 6g 322 49 666 g1 729
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 ¢ 0 4
2. Z tytuiu nabycia skdadnikow lokat 35623 68 993 49 5851 91329
2.1 Akcje | prawa z nimi zwigzane 105 2709 0 125
2.2. Obligacje 1918 24 830 12 825 14 882
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koniec okresuy sprawozdawczego (E+/-D)

2.3. Prawa pochodne 623 1151 418 542
2.4. Depozyly 22 976 40 303 36 308 75 780
3. 2 tytuiu wyplacenego wynagrodzenia dla towarzystwa 75 281 112 341
4. 7 lulu wyptaconego wynagredzenia dla podmioiéw prowadzgcych
dysrybucje 0 0 0 0
5. Z fytutu oplat dla depozylariusza 2 5 2 4
6. Z tytutu oplat zwigzanych 7 prowadzeniem rejestru aklywbw funduszu o 29 o 30
7. Z iytutu optat za zezwolenia craz optat rejegracyjnych 0 0 4] G
8. Z tytutu usiug w zakresie rachunkowosei 1} 0 0 0
8, Z tytuiu usiug w zalresie zazgdzania aklywami fuhduszu o] 1] o] 0
10. Z tytuty ustug prawnych 0 1 0 1
41, Z tytutu posiadania nieruchomoici 0 0 0 0
12. Pozodate 1 14 1 26
8. Przeplywy Srodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowe] 504 -1 670 849 -1 580
1. Wphywy 0 0 0 G
1.2 tytuku wydania centyfikatow inweslycyjnych v} 0 0 4]
2. 7 tytulu zaciggnigtych kedytéw 0 0 o} 0
3. Z tylulu zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytulu sphaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetk ¢ [ 0 0
6. Pozodate ¢] 0 G 0
11, Wydatki 804 1670 849 1590
1.7 tytutu wykupienia certyfikatow inwestyoyjnych 804 1670 848 1580
2. 7 tytulu spiat zaciggnietych kedytow s} [t} o 0
3, 7 tytutu splat zaciggnigtych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytuiu wyemitowanych obligacji 0 0 0 ]
5.2 tytutu wyplaty przychod 6w ¢ 0 0 0
6. Z tytutu udzietonych podyczek 0 G G 0
7. Odsetk 0 0 0 0
8. Pozostalie Q ] 4] 0
C.Skutki zmian kurs 6w wymiany érodkéw pienigznych i
ekwiwalentow §rodkow pienigznych o 0 0 0
D.Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B) 168 -4 65 294
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkow pienigznych na
poczqtepk ok?esu sprawozdaw)t':zego premeEny 541 712 643 1003
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienigznych na 708 708 710 710

NOTY
NOTA-1POLITY KARACHUNKOW OSCI
iPI%k Opis
|BPH FiZ Bi1 Polityka rachunkowosci.pdf
. " lwartat
NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU ¢ fwena
2013 ok
1. Z tytutu zbytych lokat G
2. Z tytuiu ingrumentéw pochednych 0
3. Z tytulu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0
4. Z tylulu dywidendy a3
5. Z tytuu odsetek 626

8. Z tylutu posadanych nigruchomoéei, w tym czynsow

7. Z tytutu udzielonych pozyczek

B. Pozosdtate
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3 lwarat
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2013 ok
1. Z tytuiu nabytych akywow 0
2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sig funduszu do odiupu 0
3, Z iytutu ingrumentow pochodnych G
4, Z tytutu wetat na cestyfikaty inwestycyine +]
5. Z tytuiu wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 4]
8. Z tytuu wyptaty dochoddw funduszu d
7. Z fylubu wypialy przychodow funduszu 0
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
9, Z tytutu kdtkoterminowych poiyczeki kedyléw 0
10. Z tytuiu diugoterminowych pozyczeki kredytéw 0
11. Z tytudu gwarancji lub porgczen G
12. Z tytuiu rezerw 22
13. Pozosiale zobowigzania 0
INFORMACJA DODATKOWA
Piik Cpis
FBI1_raport Il kwaral_2013_dodatkowa.rf
PODPISY
PODPISYOSOBREPREZENTUJACY CHFUNDUSZ
Data mig | Nazwisko Stanowisiko/Funkcja Fodpis
PO13-11-04 ARTUR CZERWORNSK} PREZES ZARZADU
2013-11-04 MARCIN BEDNAREK MICEPREZES ZARZADU
P013-11-04 AL EKSANDER MOKRZYCK| MWICEPREZES ZARZADU
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Zatgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 1
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objadniajgea 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjgtych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pbzn. zm. Ustawa”) oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnio 24 grudnio 2007 roku w sprowie szczegdlnych zosad rachunkowosci  funduszy
inwestycyjnych [Dz. U. z 2007 1. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq W tysigcach ztotych, za wyjatkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

No dzied bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstowie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
skiadnikdw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, Ujmuije sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tredcig ekonomiczng.

Wartoéé poszezegélnych sktadnikow aktywéw i pasywdw, przychoddw i zwigzonych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzieinie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksieggowym Orlando-Efes na kontach ksiegi gtownegj
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego plany kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiggowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz uimuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
urmowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, ¢ ktérym mowa w
Statucie 1fj. godz. 23.00) oroz sktadniki, dia kiérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transokgie zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transckeji w wymagonym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytoriuszow do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skiadniki cktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustaicne sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawe polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowat krajowe standardy rachunkowoéci wydane przez uprawniony w mys! ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowoséc. W przypadku braku odpowiedniege standardu krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajge
sytuacje majgtkowa i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, o zobowiqzanic Funduszu ustala sie w dniu wyceny orgz na dzieh
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegOlnosci biorge pod uwage mozliwose uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aklywéw netto oraz ustalenia wortoSci aktywoéw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
poiskiego w dniu wyceny. :



Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z kidrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartoéci aktywdw, wartosci aktywow netio oraz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu ceryyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy: ponadta nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzii inwestycyinych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoé¢ dtuznych popieréw  wartodciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszocowanej przy zastosowoniu efekiywnej stopy proceniowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne]
stopy procentowe).

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu & ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od fokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowa).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenio do ksigg zmiany kopitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzied ujecia
wydania i wykupieria certyfikatow inwestycyjnych w ocdpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WAN/CH w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian kapitetu wyptaconeqo,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw $rodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnria, ktére zostaty
zotwierdzone w systemach bankowosci elektroniczna.

Koszty umuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnoéci z tytutu koszidw zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokoéci uzaosadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigea
kalendarzowego za miesige poprzedni.

Fundusz pokrywo z wiasnych $rodkow nastepujqce koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoécig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnigtych przez Fundusz; podatki i opfaty
wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW, koszty zwigzane z dziatalnosciq Rady inwestordw; koszty likwidagji
Funduszu. Koszty zwigzone z dziatainodcig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez
Towarzystwo.

Nelezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym synku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoé¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzgeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacjo rynkdw  gidwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu no rynkach akywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen cbrotu byt nojwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN) i Bloomberg Fair Value (BFV] nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku cktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgeymi przepisami prawa.




Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzieri rejestracii instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepuiqey algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek giowny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw oktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dia pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sig sposréd rynkow aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dia denego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg,

¢ dla krojowych instrumentéw dhuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest Bioomberg Generic
(BGN}, & w przypadku braku Bloomberg Generic - Bioomberg Fair Value [BFV;

di dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtéwnege dokonuje sig spodrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o done z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sig sposréd rynkow aktywnych, na ktdrych
jest notowany dany instrument w oparciu 0 dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkdw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest BGN,
aw przypadku braku BGN - BFV,

2. Jezeli instrument by} notowany przyngimniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizocji rynkow gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzejgcego date uruchomienia procedury
oktualizagji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw oktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchornienia procedury aktualizacji rynkéw gtdwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku glownego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesigca kolendarzowego. Poczawszy od Kolejnego miesigca wybGr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqgtku miesigea na kitku rynkach zagranicznych
jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za podstowse
przyimowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtdwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skfadnikéw lokat pesiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
donym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartesé bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli rdinice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyimuje sig kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzanoe zmian stosowanych zasad rechunkowosci Funduszu.
Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzgdzone zgodnie 2z
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartodci w zaokragleniu do jednosci.




Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna inwestycja 1

za okres od 1 lipca 2013 r. do 30 wrzesnia 2013 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 fipca 2013 r. do 30 wrzednia 2013 .
r. nie wystgpily znaczqgee zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, ti. 30 wrzednia 2013 r. nie nastgpily znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3}  Zestawienie oraz objasnienie rdznic pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym o uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowg i finansowgq, plynnosc
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o
korekiach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyijasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajacej co najmniej dote ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sp?owozdowczym nie wystgpity takie zdarzenia.



¢} w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktorych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawoczdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bgdz planowanych przez jednostke dzialan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w
istotny spos6b wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Trzeci kwartat przyniost dalszg poprawe danych makroekonomicznych naptywajqeych z
najwazniejszych gospodarek swiata, co przetozyto sig na kontynuacje wzrostow cen akcji
na rynkach rozwinietych. Przez wiekszos¢ okresu utrzymywat sie rowniez trend spadku
cen amerykanskich i niemieckich obligacji skarbowych. Korekta trwajgcego od kwietnia
ruchu nastgpita we wrzesniu w reakcji na stabsze dane z amerykanskiego rynku pracy
oraz zaskakujgcg decyzje amerykarnskiego banku centralnego o pozostawieniu programu
iflosciowego tagodzenia polityki pienieznej w niezmienionej skali na wrzesniowym
posiedzeniu.

Dynamiczne wzrosty powrdcity réwniez na polski rynek akcji. Ogtoszenie niekorzysinych
dla rynku kapitatowego zrian w systemie emerytalnym wywotato jedynie krdtkq korekte.
Notowania indeksu WIG20 w trzecim kwartale 2013 wzrosty o 6,5%, a po uwzglednieniu
dywidend stopa zwrotu z indeksu wyniosta okoto 10,3%.

Polskie papiery skarbowe pozostawaty pod wplywem czynnikéw globalnych, kontynuujge
trend wazrostu rentownodci {spadku cen) z korektg we wrzesniu w Slad za rynkami
bazowymi. Rada Polityki Pienieznej zakonczyta na lipcowym posiedzeniu cykl obnizek stop
procentowych przy stopie referencyjnej na poziomie 2,5%. Ostatecznie indeks Citigroup
rynku polskich obligacii zakorficzyt kwartat o 0,4% powyzej poziomu z konca czerwea a
jego subindeks obligacji o terminie zapadalnosci 1-3 roku wzrést o okoto 0,7%.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania.




