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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego
Parasolowego {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

W maju 2008 roku 10 funduszy inwestycyjnych otwartych zarzqdzanych przez BPH TFI zostato
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. W maju 2009 w ramach
funduszy parasolowego uruchomiono dwa kolejne Subfundusze. Obecnie BPH FIO Parasolowy, oferuje 13
Subfunduszy charakteryzujacych sie zréznicowang politykq inwestycyjng i co za tym idzie, réznym
stopniem ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku warto$¢ aktywéw netto Funduszu wyniosta 2,647 mid PLN, natomiast
tqczna wartosé aktywéw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,5 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziotalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligag;ji:
Drugie potrocze 2009 roku na rynku polskich papierdw skarbowych cechowato sie sporg zmiennosciq.
Czas ten mozna podzieli¢ na dwa, niesymetryczne okresy.

Na pierwszy skfada sie sam poczqtek drugiego pdtrocza. W lipcu, rentownosci wzdtuz catej krzywej
dochodowoéci znaczgeo spadly, w zaleznosci od sektora krzywej od 20 do 50 punktow bazowych. Byto to
efektem wzmozonego popytu ze strony zagranicznych inwestordw, ktorzy tak na prawdg po roz pierwszy
na tak duzq skale uaktywnili sie na polskim rynku obligacji w 2009 roku.

Hossa nie trwata zbyt dtugo i w stosunkowo krotkim czasie inwestorzy utrzymujqey papiery no pozydji
musieli odda¢ wiekszq czes¢ zyskow, a w potowie wrzesnia 2009 roku po spadkach rentownosci nie
pozostat zaden $lad i rentownosci osiggnety lokatne maksima.

Duzq zmiennoécig cechowat sie szczegdlinie 3 kwartat 2009 roku. Sytuacja ta byta spowodowana przede
wszystkim przez kapitat zagraniczny, ktéry potraktowat inwestycje w polskie papiery skarbowe jako
krotkoterminowe i wraz ze wzrostem awersji do ryzyka, nastepowato jego gwattowne wycofywanie sie.
Ostatni kwartat 2009 roku przebiegat pod dyktando sprzedajgcych. Pomimo znacznie ograniczonej podazy
ze strony Ministerstwa Finanséw, obligacje znalazly sie pod presjq oczekiwanych, wzmozonych potrzeb
pozyczkowych w 2010 roku. Szczegolnie aktywne po stronie podazowej byty fundusze emerytalne, liczgce
na mozliwos¢ tanszego odkupienia aktywow na aukcjach odbywajgcych si¢ w nowym roku. Problemy z
obstugg zadtuzenia przez firmy powigzane z rzqdem w Dubaju, jok réwniez obnizenie raitingu Grecji
skutecznie powstrzymaty zagranicznych inwestorow przed zakupami.
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Podsumowuijqc, rynkiem w drugim pétroczu 2009 w gtdwnej mierze rzqdzit globalny sentyment. Rada
Polityki Pienieznej po pracowitej pierwszej potowie roku, w kolejnych 6 miesiqgcach 2009 roku nie zmienita
poziomu stopy interwencyjnej, ktora wynosita 3,5%.

Jedynym posunieciem RPP byta zmiana niecficjalnego nastawienia z tagodnego na neutralne, ale byto to
w glowne] mierze spowodowane zblizaniem sie do konca kadencji Rady i checiq pozostawienia
nastepcom ,czystej” pozycji wyjsciowej. Pomimo zmiany nastawienia najlepiej perforujgcym segmentem
krzywej dochodowosci byt krotki koniec (0-2 latal, glownie za sprawq duzej dostepnosci taniego pieniqdza
na rynku miedzybankowym. W opisywanym okresie rentownosci dwuletnich papieréw spadty o okoto 36
punktow bazowych, przy mimimalnym wzroscie rentownosci obligacji 10 letnich (2 punkty bozowe) i
identycznym pod wzgledem wartosci spadku dochodowosci w segmencie obligagji 5 letnich.

Rynek akgji:

Po pierwszym bardzo zmiennym potroczu 2009 roku dla rynku akgji, drugie uptyneto zdecydowanie pod
znakiem wzrostow. Gtéwne indeksy swiatowych parkietow zanotowaty w tym czasie pokazne wzrosty.
Indeks S&P500 zmienit sie 0 +21,30%, Dow Jones +23,45%, DAX +23,89%, CAC +2534%. Jednym ze
stabszych rynkow byta Japonia, gdzie indeks NIKKEI225 wezrost o 5,90%.

Rowniez rynek w Warszawie odnotowat wyraznie dodotnie stopy zwrotu - indeks WIG zmienit sig ©
+31,45%, WIG20 +28,26%, 0 MWIG40 +32,59%. Na warszawskim parkiecie gtéwnym motorem wzrostow
byty przede wszystkim banki, ktore zyskaty nawet po ponad 110% (BZWBK). Stabiej zachowaty sig spdtki
defensywne, takie jak: Cyfrowy Polsat (-11,40%), czy TPSA (+3,25%).

Sktaniomy sie ku opinii, ze pierwsze pétrocze 2010 roku, a prowdopodobnie i caty rok 2010 bedzie dosc
zmienny jesli chodzi o rynki akgji, w tym réwniez jesli chodzi o warszawski parkiet.

Na rynku coraz wyrazniej widac¢ zderzenie dwoch sit, z ktorych kazda pcha go czy powinna pchac w innym
kierunku. Niezaprzeczalne jest, ze ceny akcji wyraznie wzrosty w 2009 roku | wydaje sie, ze zdyskontowaty
szereg pozytywnych dla nich informacji jak i scenariuszy. Dodatkowo, w przypadku rynku polskiego, dos¢
istotnie wzrosto zaangazowanie w akgjach funduszy emerytatnych, ktére oscyluje obecnie w okolicy 31%.
Nie bez wplywu na rynek akgji pozostanie tez duza podaz akgji w ofertach IPO czy SPO. ktérq mozna
szacowad nawet na 20-25 mid ztotych w roku biezgcym. Te wszystkie czynniki przemawiajq za korektg cen
na rynkach akgji.

2 drugiej jednak strony mamy w dalszym ciqggu historycznie niskie ceny finansowania, jakie mozna
pozyska¢ w dolarze amerykanskim, co znajduje swoje ujscie w cenach aktywow, takich jak akcje, czy tez
surowce. Mozna powiedzie¢, ze w pewnym sensie tanie dolary nie trafiagjg w duzej mierze do realnej
gospodoarki, a tylko powodujq inflacje cenowq oktywow finansowych.

BPH FIO Parasolowy
Nowe subfundusze wchodzgce w sktad funduszu BPH FIO Parasolowy:

8 maja 2009 roku rozpoczgt dziatalno$é nowy subfundusz dziatajgcy w ramach BPH FIO Parasolowego -
BPH Subfundusz Akcji Globalny. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowiq jednostki uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych.
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Polityka inwestycyjna Subfunduszu ma na celu zapewnienie globalnie zdywersyfikowanego portfela
inwestycyjnego z ekspozycja na Swiatowe rynki akgji. Aktywna alokacja aktywow miedzy fundusze
zagraniczne jest wspomagana przez rekomendacje inwestycyjne firmy Franklin Templeton.

Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 10% WIBID3M,

- 36% MSCI EM TR Gross USD Index,

- 54% MSCI World TR Gross USD Index.

8 maja 2009 roku rozpoczgt tokze dziotalno$¢ nowy subfundusz dziatajgcy w  ramach
BPH FIO Parasolowego - BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowiq:
skarbowe instrumenty dtuzne, akcje spotek nalezgeych do indeksu WIG20 oraz kontrakty terminowe na
indeks WIG20.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje dynamiczng alokacje oktywéw miedzy czesc dtuzng, a
udziatowq zgodnie ze strategiq zabezpieczania portfela CPPI. Ma ona na celu uzyskanie atrakcyjnych stop
zwrotu w przypadku wzrostéw no rynku akcji z jednoczesnym dgzeniem do zopewnienia ochrony 97%
kapitatu w horyzancie dwuletnim.

Subfundusz nie posiada benchmarku.

Stopy zwrotu

Wszystkie subfundusze zanotowaty w 2009 roku wzrost wartosci jednostek uczestnictwo. Ponize
prezentujemy stopy zwrotu 2z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 7,43%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 15,04%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 16,31%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: 14,87%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 84%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 25.83%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzgdzania: 26,75%

BPH Subfunduszu Akcji: 34,01%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: 42,51%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqgcey: 38,30%

BPH Subfunduszu Akcyi Globalny: 17,27 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: 55,04%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: 31,99%

Dziekujemy za powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane
w ten sposdb zaufanie,
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzacej

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji Europy
Wschodzacej (,,Subfundusz”) wchodzacego w sktad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, obejmujacego:

—~  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dziefi 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 18.380 tys. z1,

—  bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
15.991 tys. z,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji (zysk) w kwocie 1.993 tys. zl,

_  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku, wykazujace zwigkszenie aktywow netto w kwocie 1.624 tys. zt,

—  noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnoéci tego sprawozdania oraz prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z pdzn. zmianami),

—  norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskal racjonalna, wystarczajaca podstawg do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkows — dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktérych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkéw
oraz og6lna ocene prezentacji sprawozdania finansowego. JesteSmy przekonani, Ze przeprowadzone
przez nas badanie zapewnito nam wystarczajaca podstawg do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zaktadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Deloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Obligacji Europy
Wschodzacej za rok obrotowy 2009 zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

~  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

—  na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanego Subfunduszu na dzief 31 grudnia 2009 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodno$ci danych dotyczacych stanow aktywéw Subfunduszu
ze stanem faktycznym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostaly dotaczone do potaczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Biegly rewident:

Piotr;Sokotowski
iceptezes Zarzadu
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podmiot uprawniony do badania
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prowadzona przez KRBR
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BPH SUBFUNDUSZ OCHRONY KAPITAtU 1

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 8 MAJA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoséci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.} oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegoinych zasod rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych” {Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe cbejmuje:

e Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestowienie Lokat wediug stanu na dzief 31 grudnic 2009 roku o wartosci 21 104 tys. 24,

 Bilans sporzqdzony na dzied 31 grudnia 2009 roku wykazujqcy aktywo netto w wysokosci 21 724 tys. 2,

« Rachunek wyniku z operacji za okres od 8 maja 2009 do 31 grudnia 2009 roku wykazujgey dodatni wynik
z operacji w wysokosci 1 416 tys. 2,

e Zestawienie zmian w gktywach netto,

» Noty objasnigjgee,

s Informacie dodatkowg.

Warszawa, 26 lutego 201G r.
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BPH SUBFUNDUSZ OCHRONY KAPITAtU 1

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1, dalej zwany Subfunduszem, powstat joko 13 subfundusz w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.
Subfundusz rozpoczgt dziatalnosé w dniu 8 maja 2009 roku,

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzgce), BPH FIO Obligacji 1, 8PH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielenymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez 5qd Okregowy w Warszawie, VIt Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, 2 chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowose
prawng, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgeych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztaiceniu zostaty wykredione z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszowie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospedarczy Krajowego
Rejestru Sqgdowego ped Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Akcji Globalny jest jednym z pietnostu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
inwestycyjnego Otwartego Parasoloweqo.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nostepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqce),
8PH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacj Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgce),
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfuncusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 1.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Cchrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny,

Na dzien sporzgdzenia potgczonego sprowozdanio finansowego, tj. 31 grudnia 2009 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Glebalny i BPH Ochrony Kapitetu 2 nie zostaty uruchomione.



Cel inwestycyjny, specjalizacja _oraz_stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celemn inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrest wertosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.Subfurdusz nie gwarantuje osiggniecio celu inwestycyjnego.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Fundusz bedzie dqzyt do zapewnienia ochrony kapitatu na koniec
kozdego okresu rozliczeniowego na wskazanym poziomie, Dgzqc do realizacji celu inwestycyjnego, Funduse
stosuje strategie zabezpieczenia portfela, polegajqcg na zmianach proporcji pomigdzy lokatami w:

1) instrumenty dtuzne,

2y instrumenty udziatowe oraz w instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne.

Strategia zaktada regularne dostosowywanie sktadu portfelo odpowiednic do warunkow rynkowych, zgodnie
z ustalonym algorytmem alokacji, ktéry okresla maksymalny udziat iokat Funduszu.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach rozliczeniowych, przy czym poziom ten
w kazdym okresie rozliczeniowym bedzie, w zaleZnosci od wybranego przez Fundusz wariantu, nie mnigjszy
niz 80% (osiemdziesiqt procent):

1) WANSJU z pierwszege Dnig Wyceny w okresie rozliczeniowym lub

4y najwyzszego poziomu WANSJU odnotowanego w nastgpujgcych dniach okresu rozliczeniowego:
pierwszym Dniu Wyceny okresu rozliczeniowego oraz w kazdym ostatnim Dniu Wyceny
przypadajgcym w danym miesigcu kalendarzowym.
Towarzystwo poprzez publikacje na stronie internetowej, nie péZniej niz na tydzien przed pierwszym Dniem
Wyceny kazdego okresu rozliczeniowego, poda do publicznej wiadomosci informacje o wyborze waoriantu
oraz o poziomie ochrony kapitatu w tym okresie rozliczeniowym.

Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom
ochrony kapitatu w trakcie trwania okresow rozliczeniowych, przy ¢zym zmiano ta dotyczy danego okresu
rozliczenioweqo i staje sie skuteczna w nastepnym Cniu Wyceny po dniu, w ktérym podano do pubiicznej
wiaodomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochreny kepitatu.

Fundusz moze wskazaé dodatkowe Oni Wyceny Subfunduszu przypadajgce w  trakcie okresu
rozliczeniowego, w ktdrych wortos¢ Jednostki Uczestnictwa, zgodnie ze stosowang strategig zobezpieczenio
portfela, nie powinna spaé¢ ponizej poziomu achrony kapitatu.

Fundusz moze inwestowad do 100% {stu procent} WANS w instrumenty diuzne, ti.: obligacje, bony skarbowe,
papiery komercyjne, listy zastowne, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w popiery warto$ciowe nabyte przez
Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowad do 50% [pieddziesieciu procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj.: akgje |
obligacje zamienne na akgje, a takze w instrumenty finansowe ¢ podobnym poziomie ryzyka emitowane
przez spotki lub instytucje wspdlnego inwestowania, oraz w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 9 ust. 9 lit. a)-b) Statutu. Udziet
kontroktéw terminowych liczony jest wedtug wartoéci kontraktu terminowego rozumianege jako iloczyn
mnoznika i kursu kentraktu termincwego.

Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartoéciowe i inne prowa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na;

al zogranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqcych do OECD:
Austrolia, Islondio, Japonia. Kanado, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turgjo,

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandia: tceland Stock Exchenge, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchonge, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchonge, Vancouver Stock Exchange, Koreo Potudniowo: Koreg Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelondia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market,
Szwaijcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.



Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 8 maja 2009 do 31 grudnia 2009 roku. Dniem
bilansowym jest 31.12.2009 roku.

Kontynuacja dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe 2ostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidziec przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity si¢ zadne przestanki $wiadczqce o moziiwosci zaprzestania dziatolnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprowozdanie sporzqdzono w cparciu o zasade kontynuacji
dziatanic.

Wskazanie podmiotu, ktéry preeprowadzif badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 8 maja 2009 do 31 grudnia 2009 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o bedanie sprawozdania finansowego, przez Celoitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszowie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujgcych

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1 zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, rozniqce sig w
szczegolnosci sposobem pobierania optat maniputacyjnych, formg wniesienia wptaty na nabycie jednostek
uczestnictwa oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Warszowa, 26 lutego 2010 T.

(ol «od st \l
Artur Czerwonski Marcin Bednarek L‘ok’rzyc‘kt"
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ZESTAWIENIE LOKAT

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

31.12.2009
Procentowy
udziot w
waortodé wedlug ceny worlosd wedtug wyceny  Jaktywach
nabycia na dzien bilonsowy ogatem
Akcje 6214 7 892 36,12
warranty subskrypcyjne 0 0 0.00
Prawa do akgji 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0.00
Listy zastawne 0 0 0,00
Dluzne papiery wartodciowe 11101 11270 51,59
Instrumenty pochodne* 0 -20 0.09
Udzialy w spétkach z egroniczong
odpowiedzialnociq 0 0 000
Jednostki uczestnictwao Y 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwo emitowane przez
instytucje wspéinego inwestowaonia majgce
siedzibe za granicq 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0.00
Weksie 0 0 0.00
Depozyty 1962 1962 898
Woluty 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0.00
Inne 0 0 0.00

*Wartoéé instrumentow pochodnych obejmuje niezrealizowang strate na transokcjach futures w
wysokosci 20 tys. zt, ktdra nie jest ujeta w wortosci sikdodnikow lokat prezentowanych w bitansie

Ag sander Mokrzycki
c Drez&,fs Zﬁ :
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TABELA UZUPEENIAJACA - AKCIJE

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitohu 1
na dzien 31.12.2009

Procentowy
udzict w
Kra) siedziby Wortosd wedtug ceny Wanosd wedtug wyceny aktywoch
Rodzg) rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia w tys. na dzieri bilonsowy w tys. ogdtern

478 896 6214 7892 36,12
Akbywny Rynek - Rynek

AGORA Regulowany WGEPW 3795] POLSKA 56 BS 0.39
Aktywny Rynek - Rynek

ASSECO POLAND Reguiowany WGPW 5214] POLSKA 281 328 1.50
Aktywny Rynek - Rynek

BIQTON Regulowony WGEPW 154 275] POLSKA 49 35 0.16
Aktywny Rynek - Rynek

BRE Reguiowony WGEPW 792] POLSKA 128 206 0,94
Aktywny Rynek - Rynek

BZ WBK Reguiowany WGEPW 1881] POLSKA 182 357 164
Aktywny Rynek - Rynek

CERSANIT Regulowany WGEPW 6 435] POLSKA 72 106 0,48
Aktywny Rynek - Rynek

CEZ Regulowany CD 1089] CZECHY 159 146 0,67
Aktywny Rynek - Rynek

CYFROWY PQLSAT Regulowany WGEPW 6996| POLSKA 117 g5 0.44
Aktywny Rynek - Rynek

Getin Holding S.A. Regulowany WGPW 27 132] POLSKA 169 241 1,10
Aktywiny Rynek - Rynek

GTC Regulowany WEPW 10 230 POLSKA 221 262 120
Aktywny Rynek - Rynek

KGHM Regulowany WGEPW 10098 POLSKA 800 1070 490
Aktywny Rynek - Rynek

LOTOS Regulowany WGEPW 4 059] POLSKA a2 129 059
Aktywiny Rynek - Rynek

PBG Regulowany WGEPW 759] POLSKA 169 154 071
Aktywny Rynek - Rynek

PEKAQ Regulowany WGEPW 7 392] POLSKA 857 1195 A7
Aktywny Rynek - Rynek

PGNIG Regulowany WGPW 90552] POLSKA 363 343 157
Aktywiny Rynek - Rynek

PKNORLEN Regulowany WGEPW 26 862] POLSKA 699 912 417
Aktywny Rynek - Rynek

PKO BP Regulowany WGPW 33 330] POLSKA 304 1267 580
Aktywny Rynek - Rynek

POLIMEXMS Regulowany WEPW 35 277] POLSKA 124 140 0.54
Aktywny Rynek - Rynek

TPSA Reguiowany WGEPW 41613] POLSKA 661 660 3.02
Aktywny Rynek - Ryniek

TVN Regulowany WOGEPW 11 055] POLSKA 122 158 0,72




TABELA UZUPEENIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porosolowy BPH Subfundusz Ochrony Kapitahu 1
na dzier 31.12.2009

Procentowy
Kray udziol w
Narwa siedziby Warunki Wortost wedhug ceny Warlos¢ wedtug wyceny aktywoch
Redzay rynku rynku Emitent | emitenta | Termin wykupu | oprocentowanig Warloéé nominolna Liczbe nabyco na dzier bilansowy ogbtemn
11 650 000,00 11650 11101 11270 51,59
O terminie wykupu do 1 roku: 1 600 000,00 1600 1623 1622 7,43
Obligacje 1 600 000,00 1600 1623 1622 7,43
Aktywry Rynek - Skarb
OK0710 Rynek Requlowany | WGPW Paristwe | Polska 2010-07-25) 0.00 100 000.00 100 96 93 0.45
Aktywry Rynek - Skarb
DS1110 Ryrek Regulowony dsp Paistwo | Poisko 2010-11-24 £,00 1 500 000.00 1500 1527 1524 697
Bony pienigine
nie dotyczy
Bony skarbowe
nie dotycry
Inne
nie dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1 roku; 10 050 000,00 10 050 9479 9648 44,16
Obligacje 10050 000,00 10 050 9479 9 648 44,16
Aktywny Rynek - Skorb
OK0112 Rynek Regulowony  [BondSpot | Panstwo [ Polsko 2012-01-25 0,00 100 020.00) 100 87 90 041
Aktywny Ryrek - Sharb
QKJ711 Rynek Reguiowory  [BondSpot |Padstwa | Polsko 2011-07-25 0,00 5 400 000.00 5400 4892 5025 23,00
Bitywny Ryrek - Skarb
PSRal2 Rynek Reguiowany | BondSpot |Posstwa [ Polske 2012-04-25 4.75 100 000,00 100 98 100 046
Aktywny Rynek - Skarb
PSO511 Rynek Regulowony  |BondSpot [Pafstwa | Polska 2011-05-24 4,25 4 450 000,00 4450 4 400 4433 20.29
Bony skarbowe
e dotyczy
Bony pienieine
nie dotyczy
Inne
nie dotycy




TABELA UZUPEELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ OCHRONY KAPITALU 1
na dzien 31.12.2009

Procentowy
Kraj siedziby Wartos¢ wediug udziot w
Emitent emitenta Instrument wartos¢ wedtug ceny wyceny ng dzien oktywoch
Redzgj rynku Nozwo rynku lwystowca) {wystawcyl bozowy Liczba nobycio w tys. bilonsowy w tys. ogolem
Wystandaryzowone instrumenty pochodnes 34 0 -20 0,09
Aktywny ryniek - Indeks
FW20H10 rynek regulowany  [\WGPW WGEPW Polska WIG 20 34 0 -20 0,09

Niewystandaryzowaone instrumenty pochodne

|nie dotyczy




BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kopitatu 1

TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY

na dzien 31.12.2004

Procentowy
Warlesé wedlug wyceny udziot w
Kraj siedziby Warunka Wortos¢ wedlug ceny Wortosé wedtug ceny na dzieh bikensowy w | Wartes¢ wediug wyceny | aktywach
Nazwa banku bonku Waluta | oprocentowanio | nobycio w done) wolucie nabycio w tys, dang) walucie na dzien bilansowy w tys. ogotem
W walutach panstw nolezgcych do QECD 1962 1962 8,98
Lokata OVERNIGHT [Bonk BPHS.A lPoIsku PLN 39 1962 00000 1962 1962 00C.00 1962 5.98

W walutoch pafistw nienalezqgcych do OECD

nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitotu 1
na dzien 31.12.2009

Procentowy
udziot w
wortos¢ wediug ceny Warto$¢ wedtug wyceny na cktywach
Rodzqj tqczna liczbo nobycia w tys, dzien bilansowy w tys. ogotem
Papiery wartosciowe gwarontowane przez Obligacje, bony
Skarb Paristwao skarbowe 11 650 11 101 11270 51,59

Papiery wartosciowe gwarontowane przez NBP |nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowcne przez
jednostki samorzadu terytorialnego nie dotyczy

Papiery wortosciowe gwarantowane przez
panstwa nclezqce do OECD (z wytqezeniemn
Rzeczypospolite] Polskiej) nie dotyczy -

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finonsowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przyngjmniegj jedno z panstw nalezqcych do
QECD nie dotyczy




TABELE DODATKOWE

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitotu 1

Procentowy
udziat w
SKEADNIKI LOKAT NABYTE GD PODMIOTGW, O Wartoéé wedtug wyceny | aktywach
KTORYCH MOWA W ART, 107 USTAWY no dzien bilansowy wiys|  ogdtem
QK0711 1117 511




BILANS

8PH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

na dzien 31 grudnia 2009,

{wszystkie dane wyrazene sq w tysiqeach 24, - 2 wyjgtkiern liczly jednostek uczestnictwa oroz Wartosei Aktywdw Netto ne

Jednostke Uczestnictwo wyrazonych w zt)

31.12.2009

I. Aktywa 21 847
1) Srodki pienigzne 557
2] Naleznosci 166
3) Transaokcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -

4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 19 162
Diuzne papiery wartosciowe 11270
5] Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 1962
Diuzne papiery wartosciowe -

6) Nieruchomesci -

7) Pozostate aktywa -

Il. Zobowiqzania 123
1. Aktywa netto {I-11} 21724
IV. Kopitat funduszu 20 308
Kapitat wptacony 25718
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujiemna) 5410
V. Dochody zatrzymane 411
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 41
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {stratal ze zbycia lokot 452
VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1827
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji [IV+V+/-VI) 21724
Liczbo jednostek uczestnictwa, w tym: 2004006112

liczbo jednostek typu A

200 283,1197

liczba jednostek typu B 1174915
wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 108,40
wartosc aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu A 108,40
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwo typu B 108,40
Artur Czerworiski Marcin Bednarek der Mokrzycki
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
zo okres od 8 majo do 31 grudnia 2009r.

Idone wyrazone w tys. 2t z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrgzonego w 2t}

08.05 - 31.12.2009

. Przychody z lokat 304
Dywidendy i inne udzioty w zyskach 113
Przychody odsetkowe, w tym: 191
Odsetki od depozytdw i rachunkdw bankewych 47
Odsetki od papieréw wartosciowych 131
Odpis dyskonta 13

Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci -

Dodatnie saido réznic kursowych -

Pozostate -
Il. Koszty funduszu 263
1) Wynagredzenie dla towarzystwa 202

2] Wynagrodzenic dla podmioidw prowadzgeych dystrybucje -

3) Oploty dlo depozytariuszo 11

4} Optaty awigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywow funduszu -

5) Gplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -

6} Ustugi w zokresie rachunkowosci -

7} Ustugi w zakresie zarzqdzania oktywomi funduszu -

8) Ustugi prowne

9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10) Koszty odsetkowe

11} Kos2ty zwigzane z posiodaniem nieruchomosci

12} Ujemne saldo réznic kursowych

13} Pozostate 10

I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo -

IV. Koszty funduszu netto (11-111) 263
V. Przychody z lokat netto (1-IV) 41
Vl. Zrealizowany i niezrealizowany zysk [strata) 1375
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: - 452

z tytutu réanic kursowych -

Wzrost {spadek] niezrealizowanego zysku Istraty) z wyceny lokat, w tym: 1827
z tytutu réznic kursowych - 11
VII. Wynik z operacji {V+/-VI} 1416
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa 7.07
Wynik z operacji praypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu A 707
Wynik z operacji przypedajqey na jednostke uczestnictwa typu B 7.07

Artur Czerworiski Marcin Bednarek Algiggander Mokrzychi
Prezes Zarzadu  Wideprezes Zarzadu Wiceprézes E"?&du
S



2ESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH FIQ Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

za okres od 08 maja do 31 grudnia 2009 r.

ldane wyrozone w tys. 21 z wyjgtkiem wyniku z operacji preypadajqcego na jednostke uczestnictwo wyrazonego w ztl

31.12.2009
I. Zmiana wortosci aktywow netto 21724
1. Wartosé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprowoezdawczego -
2. Wynik z operacji zo okres sprowozdawczy (razem), w tym: 1416
Przychody z lokat netto 41
Zreolizowany zysk istrato) ze zbycia lokat 452
werost {spadek! niezrealizowanego zysku {stratyl z wyceny lokat 1827
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1416
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu {razem) -
Z praychoddéw z lokat netto -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
Z przychodow ze zbycic lokat -
5. Zmiony w kapitale w okresie sprawozdawezym [razem), w tym; 20 308
Zmiana kapitotu wptaconego (powiekszenie kapitotu z tytutu 2bytych Ju) 25718
Zmiana kapitatu wyptoconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupicnych JU) 5410
6. kgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5} 21724
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 21724
8. $rednic wartosé aktywow netto w okresie sprawozdowczym 15887
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 200 400,6112
1. Zmigna liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 200 400,6112
Liczbo zbytych jednostek uczestnictwa 251 6630162
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 51 262 4050
Solde zmian 200 4006112
2. Liczbo jednostek narastajgco od poczqtku dzichalnosci funduszu, w tym: 200 4006112
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2516630162
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 512624050
Salde zmian 200 4006112
3. Przewidywana liczbo jednostek uczestnictwa 2004006112
I}, Zmiana wartosci oktywow netto na jednostke uczestnictwa 8,40
1. Wartoé¢ aktywdw netto na JU na keniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 100.00
2. Wartosc aktywdw netto na JU na koniec biezgeego ckresu sprawozdowczege 108,40
3. Procentowa zmicno wortesci oktywdw netto ng JU w okresie sprowozdowczym 840%
4 Minimalna wartesc aktywow netto na JU w okresie sprowozdawcezym 99,54
doto wyceny 2009-07-10
5. Moksymaolna warto$¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 109,62
data wyceny 2009-10-23
6. Worto¢ aktywdw netto ng JU wediug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym 108,40
dota wyceny 2009-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszy w $redniej wartosci aktywow netto, w tym: 1.65%
Procentowy udziat wynagrodzenio dla towarzystwa 152%
Procentowy udziot wynagrodzenia dlo podmiotéw prowadzgcych dystrybucie 0.00%
Procentowy udziat optot dlo depozytariusza 0.07%
Procentowy udziat optat zwiqzanych z prowadzeniem rejestru oktywdw funduszu 0.00%
Procentowy ugziat oplat za ustugi w zakresie rachunkewosci 0.00%
Procentowy udzigf optat za ustugi w zokresie 2arzqdzania aktywomi funduszu 0,00%
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Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OCHRONY KAPITAtU 1
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnio
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694} z pézn. zm. {,Ustawa”) oroz Rozporzgdzenio
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

No dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartoéé poszczegdlnych skiadnikow aktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowodzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na
kontoch ksiegi gtownej oroz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokenywane sq na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokot przez Subfundusz ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zowarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dia ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenio zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzon.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zowarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskac potwierdzenia zawartych tronsakcji w wymaganym czaste. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transokcji z dnia T.

Skiadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krojowe standardy rachunkowoéci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzony jest stosowaé okreslone Ustawq zosady rachunkowosci, rzetelnie i josno
przedstawigjqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenio sie, o zobowigzonio Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowno wortosci
aktywéw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow nette oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegbinosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informocji niezbednych do
przeprowadzenio wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne ospekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzino 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z nojlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Stotucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, 2 ktdre
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wortosci aktywow,
wartodci aktywdw netto oraz wartosci aktywodw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie no
wioéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartoéé¢ dtuznych papierdéw wartoéciowych nienotowonych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Paopiery wartosciowe nabyte przy zobowigzoniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od
dnig zawarcio umowy kupna, metodq skorygowane) ceny nabycio, oszocowane] przy zastesowaniu
efektywnej stopy procentowe,.

Zobowiqzanio z tytutu zbycia papierdw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnio zowarcio umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od fokat bankowych noliczo sie przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowe).

Koszty odsetkowe 2z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Oniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujgcia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w cdpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstowie oficjalnych
wyciggéw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dniq, ktore zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywonej. W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki, Platnosci z tytutu kosztéw zmnigjszojq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzosadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.

subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminorza kosztéw, zawierajqcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa zo zorzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto
z poprzedniego dnio wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigco
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwiqzane 2z dziotalnoscig
Subfunduszu; wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty | prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bonkowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz;
podatki i opfaty wynikajqce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiqzane z dziotalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy
wartoéci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ noleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podotek od naleznej dywidendy spotki wehodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkow gtdwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bioomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dia instrumentéw nabytych w trakcie donego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana no dziefi rejestracjt instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza si¢ rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dony instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw oktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustaloniu indeksu WIG;

bl dia pozostalych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkdw aktywnych,
na ktorych jest notowony dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dlo danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢ dla krajowych instrumentéw dhuznych wybor rynku gtéwnego opiera si¢ na rynkach aktywnych
obejmujqeych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym 2z tych rynkow,
na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

di dlo zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ sposréd rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtowny ustala sig sposrod rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oporciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny
wyznaczany jest BG, o w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow gtéwnych,
pod uwoge brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego datg uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszezegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczesnie na dzien
uruchomienio procedury oktuclizacji rynkow glownych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwoge brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktuolizacji rynkow gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gidwnego jest przeprowadzana codziennie do czosu zakonczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesigca wybér rynku przeprowodzany jest w
oparciuo pkt. 1i2.

W sytuagji, kiedy przy okazji badonio rynkow gtéwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dia danego papieru wartosciowego, 20
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany joko gtowny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowaine sq odchylenia na  kursach sklodnikow lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depazytariuszo w donym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqea wartosc bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dlo obligocji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla okgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2 Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z foktem wejécia w zycie przepiséw Rozporzqdzenia Ministro Finanséw w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnio 8 pazdziernika 2004 roku {Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem’), Towarzystwo dla wszystkich zarzgdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowanic po raz pierwszy przepisbw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywow Subfunduszu wycenione sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie 2
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie aibo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia urmowy.

Dia sktodnikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodq amortyzacii liniowej wartose
godziwa wynikajqco z ksiqg rochunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalonq skorygowanq
cene nabycia dla danych sktadnikéw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartosé sktadnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie 2
Zatqcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujq
roportu - Rachunek przeptywow pienigznych.

Informacje zowarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w 2aokrggleniu do jednosci.

3) Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktorych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Sposob obliczania Wspdtezynnika Kosztow Catkowitych fwskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza sredniq Wartos$é Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadoch

rachunkowaéci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwiqzanych z nobyciemn lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3} éwiadezen wynikajqeych z realizacji umdw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezpoérednio przez Uczestniko,

5} wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznaczo okres, za ktory przedstawione sq done.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztow wskozanych powyzej do wylqczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
na dzieh 31.12.2009
lwyrazone w tys. zt.)

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentdw pochodnych

2 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

39

Z tytutu dywidend

Z tytulu odsetek

127

Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw

Z tytutu udzielonych pozyczek

Pozostate

166

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitotu 1
na dzien 31.12.2009
lwyrazone w tys. zt.}

Z tytutu nabytych aktywdw

Z tytutu transakeji przy zobowigzoniu sie funduszu do odkupu

2 tytutu instrumentdw pochodnych

2 tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

17

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

46

Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu

2 tytutu wyptaty przychoddw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i krecytow

Z tytutu gwarangji lub poreczen

Z tytutu rezerw

56

Pozostate 2ohowigzania

123




NOTA 4 - SRODKI PIEN|I-;ZNE 1 ICH EKWIWALENTY
BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitafu 1
na dzief 31.12.2009

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

Wortesc no dzier
bilansowy w danej
walucie w tys. na

Wartodé no dzieh
bilansowy w wolucie
sprawozdonis
finansowego w tys. no

RACHUNKACH BANKOWYCH waluta 31122009 31.12.2009

1. Banki:

1. BANK BPH S.A. PLN 557 557
Wwortodd no dzien

wartoséc no dzien bilansowy w walucie

I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM slansowy w dane; sprowozdanio

SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W walucie w tys. na finansowego w lys. na

CELU ZASPOKQJENIA BIEZACYCH Z0BOWIAZAN Waiuta 31.12.2009 3112 2009

Il Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienigznych:

1. BANK BPH 5.A. PLN 721 721

1. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

wartosé no dzief
bilansowy w wolucie
sprawozdonio
finansowego w tys.

H1. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Ochrony Kapitatu 1
na dzien 31.12.2009

1] Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;j:

a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

na aktywnym rynku

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartos¢ w tys. . Udziat w aktywach (%)
Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- 11270 51,59

aktywnym rynku kuponowe i dyskontowe

Lokaty nie notowane 0,00 0,00

Suma 11270 51,59

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

Kategorig bilansowa Rodzaj aktywow Wartosc w tys. zt Udziat w aktywach (%)
Lokaty notowane na Papiery dtuzne zmienno- 0 0.00

aktywnym rynku kupconowe i listy zostawne

Lokaty nie notowane 0 0,00

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

¢} Suma ali bl wartosé - 11 270 tys. zt, udziat w aktywach - 51,59

2} Poziom obcigzenia ryzykiemn kredytowym:

ol Kwoty odzwierciedlgjgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze

zobowigzan
nie dotyczy

bl Przypadki znaczqcej koncentragji ryzyka kredytowego
nie dotyczy

c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

o) Catkowite obcigZzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqgeej koncentracii (*

oznaczone waluty o znacznej koncentrac)i ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycja przekracza 10% oktywow Subfunduszul

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosc w tys. 2t Udziat w aktywach
bilansowa (%)

CZK Lokaty notowane | Akcje nominowane 146 0,67
na aktywnym rynku | w walucie

suma 146 0,67

4} Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegoinymi ryzykami | poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone ) .
olI)D;ZIZOemniG Aktywa ryzykiem ol:cczz?erzic Wskazonie Kwoty o;ct?zfer:ia Wskazanie
qeenic Lyw przephywow qzeno kategorii lokat | odzwierciediojgce Qeenio kategorii lokot
aktywow i obcigzone . . aktywow i bl : b aktywow i g
el ; Srodkow T obcigzonych nie wypetnienie T obcigzonych
zobowiqzan ryzykiem siopy S zobowiqzan ; o zobowigzanh .
: : pienigznych - ryzykiem zobowigzon no . ryzykiem
ryzykiem stopy procentowe) wynikajqcych ze ryzykiem kredytowym dzien bilansowy ryzykiern walutowym
procentowe) stopy kredytowym walutowym
procentowej
brak brak brak brak brok brak brak brak




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCRODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
nadn. 31.12.2009

Terrmn
Termuny Kwota bedgea zopadolnosci
Rodzg) Warto$¢ przysztych przysztych podstawg Termin wykononia| fwygasniecio)
instrumenty Cel otwarcia Wartosd otwarte) strumieni strurment praysehyeh instrumentu instrumentu
Typ zojete] pozycji |  pochodnege pozyci pozycjl pienieznych pieniginych pratnosci pochodnego pochodnego
1FW20H10 |sprzedo2 kontrakt sprawne 804 - codziennie 823 - 201C-03-19
terminowy  |zarzgdzanie

portfelem




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitotu 1

na dzien 31.12,2009

31.12.2009

wartos¢ na dzien bilansowy
w tys. 2t

I. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu,

w tym: 0
1. Tronsakgje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0
2. Tronsakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz prow wigsnosci i ryzyk 0
II. Transakeje przy 20bowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, w

tym: 0
1. Transakgje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg

strong prow wiasnosci i ryzyk 0
2. Transokcje, w wyniku ktorych nie nostepuje przeniesienie na

drugq strone prow wlosnosci | ryzyk 0
IIl. Naleznosci z tytulu papierdw wortosciowych pozyczonych od

subfunduszu w irybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach

papierdw wortoscicwych 0
IV. Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenio o pozyczkoch papierdw wartosciowych )

NOTA B - KREDYTY | POZYCZKI

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

W biezqcym roku bilansowym Subfundusz nie zociggot kredytow ani pozyczek przekraczajacych

1% wartosci aktywow funduszu.

W biezqcym roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
8PH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kopitatu 1
na dzien 31.12.2009

fwyrazone wtys.
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2009
l. Aktywa w tys. PLN 146
1.5rodki pieniezne w tys PLN -
2. Skiadniki lokat nctowane na aktywnym rynku w tys. PLN 146
w walucie cbeej W tys. CZK 941
w walucie sprowozdonio finonsowego w tys. PLN 146
3. Sktadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym |w tys. PLN -
4. Noleznosci w tys. PLN -
I\, Zobowigzania w tys. PLN -
Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSCWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie roznice kursowe Ujemne roznice kursowe

Skiadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - - 11

[T SREONTKURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

kurs w stosunku
do zt

waoluta

2009-12-31

01554

CZK




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
na dzied 31.12.2009

31.12.2009

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT

Worto$d zrealizowanego
Zysku fstraty} ze zbycia

Wazrost ispadek)
niezrealizowanego Zysku

lokat w tys. 2 wyceny oldywdw w tys.
Sklodniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym - 452 1827
Dluzne popiery wortoéciowe 4 169
Sktadniki lokot nienotowane na akfywnym rynku, w tym - -
DHuzne papiery wartoéciowe - ’
Nieruchomosci - -
Pozostote - -

- 432 1827

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Wyplocone przychody z iokat

Wyptocony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Wartodé w ckresie
sprawozdowczymm w Tys.

Udziot w oktywach w
driu wyplaty

Udzial w ckbywoch netto
w dniu wyplaty

przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych:

Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim wczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
na dzien 31.12.2009

31.12.2009

Wartos< w okresie
sprawozdawczym w tys.

1, KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wynogrodzenie dlo podmiotow prowadzqcych dystrybucje -

Optoty dlo depozytariusza -

Optoty zwigzane z prowadzeniem rejestru oktywow funduszu -

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -

Ustugi w zokresie rachunkowosci -

Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszy -

Ustugi prawne -

Ustugi wydownicze w tym poligraficzne -

Koszty zwigzane z posiodgniem nieruchomosci -

Pozostate: -

Wartos¢ w okresie
sprawczdawczym w tys.

I WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Czes¢ stala wynagrodzenia 242

Czes$¢ wynagrodzenia uzolezniona od wynikéw funduszu -

1. KOSZTY FUNDUS2ZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE wartos¢ w ckresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawczdowczym w tys.

1. (zbyty sktadnik fokat] -

a) {koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat) -




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

31.12.2009
Waortos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 21 724 422,56
Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego w PLN 108,40
Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na keniec roku
cbrotowego
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 108,40

Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 108,40




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OCHRONY KAPITAtU 1

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdoniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

Obecny okres sprawozdawczy jest pierwszym w gziatalnosci Subfunduszu.

informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, o nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilonsowym nie zorejestrowaono  Zadnych znoczqeych zdarzed, ktdre wymagatyby ujecia w
sprowozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Obecny okres sprawozdawczy jest pierwszym w dziatalnosc: Subfunduszu.

Dokonane korekty bteddw podstawowych

W okresie sprawozdowczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypodki zowieszenia zbywonio i odkupywania jednostek
uczestnictwo oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu no
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transokcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk {strata} ze zbycio lokat ( w tys. 2t}

Akcje -6
Obligacje 4
Prawa poboru 96
Instrumenty pochodne -546
Zrealizowany zysk {strata} - razem -452

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku istraty} z wyceny lokat { w tys. 2t}

Akgje 1678
Obligacje 169
(nstrumenty pochodne -20
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - rozem 1827

Dane dotyczqce podatkow i oplot

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosé prawng, w zwiqzku z czym podlega przeptsom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust, 1 pkt. 10 Ustawy o pedatku dochodowym od osob
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.



Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy ¢ podatku dochodowym od osdb fizycznych
oraz ustowy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodow osiqganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczottu podatek w wysokosci 19 % wyptaconej kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1cl.
Podatek pobiera podmiot uprawnicny do prowadzenio rachunku podatniko poczqwszy od 1 morco 2002 r.
{art. 52a ust. 6]. Zwolnione od pedatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktory zaowart stoscwng umowe
przed 01 grudnio 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podiegajg
opodatkowaniu, Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych
mogq podlegaé opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdowczym zaptacit podatek z tytutu nolezne
dywidendy w wysokosci 0 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja makierska wyniosta 21 tys. zt.

Worszawa, 26 lutego 2010 .

@@x[ Ww A= Wt@ _____

Artur Czerwonski rcin Bednarek Aleksander Mokizycki .
Prezes Zorzqdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zcrzqc& )




Bank BPH S.A.

Al. Pokoju 1, 31-548 Krakdw
Departament Powierniczy
Ul. Towarowa 25A,

00-958 Warszawa

Warszawa, dnia 26 lutego 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasclowego Sub-funduszu Ochrony Kapitatu 1 potwierdza, iz dane dotyczqce
standw aktywéw sub-funduszu, w tym w szczegdinosci aktywdw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papierdw wartoéciowych oraz pozytkdw z tych aktywéw wynikajgeych,
zawarte w  sprawozdaniu  finansowym  sub-funduszu  sporzqdzanym na  dzien
31 grudnia 2009 roku za ckres od 8 maja 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku sq zgodne ze stanem
faktycznym.

Oy, r

Def menf Powierniczy

Piotr Domansk

Bank BPH

grupa GE Capital
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