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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWGOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 6 (zwanego dalej ,,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Boniftraterska 17, na ktére sklada
sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzief 30 czerwca 2010 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto i rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia
2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”) Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowiei ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$é, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliémy giéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowo$¢ Funduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosci
rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnoci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii
o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Funduszu na dzien
30 czerwea 2010 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie
7z zasadami rachunkowosci okrelonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami,
w szczeg6lnodci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dolaczone zostato O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych
stanéw aktywéw funduszu ze stanem faktycznym.
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Pafstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 6 {,Fundusz’} zarzqdzanego przez BPH Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku wartosé aktywow netto Funduszu wyniosta 28 min PLN, natomiast tgczna
wartos¢ aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zorzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyinych SA wyniosta 3,7 mid PLN,

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziotalnosci inwestycyjnej Funduszu.
Wartoéé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu spadta w pierwszym potroczu 2010 roku o
0,02%.

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zaktadang w statucie politykg inwestycyjng - modelem CPPI,
ktorego gtéwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu {poziom ochrony kapitatu), na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostow na gietdach. Szczegétowy opis strategii zabezpieczania
portfela znajduje sie w Statucie Funduszu.

Poziom ochrony kapitatu w biezgcym okresie wynosi 105,21 PLN na Certyfikat Inwestycyjny.

Dzieki aktywnemu wykorzystaniu nieefektywnosci na rynku akcji oraz instrumentéw pochodnych Fundusz
osiqgat zyski z arbitrazu.

tgczna ekspozycja portfela na rynku akgji wynikajgea z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akcji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywow Netto.

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkow Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposob zaufanie.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnio 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoéci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdén. zm) oraz zgednie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnig 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasod

rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione sprawozdonie obejmuje:

« Wprowodzenie do jednostkowego sprowozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku o wartoéci 27 093 tys. 2t, w tabeli
gtownej oraz w tabelach uzupetniajgeych | dodatkowych,

e Bilans sporzqdzony na dzief 30 czerwca 2010 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 27 578 tys. 21,

o Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokodci 15 tys. zt,

» Zestawienie zmian w aktywach netto,

s Rachunek przeptywdw pienigznych,

s Noty objasnigjqce,

s Informacje dodatkowq.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 r.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 6, dalej zwany Funduszem, dzicta zgodnie 2
ustowq z dnio 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546) joko fundusz
inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzony przez 8PH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibq w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczgjne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spotka  Akcyjno (Repertorium A.
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyina.

Towarzystwo wpisone jest do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970,
Decyzjq nr DFI/W/4034-3/12P-1/2458/06 z dnig 22 czerwca 2006 roku Komisja Papierow Wartoéciowych i
Gield udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenig na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6.

W dniu 19 wrzegnio 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RF| 248.

Cel inwestycyjny, specializacja oraz stosowane ograniczenig inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartodci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosc
lokat Funduszu.
Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o
nozwie Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrécie ,CPPI") polegojcq na odpowiednim
rebalansowaniu udziotéw akgji i instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosei Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zoktadanego poziomu, zwonego
dalej poziomem ochrony kopitatu, na koniec zotozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi
zatozeniami:
al wWartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dolej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartosc Aktywédw Netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,
bl maksymalne zoangazowanie w okcje (dalej zwane takze maoksymalng ekspozycjq}
powinno by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci roznicy pomigdzy
aktualng Wartoéciq Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zoktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom
ten, przy zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100%
wartoéci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny 2 pierwszego Dnio Wyceny Funduszu.
Fundusz poprzez przekazonie raportu biezqcego oraz publikacje w okresie od 4 [czterech} do 2 ([dwéch)
tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publiczne]
wiadomoéci informacje o zoktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim ckresie, przy
czym poziom ten bedzie nie mnigjszy niz 100% wartosci

Aktywodw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny 2 pierwszego Dnig Wyceny kolejnego okresu
trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢
zakladany poziom ochrony kapitotu w trokcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta
dotyczy donego okresu trzyletniego i staje sig skuteczna w nostgpnym Dniu Gietdowym po dniu, w
ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochreny
kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegolnosci ochrony kapitatu na
zoktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczanio portfela akgji. Fundusz, 2
zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytqcznie w:

al papiery wartosciowe;

bl  wierzytelnogci, 2 wyjqtkiem wierzytelnoéci wobec 0séb fizycznych;

¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystanderyzowane instrumenty Pochodne;

d}  instrumenty Rynku Pienieznego;

e) depozyty w bankach krajowych.



Okres sprawozdawczy | dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdonie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 roku 30 czerwca 2010 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

Kontynuacja dzigtalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostoto sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziotalnosci przez Fundusz
w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki éwiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnoéci przez Fundusz, w zwiqzku z czym
sprowozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuagji dziatonio.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdonia finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdonio finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta 1l 19, 00-854 Warszowa.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6 notowane sq
na Gietdzie Papierow Wartcéciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyinych i cech je réznicujgcych
Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 6 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A.

Wskazanie emisji certyfikatéw inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6 zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Warszawa, 25 sierpnic 2010 7.
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TABELA GEOWNA - SKLADNIKI LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 6
na dziefi 30.06.2010

30.06.2010

31122009

Warlose wedlug ceny
nabycia w lys.

Warlosé wedtug wyceny no
dziert bilansowy w Lys.

Procentowy
udciat w
oktywach ogolem

warlos¢ wedlug ceny
nobycia w lys.

Wartoét wedtug wyceny na
dzier bilansowy w lys

Pracentowy
udziol w
akiywach
ogbtem

Akcje

4571

4327

15.65

6 640

7174

2227

warraniy subskrypcyjne

Prowa do akcji

36

50

0,18

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne popiery wartosciowe

20 282

20 961

75,79

24 349

7561

Instrurnenty pochedne *

27

0,08

Udzioty w spdtkach 2
ograniczong odpowiedzialnosciq

Jecnostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibg
Za granicg

Wierzytelnosc]

Weksle

Depozyty

1755

6.35

98

98

0.30

waoluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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TABELA UZUPEENIAJACA - AKCJE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 6
no dzien 30.06.2010

Procentowy
vdziof w
Kra) siedziby Warlosc wedtug ceny warlos¢ wediug wyceny aktywach
AKCJE Rodzay rynku Nazwa rynku Liczbo emilenta nabycio w lys na dzien bilansawy w tys ngolem
294 847 4571 4 327 15,65
Aktywny Rynek - Rynek
ASSECO POLAND Regulowony WGPW 2375 POLSKA 139 128 046
Aklywny Rynek - Rynek
BIOTON Regulowany WGEPW 135990 |POLSKA 29 27 0,10
Aktywny Rynek - Rynek
8RE Regulowony WGPW 361 POLSKA 87 82 0.30
Aktywiny Rynek - Rynek
BZ WBK Regulowany WGEPW 855 POLSKA 171 166 0,60
Aklywny Rynek - Rynek
CEZ Regulowary WEPW 779 CZECHY 115 110 0.40
Aktywny Rynek - Rynek
CYFROWY POLSAT Regulowony WGPW 3192 POLSKA 48 45 0,16
Aklywny Rynek - Rynek
Getin Holding S A, Regulowany WOEPW 12 431 FOLSKA 125 118 043
Aklywny Rynek - Rynek
GTC Regulcwany WGEPW 4921 POLSKA 118 115 041
Aktywny Rynek - Rynek
KGHM Regulowany WGEPW 5377 POLSKA 515 476 172
Aktywiy Rynek - Rynek
LOTOS Requlowany WGPW 2394 POLSKA 75 €9 0.25
Aklywny Rynek - Rynek
PBG Regulowany WGPW 399 [POLSKA 90 83 0.30
Aktywny Rynek - Rynek
PEKAD [Reguiowarny WGEHEW 3596  |POLSKA 604 561 203
Aklywny Rynek - Rynek
PGESA Regulowany WGEPW 10 246 POLSKA 218 215 0,78
Aklywny Rynek - Rynek
PGNIG Regulowany WGPW 35507 POLSKA 126 117 0.42
Aktywny Rynek - Rynek
PKNORLEN Regulowany WGPW 12 222 POLSKA 471 434 157
Aktywny Rynek - Rynek
PKO BP Regulowany WGEPW 15 604 POLSKA 600 569 206
Aktywny Rynek - Rynek
POLIMEXMS Regulowany WOPW 17 181 POLSKA 81 75 0.27
Aktywny Rynek - Rynek
PZU Regulowany WGEPW 1425 POLSKA 501 499 1.80
Aktywny Rynek - Rynek
TPSA Regulowary WG PW 24273 POLSKA 361 347 1,26
Aktywny Rynek - Rynek
TYN Reguiowany WGEPW 5719 POLSKA 98 91 0.33




TABELA UZUPELNIAJACA - PRAWA DO AKCJI
8PH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczno Inwestycja 6

na dzien 30.06.2010

{ done wyrazone w tys. zt)

Procentowy
Kray siediy Warlod wedtug ceny | Worlesc wedhug wyceny |udaial w aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia na dzien bilonsowy ogblem
227 36 50 0,18
Aktywny Rynek - Rynek
BRE BANK PDA Regulowany WGPW 227\Polska 36 50 0,18




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Fundus2u Inwestycyjnego Zomknigteqo Bezpieczna Inwestycja 6

ne dzied 30.06.2010

Proceniowy
Keay udantw
sl flby warunk wartodt wediug ceny nanyoa | Worlodt werlug wyceny na aklywach
Rexlroy rynku Nozwo 1yiku Emdent prndenin | Termin wyhupu | oprocentowoma | Wartest nominalng Liezha w iy daen bilansowy w lys ngdlem
23 100 20 282 20 961 75,79
0 terminie wykupu do 1 roku: - - - -
Qbligacje - - .
nie dotyezy
Bony skarbowe - .
nie dotyczy - -
Bony pienieine - -
nie dotyczy - -
Inne - -
nie doly Ty
O terminie wykupu powyiej 1 roku: 23 100 20 282 20 961 7579
|Obligacje 23 100 20 282 20 961 75,79
Aktywny Rynek - Skarb
OKD712 Ryneh Regulowany |BondSpel |Panstwa  [Polska | 2012-07-25 0.00| 23 100 000 23 100 20 282 20 961 75,79
Bony skarbowe
nie dotye2y
Bony pienigine
nic dotyezy
Inne
rie dotyczy




BPH Funduszu Inwestycyjnega Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 6
no dzief 30.06.2010

TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY

Winn10s¢ wediug Procentowy
Wartose wedtug ceny wiyCeny na dzaien wdzial w
Kroy siedaiby Worunks nabycia w dong) wortosd wedlug ceny bilansowy w daney wortgit wedlug wyceny no aktywoch
Nazwa banku banku Waolula oproceniowonia waluce nobyCin wtys woluC i dzien bilonsowy w lys ogotem
W walutach panstw naletqeyeh do OECD 1755 1755 6,35
LOKATA QOVERNIGHT Bank BPH S.A. [POLSKA |PLN 3,25 1755 000,00 1755 1 756 000.00 1755 6,35

W walutach paistw nienalezgcych do OECD

nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo &
no dzief 30.06.2010

Procentowy
uderd w
warlosé wediug ceny Wartosé wedlug wyceny aklywach
Rod:oj tgczna liczbo nabycia w tys na deied bilonsowy w Lys ogdtem
Papiery warntosciowe gwarantowane przez Skarb Padistwa Ohligacia 23 100 20 282 20 961 75,80
Papiery warto$ciowe gwarantowone przez NBP nig dotyczy
Papiery wartosciowe gwarontowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezqce do
QECD {7 wylgczeniem Rzeczypospolite] Polskiei) nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarogowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospalito Polska
Jub przyngjmniej jedno z panstw nalezqeych do QECD nie dotyczy




BILANS
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6
na dzien 30.06.2010

{wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach z4, - z wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz Wortosci Aktywow
Netto na Certyfikat inwestycyjny wyrozonego w zt)

30.06.2010 31.12.2009
|, Aktywa 27 655 32 206
1) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 501 582
2) Naleznoéci rozem 33 3
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skkadniki lokat hotowane na aktywnym rynku, w tym 25338 31523
Diuzne papiery wartosciowe 20961 24 349
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 1755 98
Dhuzne papiery wartosciowe -
6} Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa 28 -
11, Zobowigzonia 77 94
1. Aktywa netto {I-ll} 27578 32112
IV. Kapitat funduszu 21156 25 705
Kapitat wptacony 118 561 118 561
Kopitat wyptacony (wielko$¢ ujemnal - 97 405 |- 92 856
V. Dachody zatrzymane 5973 5818
Zokumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5725 6107
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk istratal ze zbycia
Iokat 248 |- 289
V1. Wzrost (spadeki wartoéci tokat w odniesieniu do ceny nabycia 449 589
VH, Kapitot funduszu i zakumulowany wynik 2 operacji {IV+V+/-\) 27578 32112
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 257 581 299871
Liczba zarejestrowanych certyfikotdw inwestycyjnych w podziale no serie
certyfikatow 257 581 299 871
Wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 107,07 107,09
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 245 461 268 800
Rozwodniong wartoéd akiywow netto na certyfikot inwestycyjny 107 0¥ 107,09
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{dane wyrazone w tys, zh. z wyjgtkiem wyniku 2 operacji przypudajgcego na certyfikat inwestycyjny wyrazonego w zt]

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 6
za okres od 01,01.2010 do 30.06.2010

01.01-3006 2010

0101-31.12.200%

01.01-3006 2009

1. Przychody z lokat BS 1832 1181
Dywidendy i inne udzicly w 2yskach 54 - -
Przychody odsetkowe; w bym: kb 1824 1181
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 25 25 18
Odsetki od popierdw wortosciowych - 931 741
Cdpis dyskonta & 8263 422
przychody zwigzane z posigdaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réénic kursowych 0 - -
Pozostote - 8 -

I, Koszty funduszu 468 983 556
1] Wynogrodzenie dla towarzystwa 419 890 507
2] wynagradzenio dla podmiotow prowodzqeych dystrybucje -

3} Oploty dlo depozyiariusza 12 5 2
4) Optaty zwigzane z prowodzeniem rejestru aktywow funduszu 21 46 23
5) Oplaty 2¢ zezwolenia oro2 cejestracyjne

6} Uslugi w zakresie rachunkowoéci

7) Ustugi w zokresie zarzqdzanio oktywami funduszu -

8} Uslugi prawne - 3 1
9} Uslugi wydawnicze, w tym poligroficzne

10] Koszty odsetkowe -

11} Koszty zwigzone 2 posiadoniem nieruchomosci -

12) Ujemne saldo ré2nic kursowych -

13) Pozostate 18 39 23
11, Koszty pokrywane przez towarzystwo - 2 -
IV. Koszty funduszu netto {lI-111) 468 981 556
V. Przychody 2 fokot netto -1V} - 383 851 625
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {stratal 398 697 84
Zrealizowany 2ysk strota) ze zbycio lokat, w tym: 537 465 483
2 tytutu roznic kursowych

wazrost Ispadeki niezreahzowanego zysku [strotyl 2 wyceny lokat, w tym: 139 1162 573
2 tytutu rdénic kursowych -

VII. Wynik z operacji (V+/-V1) 15 1548 709
Wynik 7 operacji przypadajgey na Cl 0,06 5.16 171
Rozwodniony wynik z operaci przypadajgey na cartyfikat inwestycyjny 0,06 1.71
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 6
20 okres 01.01,2010 do 30.06.2010

idane wyrazone w tys. zt. 2 wyjatkiem wyniku z operacji przypadajqeego na certyfikat inwestycyjny wyrazonego w 2t

30.06.2010 31.12.2009
I. Zmiana wartosci aktywow netto 4534 30 641
1. Wartoé¢ aktywbw netto na kenlec poprzedniego okresu sprawozdawczego 32112 62 753
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 15 1548
Przychody z lokat netto 383 851
Zrealizowany 2ysk Istratal ze zbycia lokat 537 465
Wzrost (spadek] niezrealizowanego zysku [stratyl z wyceny lokat 139 1162
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 15 1548
4. Dystrybucja dochoddw |przychodéwl funduszu (razem! - -
Z przychoddw z lokat netto - -
Ze zreolizowanego zysku ze zbycia lokot -
Z przychodow ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {rozem), w tym: 4 549 32189
Zmiana kapitotu wptaconego [powiekszenie kapitatu 2 tytuiu wydanych Cl) - -
Zmiana kapitatu wyplaconego zmnigjszenie kapitotu 2 tytutu wykupionych Cl) 4 549 32189
6. Lgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawoezdowczym (3-4+/-5) 4534 30641
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 27578 32112
8. Srednio wartodé aktywdw netto w okresie sprawozdawezym 29093 43 810
II. Zmiona liczbycertyfikatdw inwestycyjnych 42 290 309 753
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawezym: 42 290 309 753
Liczbo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 42 290 309753
Soido zmian 42 290 309 753
2. Liczba certyfikatdw narastajgco od poczqtku dziatalnosci funduszu, w tym: 257 581 299871
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1185 609 1185 609
Liczbo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 928 028 885 738
Saldo zmian 257 581 299871
3, Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych 245 461 268 800
1ll, 2Zmiano wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,02 4,15
1, Warlosé aktywdw netto no Cl ng keniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 107,09 102,94
2. Wartosé aktywow netto na €I na koniec biezgeego okresu sprowozdawczego 107,07 107,09
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na €l w okresie sprawozdawczym -0,02% 4,03%
4. Minimalna wortoéé aktywow netto na Cl w okresie sprawozdowczym 106,03 103.57
dota wyceny 2010-02-26 2009-02-27
5 Maksymalna wartodé aktywow nette na Cl w okresie sprawczdawczym 109,40 107.09
data wyceny 2010-04-30 2009-12-31
6. Warlosé aktywow netto na Cl wedhug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 107,07 107.09
data wyceny 2010-06-30 2009-12-31
7. Rozwodniona wartosé aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 107.07 107.09
IV, Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywdw netto, w tym: 1,61% 2,24%
Procentowy udzigt wynagrodzenia dla towarzystwa 1,44% 2,03%
Procentowy udziat wynogrodzenia dla podmiotdw prowadzqcych dystrybucje 0.00% 0,00%
Procentowy udziat optot dlo depozytariusza 0.04% 0.01%
Procentowy udzial optat zwigzonych 2 prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0.07% 0.10%
Procentowy udziol optat 2a ustugi w zakresie rachunkowosc 0.00% 0.00%
Procentowy udziat optot za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0.00% 0.00%
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
8PH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja 6
za okres 0d 01.01,2010 do 30.06.2010

Idane wyrazone w tys. 24}

01.01-3006 2010

0} 01-31122009

Q101-30 06 2003

A. Przeplywy §rodkow pienieznych 2 dziatalnosci operacyjnej [l - I} 4 468 31770 19194
| Wphywy 187 339 238933 131 158
Z tytutu posiodanych lokat 22 1150 1150
Dywidendy 22 9 0
Odsetki od cbligag) 1150 1150
2 tytuhu zbycia skladnikow lokat 187 291 237 735 129 986
Akcje i prawo 2 nimi zwiqzane 20017 -

QObligacje 19 361 86 051 61 134
Bory skarbowe - 43471

Prawa pochodne 1816 185 35
Depozty 146 097 108 048 68817
Pozostute 26 28 22
w tym odsetki od lokat i rachunkdw bankowych 24 28 22
H Wydatki 182 871 207 163 111 964
2 tytutu posiodanych lokot - - -

Z tytutu nabycio sktadnikéw lokat 182 360 206 113 111 293
Akgje i prawda z nimi 2wigzone 18421 6 640

Obligacje 15 277 48 898 -
Bony skarbowe 42 599 42 599
Prowa pochodne 908 306 54
Depozyty 147 754 107 670 68 640
2 tytutu wyptaconego wynegrodzenia dla towarzystwa 431 951 595
2 tytutu wyptaconego wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzqcych

dystrybucje - - -
2 tytutu oplat dla depozytariusza 10 4 2
Z tytuty oplot za prowadzenie rejestru aktywow funduszu 43 46 46
Z tytutu optat zo zezwolenia i optot rejestracyjnych - - -

Z tytuby ustug w zakresie rachunkowosci - - -

2 tytulu ustug w zakresie zarzqdzonia oktywomi funduszu - - -

2 tytutu ustug prawnych - 2 1
Z tytuhs pesiadania nieruchomesci - - -
Pozostate, w tym 28 47 27
8. Przeplywy $rodkdw pienieznych 2 dziotalnosei finansowej [ - 1) 4549 |- 32189 20 195
| Wplywy - - -

11 Wydathi 4 549 32 189 20195
2 tytutu wykupiera certyfikatow inwestycymnych 4 549 32 189 20195
€. Skutki zmign kurséw wymiony érodkéw pienieznych i ekwiwalentéw

$rodkow pienieznych - - -
D.Zmiona stanu srodkéw pieniginych netto (A +/- B Bl |- 419 1001
E. Srodki pieniezne | ekwiwalenty srodkow pienigznych na poczqtek okresu

sprawozdawczego 582 1001 1001
F. Srodki pieniezne | ekwiwalenty srodkow pienieznych na koniec okresu

sprawozdawczeqo IE +/- D) 501 -
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Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 6
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis prazyjetych zosad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie 2 przepisomi Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. Ustawa") oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r, Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzgdzenie”.

Sprowozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach zfotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikot inwestycyjny.

No dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na te) podstowie
sporzqdza sprowozdenie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiqzar | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sig w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finonsowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartoéé poszczegblnych sktadnikéw aktywow i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtowne)
oroz powigzonych z nimi ksiegach pomocniczych wedug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstewie dowoddw ksiggowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokot przez Fundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte olbo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie [tj. godz. 23.00} oraz sktodniki, dla ktdrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zoworcia tronsakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan,
Towarzystwo dopetnia wszelkich staron, oby uwzgigdnic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zowartych transakcji w wymagonym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawio Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prowa polskiego i stotutern Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprowniony w mys| ustawy Komitet Standarddw
Rachunkowoéci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowad
Miedzynorodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz cbowigzany jest stosowaé okreélone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstowiajqc
sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, o zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartosc oktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienio Towarzystwu w Sposéb
nolezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegolnosci biorqe pod uwage mozliwosC uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci oktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne ospekty organizacyjnc-techniczne, momentem dokonywonia wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, 2 ktorej
bedq pobiercne kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wptynie nq prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustolenie wartosci aktywdw, wartosci oktywdw netto oraz
wartoéci aktywow netto no certyfikaty inwestycyjne o tokze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienione] Ustawy: ponadto nie wptynie na
wiaéciwe podejmowanie decyzii inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartodé dituznych popieréw wartosciowych nienotowanych na  aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartociowe nabyte przy zobowiqzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnio
zawarcio umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zcbowigzaniu sie Funduszu do adkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien przekazonia srodkow 2 tytutu wykupu
certyfikatdw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w ckredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych 2 wyptatami, ujimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych stonow érogkdw pienieznych odbywa sie no podstowie oficjalnych
wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnig, ktdre zostaty
zotwierdzone w systemach bankowosci elektroniczney.

Koszty ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki, Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie 052acowanej wartoscl.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawiergjgcego pozycje
kosztéw w wysokoéci uzasadnionej, ustolone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnio wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnig nostepnego miesiqco
kalendarzewego za miesigc poprzedni,

Fundusz pokrywa z whasnych srodkow nostepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zorzqdzanie Funduszem; opfoty i prowizje mcklerskie; prowizje | optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i poZyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepisdw prawa; prowizje i optaty no rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktére nie mogq przekroczy< 0,1% sredniej roczne] WAN w skali roku; koszty KDPW 1 GPW,
koszty zwigzane z dziatalnosciq Rady Inwestorow; koszty likwidacji Funduszu (w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktore nie moze przekroczy¢ 100.000 zH. Koszty zwiqzone 2 dziatalnodcig Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy wartosci
prowa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywaona jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w skiad portfela inwestycyjnego yjmeowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowodzana pierwszego dnia miesigca  kalendorzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu ne rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG] i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.



Pojecie rynku aktywnege interpretowane jest zgodnie z obowigqzujgcymi przepisami prowa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczonia rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dio krajowych instrumentéw udziotowych dla funduszu, ktory ma w statucie zapisane odniesienie ¢o
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest na
podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sq brane pod uwoge przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dia pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkdw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ done z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dla danego popieru, w operciu o done z serwisu Bloomberg;

¢l dla krajowych instrumentdw diuznych wybdr rynku gitdwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, na
ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtdwny wyznaczony jest BG, a w przypadku broku 8G -
BFV,

d) dla zagranicznych instrumentéw udzictowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bleomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtowny ustala sie sposréd rynkow aktywnych, no ktdrych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkdw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG,
ow przypadku braku 8 G - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzojgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegélnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym dote uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych
nie byt notowany no zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczednie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacii rynkow gtéwnych jest notowany na rynku/ach oktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotdéw z dnia uruchomienia procedury oktualizacji rynkow gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowedzana codziennie do czosu zakonczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i2.

W sytuagji, kiedy przy okozji badania rynkow gtéwnych na poczqtku miesiqca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje tcki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartoéciowega, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany joko gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenio na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgea wartosé bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji,

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rochunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasod rachunkowosc Funduszu.

Sprowozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdowczy zostate sporzqdzone zgodnie 2
Zatqcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach zlotych, z wyjqtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.



NOTA 2 - NALEZNOSC) FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja 6

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31,12.2009

2 tytutu zbytych tokat

Z tytuhu instrurnentow pochodnych

Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycynych

2 tytutu dywidend

32

2 tytutu odsetek

2 tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

2 tytulu udzielonych pozyczek

Pozostate

33

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 6

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakgji pray 2obowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytuty instrumentéw pochodnych

Z tytutu wplat na certfikaty inwestycyjne

2 tytutu wykupicnych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligogji

Z tytutu krotketerminowych pozyczek i kredytow

2 tytuty dtugoterminowych pozyczek i kredytow

2 tytutu gwarangji lub poreczen

2 tytulu rezerw

77

94

Pozostate zobowigzania

77

94




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH
BANKOWYCH

I. Banki:

1. BANK BPH S.A.

I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

no dzien 30.06,2010
30.06.201C 31.12.2009
Wartasé ng dzef
Warlosc ng dzief bilonsowy w wakucie Wartosé na doer Wortosc na daier bilansowy
bilansowy w done) sprownzdonia bilansowy w dane) w walucie sprowozdania
Waluta wolucie wlys lirnsowego w tys walucie w tys fingnsowego w tys
PLN 501 501 582 582
Wartgsé no dner
Wartogd na dzert bilansowy w walucie Wartesc na dzaien Wartosc na dzied bilansowy
bilansowy w dane) sprawozdania bilansowy w dane| w walucie sprawozdonia
Waluto walucie w tys. finansowega w tys walucie w tys. finansowego w tys.

II. $redni w okresie sprawozdawczym poziom srodkdw pienigznych:

1 BANK BPH S.A

PLN

644

Gisd

371

371

1lI. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

warlo$d na dzed
bilansowy wwalucie
sprawnzdanio
fingnsowegqo w tys

III. Ekwiwalenty §rodkow pienigznych w podziate na ich
rodzoje:




Mota-5 Ryzyko
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczno Inwestycja 6
na dzien 30.06.2010
1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe]

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Waortosc w tys. 2 | Udziaf w cktywoch
{%6)

Lokaty notowane na Papiery dituzne stato- 20961 75,79

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe brak 0,00

ng aktywnym rynku

Suma 20 961 75,79

bl Aktywa cbcigzone ryzykiem przeptywéw pienigznych

nie dotyczy

¢) Suma al i b): wartodé - 20 961 tys. zt, udziat w aktywach - 75,79%

2] Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlajqce maksymolne obcigZenie w przypadku nie wywiqzonia sie ze
zobowigzon
nie dotyczy
bl Przypodki znaczqce; koncentrac)i ryzyko kredytowego
nie dotyczy
¢} Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a) Cotkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentraci
(* oznaczone waluty 0 znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycja przekracza 10% oktywow)
nie dotycay

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnonie do okresu
poprzedniego

Aktywa
Poziom obuqzone Poziom Wskazanie Poziom Wskazanie
obcigzenic  |Aktywa ryzykiem L N Kwoty L .
L L . obcigzenia  |kategorii S . |obcigzenia  |kategorii
aktywdw i |obcigzone  |przephywlw aktvwéw i lokat odzwierciedlgjgce aktvwéw i llokot
zobowigzan  [ryzykiem Srodkdw YWOWI! . nie wypetnienie YWOW! .
. T zobowigzan  |obcigzonych S zobowigzan |obcigzonych
ryzykiem stopy pienieznych . . zobowigzan na . ,
. S ryzykiem ryzykiem e ryzykiem ryzykiem
stopy procentowe] [wynikajqcych dzien bilonsowy
‘ kredytowym |kredytowym walutowym  jwalutowym
procentowe; ze stopy
procentowegj
wysoki Obligacje brak brak brak brak brak brak
skarbowe

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w porownaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.



NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczno Inwestycja &

na dzien 310.06.2010

Na dzier bilonsowy 30.06.2010 w ksiggach funduszu nie bylo instrumentow pochadnych.

no dzief 31.12.2009
wyrazene w tys zt)

Tererun
Waorlogd rapadainosct
praysziych Terminy przyszhych Kwota bedqea Iwygasrecial I Termin wykonama
Typ 20igte; Rodza) instrumentu Cel stwarcio Wartgse olware) slrumien slrumien) podstawqg przysztych nsirumenty instrumentu
pozyc)l pochodrege pozygji pOZyC) pemeinych pemeznych plalnodc pochodnego pochodnego
sprawne
kontrakt 2crzadzanie
1 FW20H10 |kupne terminowy partielern 1184 - codziennie 1211 2010-03-19




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6
na dzien 30.06.2010

Na biezqcy ani poprzedni dzien bilansowy w portfelu funduszu nie byto tronsokeji z
przyrzeczeniem odkupu.

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigetego Bezpieczna Inwestycja 6
na dzien 30.06.2010

W biezgcym ani poprzednim okresie sprawozdewczym fundusz nie zaciggat kredytéw
ani pozyczek przekraczajqeych 1% wartosci aktywow funduszu.

W biezqeym ani poprzednim okresie sprawozdawczym fundusz nie udzielat pozyczek
pienieznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycjo 6
na dzien 30.06.2010

twyrczone w tys. |
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka woluta 30.06.2010
I. Aktywa w tys. PLN [
1. Naleznesei 2 Wyt dywidend wtys. PLN &
w walucie obcej w tys. C2K 37
w walucie sprawozdania finansowego W ys. PLN 6

Il. DODATNIE | LJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Sktadniki lokot

Dodatnie roznice kursowe

Ujemne roznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizawane

Zrealizowone

111, SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY kurs w
PR2EZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZOANIA FINANSOWEGO stosunku do ¢ |woluta
2010-06-30 0,16069)|C2ZK




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6

na dzien 30.06.2010

30.06.2010 31122009
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK {STRATA} ZE ZBYCIA
LOKAT Warlpée zreahlowanego warost (spadek) wurtosd zZreahzowanego Wzrost [spadek]
2ysku Istrotyl ze zbycio lokat | meziealzowanego 2ysku z [ zysku (stratyt ze zbytio lokat | miezreakzowanego rysku 2
wiys wyceny aklywdw wtys wlys wiyceny okiywbw w 1ys

Skiadniki lokat notowane na oktywnyrn rynku, w tym 537 |- 139 465 1162
Dluzne popiery wartoéciowe 39 650 |- 317 £02
Skladruki lokat nienotowane no aktywnym rynku, w tym - - - -
Diuzne papiery wortosciowe - - -
Nieruchomosci - - -
Pozpsiote - - - .

537 - 139 |- 465 1162

WYPEACONE DOCHODY FUNDUSZU

wartodé w okresie
Sprawozdowezym wlys

Wyplacone przychody 2 lokat:

Wypltacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZYCHQDY ZE 2BYCIA LOKAT

Warlost w okiesie
SPIOWOIAOWE 2y W IS

wyplaty

Udzotw aktywach wdniu

dniu wyplaty

Wi nad w aklywoch nelte w

wolys

Wphaw na wartosé aktywdw

Wphyw na warto$é oktywdw
nettow lys

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdéw niepublicznych:

Fundusz nie wyptaca dochodéw sweim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6
na dzied 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

|, KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartoéé w okresie sprowozdowczym w
tys.

Warlosé w okresie sprawozdowczym w
1ys

Oploty 2wigzone z prowadzeniem rejestru oktywdw funduszu

1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wangséé w okresie sprowozdowczym w
tys

Wartoéé w okresie sprawozdowczym w
1ys.

Czesé stata wynagrodzenia

415

890

Czesé wynagrodzenio uzalezniona od wynikéw funduszu

419

890

I1l. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYM| LOKATAMI

wartosé w okresie sprawozdawczym w
tys.

Wartodc w okresie sprowozdawcym w
tys.

1. {zbyty sktadnik lokat)

a} lkoszty 2wigzane ze zbytym skladnikiem Jokat)




Informacja dodatkowa

BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finonsowym
za biezqcy okres sprawozdowczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqcych lat ubiegtych, ktére
wymogatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finonsowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zodnych znaczqcych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdoniami
finansowymi

Dane poréwnowcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikgjgcym z Rozporzqdzenia  Ministra Finansdw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowodci fundusazy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprowozdawczym nie zorejestrowano przypadkow, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprawozdowczym nie wystqpily przypadki nie rozliczenia sie trensakgji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynqé
na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strota) ze zbycia lokat ( w tys. 2t)

Akcje -438
Prawa poboru 1
Obligacje 39
Instrumenty pochodne 935
Zrealizowany zysk (strata} - razem 537

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty) zwyceny lokat [ w tys. 2.

Akcje -776
Prawa do akgji 14
Obligacje 650
Instrumenty pochodne - 27

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku (stroty) - razem - 139



Dane dotyczqce podatkdw i optat

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami waortodciowymi no rynku krajowym nie podiegajq
opodatkowaniu. Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych
mogq podlega¢ opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej
dywidendy w wysokosci 1 tys. 2t

W okresie sprowozdawczym prowizja maklerska wyniosta 47 tys. 2+,

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu
marcu, czerwcu, wrzesniu orez grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogotem 42 290 certyfikatow. Transakcje te zostaty rozliczone
przez Krajowy Depozyt Popierow Wortosciowych S.A.

Na dzier 30 czerwca 2010 roku zostato zgtoszonych do wykupu 12 120 certyfikatow inwestycyjnych na

tqczng kwote 1 298 tys. 2t Do dnia 30 czerwca 2010 roku zlecenie umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych
nie zostato rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Warszawa, 25 sierpnia 201G r. \
v I
C_ o~ ﬁ/fmaéé/ & 1
UF Czerwonski arcin Bednarek A m

okrzycki
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Z@j




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R.

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz [nwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 6, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z ustowq 2
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546).

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszowie pod
adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, XIl Wydziot Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFI/W/4034-3/12P-1/2458/06 z dnia 22 czerwca 2006 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 19 wrzeénia 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerer RFI 248.

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna nwestycja & notowane sq na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesiqcu marcu,
czerwcu, wrzeéniu oraz grudniu,

W okresie sprowozdawczym Fundusz wykupit ogdtem 42 290 certyfikatow. Transakcje te zostaty rozliczone przez
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Na dzier 30 czerwca 2010 roku zostato zgtoszonych do wykupu 12 120 certyfikatow inwestycyjnych na tqcznq
kwote 1 298 tys. zt. Do dnia 30 czerwca 2010 roku zlecenie umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych nie zostato
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Polityka inwestycyjna Fundusau

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowal strategie zabezpieczania portfela akgji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance w skrécie ,CPPI") polegojgcq na odpowiednim
rebalansowaniu udziatbw akgji i instrumentéw dtuznych w pertfelu w celu ochrony Wartesci Aktywow Netto
Funduszu no Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zoktadanego poziomu, zwanego dalej
poziomem ochrony kapitatu, na keniec 2atozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujqcymi
zatozeniami:

a) wartoéé Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okreélonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Wortodé Aktywow Netto Funduszu byta nie mniejsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kopitatu,

b) maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwene takze maksymalng ekspozycjq) powinno
by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng Wartoscig
Aktywdw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienio.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresoch trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikot Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazonie raportu biezqcego oroz publikacje w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwéch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kozdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiodomosci
informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastgpnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten
bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci

Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnio Wyceny koleinego okresu
trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszyc



zoktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiona ta dotyczy
danego okresu trzyletniego i stoje sie skuteczna w nastgpnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktorym podano
do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zoktadanego poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcio celu inwestycyjnego, w tym w szczegolnosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, o takze speinienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akgji. Fundusz, 2
zastrzezeniem ograniczen okreélonych w Statucie, moze lokowac Aktywa Funduszu wytqcznie w:

al  papiery wartosciowe;

b)  wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych:

¢ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystondaryzowane instrumenty Pochodne;

di  instrumenty Rynku Pienigznego;

e] depozyty w bankoch krajowych.

Podstawowe wielkoéci ekonomiczno - finansowe ujawnione w sprawozdoniu finansowym

Na dziert sprawozdaonia finonsowego w portfelu Funduszu znajdowaty sig gtéwnie diuzne papiery wartodciowe
emitowane przez Skarb Pafstwa oraz akcje i prowa do akgji spotek wechodzgeych w sktad indeksu gietdowego
WIG20. Udziat papieréw udziatowych w aktywach funduszu wynosit 15,83%, udziot papierow dtuznych 75,79%.
Aktywa netto Funduszu na dzieri sporzgdzenia sprawozdonio finansowego wynosity 27 578 tys. 2t Wynik z
operacji 2a biezqcy okres sprawozdawczy byt dodotni i wyniost 15 tys. zt. Wartoséé certyfikotu inwestycyjnego
Funduszu wyniosta 107,07 4. co oznaczo spadek o 0,02% w okresie sprawozdawczym.

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq emitenta

Ryzvka rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wortosci inwestycji w wyniku zmion parametrow rynkowych,

takich jok: kursy akcji, poziom stdp procentowych czy kursy walutowe. Poniewa? aktywa Funduszu lokowane sq
gtéwnie w instrumenty diuzne nominowane w PLN, akcje spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartodciowych
w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i tronsakcje terminowe bozujqce na tych instrumentach, wigc zmiany
wortogei aktywdw Funduszu wynikojg gtownie ze zmian kursow akgji polskich spotek oraz zmian poziomdw stop
procentowych.

Ryzyka zwigzane ze specyfikg stosowane] strategii 2obezpieczajgcej

Podstawowym elementern polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajqce] o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance [w skrécie ,CPPI) polegajacq na odpowiednim rebalonsowaniu udziatow
akgji i instrumentéw dtuznych w portfelu w cetu ochrony Wartoéci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikot
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktodanego poziomu na koniec zatozonego kazdorgzowe okresu. Celem
stosowanie strategii zabezpieczajqcej jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach
kurséw akgji na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszowie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartosci aktywodw Funduszu ponizej zoktodanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czosowym.
Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujqce, ze stosowana strategio moze nie
osiqgnagé zaktadanego celu ochrony kapitotu:

al istnieje ryzyko, 2e - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jok utrata plynnosci przez instrumenty
wchodzqce w sktad portfelo inwestycyjnego funduszu, ponadprzecigtne skokowe zmiany kursow i inne, opisany
wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiasciwego stosowania strategii zabezpieczajqce;.

b) Stosowanie strategii zabezpieczajqcej bedzie polegato na dynomicznej zmianie udzigtu akcji w portfetu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziot okcji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartosci cotego
portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowaonia te] samej strategii zabezpieczojqcej przez relotywnie duzq
liczbe uczestnikdw rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kursow akcji mogq by¢ dodotkowo pogtebiane
przez zlecenia sprzedazy wynikgjqce ze stosowania sig do sygnatéw generowanych przez te strategie.

¢l Stosowanie strategii zabezpieczojqcej zaktada dynamiczne zmiany sktadu portfeio w reakcji na zmienigjqce sig
notowania akeji wchodzqeych w sktod portfela inwestycyjnego Funduszu. [stnigje ryzyko, iz byt duza zmiennosc
kurséw akcji moze spowodowaé zbyt duzq czestotliwost dokenywanych zmian sktadu portfela | tym samym moze
niekorzystnie wptywa¢ na rentownosc portfela inwestycyjnego Funduszu.



Ryzvko plynnosci lokat Funduszu
Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na ryrku regulowanym moze uniemozliwi¢ jego
nabycie [ub zbycie w wielkosci wynikajqcej z realizocji zaktadanej polityki inwestycyjne).

Ryzvko niewyplacalnoici emitentéw papierow wartoiciowych bedgcych przedmictem lokat funduszu

W zwiqzku z zaktadanym udziatem diuznych papierdw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewyptacalnosdé ktoregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w istotny
sposdb wplyngé no wartoéé Aktywdw Netto Funduszu. Mimo, i2 jednym z podstawowych kryteriow wyboru lokat w
instrumenty diuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggajacej zobowigzanie, Fundusz nie moze
zagworantowad, Ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta.

Ryzvko zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Fundusz w romach zaktadanej polityki inwestycyjnej moze stosowaé instrumenty pochodne. Ze wzgledu

na specyfike tych instrumentdw, w szczegéinosci zwigzane z potencjalng moziiwosciq uzyskania dzigki nim efektu
znacznej diwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wplywu na
rentownos¢ inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentow bedqcych przedmiotem lokot
Funduszu.

Ryzyko zwiqzane z brakiem wplywu Uczestnikow na zarzqdzonie Funduszem

Ryzyko zmiony Statutu

2wraca sie uwage inwestoréw, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegolnosci ze
wzgledu na konieczno$é dostosowania statutu do zmieniajgcych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegdlnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztow, zasad wykupywania
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajqce ze specyfiki papieru wartosciowego jokim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyiny

Aktywa Funduszu wycenione sq. o zobowigzania Funduszu ustalane sq na podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartoéci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednok ryzyko, ze dokonona zgodnie z tymt
zatozeniami wyceno Aktywdw Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegaé od ich rzeczywiste] wartosci.

Rvevko plynnosci Certyfikatdw Inwestycyjnych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sq umarzane z kwartalng czestotliwosciq.

wWycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresoch pomiedzy dotomi umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatow Inwestycyjnych jest mozliwe wytqcznie na regulowanym rynku wtornym.
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorze, Fundusz planuje
wprowadzenie ich do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw Wortosciowych w Warszawie S.A,
istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotow Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwic ich zbycie na
rynku wtdrnym lub, ze ceny po jokich bedq zawierane transokcje na certyfikatach Inwestycyjnych no rynku
wtornym bedq znaczgeo nizsze od wartosci oktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce $wiatowej mogq wystgpi¢ niekorzystne zjawiska, w tym mozliwo$¢ spadku dynamiki swiatowego
wzrostu gospodarczego. 2 uwogi na wzgjemne powigzania gospodarek poszczegoinych krajow ostabienie
kondycji gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kroju.

Sytuacja gospodorcza Polski jest powigzana z wydarzeniomi zachodzqcymi w gospodarkach innych pafstw. W
szczegblnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowac odptyw kapitatu
zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomiczne;.

Ryzvko ekonomiczno-prawne 2wigzane 2 formg prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jokim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fundusz nie ma
wptywu, a ktore mogq mie¢ wptyw na wyniki dziatalnodci Funduszu. W szczegdlnosci dotyczy to zmian przepisow
regulujgcych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszoch inwestycyjnych zamknigtych,
jak rowniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktére to zmiony mogq utrudnic realizacje zaiozone) polityki
inwestycyjnej.

Ryzyko podatkowe
Istnieje ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego, w wyniku ktorych moze nostapiC zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne,




Ryzyko stop procentowych

Zmiany stop procentowych mogq mie¢ wptyw na wartosé instrumentdw finansowych znajdujqeych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajqcych stopach procentowych moze np. nastqpic spadek ceny rynkowej posiodanych przez
Fundusz instrumentéw dtuznych.

Ryzyko operacyine

Ryzyko operocyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bledéw ludzkich, btedow systemow lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.

W szczegolnosci, zawodny proces moze przejawiac sie blednym lub opéZnionym rozliczeniem transakgji, @ btad
ludzki moze przejowioé sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych tronsokcji. Biedne dziatanie systemow moze
przejawiad sie, w szczegdlnosci, zowieszeniem systemdw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie
tronsakcji @ niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratomi w wyniku klgsk naturalnych lub atokdw
terrorystycznych.

Sktad osobowy zarzgdu Towarzystwa oraz sktad Rody Nadzorczej Towarzystwa

Na dzier 30 czerwea 2010 roku sktad Zarzqdu Towarzystwo byt nastepujacy:

Artur Czerwonski - Prezes Zarzqdu

Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu

Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzqdu

Na dzieri 30 czerwca 2010 roku sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastgpujqcy:
Gyula Fatér - Zastepca Przewodniczqcego Rady Nadzorczej

Krzysztof Jojuga - Cztonek Rady Nadzorczej
Marzena Beata Bielecka - Cztonek Rady Nadzorczej

informacje o zawartych umowach znaczgeych w dziotalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Bankiem BPH, ktorej przedmiotem jest petnienie przez bonk funkcji Depozytariusza w
rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zawart umowe z Biurem Mgklerskim Banku BPH, ktdrej przedmiotem jest petnienie przez biuro maklerskie
funkcji sponsora emisji.

Fundusz zawart umowe z Deloitte Audyt Sp. z 0.0, ktdrej przedmiotem jest badanie roczne oraz potroczny przeglqd

sprawozdan finansowych Funduszu.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 r.
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Bank BPH S.A,

Al Pokoju 1, 31-548 Krakow
Departoment Powierniczy
Ul Towarowa 254,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajqc obowiqzki Depozytariusza dia BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6 potwierdza, iz dane dotyczqce stanéw aktywéw funduszu,
w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartoSciowych oraz pozytkdw z tych aktywdéw wynikajgcych, zawarte w  sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzqdzanym na dzied 30 czerwca 2010 roku za okres
od 1 stycznio 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Oyrekior
De| mept Powierniczy
Pic makski
)
TTNLY NN Y
."‘Jﬂ 1 ;X /\,'rr !
‘L Iﬂ‘\ f o I} - ,Jl‘ |

Bank BPH Spotka Akcyino, Al Pokeju 1, 31-548 Krokéw, wpisany do rejestru growadzonege preez Sqd Rejonowy dla Krakowe-Srddmiedcio w Krakowie,
X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000010260, NIP: 675-000-03-84
Kapitat zoktadowy 1 wptacony. 383.339.555 zt.

www.bph.pl



