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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: 3 Furdusz sekurytyzacyiny: i

Fundusz podstawowy. 0 Fundusz portfelowy: R

Fundusz powiazany: IR Fundusz aklywow niepubliczaych: HE|
VWaiuta sprawozdania finansowego: zt

{nazwa funduszu podstawowego}

Funduste powigzane:

{nazwy funduszy powigzanych}

Fundusz z
wydzislonymi
subfunduszami;
(nazwa fundusiu)
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WYBRANE DANE FINANSOWE wiys 2, W tys. EUR
I. Przychody z lokat 278 &5
11, Kaszly funduszu netto 108 26
lil. Przychady # lokat netto 170 40
V. Zrealizowane zyski (siraty) z¢ zbycia lokat 461 110
v, Niezrealizowane zysd (straty) z wyceny lokat -392 -83
VI, Wynikz operacii 238 57
VIi. Zobowigzania 193 46
VI, Akdywa 23 182 5 485
iX, Aldywa netfo 22 889 5 439
XK. Liczba zarejestrowanych certyfikatdw inwestycyinych 219 709 218708
X1 Wartodt alklywéw netto na certyfikat inwestycyiny 104,63 24,78
X Wynik z operaci na cerlyfikal inwestycyiny 1,08 0,26
ozycja X. wykazans w szl
pozycje Xii XI odpowienio: w zt. | EUR
pozycie bilansu w tys. EUR 3 przeliczone wg, edniego kursu NBP z dnia 30 czerwca
PO17 T,
bozycie rachunku wynikdw w tys. EUR s przeliczone wg. Sedniej arytmetycznej lursdw
MNBF z dnia 30 czerwca, 31 maja i 28 kwigtnia 2017 ¢,
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartal 1 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2017 roku 2017 roku
Wartosé Wartosé
Wartodé wedig Pro?e nfowy MWartosé wediug Proc':e ntowy
wedhig ceny wsfceny na udzial w wediug ceny wytce?ny na udzial w
nabycia w tys. d.z;eri ktywach nabycia w tys. d:z;en aktywach
bilansowy w jogolem bifansowy w  [ogdlem
fys. tys.
1. Akcle 10 878 12 383 53,42 10 940 13 154 66,74
2. Warranty subskrypeyjne ] 0 0,00 0 Q 4,00
3. Praw a do akeji 215 211 0,91 0 o 6,00
4. Praw a poboru o} 0 0,00 0 4] 0,00
5. Kwity depozyiowa v] 0 0,00 0 0 0,00
G, Listy zastawne 0 o] 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne paplery wartosciow e 8 997 g 118 39,32 8 661 B 741 37,71
8. Instrumenty pochodne 0 ¢ 0,00 0 0 0,00
9. Udzialy w spofkach z ograniczon
edpov? iedziginoéciq s * 0 ¢ 0.00 0 0 0.00
10, Jednostki uczesinictwa 0 ¢ 0,06 0,00
11. Certyfikaty inw esiycyine 0 0 0,00 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje wspdinego inw estow ania 0 [ 0,00 0 0 0,00
majace siedzibg za granicg
13. Weerzytelnosci o 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksie 0 0 0,00 o 0 0,00
15, Depozyly 0 0 0,00 c 0 0,00
16, Waluty o 0 0,00 o o 9,00
17, Nierychomosci 0 0 0,00 [+ [} 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 ¢] ] 0,00
19. lnne 0 0 0,00 Y s} 0,00
Diuzne papiery w artosciow € prezentow ane sg
lacznie z odsetkami,
Fundusz nie prezentuje depozytdw overnight
ako skdadnika iokat, W spraw ozdaniach
inansow ych za I kw artal 2016 r. lokaty
vernight byty prezentow ane w pozych
'Depozyty”. Dane pordw naw cze zostaly
rzekszialcone.
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2 kwartaf
2016 rok
2016 roku
Warto§é Wartosé
Wartos e wediug ro:':entowy NartosE wedlug Procﬁ;entowy
vediug ceny W)iceny na dziat w wediug ceny wy:ce'ny na udzial w
nabycia w tys. dfv.teﬁ kt}rwach nabycla w tys d?uen ) ktywach
Hilansowy w  jogolem bilansowy w  jogalem
ys. VS,
13 322 14 440 58,16 15 717 16 270 57,74
0 0 0,08 Q D 0,00
0 0 0,60 0 0 C,00
1] 0 0,00 0 0 G,00
o 0 0,60 0 0 .00
0 0 0,60 0 0 G,00
9 068 9172 36,84 10 780 10 844 38,48
0 o 0,00 o] 0 .00
0 0 0,00 0 0 C,00
0 4,00 0,00
C 4,00 0,00
0 [+ G,00 0 0 0,00
o] G G,00 0 0 0,00
4] G 0,00 0 0 0,00
[+ ¢ 0,00 0 0 3,41
G o 0,00 0 [¢] 0,00
[} o 0,00 0 o] 0,00
¢4 0 0,00 ¢l c 0,00
G 0 0,00 o G 0,00
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TABELHZUPELNIAJACE
Krai sedzib Wartost wediug MartosE wedlug
IAKCJE Rodza; ryniu Nazwa rynku {iczha emi;ienta Y Lenynabyciaw lwyceny na dzies
ys, bilansowy wtys,
Gietda Papierdw
|
1. Ailleron 8.A. (PLWNDMB0O0010) Akywny rynek - rynek regulowany  Vartofclowych w 7 660 RZECZPOSPOL &0 157
h TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papiertw
2. Atumetal S.A. (PLALMTI1.G0023) AKywny rynek - rynek regulowany  [(Wartosciowych w 5 gh0 RZECZPOSPOLI 380 366
; [TA POLSKA
Warzzawie
. Gietda Papierdw
3. Arctic Paper S.A. (PLARTPROCD12) [AMywny rynek - rynek reguiowany  (Wariodciowych w) T4 001 RZECZPOSPOL] 324 315
: iTA POLSKA
Warszawie
. . Gielda Papierdw
B8C Drukamia Opakowan S.A, . RZECZPOSPOLI
4. (PLBSCDO00017) Altywry rynek - rynakregulowany manoécz_owych w 13 500 A POLSKA 347 504
larszawie
IGietda Papierdw
5. Cagpital Park 5.A. {PLCPPRKOOR3T) AKywny rynek - rynekreguiowany  Warlosciowych w 58 300 ?iE;OZfSOf:OU 270 357
Warszawle
5 Gielda Papierdw
6, Celon Phamma $.A. (PLCLNPRHODG1B) Aktywny rynek - rynek reguiowany  MWarosciowych w 4 890 RZECZPOSPOL 80 184
: TA POLSKA
Warsrawie ]
. iGielda Papierow
f POLI
7.Dino Polska S.A. (PLDINPLO0GH) Aklywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 8 940 RZECZPOSPG 308 419
; ITA POLSKA
Warszawie
Gietda Papieréw
8. Etementai Holding 5.A, (PLELMTL.00G17) Aktywny rynek - rynek regulowany  artosciowych w 79 400 REECZPOSPOLE 281 282
" ITA POLSKA
Warzawie
Gietda Papierdw
8. Enter Air S.A. (PLENTEROD01T7) Akywny rynek - rynekregulowany  Martosciowych w 1% 332 [ZECZPOSPOLI 281 460
: TA POLSKA
Warszawie
. - Gielda Papierow
Fabryka Farb | Lekerow Sniezka S.A. . RZECZPOSPOLI
10, (PLSNZKAG0033) Atywny rynek - rynekregulowany  Warlodciowych w) 4 5408 el SKA 245 309
Warszawie
Gielda Papierow
11, Famur 8.A, (PLFAMURDOC1 2} Aktywny rynek - iynek regulowany  fartoiciowych w) 106 300 R2ECZPOSPOLI 580 616
) [TA POLSKA
[Warszawie
Gielda Papierow
12, Femo 8.A. (PLFERROGO01G) Aktywny synek - rynek reguiowany  Wartosciowych w) 44 900 RZECZPOSPOLI 500 787
. [TA POLSKA
Warszawie
iGielda Papierow
13, Grupa AZOTY S.A. (PLZATRMO0012) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartodciowych w 8 240 RZECZPOSPOL 520 522
. TA POLSKA
Warszawie
Gictda Papiertw
14, Grupa KETY S.A. (PLKETYQ00011) Alywny rynek - rynekregulowany  [Warlosciowych w 1120 [RZECZPOSFOLI 421 487
" ITA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierdw
15, IZ0STAL 5.A. (PLIZSTL.00015) Akywny rynek - rynek reguiowany  pNartosciowych w) 10 498 RZECZPOSPOLL 62 58
: [TA POLSKA
Warszawie
Gleida Papierdow
16. Lena Lighling 8.4, (PLLENALOOO1S) Alywny rynek - rynekregulowany  Madosciowych w 126 000 RZECZPOSPOLY 481 528
) TA POLSKA
Warszawie
[Gietda Papierdw
17, Mager Pham $.A. (PLMSTPHO0016) Adtywny rynek - rynekregulowany  [Warlosciowych w 86 100 ?i%fgfgg:ou 525 £34
Warsrawie
Gistda Papierdow
18. Maxcom S.A. (PLMXCMS00016) Aktywny rynek - rynekreguiowany  Warlosciowyeh w 1 500 RZECZPOSPOLI 83 84
; [TA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierow
. P
19, Modogal Warszawa S.A. (PLMSTWS00019) [Akywny rynek - ynekregulowany  MWartosciowych w) 31 400 REGCZPOSPOLI 400 366
: [TA POLSKA
Warsrawie
iGielda Papierow
o POSPOLI
20. Neuca S.A, (PLTRFRMO0018) Alktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 721 RZECZPOSPO 224 281
: TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papieréw
R P
2%, Newag S.A. (PLNEWAG00012} Aklywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 9 041 RZECZPOSPOLI 185 153
. ITA POLSKA
Warszawie
Gietdz Papierdw
. {
22. North Coasl S.A, (PLNRTHC00014) Aktywny rynek - rynek regutowany  Wartodciowych w 27 21 RZECZPOSEOL 168 203
. [TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierdw
23, PCC Rokita S.A. (PLLPCCRKO0078) Axlywny rynek - rynekregulowany  Mardosciowych w 7 800 RZECZPOSPOLY 257 687
) TA POLSKA
Warszawie
[Gieida Papierdw
24 PKP Cargo S.A. {PLPKPCRO0011) Axtywny iynek - rynekregulowany  Waidosciowych w 3 80O RZECZPOSPOLI 228 230
Warszawie A POLSKA
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~Frocenlowy udziat : iR e

w akdywach
pgotem

0,88

0,80

1.81

0,25

0,38

1,68

1,21

0,66

0,88

2,86

0.99
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Gielda Papierdw
P
25.Polenergia 8.A. (PLPLSEPGOD1S) Akywny rynek - ynekregulowany  Warto&ciowych w 4 680 RZECZPOSPOL 126 &7
: TA POLSKA
Warszawie
Poznanska Komporacja Budowlana Pekabex (Gierda Papierow RZECZPOSPOL
26, S.A. (PLPKBEX00072) IAKywny rynek - rynek regulowany \xartom_owych w 12 204 T A POLSKA 122 118
el e ) farszawie .
. [Gietda Papieréw
Prime Car Managemeni S.A, o RZECZPOSPOLI
27, (PLPRMCMO0048) . |ARywny rynek - rynek regulowany ﬁnosm?wych W § 030 A POLSKA 346 287
rszawie
Gielda Papieréw
28, Relpol S.A. {PLLRELPLO0DO14) Altywny rynek - rynek reguiowany  MWartosciowych w 15 500 RZECZPOSPOLI 109 134
. ITA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierow
29. ROBYG S.A. (PLROBYG0C016) Aklywny rynek - rynek reguiowany  Wartosclowych w B1 800 REECZPOSPOLY 207 267
. [TA POLSKA
Warszawie
Gietda ??apierow e ROLESTWO
30. Ronson Europe N.V. (N1,0006106007) Akywny rynek - rynekregulowany  (Wartosciowych wi 290 000 391 496
. IMIDERLANDOW
Warszawie
Sanok Rubber Company 5.4 (Gietda Papierow RZECZPOSPOLE
31. (PLSTLSKODO16) Aktywny rynek - rynek reguiowany xartaéclpwych w 4 080 A POLSKA 252 276
arszawie
Gietda Papierow
H
32, Stalexport Autostrady S.A. (PLSTLEXD0018) |Akywny rynek- rynekregulowany  Wartosclowych w 61 000 ?iEfgfsf;;OL 121 252
Warszawie
Gietda Fapierdw
33, Staiprodukt $.A. (PLSTLPDO0O17) ARywny rynek - rynek regulowany  farfosciowych w 475 RZECZPOSPOL) 115 244
X TA POLSKA
Warszawie
' Gietda Papieriw
|
34, Syneiik 5.A. (PLENKTKGO019) Axlywny rynek - fynek regulowany  pVaro&tiowych w 29022 RZECZPOSPOL 502 410
N ITA POLSKA
uarszawie
Gietda Papierdw
P
35, Trakcia PRKI S.A. {PLTRKPLODD14) Altywny rynek - rynek regulowany  Wartodciowych w 13 600 REECZPOSPOLI 15 206
. [FA PCLSKA
Warzzawie
Gieida Paplerow
36. Unimot S.A. (PLUNMOTOQG1 3} Aktywny rynek - rynek regulowany  Martosciowych w 3130 RZECZPOSPOLI 41 136
) [TA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierow
37.Z2PUE S A, (PLZPUEOQOQ1Z) Aktywny rynek - rynek regulowany  Warlosciowych w] 1342 RZECZPOSPOLI 499 315
. [TA POLSKA
Warszawie
38. Betomax Polga $.A, (PFLBETMX00013) Alywny rynek - altematywny system New Connect 74 436 ?iEP%ZESOg’OLI 253 124
39, PHARMENA S.A, {PLPHRMNGQO 1) Aktywny rynek - altematywny system [New Connect B 802 ?iE;:ngOS:’OLI 74 182
Kra Sedzib Warto& wedhug Wartods wedhug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emijtenta Y kenynabysia w lwyceny na dziest
ys. bilansowy w tys,
Gietda Papierdw
1. Maxcom S.A. PDA (PLMXCMS06032) Altywny rynek - ynekregulowany  [Wartosciowych w 3 800 RZECZPOSPOLI 215 211
N ITA POLSKA
Warszawie
2 5 . L . Kraj dedziby {Temin
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku Nazwa rynku mitent emitenta wykipu
1. O terminie wykupu do 1 roku:
a} Obligacje
Treasury Bond  ISKARB PANSTWA  RZECZPOSPO
-P350418 (PLOODO107314) Aklywny rynek - rynek reguiowany Bpot Paland S OLSKE LITA POLSKA 2018-04-25
2.Oterminie wykupu powyiej T roku:
a} Obligacje
. Franifurt Stock ) KROLESTWO
-Synthos Finance AB (X$1115183358} Akywny rynek - rynek reguiowany Exchange Synthos Finance AB T WEC) 2021-09-30
Giobe Trade Centre S.A. (PLGTC0000243) N ku akt Nie dotyo Globe Trade Centre RZECZPOSPOL, ) 06 14
-Giobe Trade Centre S.A. (| ) ienctowane na rynku aktywnym i yozy S LiTA POLSKA P
Treasury Bond  ISKARB PANSTWA  RZECZPOSPO
-WZ(118 (PLCODOTOT7603) Aklywny rynek - rynek reguiowany ot Poland POLSKI LITA POLSKA R2019.01.25
Treasiry Bond  SKARB PANSTWA  RZECZPOSPO
-WZ01 20 (PLOO00T086GT) Allywny rynek - rynek reguiowany Spot Poland FOLSKI LITA POLSKA 2020-01-25
Treasury Bond  ISKARB PANSTWA  RZECZPOSPC
-WZ0121 (PLOO00OT0B0EE) Aldywny rynek - rynek reguiowany Spot Poland o OLSK] b ITA POLSKA 2021-01-25

Komisja Nadzoru
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0,24

0,51

1.24

0,58

0,89

0,58

1,38

0.52

FIZ-Q-E_

20120309 2/2017

Procentowy udzial
w atywach
pgolem
0,91
: . WartedC wediug WartosC wediug  Procentowy udziat
[Warunki N Wart?sc Liczba ceny nabycia w Myceny na dzien v akywach
oprocentowania nominalna ; .
¥$. bilansowy wiys. jogbiem
900 851 922 3,88
900 951 922 3,98
slate 3,76 1 000,60 800 851 922 3,98
7414 8 048 8192 35,34
7414 8 048 8192 35,34
state 4,00 421,80 180 628 B70 2,89
zmienne 3,75 1 000,00 80 336 338 1,46
gmienne 1,84 1 000,00 3.000 300G 3031 13,08
pmienne 1,81 1 000,00 2 500 2 479 2817 10,86
pmienne 1,81 1 000,00 484 480 485 2,09

Komisia Nadzoru Finansowego
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Treasury Bond  [SKARB PANSTWA RZECZPOSPO
~WZ0126 {PLO0DGT08B17) Akywny ynek - rynek regulowany e fodiona T leoy sk L ITA POLSKA P0260125
. raj siedziby o
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj ynks Mazwa ynky £ ent emitenta fstaument
wystawca) baizowy
wystawcy)
i. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
\ ; Bank Polsa KasaRZECZPOSPOLE waluta 8 GO0
1. FX Swap, EURPLN, 2017-07-06 Nienotowane na rynk. aklywnym  pie dotyczy Opiek S.A. A POLSKA EUR
NIERUCHOMOSCI S:;::Jddanla 9 bata nabycia :;’g:z;;z?g' Kraj pelozenia  Adres Powierzchnia
TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI _  aczna Wartost wec%lug \Warto$d wedh.jg’ Procentowy udzial
LOKAT Rodzaj lozba ceny nabycia w Wwyceny na dziefl w akiywach
¥S, piiansowy w tys. pgélem
1, Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Paistwa pie dotyczy
2. Papiery wartodciowe gwarantowane !
dot
przez NBP e aclyczy
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4. Papiery warto§ciowe gwarantowane
przez patistwa naleface do OECD (z hie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolite] Polskie})
5. Papiery warto§ciowe gwarantowane
prrzez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest Inie dotyczy
Rreczpos polita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalegeych do CECD
INSTRUMENTY RYNKU Emitent [Temin wykupu |Warsnk [Wartode Liczba fonr;?ri:?;ua' :?cnl:né;?t:‘;egxgﬁ
A : ) : yei
PIENIEZNEGO procentowania hominaina s, silansowy w tys.
1. nie dotyczy

RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

lartod wediug
wyceny na dziefi
hilansowy wtys,

Procentowy udzial w
laidywach ogotem

1. nie dotyczy

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

Warlog wediug
lwyceny na dzien
bitansowy w tys.

Procentowy udzial w
laitywach ogblem

1. nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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emienne 1,81 1 000,00 1200 1124 1151 4,96

Warlost wediug [Wanoéé wediug Procentowy udziat
Liczba keeny nabycia w jwyceny na dzien v akdywach i i
1ys. bilansowy wlys, jogdiem '

1 0 G 0,00

1 o] ¢ 0,60

Warto&t wediug Mariost wediug [Proceniowy udzial
Obcigzenia Sturebnodsi ceny nabycia w wyceny na dzien w akywach
ys. bitansowy wlys. pgdlem

Procentowy udzial
w akiywach
pgoiem

Komisja Nadzoru Finansowego
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APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ B
IEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
o et sz emitenta 5 5P foczaj ez, | obe,
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1.nle doiyczy
2 kwarat| 1 kwartat 2 hkwartat
BILANS e 2016 rok  Fromemesee-es
2017 rohu 2017 rolu 2016 rol
|.Aktywa 23 182 24 750 74 826 28 180
1. Srouk pienieine i ich ekwiwaieaty 1293 2 408 1214 967
2. Nalezno®ci 187 429 1 85
3. Transakcie przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odiupu G 0 0 0
4, Skadnik lokat notowane na akywnyra rynku, wtym: 21708 21 895 23611 28 446
-dtuine papiesy warosciowe 91156 8 741 S 1472 10176
5. SHadnik tokst nienotowane na aklywnym ke, wiym, 0 ¢ o 668
~diuzne papiery warlo&iows 0 0 o] 668
B. Nieruchomozi "] 0 0 0
7. Pozodtaie akiywa 14 20 0 14
L. Zohowigzania 193 441 56 63
HE Aktywa netto (i} 22 889 24 309 24 770 28 117
IV, Kapitat funduszy 28 971 31 529 33 201 37 366
1. Kapitat wptacony 131 719 131 719 1231 719 131 719
2. Kapital wyptacony (wielkodS ujemna) -Gt 748 -106 186 -98 518 93 853
V. Dochody zatrzymane -8 827 -8 458 -9 559 -10 284
1. Zakumulowane, nierozdysponowane preychody z lokat netto 5 360 5190 5473 5 556
2.5:?;?;15\;%5', nierozdysponowany zreallzowany zysk (strate) ze 44 187 14 £48 15 032 15 840
Vl.:;z‘::;;(s padek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 1 845 2 738 1129 536
VIL ::f;r\tfa:ﬁfs;duszu i zakumulowany wynik z operacji 22 589 24 306 24 770 28 117
Liczba zarejegrowanych certyfikatow inwestycyinych 219 709 234776 251 980 301
Warlost akywow nette na certyfikal inwedtycyiny 104,63 103,54 98,30 0,09
Przewidywana liczba ceryfikatéw inwesycyinych 196 027
Rorwodniona wartos akkywdw nello na certyfikat inwestycyjny 104,63

Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie cerlyfikatow:

Liczba certyfikatéw inwestycyjnych serii A: 219.709 [yl

Warlo$t aktywow netlo na poszezegéine sede ceryfikatow inweslycyjnych:

Wartodé aktywdw netio na certyfikat inwestycyiny serij

Komisja Nadzeru Firansowego
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Wwartot wedlug
ceny nabycia w
ys.

Warlod: wediug
wyceny na dzien
bitansowy w tys.

Procentowy udzial
w akiywach
logdtem
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FIZ-Q-E_20120300 272017

Dhuzne papiery wartosciowe prezentowane 53 facznie z odsetkami,

rynku”. Dane pordwnawcze zostaly przekszialcone.

Fundusz prezentufe lokaty overnight w pozycji "$rodki pieni¢zne”. W sprawozdaniach finansowych za Il
kowartat 2016 roku lokaty overnight byly prezentowane w pozycji "Sldadniki lokat nienotowane na aktywnym

Narastajaco NarastaJaco
kwartaty roku Okres roky kwartaly foku
blezacege sorzedniedo poprzedniego
Kwartat: pop % kwarta:
od:
rok: do rok:
od: ) od;
do; do:
b4 b4
od 2017-04-01 |r=w--w-momn- 2016-04-01  pr--mom--mme-
2017 20186
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJ]I  frommmemmsmn oo oo
RO17-01-01 12016-01+01
40 20170630 [rr-rnmmmreoos 2016:06-30  prersensesans
[C17-06-30 [2016-06-30
i, Przychody z lokat 278 363 412 479
1. Dywidendy i inne udziaty wzysach 219 245 341 341
2, Przychody odsetkowe 59 118 70 137
3. Przychody zwigzane z posiadaniem sieruchomodei ] 4] 0 o
4. Dodatnie saldo rdznic kirsowych Q0 0 Z 2
5, Pozostate s} 0 0 0
It. Koszty funduszu 108 476 186 391
1. Wynagrodzenie dia towarzysiwa 88 430 178 362
2. Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucie "] 0 0 0
3. Cplaty dla depozytariuiza 7 3 )
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestry akywow 4 s 4 9
funduszu
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne o] s} 0 o]
6, Uslugi w zajresie rachunkowoici 0 a 0 Q
7. Udlugi w zalvesie zarzadzania akdywami funduszu 0 o] Q 0
8. Usiugl prawne 2 2 0 0
9, Ustugi wydawnicze, w tym poligraflczne 0 0 4] 0
10. Koszty odsetkowe 4 13 o 0
11. Koszty zwigzane z posadaniem niesuchomodini 0 o] Q 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 1 0 0
13. Pozostale T 15 11 16
4. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
V. Kosziy funduszu netto (- 108 476 186 394
V. Przychody z lokat netto {1-1V) 170 -113 216 88
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 88 1581 -449 -239)
4. Zrealizowany zysk (strafa) ze zhycia lokat, w fym, 461 845 248 880
- tytutu réZnic kirsowych ~10 -17 Y] O
2, Werodt {spadel) niezrealizowanege zysku {straty) z wyceny
lokat, w tym: -382 716 -687 -1 120
-z tytutul roZnic kersowych 15 27 46 47
Vik Wynik z operacji 238 1448 -233 -142
Wynikz operacji prypadaiacy na cerylikat inweadycyjny 1,08 5,59 8,77 -0,47
Rozwodm_ony wynik z operacji przypadajacy na ceryfikat 1,08 559 077 0,47
nwestycyiny

Komisia Nadzory Finansowego
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Narasiajaco Narastajgco
kwgnafy roku Okros roku kwartaty roku
biezacego oprzednieyo poprzedniego
kwartat; P p g kwartat:
ad:
rok: do: rok:
ERASE od: : od;
do: do:
p 2
od¢ 2017-0401 p---m-mm-m oo ROTE01-01  po--momm e
2017 2016
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  froremermmmmrfeee b2
2017-01-01 [2016-01-01
do 2097-08-30 [rormvemeneen 2016-12-31  [--=------son]
[2017-06-30 [2016-06-30
L. Zmiana wartosci aktywow netio «1320 -1781 -7 458 -4 110
1. Wartod¢ aklywow netto na koniec poprredniego clesy
sprawozdawezego 24 309 24 770 32228 32 228
2.VWnik 2 operaci za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 238 1448 1176 -142
a)przychody z lokal netto 170 -113 g 88
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 461 845 1698 890
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zyski (straty) z wyceny lokat -392 716 -528 -1120
3. Zmiana w allywach netto z tytutu wynilu z operacji 238 1448 11786 -142
4. Dyslrybucja dochoddw {przychad ow) funduszu (razem) G G 0 0
a)z przychoddw z fokat netto o 4 0 0
b}ze zrealizowanego zysk ze zhycia lokat o} G 0 0
¢}z przychoddw ze zhycia lokat 0 [+ 0 0
5, Zmiany w kapitale w olresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1 558 -3 236 8 834 -3 969
ayzmiana kapitaiu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu o o o 0
wydanych ceryfikatow inwestycyjnych)
byzmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytuiu
wykupionych ceryfikatow inwestycyinych) -1 558 3230 -8 634 -3 868
8. tgoczna ziniana akdywow netto w olresie sprawozdawczym -1 320 -1 781 -7 458 -4 110
7. Warto& akdywow netfo na konlec okresu sprawozdawtzego 22 989 22 989 24770 28 117
8. Srednia wartos¢ akiywow netto w okresie sprawozdawczym 23317 23 317 27122 28 057
. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 156 067 32 281 91 645 42 282
1. Zmiana liczby ceryfikatdw inwestycyjnych w okresie sprawozdawozym: 18067 3z 281 91 645 42 282
a)liczba wydanych cesylikatdw inwedycyinych 0 o] 0 0
kY liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 15 067 32 281 91 645 42 282
c)salde zmian -15 067 32 281 91 645 -42 282
2. Liczba cedyfikatow Inwestycyjnych narastajgco od poczatie
delatalnoss] funduszy, w tym: 219708 218 709 251980 301 363
a)liczba wydanych cerntylikatow inwestycyjnych 1323 382 1 323 392 %323 382 1323 392
byliczba wykipionych ceryfikaléw inwestycyjnych 11036383 1103 683 1071402 1022 039
c)salde zmian 219709 218 709 251 980 301 353
3. Przewidywana liczba cedyfikatow inwesycyjaych 196 027 196 027 234 776 268 801
. Zmiana wartoéci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1,09 6,33 4,52 -0,48
1. warlosé aldywow nette na certylikat inweslycyjny na koniec
poprzedniego okiest SHIAWOZAAWCZEQ0e 103,54 98,30 93,78 93,78
2, waroét aidywow netie na cerdylikat inwestycyjny na konies biezgoego
oltesu sprawozdawczego 104,63 104,63 98,30 93,30
3. procentowa zmiana wartodci akywow netto na certyfikat inwestycyjny w
clkresie sprawczdawczym 1.0 844 482 0,51
4. minimalna waroft aktywow nesto na certylikat inwestycyiny w olresie
sprawozdawczym 103,48 98,71 89,48 89,48
-data wyceny [2017.04-19 [2017-01-11 2016-01-2C 2016-01-20
5. maksymalna warloi¢ aklywbw netto na cerlyfika! inwestycyjny w olkresie
sprawozdawozym 104,81 104,21 98,13 95,78
-data wyceny [2017-06-07 201 7-06-07 2016-10-05 2016-05-18
6. wartosC aklywdw netto na cerlylikat inweslycyiny wedhig ostatniej
wyceny w okesie sprawozdawezyr: 104,54 104,54 87,41 93,18
~data wyceny [2017-06-28 [2017-06-28 2016-12-28 2016-06-29
7. Rozwodniona warto$t akywéw netto na certyfikat inwestycyjny 104,83 104,83 98,30 93,30
V. Procentowy udzial koszidw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0,48 2,04 2,73 1.35
1. procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 0,38 1,84 2,50 1,24
2. procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych
aysiybucje 0,80 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial oplat dla depozytanusza 0,01 0,03 0,04 0,02
4. dzi i i i Kywo
procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejesing aldywow 0,02 0,04 0.06 0,03
funduszu
5, procentowy udziat oplat za usugi w zalresie rachunkowoséci 0,00 0,00 0,00 0,60
&, procentowy udziat optat za udugl w zalresie zarzgdzania akywami
o pratza usug! A id 0,00 0,00 0,00 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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Narastajaco Narastajgco
emmoeno | Okres toku L
" kw AT POprZedniegd  \ vartak:
rok: 32 rok:
odr - ’ od:
do: do:
2
od 2017-04-01 0166401 frrrrmemeeend
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [ 220 2018 ]
2016-51-01
do 20%7-06-30 P016-06-3¢  preeesseeoonnd
2017-08-30 12016-06-30
A, Przeplywy Srodkéw pieniginych z dziatalnosci operacyjnej 446 3308 1101 2 987
1. Wphywy 4 855 9694 7 868 16 292
1, Z tytuiu posiadanych lokat 195 292 381 407
2. Z tytuiu zbycia sikadnikow lokat 4 685 9 393 7 485 15 881
3. Pezosiale 5 g 2 4
a)w tym odsetki od fokat i rachunkdw bankowych 5 8 pd 3
H. Wydatk ' 4 409 G 385 8767 13305
1. Z iytulu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. 2 tylutu nabycia sadnikéw lokat * 4 254 6 052 6581 12 00
3, Z iytuju wyplaconego wynagrodzenia dia towarzystiwa 147 204 182 371
4, Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych
dystrybucje ’ 0 0 0 e
5. Z tyluty optat dla depozytariusea 5 8 2 4
8. Z tylutu optat zwiazanych z prowadzeniem rejesinu aidywow funduszu ° 17 o 17
7. 7 tytutu optat za zezwolenia oraz optal rejestracyjnych 0 [+ 0 Q
8. Z tytuiu ustug w zakresie rachunkowosci 0 1] 0 Q
¢, 7 tytuiu ustug w zakiesie zarzadzania akdywami fundusu 0 o] 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych O 0 G 0
11, Z tytutu posiadania nierschomoic] 0 0 44 0
12. Pozostale 2 14 1 13
B. Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej -1 558 -3 230 -1 80% -3 969
1. Wpiywy o] o 0 0
1. Z tyluts wydania ceryfikatow inwestycyjnych 0 0 0 [¢]
2.7 tytutu zaciagnietych kredylow ] 2] 0 o]
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek o o 0 ¢
4. Z tytulu splaty udzielenych poiyczek G 0 b &
6. Ddsetki [ 0 0 0
6. Pozosiate ] 4] 0 o]
i1 Wydatd 1558 3230 1809 3969
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 1 558 3 23C 1809 3969
2. Z tytutu spat zaciggnigtych kedytow 0 Q 0 0
3. Z tytuiu sptat zaciagnietych pozyczek 0 o] o] 0
4., Z tytufu wyemijtowanych obfigacji 0 o] o a
5. Z tytulu wyptaty przychodow s} 0 G 0
8. Z tyluiu udzielonych pozyczek o} 0 o ol
7. Odsetk 0 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0 0
C. Skutki zmian kurs Ow wymiany $rodkéw pienieznych i 0 4 o o
ekwiwalentow Srodkéw pienieznych
D. Zmiana stanu $rodkow pienigznych netto (A+/-B) -1 112 79 ~708 -982
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych na
poczqtepk ok?esu sprawozdawizego prenEy 2 408 1214 1675 1949
F.Srodki pienieine | ekwiwalenty srodkdw pienigznych na
koniec '::krezu sprawozdawczigo (E+/-D) PreniEY 1283 1293 987 967

W Rachunku przeplywéw pienigznych Fundusz nie prezentuje przeplywdw pienigznych z tytulu lokat overnight. W
sprawozdaniach finansowych za II kwartal 2016 r. lokaty overnight byly prezentowane w pozycli Wplywy i Wydatki
ako "Przeptywy érodkéw pienigznych z dziatalnodel operacyinej”. Dane pordwnawcze zostaly przeksziaicone.

Komisja Nadzoru Finansowego
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NOTY

NOTA-TPOLITYKARACHUNKOWOSCI

R : R

211k Cpls

Nota 1BPH FIZ_MI.rf

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU 2 hartat

2017  rok:

1, Z tytutu zbytych fokat i1t
2, Z tylutu ingtrumentéw pochodnych 0
3. Z tytutu wydanych cenyfikaidw inwestycyinych Y
4. Z tytutu dywidendy 56
5, Z tytutu cdsetek

6. Z tytutu posiadanych nierschomosci, w tym czynszdw

7. Z tytutu udzielonych pozyczek
8. Pozosaie

=R E=RE=AR=]

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2 el

2017 roku

1. Z tytutu nabytych aktywéw

2. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odlupu
3. Z tytuty ingtrementdw pochodnych

4. Z tytuiu wptat na cerlyfikaty inwestycyjne

5, Z tytuiu wykuplonych cedyfikaidw inwestycyjnych

6. Z tytulu wyptaty dochoddw funduszu

7. Z tyhulu wyptaty preyehodow fundusza

8. Z tylutu wyemitowanych obligacj
9. 7 tytutu krotkoterminowych pokyczeki kedylow
10. Z tylutu dlugoterminowych pozyczeki edytéw

oioio|lojojoc|lajo{alolo

11. Z tytutu gwarancii iub poreczen
12, Z tytuiu rezerw 193
13. Pozodtate zobowigzania G

INFORMACJA DODATKOWA

Piik Opis
FMI_raport_ll_lkwartal_2017_dodatiowa nf

PODPISY

L’ODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data imig | Nazwisko [Stancwisko/Funkeja Podpis

2017.08-04 MARCHN BEDNAREK MWICEPREZES ZARZADU
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R0Y7-08-04

MARCIN BERGER

MWICEPREZES ZARZADU

PG17-08-04

IALEKSANDER MOKRZYCKI

Lo
WICEPREZES ZARZADU

Komisja Nadzory Finansowego

17
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WPROWADZENIE DO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Multi inwestycja, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z ustawq 2
dnia 27 mdje 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zorzqdzaniu clternatywnymi funduszomi
inwestycyjnymi (Dz. U. 2014 poz. 157) jako fundusz inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adreserm: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwafe o zmianie
nozwy Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spodtka  Akcyjna (Repertorium A.
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spéika Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krojowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970,
Decyzjq nr DFL-4034/173/28/10/U/V/3/19P-1/P0 z dnia 29 grudnia 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielifa BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyinego Zomknietego Multi Inwestycja.

W dniu 20 maja 2011 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie, VI Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 634,

Cel inwestycyjny, specializacja oraz stosowane ograniczenig inwestycyjne

Celern inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartodei Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

Fundusz dysponuje prawami z papieréw wartogciowych i innych praw majgtkowych wchodzgeych w
sktad Aktywdw Funduszu oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajgce,

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyinego, ale dotozy wszelkich storon do jego
realizacji.

Fundusz realizuje swdj cel inwestycyiny dgzge do osiggania dodatnich stop zwrotu w skali roku,
niezaleznie od biezgeet koniunktury na rynkach finansowych {polityka absclutnej stopy zwrotul,

Fundusz, z zastrzeZeniern ograniczell okredlonych w Stotucie “oraz Ustawie o Funduszoch
inwestycyjnych, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytgcznie w:

al papiery wartosciowe,

b wierzytelnoéci, z wyigtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

cl Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowaene Instrumenty Pochodne,

dl bedgce Towarami kontrokty terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne,
orodukty zywnosciowe lub indeksy surowcowe,

el Instrumenty Rynku PlenigZznego,

fl waluty,

gl certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych,

hj jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, a tokze tytuly uczestnictwa

emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania maiqgee siedzibe za granicg,
i} depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub Instytucjach Kredytowych.

Lokaty, o ktérych mowe powyzej, mogq byc przez Fundusz nabywane pod warunkiem, e sq one
zbywalne.



Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie molliwie wysokiej stopy zwrotu pray
jednoczesnym ograniczaniu poziomu ryzyka zwigzanego z lokatami Funduszu odzwierciedionego w
zriennosci WANCI. '

Gtowne kryteria doboru akdji, . praw. do-.akeji, praw peboru, warrantéw subskrypeyjnych, kwitéw
depozytowych oraz innych udzictowych instrumentow finansowych to:

al ancliza fundamentoina brafzyi emitenta,

b) analiza techniczna notowan, .

c) oceng sytuacji makroekonomicznel krajéw, w ktérych emitent prowadzi dzickalnesc, oraz
koniunktury na rynkach, na ktérych notowane sq dane instrumenty finansowe,

di analiza innych czynnikéw wptywajgeych na popyt i pedaz na instrumenty finansowe danego
emitentaq,

&) plynnodé inwestycji rozumiana joko moziiwose szybkiego wycofania sie z tokiej inwestycji i jej

zamiany na $rodki pienigzne bez znoczgeego negatywnego wplywu na WartosE Aktywow Netto
Funduszu,
f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wplyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtodwne kryteria doboru instrumenidw dluznych, depozytow bankowych, wierzytelnoéei pienigznych
oraz walut do portfela Funduszu to:

al biezgen i prognozowanda renfownoss xnstrumentow diuznych, wierzytelnosci p:enteznych oraz
dochodowos¢ depozytéw bankowych,

D) srognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztoéci rynkowych stop procentowych

c) analiza sytuacii makroekonomicznej,

d} plynnosc inwestycji rozumiona jako mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycii i

moziiwos¢ szybkiej zamiany tokiej inwestyci na Srodki pieniezne bez znaczqeego negatywnego
wplywu ng Wariosd¢ Aktywow Netto Funduszu,

el prognozy Funduszu co do ksztottowanic sie w przysziosci kursdw waolut obeych, 2
uwzglednieniem oceny ryzyka walutowego portfela lokat Funduszu wynikajgcego z tokat w waluty
obce lub lokat denominowanych w walutach obeych,

fl ryzyko specyficzne lokaty oraz wplyw na ryzyko cotkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtowne kryteria doboru kontraktdw terminowych na metale, surowce energetyczne, towary roine,
produkty Zywnosciowe | indeksy surowcowe oraz poplerdw wartosciowych z wbudowanymi
kontraktami terminowyri ng metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkly Zywnosciowe i

indeksy surowcowe to:

a) anaiiza czynnikéw wplywajgcych na popyt | podaz w odniesieniu do danych surowcow i
towarow,

b zapotrzebowanie na surowce i fowary w gospodarce $wiatowej z uwzglednieniem stanu ich
zapostw,

¢l czynniki pogodowe,

d) angliza techniczna netowan,

g plynnosC inwestycji rozumiana joko mozliwosé szybkiego wycofania sie z takie] inwestycji i jej

zamiany ng srodki pleniezne bez znaczgceego aegotywnego wolywu na Wartosc Aktywow Netto
Funduszu,
fi ryzyko specyficzne Ickaty oroz wptyw na ryzyko co%kow te portfelo inwestycyjnego Funduszu.

Dokonujgc lokat w Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sie kryteriami wymienionymi dio akeii i
dtuznych papierow wartosciowych, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu Pochodnego, a
takze kryteriami specyficznymi dia Instrumentdw Pochodnych, takimi jak: efektywno$é rozumiana jako
zgodnodd zmiony wartodci Instrumentu Pochodnege z oczekiwang zmiang wartodcl instrumentu
bazowego oraz koszt rozumiany jako koszty ponoszone w celu zgjecia pozycji na instrumentach
Pachodnych w relacii do kesztow ponoszonych w celu nabycia lub sprzedazy instrumentu bazowego.

Dokonujae lokat w jednostki uczestnictwe funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, o takze tytudy uczestnictwa emitowane przez
instytucie wspdinege inwestowanic majgee siedzibe za granicq, Fundusz kieruje sie oceng wynikdw
funduszy inwestycyjnych | instytucji wspolnego inwestewanie, reglizowane] w oparciu o wskazniki
stuzqee do analizy wynikéw, oceng plynnosci inwestycii rozumiang jako mozliwost szybkiego
wycofaria sie z takie] inwestycji i jej zamiany na Srodki pienieine bez znaczqcego negatywnego
wphywu na Wortos¢ Aktywdéw Netto Funduszu, o takze innymi kryteriomi wymienionymi powyzej, z
uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego funduszu inwestycyjnego lub instytucii
wspdlnege inwestowania.
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Dokonujge doboru  papierdw  wartosciowych i Instrumenidw  Rynku - Pienigznego  bedgcych
przedmiotem  Krétkiej Sprzedozy, Fundusz kieruje sie kryteriami  wskazanymi powyze], z
uwzglednieniem specyfiki danego papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienigznege, a takze
nastepujgeymi dodatkowymi keyteriomi: :

a) mozliwosciq osiggniecia przez Fundusz zysku w przypadku s;ﬁbd%gceny oi&eélohego papieru
wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego bedgeego przedmiotem Krbtkiej Sprzedazy,
bl mozliwosciq osiagniecic przez Fundusz zysku w przypadku zawarcia transakgji arbitrazowe)

obejmujgcel jednoczesny zakup przez Fundusz i Krotkg Sprzedaz okreslonych papierdw
wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienigznego o takiej samej lub zblizonej chargkterystyce,

cl oceng  mozliwosci pozyczenia przez Fundusz instrumentéw finansowych bedagcych
przedmiotem Krétkiej Sprzedazy na okres zgodny 2 przewidywanym terminer ich odkupienia przez
Fundusz i zwrotu sprzedanych instrumentéw finansowych,

d} oceng mozliwosci nobycia przez Fundusz instrumentdw finansowych w celu dokonania ich
Krotkiej Sprzedazy, na podstawie umowy zobowiazujace] zbywce do dokonania w przysztosci odkupu
od Funduszu tych instrumentéw finansowych, a tokze moziiwosdci odnawiania takich uméw na okres
zgodny z przewidywanym terminem ich odkupienia przez Fundusz i zwrotu sprzedanych
instrumentow finansowych.

W ramach realizacji polityki inwestycyinej Fundusz inwestuje Aktywa w. proporcji zaleznej od oceny
perspektyw danej kategorii lokat, w poszczegolne kotegorie lokat wymienione w art. 16 Statutu
Funduszu, z zastrzezeniern ograniczef wynikajgeych z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Statutu,
Fundusz bedzie lokowaé Aktywa zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jok i w lokaty
denominowane w walutach obeych zardwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.

Fundusz charakteryzuje sie brakiem sziywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz dopuszcza
duzq zmiennosc sktadnikdw lokat posiadanych w portfelu. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne wskazane w art. 20 Statutu Funduszu, ,

Udziat akgji, innych instrumentéw udzigtowych oraz  Instrumentéw  Pochodnych, w  tym
Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych, nie moze stanowiC fgcznie wigcej niz 70%
{siedemdziesigt procent) wartosci Aktywoéw Funduszu.

Bezwzgledny udziat bedgcych Towarami kontrokidw terminowych, ktérych baze stanowi ten sam
metal, surowiec energetyczny, towar roiny lub produkt zywnosciowy, nie moze stanowi fqcznie wigce]
niz 20% (dwadziescia procent) wartodei Aktywdw Funduszu. Udziot kontrakidw terminowych liczony
jest joko warto$¢ Towaru stanowigcego baze wskazanych powyzej instrumentéw Pochodnych.

Przedmiotem Krétkie] Sprzedasy mogq by¢ wylgeznie papiery wartosciowe Iub Instrumenty Rynku
Pienieznego. Wartos¢ papleréw wartodciowych 1 Instrumentdw Rynku Pienigznego bedgcych
przedmiotem Krotkie] Sprzedazy wyemitowanych przez jeden podmiot nie moze przekraczac 20%
(dwudziestu procent) wartosci Aktywdw Funduszu, z zastrzeZeniem, ze udziat papieréw wartosciowych
i Instrumentdw Rynku Pienieznego  bedgcych preedmictern Krétkiej Sprzedazy emitowanych,
gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce
do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkier jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmnie] jedno z panstw nalezqeych do OECD, moZe stanowi¢ do 100% (stu procent] wartosc
Akiywdw Funduszu.

tqczna wartosé papierow wartoSciowych i Instrumentow Rynku Pienigznego bedqgeych przedmiotem
Krétkie] Sprzedazy moze stanowié do 100% {stu procent) wartodci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze lokowad do 100% (stu procent) wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartoéciowe
ernitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, paristwa
nalezqce do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktarych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezqeych do OECD.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 kwietnia 2017 do 30
czerwca 2017 roku oraz dane narastaigeo od 1 stycznia 2017 do 30 czerwea 2017 roku. Dniem bilansowym

jest 30 czerwea 2017 roku.

Kontynuacia dziafalnodci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatoZeniu kontynuacy dzictalnosci przez

Fundusz w dojgcej sie przewidzieé przysziodci.

Czas trwonia Funduszu jest nieograniczony. Na dzier sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki swiadczgee o mozliwosci zaprzestania dziatelnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym

sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zesade kontynuadi dzictania.



Wskazanie rynku, na ktdrym notowane sq certyfikaty inwestycyine
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknigtego Multi Inwestycja notowane sg na

Gietdzie Papierdw Wartosgiowych w Warszawie SA. : x C e R e

i ke e,

Wskazanie serii certyfikatéw inwestyeyinych i cech je roznicujgeych e
Fundusz BPH FiZ Multi inwestycjo wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A1 B.

Przydzict certyfikatow serii B nastqpit w dniu 10 paZdziernika 2013 roku,

W dniu 25 listopada 2013 Krajowy Depozyt Papieréw Wartodciowych dokonat asymilacji obu serit
certyfikotdw inwestycyinych.

Wskgzanie emisii certyfikatow inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne serii A zostaty wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Certyfikaty inwestycyjne serii B zostaly wyemitowane w drugiej emisji certyfikatow,

W dniu 25 listopada 2013 Krajowy Depozyt Popierdw Wartodciowych dokonat asymilacii obu serii
certyfikatdw inwestycyjnych.




Zatgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJINEGO ZAMKN‘IETEGO MULT!HINWESTYCJA
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy !nwestycy;nych SA
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Nota objasniajaca 1~ Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprowozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisomi Ustawy z dnic 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U, z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm. Ustawa") oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw 2 dnic 24 grudnic 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych {Dz. U, z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - Rozporzqdzenie”

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskirm { w walucie polskiej.

Informacje wykazywaone w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, zo wyjgtkiem
wartosci oktywdw netto na cez"zyf'kat inwestycyjny oraz liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonych w
sztukach. Wortosd nominaina popierow waa"tosr:iowy{:h wykazona jest.w sprawozdaniach finansowych z
doktadnosciq do 0,01 24,

Done w waiutach obcych wykozywane sg po przeliczeniu na zote polskie po Srednim kursie ogtaszanym
przez Narodowy Bank Poiski na dzien sporzgdzenic sprawozdania,

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji Srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papierdw wartosciowych sq wykazywane w sprawozdeniach finansowych w pozycji
skiadniki lokat powiekszajge wartoéé papieru wartoéciowego.

instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozyci sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dziefi bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgeych Funduszu oraz metody wyceny aktywéw
i skindnikow lokat oroz ustalenie zobowigzatt i wyniku finansowego

Operacje dotyczgee Funduszy, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartodé poszczegdinych sktadnikow akiywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskdw i strat ustala sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
orcz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont, Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sqg na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqee Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (4. godz. 23.00) oraz skfadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brek jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednio sig w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transckcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé poiwierdzenia zawartych transakcji w wymaoganym czasie. Towarzystwo
dedatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestowienie
uzgodnionych zawartych transakeii z dnia T.

Sktadniki aktywdw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujge polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moZe stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowodci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosdci, rzetelnie i jasno przedstawigjge
sytuacije majgtkowg i finansowq oraz wynik finansowy.



Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustola sie w dniu wyceny oroz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartode aktywow netto Funduszu jest rowna warto$ci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wezgledu g prowadzong polityke inwestycyjng, a tokze w celu umozliwienia Towarzystwirw*sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartoscl aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegbinosci biorge pod uwage mozliwosd uzyskanio przez Towarzystwo informacii mezber}nych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oroz ustalenia wartodci oktywow netto na certyfikaty inwestycyine
oraz inne aspekty organizacyino-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedg pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie no prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszoch inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartodci aktywow, wartosci aktywdw netto oraz
warioéci aktywow netto na certyfikaty inwestycyine o tokée no przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyinych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
whadciwe podejmowanie decyzji inwestycyinych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartoéé diuznych papierdw wartosciowych nienctowanych na aktywnym rynku wyznacza sig

w skorygowane] cenie nabycie, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skicdnikéw lokat zolicza sie odpowiednio do przycheddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zowarcia umowy kupna, metodg skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe].

Zobowigzania z tytuty zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania | wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okrelonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmion kopitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, uimewanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw drodkdw pienigznych odbywa sie no podstawie ofigicinych
wyciqgdw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dria, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne).

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane]. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe no przewidywane wydaiki. Platnodci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosc.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza koszidw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokodci uzasadnione), ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalanio wartodei aktywdw netto w dniach wyceny,

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nostgpnego miesigea
kalendarzowego za miesige poprzedni.

Fundusz pokrywa z whasnych srodkdw nostepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziofalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje makierskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikaigee z przepisdw prawa; prowizie | optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, kidre nie mogg przekroczyé 0,1% Srednie) rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW;
koszty zwigzone z dzictalnosciq Rady Inwestorow; koszty likwidagi Funduszu {w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktdre nie moze przekroczyé 100.000 =), Koszty zwigzane z dziotalnogciq Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.



Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjgey wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$é naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty poiski,
przeszacowywana jest wedhug éredniego kursy ustatoriego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od nalezne} dywidendy spétki wehodzgcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Metody wyceny sktadnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, o zobowigzania Funduszu ustala sie wedfug wiarygodnie oszacowanej
wartoéci godziwe).
1) Wartodé godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy
sposdb:
a) jezeli Dzier Wyceny jest réwnoczednie zwyklym dniem dokonywanic transakcii na aktywnym rynku
- wedbug ostatniego dostepnego w momencie dokenywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zostrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zarmkniecia - innej, ustalone] przez rynek wartosci stanowigcej jege odpowiednik, zo ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;
by jezeli Dzien Wyceny jest rownoczednie zwykiym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywodw jest znaczgeo niski albo na danym
skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakgji - wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego nc  aktywnym  rynku, skorygowanego w spostb
umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqeych sie do sposobdw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktdrych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywow Funduszu
oraz Aktywow Subfunduszu dokonywane jest po ustoieniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku broku kursu zamkniecia - innej, ustalone] przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, zo ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$é z uwzgiednieniem
istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartodd;
¢) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonege na
aktywnym rynku, a w przypodku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stancwigce] jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umoziiwigjgey uzyskanie wigrygodnie
oszacowane] wartodci godziwe] poprzez zastosowanie metod odnoszgcych sie do sposobow
wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmictem obrotu na wigcej niz jedrym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Podstawq wyboru rynku gtdwnego dla sktadnikédw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym skiodniku lokat.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kaZzdego kolejnege miesigeo kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gidwnego na dany miesige kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim,
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajacy tgcznie nastgpujgee keyteria:

d) instrumenty bedgce przedmiotem cbrotu na rynku sq jednorodne,

e} zazwyczaj w kozdym czasie wystepujg zainteresowani nobywey i sprzedawcy,
ceny sq podawane do publiczne] wiadomosci,

Za wiarygodnie oszacowang wartod¢ godziwg skiadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wiartos wyznaczong poprzez:

) oszacowanie wartodci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezaleZng jednostke $wiadczgeg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

g) zastosowanie whadciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z akiywnego rynku;

h) oszoacowanie wartosci skiodnika lokat za pomocqg powszechnie uznanych metod estymaoc)
oszocowonie wartosci skfodnika lokat, dla ktérego nie istnigje aktywny rynek, na podstawie



publicznie ogtoszongj na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sig istotnie sk’rodn ka W szczegolnosu
¢ podobnej kenstrukefi prawnej i celu ekonomiczaym.

Skiadniki §ok0t wynikgjgce z przyjete] polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujqcy sposthb:

b g o gyt 0

1) Akcje, prawa do akdji, prawa poboru, warrenty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyine, kwity depozytowe

 notowane na rynku oktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast ckcje,
prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie za
pomocg powszechnie uznanych metod estymacii, w szczegbinosc:

ay dla akcji bedzie stosowona metode wyceny w skorygowcnej cenie nabycia, oszacowane] prazy
uwzglednieniu kazdej istotne] zmiany wartosci godziwe], o ktdrej wiadomo Funduszowi, wynikajgcej z
przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

b) prawa do akcji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowangj cenie nabycia,
oszacowane] przy uwzglednieniu kazde] istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktbrej wiadomo
Funduszowi, wynikalgce] z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

¢) warranty subskrypcyine oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartodci wewnetrzne), ). jako
wieksza z wartosci; zerq, oraz roznicy wynikajacej z rynkowe] wortosdci akcji, na ktére opiewa warrant fub
prawo poboru oroz wartosci wynikajgce] z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujgeych
warrantom lub prawom poboru tub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, kidra z
tych wartodci jest mnigjsza; warranty subskrypcyine oraz prowa poboru na akcje nienotowane na rynku
akiywnym wyceniane bedg w skerygowanej cenie nabycia oszecowanej przy uwzglednieniu kozdej
istotnej zrmiony wartodci godziwej, o ktorej wiadomo Funduszowi, wynikajqeej z przeprowadzonej analizy
rynkowej oraz finansowe] spotki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynka aktywnym wycenia sie
wedlug ostainie] ogloszene] przez fundusz inwestycyjny waortoscl oktywow netto na certyfikat
inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartoéci godziwej certyfikotu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogfoszenia wartosci aktywow netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

2y Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominaine] oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3} Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadg okresiong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowana na rynku akywnym wycenic sie w skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4y Dluzne papiery wartodciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.
Dhuzne popiery wartoéciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczgeo niski
wolumen obrotdéw na danym skladniku aktywéw albo na denym skiadniku cktywéw nie zowarto Zadnej
transakcji, wycenia sie¢ no podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) Dhuzne papiery wartosciowe
nienotowane na rynku cktywnym wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszocowaneg) przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowel.

5)  Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnodci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sig wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienctowanych na rynku aktywnym stosowane bedg
modele w szczegdinosel dla standardowych opcji ne akcje ~ modetl Blacke-Scholesa oroz dla kontrokidw
zamiany stopy procentowej, transakgji FRA i transakgji zamiany walut (currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

6) Kontraktowe transckcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, kiérych
baze stanowiq kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami
przyjetymi dla instrumentdw pochodnych standaryzewanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wortoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Przedmiotem transckcji mogg by papiery wartosciowe emitowane lub gwaranicwane
przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartogciowych, przy zobowigzoniu sig Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdZnicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Aktywo oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowarne na aktywnym rynku, o w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej
sq denorminowane.



2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zdsad rdchunkowodéct Funduszu.

Ry e




Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania ﬁndnsbwego, bedgcego sktadnikiem
raportu kwartalnego

BPH Funduszu inwestycyjnego Zomknietego Mul‘"‘cf‘fﬁ;}}éstyc}a
za okres od 1 kwietnia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

1} Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaoniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczqgce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzgiednionych
w sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczqce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3} Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych o uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi | .

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozydji ,Srodki pieniezne”. W sprawozdaniach finansowych za
drugi kwartat 2016 roku lokaty overnight byly prezentowane w pozycji ,Skiadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku”,

Fundusz prezentuje wycene papierdw dtuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papierdw byly prezentowane osobno.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci informacii dane poréwnawcze na dzien 30 czerwcao 2016 roku
zostaty przeksziatcone w ponizszy sposob:

Przed Po
przeksztaiceniem: przeksziaiceniu:

Zmiana prezentadi danych w bilansie:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 7 967
NaleZznosci razem 164 85
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, wiym 26 373 26 446
Diuzne papiery wartosciowe 10103 16176
Sktadniki iokat nienotowane no aktywnym rynku, w tym 1622 668
Dhuzne papiery wartesciowe 662 668
Zmiana prezentacii danych w rachunku przeptywdw pienieznych:
Przed Po
preeksztciceniem:;  przeksziatceniu:
Przeptywy srodkow pienieznych z dziotalnosci operacyjnej {l - 11} 1799 3972 1101 2 987
| Wplywy 59481 104645 7 868 16 292
Il Wydatki 576821 100673 6 767 13305
Zmiana stanu Srodkdéw pienieznych netto -10 3 -708 -982
Srodki pieniezne | ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
poczgtek okresu sprawozdawczego 17 4 1675 1949
Srodki pienigzne | ekwiwalenty srodkow pienieznych na koniec
okresu sprawozdawczego 7 7 967 967




Zmiana prezentacii danveh w Tabell gldwne] - Sikdadniki Lokat:

Przed przekszigiceniem:

e Procentowy
udzict w
wartosé wedhug ceny Wartosd wediug wyceny | aktywach
Sktadniki lokat nabycia w tys, na drier bilansowy w tys. | ogblem
Dhugne papiery wartosciowe 10780 10 765 38,20
Depozyty 960 960 341
Po przekszictceniu:
Procentowy
udziat w
Waortosc wedtug ceny Wartos¢ wedtug wyceny | akiywach
Sktadniki lokat nabycia w tys. na dzied bilonsowy w tys. | ogotem
Diuzne papiery wartosciowe 10 780 10 844 3848
Depozyty . 0 0 0,00

4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytudy oroz wpltyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacie majgtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyiny, prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogtoszenia korekty wyceny, wartosé
aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyiny sprzed ogtoszonej korekty
oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystqpily przypodki zawieszenia zbywania iub odkupywania
jednostek uczestnictwo lub zowieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacjo tobeli zawierajgcej co najmniej date
ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym zawieszenie obowigzywato, o takze
wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

¢} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez
fundusz - wskazanie tokich transakcji oraz przyczyn, dla ktdrych nie zostaly one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane, Opis podejmowanych bgdz planowanych
przez jednostke dziotan majgeych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwodci kontynuowania dziatalnosci

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wptynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzgdzajgcego Funduszem:

Drugi kwartat tego roku byt pozytywny dla wiodgeych rynkdw akgji. Umiarkowanym wzrostom sprzyjat
brak istotnych negatywnych wydarzen w polityce miedzynarodowej oraz stopniowo, aczkolwiek powoli
poprawidjgca sie sytuacia w wielu europejskich gospodarkach. | tak S&P500 zyskat niecate 2,6%,
natomiast Nasdag blisko 3,9%. Na tym tle znacznie stabiej wypadt DAX, ktéry zyskat tylko 0,1%. Bardzo
mocny bo blisko 10% wzrost odnotowat austriacki ATX. Dos$é pozytywnie na tym tle wypadiy
warszawskie indeksy, gdzie WIG oraz WIG20 wzrosty odpowiednio o 5,4% oraz 5,7%. Mieszanie wypadhy
indeksy srednich i matych spotek, gdzie MWIGA0 zyskat 3,4%, natomiast SWIGS0 spadt 0 1,9%.



Z istotnych wydarzert rynkowych w drugim kwartale” tieliSmy dos¢ duze warto$ciowo wezwanie na
akcie Uniwheels, a z drugiej strony rowniez oferty na rynku pierwotnym, z ktérych najwiekszq byta oferta
Dino. o

Fundusz w opisywanym okresie utrzymywat zaangazowdiie w akcjach na poziomie zblizonym do 60%,
gdzie inwestowat gtownie w segmencie matych i érednich spétek, co nie powinno sie zmienié w
najblizszym czasie.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dzier sporzqgdzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycje metodq brutto oraz
metodq zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) NR
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupemigjgcego dyrektywe Parlomentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnief, ogdinych warunkéw dotyczgeych prowadzenia dziatalnodci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Wezesnie] stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycii funduszu byta metoda zaangazowania.
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