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30 sierpnia 2013 r.

Szanowni Pafstwo,

Przedstawiomy Paistwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 30 czerweca 2013 roku.

Na dzier 30 czerwca 2013 wartoéé aktywéw netto Funduszu wyniosta 2 337 min PLN, natomiast tqczna
wartos¢ aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,1 mid PLN.

Ponizej przedstawiomy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszym pétroczu 2013 ceny polskich obligacji wykazywaly wysokq zmiennosé. Od poczqtku roku
obserwowac mozna szereg czynnikéw, ktdre nie sprzyjajq inwestycji w aktywa o statej stopie dochodu. W
zwiqzku z tym doswiadczylismy kilku okreséw wyprzedazy rodzimych obligacji potqczonej réwniez z
istotnym wzrostem rentownosci obligacji rynkéw .bozowych” czyli niemieckiego i amerykariskiego. W
wyniku tego w pierwszym pétroczu stopa zwrotu indeksu na poszczegdlnych rynkach wyniosta
odpowiednio: -0.6%, -1.5% oraz -2.0%.

Pierwszy kwortat dostarczyt inwestorom wielu emocji. Do czynnikow, ktdre zwiekszaty zmiennosé naszego
rynku zaliczy¢ nalezy przede wszystkim wybory we Wioszech oraz bezprecedensowq decyzje o sposobie
ratowania systemu bankowego Cypru, a przez to samego kraju. Wybory zakoriczyty sie catkowitq kleskq
dla partii Mario Montiego, ktora rozpoczeta proces reformowania kraju w ubiegtym roku, oroz zyskata
akceptacje uczestnikéw rynkéw finansowych oraz Unii Europejskiej. Z kolei wiadze Cypryjskie
zaproponowaty obcigzenie depozytariuszy bankéw na wyspie w postaci podatku w wysokosci 6.75% dla
lokat ponizej 100.000 EUR i 9.9% powyzej tej kwoty. W tym okresie w szczegélny sposéb pod presjq
znajdowaly sie obligacje dtugoterminowe, czeéciowo z uwagi na rosngce ryzyko nowelizagji ustawy
budzetowej na 2013 rok w drugiej potowie roku. Wplywy do budzetu z tytutu podatkéw okazaty sie bardzo
niskie, co jednoczednie pokazywato niski stopien aktywnosci gospodarczej. W dalszym ciggu naptywajgce
dane sugerowaly znaczqce spowolnienie gospodarcze, co istotnie wspierato obligacje krotkoterminowe,
ktore oparty sie wyprzedazy w tym okresie.

W drugim kwartale inwestorzy wykazali jeszcze wieksze niezdecydowanie. W pierwszej czesci
omawianego okresu mieliémy do czynienia z wrecz hiperbolicznym ruchem cen w gére. Gtownym
czynnikiem byly stabe dane z rynkéw rozwinietych podsycane doniesieniami o zaciegnianiu fiskalnym w
USA oraz wciqz pogarszajgce sie dane makro z Polski oraz obnizka stopy NBP o 50 punktdw bazowych. W
maju ruch w dramatyczny sposéb zostat odwrécony - za sprawg wypowiedzi Prezesa FED i obaw o
zakonczenie niestandardowych srodkéw polityki pienieznej w USA. Prezes Bernanke w wypowiedzi przed
Kongresem zasiat ziarno niepewnosci odnosnie érodkéw podejmowanych przy prowadzeniu polityki
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pienieznej w niedalekiej przysztosci. Zaznaczyt, ze FED bedzie rozwazat ograniczenie programu skupu
obligagji, warunkujgc to jednak kwestiq trwatej poprawy gospodarki. W efekcie obaw o redukcje
programéw QE zauwazy¢ mozna byto rekordowe odptywy kapitatu z funduszy inwestujgcych w obligacje
skarbowe w krajach rozwijajqcych sie oraz ETF. To wiaénie globalna nadptynnosé systemu finansowego
byta najwazniejszym czynnikiem wzrostu zainteresowania obligacjami, np. z krajow rozwijajqcych sie.

Pierwsza czeS¢ roku zoskoczyta tych uczestnikéw rynku, ktérzy btednie zaktadali prowadzenie
nienaturalnie tagodniej polityki pienigznej w USA, nawet pomimo poprawy stanu gospodarki. Polepszenie
warunkow ekonomicznych w najwiekszej gospodarce $wiata przebiega mozolnie, ale wzrost wydaje sie
by¢ oparty na solidniejszych podstawach niz miato to migjsce w poprzednich krétkich epizodach po
kryzysie. Dlatego nalezy oczekiwaé utrzymania sie duzej zmiennosci oraz dalszej presji na wzrost
rentownosci.

Rynek akgji:
W pierwszym potroczu 2013 bylismy $wiadkami zmiennoéci nastrojdw. W duzej mierze ta zmiennosé byta
wywotana  czynnikami  lokalnymi. Zapowiedzi zmian emerytalnych i nacjonalizacjq  $rodkéw

zgromadzonych w OFE podziataty na inwestoréw, szczegdlnie zagranicznych, jak ptochta na byka. W
przysztosci bedziemy zmuszeni do ptacenia wiekszych podatkéw i sami bedziemy musieli martwic sie o
swojq emeryture. Dodatkowym ryzykiem zwigzanym ze zmianami w OFE jest dla rynku kapitatowego
ryzyko polityczne. Dodatkowo stabsze zachowanie indeksow byto spowodowane gorszym sentymentem
do rynkéw rozwijojqcych sie, do ktérych zaliczana jest ciggle Warszawa oraz podazg akgji bankow ze
strony wiascicieli.

Najlepszym sektorem w drugim kwartale biezqcego roku byly ustugi telekomunikacyjne, gtéwnie za
sprawq Telekomunikacji Polskiej odreagowujqcej wezesniejsze spadki kursu. Zdecydowanie najlepszqg
spotkq z WIG20 okazata sie TP SA zyskujqc prawie 15%. Obok TP SA pozytywnie wyrdzniat sie sektor
bankowy. Po stabym zachowaniu tego sektora w pierwszym kwartale, gtdwnie na skutek podazy akgji
{oferty wtérne PKO BP, Pekao SA oraz BZWBK) dobrze zachowywaty sie okcje takich bankéw jok PKO BP,
BRE czy BZ WBK. Na przeciwnym biegunie znalazt sie sektor wydobywczy, gdzie stabe biezqce dane z Azji
oraz zapowiedzi FED'u przyniosty mocne przeceny kurséw. Najwieksze spadki odnotowaty spétki JSW oraz
KGHM. Dodatkowo stabq stope zwrotu przynidst Synthos, ktéry réwniez negatywnie dyskontowat stabngcy
popyt oraz spadek cen swoich produktéw,

Dane dotyczqce gospodarki polskiej nie zmienity znaczgco obrazu rynku. Nie udato sie w pierwszym
pdiroczu zmieni¢ trendéw gospodarczych na bardziej optymistyczne. Roczna dynamika sprzedazy
detalicznej oscylowata, podobnie jak w poprzednich miesigcach w okolicach zera. Jednoczeénie zgodnie z
oczekiwaniami dane naptywajqce ze strony produkgji przemystowej byty réwniez stabe. Roczna dynamika
produkgji przemystowej falowata w pierwszym pétroczu w okolicach zera. Pozytywng zmiane mozna
zauwazy¢ w odczytach wskaznikéw PMI, ktére znaczqco sie poprawity w ostatnich miesigcach. Jest to
zZaopowiedziq lepszych danych dotyczqeych produkcji przemystowej w kolejnych miesiqcach. Wsparcie ze
strony spadojqcych stép procentowych bedzie wyraznie widoczne dopiero w drugiej potowie roku i z
kazdym miesigcem ich pozytywny wptyw bedzie sie nasilot,

Gospodarka swiatowa nie daje jednoznacznych sygnatéw. Gospodarka omerykanska jest w bardzo dobrej
kondycji i sytuacja na rynku pracy sie poprawia. To ozywienie przenosi sie systematycznie, z

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA KRS 0000002970 Zarzqd
Budynek North Gate Sqd Rejonowy dia m. st. Warszowy Prezes Zarzqdu:
ul. Bonifroterska 17 X Wydziol Gospodorczy Krajowego Rejestru Sqdowego Artur Czerwonski

00-203 Worszawa

Wysokost kopitohu zakiadowego 23.456.525.00 zt wi 2 )
. rzqdu:
tel: +48 22 538 97 99 Wysokes¢ kapitalu wplaconego  23.456.525,00 2! M;ir::e::;n;ef y
faks: +48 22 538 97 98 - .
e-mail. info@bphifipl Nymer Identyfikacji Podotkowej INIP) 527-21-53-832 '
Interaet: www.bphifi pl Wiceprezes Zarzqdu:

Aleksander Mokrzycki



BPH TFI

grupa GE Capital

kilkumiesigcznym opéznieniem, na rynek europejski. Dane naptywajqce z najwiekszych europejskich
gospodarek rowniez systematycznie si¢ poprawiajq. Jednoczesnie gospodarki rozwijajgce sie, takie jok
Rosja, Brazylia czy Chiny spowalniajq bqdZ nie powracajq na éciezke werostu. Z punktu widzenia naszej
gospodarki odradzajqcy sie wzrost w Europie ma najwieksze znaczenie. Duza grupa spotek notowanych
na naszej gietdzie uzalezniona jest od zamowien eksportowych naptywajqcych z tych rynkéw.

W najblizszym okresie rynek bedzie oczekiwat rozstrzygnie¢ dotyczqcych OFE i informacje naptywajgce 2
tego pola bedq mioty duze znaczenie dla przyszlych notowan. Trendy wzrostowe no Swiatowych rynkach
majq sie dobrze i przejSciowe korekty nie zmieniajq ich obrazu. Pozwala to na umiarkowanie (bez dziatan
politycznych dotyczqcych OFE bytoby one bardzo pozytywne] pozytywne nastawienie do rynku akcji w
drugiej potowie 2013 roku. Jezeli banki centralne nie zaostrzq luznej polityki monetarnej i scenariusz
dalszego przyspieszenia gospodarki nie ulegnie zaburzeniu, stopy zwrotu mogq by¢ poréwnywalne do
tych osiqgnietych w bardzo udanym 2012 roku. Nasz bazowy pozytywny scenariusz w tym zakresie nie
ulega zmianie mimo prob politykéw znacjonalizowania naszego majgtku zgromadzonego w OFE na nasze
przyszte emerytury.

Stopy zwrotu
Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: +0,52%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: -0,23%

BPH Subfunduszu Obligagji 2: -1,24%

BPH Subfunduszu Strategii Obligacyjnej: -1,65%

BPH Subfunduszu Selektywnego: +6,41%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: -2,33%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: -3,76%

BPH Subfunduszu Akgji: -6,37%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek: +3,56%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: -7,29%

BPH Subfunduszu Akgji Globalny: +6,28 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: +7,58%

BPH Subfunduszu Globalny 2ywnoséci | Surowcow: -6,95%

Dzigkujemy za powierzenie swoich érodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane
w ten sposob zaufanie.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGQO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji 1 (zwanego dalgj
,»Subfunduszem™) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére skiada si¢: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”™). Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.) oraz krajowych standarddéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentéw. Standardy naktadaja na nas obowiagzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki spos6b, aby
uzyska¢ umiarkowang pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowodci. Przeglad
przeprowadziliSmy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse irachunkowos¢
Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6zni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosdci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali§my niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowg Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2013
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Klpczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 30 sierpnia 2013 roku

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1

SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2A OKRES
od 1 stycznia 2013 r, do 30 czerwca 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdin. zm.) oroz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” Dz, U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku o wartosci 595 348 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetniajgeych i dodatkowych,

» Bilans sporzqdzony na dzier 30 czerwca 2013 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 436 399 tys. zt,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku wykazujgcy ujemny
wynik 2 operacji w wysokosci 1 046 tys. 21,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

s Noty objosnigjqgce,

» Informacje dodatkowq.

Warszawq, 30 sierpnia 2013 r.

(e o M 1 .
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Obligacji 1, dolej zwony Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziatat joko fundusz
inwestycyjny otwarty,

Subfundusz zostat utworzony na mocy decyzji nr DFN-409/3-24/99 z dnia 11 czerwca 1999 roku Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisjo Nadzoru Finansowego), ktora udzielita Towarzystwu
zezwolenia na utworzenie CA 1B Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Dluznych Papieréw Wartosciowych.

W dniu 26 lipca 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 22.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Funduszu ulegto zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Obligacii, od 01 lipca 2005 roku - na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 1.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spdtek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligagji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1. BPH FIO Obligacji 2, BPH FIQ Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy [ ,Fundusz").

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawng, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykresdlone z rejestru funduszy inwestycyinych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0600002570.

BPH Subfundusz Obligagji 1 jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasclowy skfada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Strategii Obligacyjnej { do 31 sierpnia 2012 BPH Obligacji Europy Wschodzqcej),
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqgcej,
BPH Subfundusz Obligacji 1.
BPH Subfundusz Obligacii 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008,

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcéw,
utworzony 16 grudnia 2008 .

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny ( do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.



BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzanio Globalny.

Na dzieni sporzqdzenia potgczonege sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2013 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaly uruchomione.

Cel inwestycyiny oraz stosowdne ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stdp procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowa¢ nie mnigj niz 70% (siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty dhuzne, {j.
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze rowniez dokonywaé inwestycji w instrumenty dtuzne na
rozwijajgcych sie rynkach europejskich i rynkach paristw tworzgcych Wspdlnote Niepodlegtych Parstw
(WNP}.

Obok kryteridw doboru instrumentow dfuznych okreslonych w art. 10 ust, 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat Aktywéw Subfunduszu w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom
zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjinego Subfunduszu ponizej 5 {pieciu) lat.

W zaokresie inwestygji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotemn lokat Subfunduszu mogq by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq (forward rate agreement).

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majqtkowe, ktérych typy i
rodzaje okreéla art. 9 Statutu Funduszu, jok rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych panstwach nalezqeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pdtnocnej, Szwajcaria, Turgja;

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w pafstwach nalezgcych do QECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafdstwo Czlonkowskiel: Australio: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki PStnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku. Dniem
bilansowyrmn jest 30 czerwca 2013 roku.

Kontynuacja dziglainosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziotalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. No dzie sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie ujownily sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwoéci zaprzestania dziatalnodcei przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprowozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuagji
dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeqlqd sprewozdania finansowego

Przeglgd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwcea 2013 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o przeglad sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spdtka z ograniczeng odpowiedzialnosciq Sp. k. [dawniej: Deloitte Audyt $p. z ¢.0.) z siedzibg w Warszawie
pod adresem: Al, Jana Pawta 1l 19, 00-854 Warszawo.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Obligacji 1 zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w szezegdInosci
sposobem pabierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartosciq rejestru; jednostki uczestnictwa typu
A typu BitypuP.

Warszawa, 30 sierpnia 2013 r.

(o o , W | .
Artur Czerwonski / Mafcin Bednarek leksander Makrzycki

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zar2gdy




ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

no dzien 30.06.2013
30.06.2013 31.12.2012
Procentowy Pracentowy
udziat w udziot w
Warto$é wedtug ceny Worto$¢ wedhug wyceny na{  oktywach Wartoéé wedtug ceny Wartod¢ wedlug wyceny ne | aktywach
nabycio dzier bilansowy ogélem nabycio dzieft bilansowy ogitern
Akcje 0 0 0.00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne Q 0 000 0 0 0.00
Prawa do akgji 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 i} 000
Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0.00
Listy zastawne 17 412 17 413 2.52 5 905 5911 115
Dluzne papiery wartosciowe 581 092 577 898 83,65 487 466 494 962 96,25
Instrumenty pochodne 0 -5 0.00 0 -9 0.00
Udzialy w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 6,00
Jednostki uczestnictwa 0 o] 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0.00
Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucie wspdinego
inwestowanio majgce siedzibe za
granicq 0 0 0,00 0 0 0.00
Wierzytelnoéci 0 0 0,00 0 0 0.00
Weksle 0 0 0.00 0 0 0,00
Depozyty 42 42 001 1764 1764 0,34
Waluty 0 4] 0,00 0 1] 0,00
Nieruchomosci 0 0 6,00 1] 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0.00
Inne 0 0 0,00 0 0 0.00
Artur Czerworiski Marcin Bednar A .
andler Mokrzycki

Ceteo s

Prezes Zarzadu

/
M‘i"e es Zarzadu

¢

Wiceprezes Zarza



T 100B1IqO Zsnpunyqns Hda AMOJOS0ID ADMIO AulAaA1semu; nzsnpund Hdg
INMYLSYZ ALSIT - YOVTVINTIZNZN Y138V,

080 45855 5855 0055 |00000T wAumoisaz]  Aumoisoz 817{82-01-020¢ WIS10d ¥ gl AzAwpau WAUMADID NjuA) [TS000dHHJEd} (TO-1I -2}
MOISINISH AUDOSIOOH|  SuuaIWwE 1110450420324 ANZIILOdIH OUBUDMOTIUAIN| v ANZDILOIH NV OvAad
wosbog INYE Qv¥3d
290 Q0% &7 008 &7 008 &7 00000 T YIAUMDISOZ Aumpisoz 69'¢|12-90-6102 WIS10d ¥ ¥§] A2Aopau whumdpgo mjudl|  {92E00dHNHY 1) T2VYdH D%
M1 181 AUDONOdH|  SuuaEZ 1N0dS0dZI3Zd|  ANZIILOdIH LT R [ V'S ANZJILOdIH YNve 349
wouboug ANYE 349
720 2591 259 1 0S9T |00000T YAUMDISOZ Aumoysoz 95" |ST-TT-9T0C ¥AS10d ¥ ws| Azadop s whumApe nudll  [8TS00dHNHY T} 02¥dH DIas
MOISN 151 AUZDRIOTIH| Uiz 1N0dS0dZ03zd|  ANZDILOdIH DU 3UDMOTOUBIN W'S ANZIILOdIH MNVE 349
wioiGosd YNV J48
S80 06 S 5065 006 S 00000 T YI4UMDISDZ Aumpisoz Teh|T2-0T-£T0C WASHOd v s AzaA0p aw whumAp nyudll  [0SZ00dHNHY 1) Z TYdH D113s
mo1sr (15 AU3I00H | suuguLz 110450420324  ANZD3LOdIH DU 3UDMOIBLN 'S ANZI3LOdIH %NVE 349
woiBoig SNV T8
2s'2 €T Ll FAC AT 05§ 2T
waigbo | "shymAmosuoq [ -sA)mopAqoudusd | bgzon | oujouiuou JSOUOM ifsiwa nysi| fozpoy ol ndnydm sy [SIETTTE] [T} TojuAl DMZDN ToUAl lozpoy INMVLSYZ ALSH
yoomAPD | uaizp ou AuadAm Brppam dsapom DMBISPOg DMOUad0Ido Aqizpais fory
moizpn | Grypam 250L0M PUNIoM
AMOUBD0.
£102°90°0€ ua1Zp DU




1 112061190 Zsnpurygns Hdg AM0joSDIDG ALIDMO AuldAIsamul 2snpund HdS

IMOIISOLIVM AYIIdVd INZNIT - VIVIVINIIANZN VI3aVL

8T 71621 79T €T 00¢ €1 00000 1 86'¢ uwazl 67-10-T202 oislod D{S{0g DMISUDG GI0NS pupiod 1ods Auomo|nba) (89090T00001d) 12102
oyjodsodzoazy puog Ainspai) | HauAl - yauds Aumdpy
100 66 £6 00T 00000 T 86'¢ suvawz| 62-T0-8102 o804 DjS|0d DAISUDA QICHS puo(od 10dS Auomonba, {LTLROT00000) BTT0ZM)
nyjodsodioary puog Ansoal| HOUAI - sRuk) AumAlgy
100 001 66 001 00000 1 g6t suusnuz| G2-1(-/T02 oYsjod DiS[Og DASYDG DN puoyoq 1045 Aupmolnbas 19£690100000d) LTTOZM|
cledsodziazy puog Ainspalp. HauAs - yaud) Aumippy
#0'ST 216 £0T 958 201 008 66 00000 T SLwas| §2-01-9T102 osjod MS{0d DMISYO 0095 PUBiOg 1005 Aupmojnbal 156£90T00001d] 9TOT 5d
onjodsodzosry puog Ansoaly HUAL - Naukl AumADY
98'9 nLE LR £ ik 685 5S¢ 67821 Q0't 3o1s| 52-80-9102 osiad P{5{0d DMISYDA QIO PUDIod 1adg Auomopnbay (625£0T00007d) FT8021
ouodsedzyazy puocg Ansoas) HAUAJ - NS AUMALY!
791 058 £T1T LES BTT 00S 80T  [00000 T 00's 3015| 62-10-9102 ostod 145/0d DMISLIDG QUDYS puolod 10ds Auomolnbal [07£30T00007d) 9T705d
oypodsodzoazy puog AnsoaJ] sauis - yaull Ausdppy
S§'LT 168 61T b 021 00€ 2TT  |0000OT s&'9 oSt 52-07-5102 oxsjod DIS(0d OMISUDY QOS5 puotog 10ds Auomanba. (209$016000) STO1SA
RHjedsodzaany puog Ainsoai) Hauhd - auls Aumipny
[ 41 5858 £8098 02098 00000 T 86t suvauz| 62-10-5102 oxsjod HS10d DMISUDS GIOAS pured jods Auomoinbay {0879010000 73] STT0ZM
opjodsodzaazy puog Ainsoaly | Haukl - yauwls Aumipyy
1£'s2 082 025 Zh0 725 962 £8% alboIgGo
1€'sL 082 025 200 425 962 £89 nyjoJ T fazAmod ndnyim aluiwial O
£S0 016 € e 8 00'000 Q05 000 amoundmiciaz| s T-T0-HT102 033104 s AzoA1op 2 LAUMABD 11041298
ojjodsodzoazy |famoizsoumdy propodsos yuog MB{UAS DU UDMOIOUIIN s famosoumsz piopodsog yuog
'0 €462 6582 9 00'000 005 000 amoucdmionz Z-80-£ 102 o5I0d Vs Azak10p WAMADD {1000£2 10290}
opjedsodziazy [lamogoumdz puopodsan yuog Mojus DU BUBMOIoUBIN s [pmosoumiyz niopodsos yuog
0g'T 0006 000 & 0006 00000 T 68'¢ 3OS [2T-30-£T02 034s[0d | VS DO Y5 YISO ¥NVE AZ2Aj0p 21U WAUMADD IET802TdE2 V'S
oyjedsodzaay MH{UAI DU BUDMOTOU3IN D30 YSYH YHSI0d MNYE
0’2 1£88ST 089 ST 9106 auy|
Azafgop ol IMOGIOYS AuOY
Ankop s auzoluaid Auog
950 £68¢% 298¢ 00 00000 0T 00°0 amouodmioiz|GT-£0-HT02 03510d N § OMIHUMOZOD) AZoAy0p A1y LWAUMAND (OISO TONDG V'S
ouodsodzasry 1 IMOYDN OMIINLIGD) INS|0d NYUAI DU 3UDMOIOUN | CMIHUMOZDS | IMOLON OMISILIOD HS|04
10 dER 8Ly 005 00000 0T 000 amouodmioszZ|T-2T-CT02 oxsied WS 0MHUMOZOD AzoRyop 2 wAumAD [SYETI6INDdd ] V'S
opjedsodzaazy | 3MOLJON CAIHWIOS SB{SI0d TH{UAS DU BUDMOIOUBIN | OMINUMDZDD | 3MOY DN OMIDIUIDG INSjod
880 2119 H219 19 00'000 001 b2 suuanz [@2-0T-¢ 102 [TEEY] VS AUZDN0diH Juod 348 AZA0P WAUMADD {9TH 04135) 'S Auzd2)odiH JuDg 348
opedsodzaazy M{uAs DU 3UDMOLOUAIN
S60 945 9 v g 099 00000 0T 000 amouodriiesaz[6T 50~ £ TOZ os|od WS 0MIDIUMOZDD Azofop 2 wALmARD (BAOSTEOETOND) V'S
oyjodsodzaazy 1 IMOYON OMIDILIOD 0504 MH{UAD DU S3UDMOLOUBIN| OMIDIUMOZDD | SMOYDN OMIDILIGD 3145{04
850 000 % 000 v o 00'000 00T 68'€ uUBLZIQZ-B0-T 102 DiS(0d V'S Auzoaiediy yuod 348 AzxMi0p a0 wAumAe | {ETH Jug 0uds) w's AuzdajodiH JNVE 398
DYOdsOdZIsTy m{uAl DU UDMOL0UIIN
9€'T 8¢ 6 pZ6 00% 6 000001 00'0 amoucdnyossz| §T-/0-£102 o8[0d | “vS ORsImOpo.s AUGIIQ HuDg AZ3A10p U wAumAR D 1€T2051508)
oyjadsodzaazy MUAL B4 FUDMELALAIN WS DYSIMOPOIG AUOIYDQ Huog
00T 2069 6169 0069 00000 T 26y aps| 60-20-£702 ys|od WS YOUINT AZoAjop A WAUMALID IET£0 YOU3INT) WS YOUIND
cyjodsodzoazy IR{UAS DU SUDMOIOUSIN
000 0 o] 1 59'9HT 05's 3015 | 2T-20-0102 AiB3m 8153 BMISLIDG QIOKS) abuoyoxy Aupmojnbal {£61200000NH} S'S LAOD AYWONNH
32015 WNPUDI Haudy - ¥auil Aumipyy
+#0'9 SELTY 69€ 1Y 296 L1 abobiqo
ve'g 819 L5 840 LS 9.6 92 MG T Op NANyAM B1LIWI3) O
59'¢8 868 245 260 185 2.2 01§
wajobo Amosuopg DIAGDU ogzan oupouiwot 25000 | Dluomoluasasdo | rdnyim uusa) [SUTENE] wany MUl DM2oN myuAl fozpoy
YIDMABD uaizp ou Auaddm | Auad Bngpam psouDm BUNIDM Aqizpais oy
M {DIZpn Srypam ol
Amoyuasolg
£102'90°0%, uaizp ou




£102 DIMISZI 82 GIUP Z ggN Nsury abaiupaus ‘Bm niuazayszid od g m ouopod 158] a1an|om m muaIdod P DUIDUILIOU JSOL0M

Azafyop a auuy

Azafa0p s auzeluaid Auog

AzaR)op s 3MOQIDYS Auog

850 2092 969 ¢ 008 e soras| 9Z-60-2202 |1bames omisaen g 22UDU ONg EJETED) wAuMAND 1SBORE6£BL0SX) 9v S3UDUL ONd
Graquoolg Mjuil DU SUOMBIOUAIN

00'0 0 0 1 79'94T 09's a01s] 21-1T-0202 Abam 1253, DASUDA QIO Juauag WAUMADD [5£22070000NH) 52 LAOD AHVONNH
Biagquicnig NYUAI DU BUDMOTOUIN

000 o) 0 T #9'99T 05'930s] 52-90-6102 Aibdm 42155 PASLD QDS EITEI) WAUMAND {££720M0000NH] §°9 LADD AHYONNH
biaquicom MU DU SUDMOIOUBIN

02'T 962 8 00% 8 [%3) 00'000 00T Logswanel  Of-50-8102 oy$log V'S 2UaD 3p01L 301D AzaA10p U WAUMAL [§THO0LS00VSILI) 'S 3usD 3pDJL 3909
nyjodsodzaazy NYUAI DU BUDMOJAUAIN

000 O 0 1 29957 sr9ams| &2-20-2102 AlBaMm 15163 DMISLIDG QIDNS SUauag WAUMADID 16££2070000NH) 52'9 LAQD AYYONNH
Graquicolg WA DU UDMOJOUBIY

97’1 6108 7208 000 2 000001 6 auuenuz| 91-20-5107 3js{od|obamolon) DmisIDpedson yuog AzoA10p AU whumipio V20055 TZO%O5H

oyjodsodzoazy Uil DU SUOMOL0UBIN obamolory oaisiopodson yuog

652 65841 TEE 8T 004 81 00000 T 86 uuaz| G2-10-H202 oYs{0d r5|ed DMISUDY QNS puojod 1odsg Aupmanbal [r5H£0100007d) #2T0ZM
owodsodzoazy puog Amnsoasy HUAD - k) AumAiy

000 0 0 T 79'9RT 009 30| 2-T1-£208 AsBam 12153, DAISUDG QIDNS| sbuoydx3 AuomojnBay {E£8£2040000NH] 0'9 LAGO AYYONNH
HI0IS YAUN{ HOUAL - Hauks AumATy




TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Obligacjil

na dzier 30.06.2013
Proceniowy
Kraj siedziby Warlodé wediug udziol w
emilenta wartos¢ wedlug ceny | wyceny na dzier oktywach
Rodza) rynku Nozwa rynku | Emnilent fwystawcal {wystawcy) Instrurnent bozowy Liczba nabytia w tys. bilansowy w tys. ogolem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
nie dotyczy
Niewystandaryzowone instrumenty pochodne 1 4] -5 0,00
Nignotowong na Rzeczpospolita

FX Forward USD/PLN 2013-07-31 nynku aktywnym  nie dotyezy  |BRE Bonk S.A, Polsko Waluta 815 000 USD 1 0 -5 000




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPO2ZYTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Obligagji 1

na dzier 30.06.2013
Wortosc wedlug Procentowy
Wartost wedlug ceny wyceny na dzien Worlodd wedtug udziot w
Kraj siedziby Waorunki nabycia w doney Wartosé wedtug ceny | - bilonsowy w danej wyceny na dzier aktywoch
Nozwo banku banku Waoluta | oprocentawanio walucie nabycio w tys. walugie bilansawy w tys. ogdlem
W walutach padstw nalezqcych do OECD 42 42 0,01
Rzeczpospalita
OfN 30 2013-07-01 Bonk BPH S.A, Polsko PLN __ [stole 2,20 42 000,00 42 42 00506 42 001
W walutoch paristw nienalezqeych do QECD
nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligacji 1
na dzieh 30.06.2013

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Rodza)

tgezna liczba

Warteéé wedtug ceny
nabycio w tys.

Warloéc wedtug wyceny na
dziefi bilansowy wtys.

Procentowy
udzial w
oktywach
ogdtern

Papiery wartosciowe gwarantowone przez
Skarb Paristwa

Obligacje

482 409

513 048

509 374

73,73

Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP

nie dotycay

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytoriainego

nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarontowane przez
paristwa nalezgce do OECD (z wylgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiejl

Obligacje

0,00

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finonsowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolito Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do
QECD

nie dotyczy




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Cbligociji 1

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98
USTAWY

Wartos¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogdtem

Grupa Pekao

14 557

2,11




BILANS
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
na dzierh 30 czerwea 2013 .

[wszystkie dane wyrazone sq w tysigcoch 2t - z wyjatkiem liczby jednestek inwestycyjnych oroz Wortes$c Aktywdw Netto no Jednostki inwestycyjne

wyrozonych w zil
30.06,2013 31.12.2012
1. Aktywa 690 827 514 229
1) Srodki pieniezne 2894 3094
2] Naleinosci 92 585 8507
3} Tronsakcje przy zobowiqzoniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4} Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 501 355 371356
Diuzne papiery wartoscigwe 501355 371356
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 93 553 131272
Diuzne papiery wortosciowe 76 543 123 606
6| Nieruchomosci 0 0
7] Pozostate aktywa 0 0
11, Zobowigzania 254 428 80733
ill. Aktywa netto {I-11} 436 399 433 496
IV. Kapitat funduszy 289 639 285 690
Kopitat wplacony 2987 166 2691827
Kapitol wyplacony twielkod¢ ujemnna} -2 697 527 -2 406 137
V. Dochody zatrzymane 150523 140 990
Zaokumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 109 827 104 078
Zokumulewany, nierozdysponowany zrealizewony zysk {straig) ze zbycio lokat 40 696 36912
VI, Wzrost {spadek] wartosct lokat w odniesieniu do ceny nabycia -3 763 6916
Vi, Kapitet funduszu i zakumulowany wynik z operacji [iv+V+/-Vi} 436 399 433 496
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 16746271581 1659 741,0557
Jednostki typu A 1453 8189891 1473 128,1162
Jednostki typu B 12 697,5520 116705162
Jednostki typu P 208 110,6170 174 9424233
Wartoéé aklywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 260,59 261,18
Wartos¢ aktywiow netto na jednostke uczestnickwa typu B 260.59 261,18
Worto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwo ypu P 260,59 261,18

Artur Czerworiski Marcin Bednar sander Mokrzycki
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RACHUNEK WYNIKL Z GPERACII

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy 8PH Subfundusz Obligacji 1

2o okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

{dane wyrozone w iys. 21 z wyjqtkiemn wyniku z operoacji przypadojgcego no jednostke uczestnictwa wyrozonego w 2t

01.01-30.06.2013 0101-31.12.2012 01.01-30.06.2012
I, Przychody z lokat 12 609 17 803 6525
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe, w tym: 12 608 16 852 5 554
Qdsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 90 209 104
Odsetki od popierdw wartosciowych 9613 12 069 4574
Odpis dyskonta 2905 4574 876
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 Q
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 949 970
Pozostate 1 2 1
iI. Koszty funduszu 6 860 9476 3765
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 4251 6 667 2735
2 Wynogrodzenio dlo podmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0 0 0
3} Optaty dlo depozytariusza 24 38 18
4} Optaty 2wigzane z prowoadzeniem rejestru aktywéw funduszu t] 0 0
S} Oplaty za zezwolenia oroz rejestracyjne ¢ 4] 1]
6) Ustugi w zokresie rachunkowoséci 0 0 0
7) Ustugi w zakresie zarzqdzania oktywami funduszu 0 0 0
8) Ustugi prawne 0 0 0
91 Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10} Koszty odsetkowe 2 284 2759 1008
11) Koszty zwigzone z posiadaniern nieruchomosci 0 0 0
12) Ujemne saldo réznic kursowych 296 0 0
13) Pozostate 5 12 4
1l. Koszty pokrywone przez towarzystwo 0 0 Q
IV, Koszty funduszu netto {I1-111} 6 860 9476 3765
V. Przychody z lokat netto {I-1V} 5749 8327 2760
Vi. Zreolizowany i niezrealizowany 2ysk [strata) -6 795 13 551 3 653
Zrealizowany zysk {stratal ze zbycia lokat, w tym: 3784 7958 36la
2 tytutu réznic kursowych 390 -154 196
Warost {spadek] niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokot, w tym: -10579 5593 39
z tytulu réanic kursowych 337 -238 24
Vil. Wynik z operacji (V+/-V) -1 046 21878 6413
Wynik 2 operacji przypadojocy na jednostke uczestnictwa -0,62 13,18 5,01
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu A -0.62 13,18 5.01
Wynik z operacji przypadojgey na jednostke uczestnictwa typu B -0,62 13,18 501
Wynik z operacii przypadajgey na jednostke uczestniciwa typu P -0.62 13,18 5.01

Artur Czerworiski Marcin Bbdnare
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

za okres od 1 stycznia do 30 czerwco 2013 roku

fwszystkie done wyrazone sq w tysiqcach 2t - 2 wijatkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Warlosci Aktywow Netto na Jednostki inwestycyjne wyrozonych w i)

30.06.2013 31.12.2012
l. Zmiano wartosci aktywdw netto 2 803 171833
1. Wartos¢ aktywodw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 433 496 261 663
2. Wynik z operacji za okres sprawozdowczy {razem), w tym: -1 046 21578
Przychody z lokat netto 5749 8327
Zreglizowany zysk {stratal ze zbycio lokat 3784 7958
Wazrost {spadek] niezreolizowanego zysku {straty} z wyceny lokat -10 579 5593
3. Zmiana w oktywach netto z tytutu wyniku z operagji -1046 21878
4., Dystrybucjo dochodéw {praychodow] funduszu [razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycio lokat 0 0
2 przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitole w okresie sprawozdowczym [razem), w tym: 3949 149 955
Zmiana kapitatu wpiaconego {powiekszenie kapitotu z tytutu zbytych JU} 295 339 697 493
Zmiana kapitatu wyplaconego {zmniejszenie kapitotu z tytutu odkupionych JU) 291 390 547 538
6. tgczna zmiana akbywow netto w okresie sprowozdowczym {3-4+/-5) 2903 171833
7. Wartosc aktywow nette ne koniec okresu sprawozdawczego 436 399 433 496
8. Srednio warto$c aktywéw netto w okresie sprowozdawezym 428 659 333 804
Il. Zmianao liczby jednostek uczestnictwa 14 886,1024 592 681,6939
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym; 14 886,1024 592 681,6939
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11245410228 2 726 906,5645
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1109 654.9204 2 134 2248706
Saldo zmian 14 886.1024 592 681,6939
2. Liczba jednostek norostojqeo od poczgtku dzictalnodei funduszu, w tym: 1674627,1581 1659 741,0557
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 15 252 102.4154 14 127 561,3926
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 13 577 475,2573 12 467 820,3369
Salde zmion 1674 627,1581 1 659 741 0557
3. Przewidywana liczha jednostek uczestnictwa 1674 627,1581 1659 741,0557
1Il, Zmiono wartosci aktywdw netto no jednostke uczestnictwa 0,59 15,96
1. Wartos€ oktywdw netto na JU na koniec poprzedniege okresu sprawozdowczego 261,18 245,22
2. Wartos¢ oktywow netto na JU na koniec biezgcego okresu sprowozdawczego 260,59 261,18
3. Procentown zmiana wartesci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym -0.23% 651%
4. Minimalng wartos¢ aktywow netto no JU w okresie sprawozdawczym 258,81 245,29
data wyceny 2013-06-24 2012-01-03
5. Maksymalna wartes¢ akiywiw netto na JU w okresie sprawozdowczym 265,98 261,18
dota wyceny 2013-05-09 2012-12-31
6. Wartos¢ aktywow netto na JU wedhug ostatniej wyceny w okresie sprowozdawczym 260,54 261,14
dato wyceny 2013-06-28 2012-12-28
IV, Procentowy udziot kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 1,60% 2,84%
Procentowy udziol wynagrodzenio dla towarzystwa 0.99% 2.00%
Procentowy udziot wynogrodzenia dlo podmictow prowodzqcych dystrybucje 0,00% 0,00%
Procentowy udzial optot dia depozytariuszo 0.01% 0,01%
Procentowy udziot optat awigzanych z prowadzeniem rejestru oktywow funduszu 0,00% 0.00%
Procentowy udziot oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0.00%
Procentowy udziat oplot 2o ustugi w 2akresie zarzqdzania aktywami funduszu 0.00% 0.00%

Aleksangler Mokrzycki
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Zotgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACJI 1
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1, Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm. ,Ustawa") oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finonsow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegdinych zasad rochunkowodci funduszy
inwestycyjnych [Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdoniu finansowym prezentowane sq w tysiqgcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyimuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywéw i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdinych skiadnikéw aktywodw i pasywow, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskéw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efes na
kontach ksiegi gtdwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych,

Operacje dotyczqce Subfunduszu uimuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcio umowy. Skfodniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktorym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00} oraz sktadniki, dig ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
Jego zobowigzan,

Toworzystwo dopetnia wszelkich starari, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie, Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawio Depozytariuszowi do weryfikagji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywoéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowal krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Stondardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenio sprawozdonia finansowego. Wartoéé aktywdw netto Subfunduszu jest rowna wartoéci
oktywow Subfunduszu, pomnigjszonych o zobowigzanio Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartoéci aktywdw netto no jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegbinosci biorge pod uwage mozliwosdé uzyskania przez Towarzystwo informagji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywodw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Toworzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny oktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzqdzeniem ustalenie wartoéci aktywow,
waortosci aktywow netto oraz wartosci aktywoéw netto na jednostki uczestnictwa: ponadto nie wptynie na
wiosciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Warto$¢ dhuznych popieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zowarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowigzoniu sie Subfunduszu do edkupu,
wycenia sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedozy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych naliczo sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zostosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kopitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzieh ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreélenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oroz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatomi lub wyptatomi, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw érodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operadji z donego dniag, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywonej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwg na przewidywane wydotki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokodci uzasodnionej, ustalone na podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kozdego dnia od wartosci aktywow netto
z poprzedniego dnio wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqe poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzone z dziotalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem: optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i oplaty wynikajqce z przepiséw prawo; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidagji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnosciq  Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nolezng dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoéé naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez N8P.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w sktod portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtownych jest przeprowadzona pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN] i Bloomberg Fair Value {BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawaq,

Zrédtem cen papierdéw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowana na dzieft rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krojowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w stotucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek giéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkow oktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG:

bl dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spoérdd rynkdw aktywnych,
na ktorych jest notowany dony instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oroz
inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dla krajowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gléwnego opiera si¢ na rynkach aktywnych
obejmujqcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kozdym z tych
rynkow, na ktrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BGN, a w przypadku
braku BGN - BFv:

d} dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spoérdd rynkdw
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dlo zagranicznych instrumentow diuznych rynek gtéwny ustala sie spoéréd rynkow aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny
wyznaczany jest BGN, a w przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dziert na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzojgcym uruchomienie procedury oktualizacji rynkdéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
oktualizagji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzojgcym date uruchomienia procedury aktualizagji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany no 2adnym z rynkéw oktywnych w rozumieniu punktu 1, @ jednoczednie no dzien
uruchomienia procedury aktualizagji rynkéw gltéwnych jest notowany na rynku/ach oktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizagji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuagji, kiedy przy okazji badanio rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoiciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gtowny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartoé¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1.00 % dio akgji.

Jezeli rhznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa,

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku 2 faktem wejécia w Zycie przepisdw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegblnych
zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku Dz.U. 231 poz. 2318 z dnig
22 pozdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqgdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowanio po raz pierwszy przepisow Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznig
2005 roku.



Sktadniki aktywdw Subfunduszu wyceniane sq oroz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie 2
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie 2z
Zatqcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdonia finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywdw pienieznych.

Informacje zowarte w sprawozdoniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrqgleniu do jednogci.

3 Szczegbtowy opis metodologii wyliczania wskaZnikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrétu prospektu

Sposob obliczania Wspdtczynnika Kosztéw Cotkowitych fwskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru joko: WKC= Ky/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza Srednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - 0znacza koszty operacyjne Subfunduszu, o kiérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqezeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciqgnietych pozyczek lub kredytéw,

3) Swiadczen wynikajgcych 2 realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) oplat zwiqzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci dwiadczen dodatkowych,

t - 0znacza okres, za kiory przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztéw wskazanych powyzej do wytgczenia oraz optot
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUS2ZU
8PH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 1

na dzien 30.06.2013
fwyrazone w tys, zi}
30.06.2013 31122012
2 tytutu zbytych lokat 75 206 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 4 566 58
Z tytuiu dywidend 0 0
Z tytulu odsetek 12813 8 449
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
92 585 8 507
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
na dzien 30.06.2013
{wyrazone w tys. 1}
30.06.2013 31122012

Z tytutu nabytych aktywow 26 331 0
Z tytutu transakciji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 221435 77 053
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 397 1324
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 5539 1619
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0 0
2 tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
2 tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych polyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarangji lub poreczen 0 0
2 tytutu rezerw 724 733
Pozostate zobowigzanio 2 4
254 428 80 733




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligaciji 1

na dzien 30.06.2013
Wartosé no dzied Wartosé na dzien

Wartoi¢ na dzied | bilansowy w walucie |  Wartodé na dziedt | bilonsowy w walucie

bilansowy w donej sprawozdania bilonsowy w danej sprawozdania
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA waluciewtys.na | finonsowegowtys. | waluciewtys.na | finonsowego w tys.
RACHUNKACH BANKOWYCH Woluta 30.06.2013 na 30.06.2013 31.12.2012 na 31.12.2012
I. Banki:
1. BANK BPH S.A. PLN 1558 1557 2 060 2 060
2. BANK BPH S.A HUF 1 0 0 0
3. BANK BPH S.A EUR 1 4 252 1030
&, BANK BPH S.A, uso 0 1 3
5. JP Morgan Securities Ltd. EUR 232 1003 0 2
6. JP Morgan Securities Lid, UsD 99 329 0

Wartosé no dzien Waortosé na dzien

Wartoéé na dzierr | bilonsowy wwalucie | Wortosé na dzied | bilansowy w walucie
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilansowy w danej sprowozdonia bilansowy w danej sprawozdania
SRODKOW PIENIE2ZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU waoluciew tys.no | finansowegowtys. | waluciewitys.no | finonsowego w tys.
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluto 30.06.2013 na 30.06.2013 31.12.2012 na31.12.2012
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych:
1. BANK BPH S.A. PLN 2616 2616 2 766 2 766
2. BANK BPH S.A, EUR 99 429 14 57
3. JP Morgan Securities Lid. UsD 43 141 0 0
4. JP Morgan Securities Ltd. EUR 165 714 278 1135
5. BANK BPH 5.4, UsD 0 1 4 13

. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale
na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
na dzief 30.06.2013

1} Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
al __Aktywa obcigZone ryzykiem wynikajgeym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowg Rodzgj aktywéw Wartosc w tys zt Udziaf w aktywach (%)
Lokaty notowane no Papiery diuzne stato- 384527 55,66

aktywnym rynku kuponowe i dyskontowe

Lokaty nie notowane na 50113 1,25

oktywnym rynku

Suma 434 640 62,91

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przephywdw pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzoj aktywéw Wartosc wtys. zi Udziat w gktywach (%)
Lokaty notowane na Papiery dituzne zmienng- | 116 828 16,91

aktywnym rynku kuponowe i listy

Lokaty nie notowane na zastawne 43843 6,35

aktywnym rynku

Suma 160671 23,26

¢} Sumaalibk wortosé - 595 311 tys. 2t udziot w oktywach - 86,17%

2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlojqce maksymalne obeigzenie w przypadku nie wywigzonia sie ze zobowigzan

nie dotyczy

bl Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

¢l Colkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wortosc wtys zt Udzial w aktywach (%)
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery brak 0

aktywnym rynku dtuzne

Lokaty nienotowane na Nieskarbowe popiery 76 543 11,08

aktywnym rynku dluzne

Suma 76 543 11,08

3] Poziom obcigZenia ryzykiem walutowym:
al  Cotkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgcej koncentracji (* oznaczone
waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych ekspozycja przekracza 10%

aktywow Subfunduszu)
Waluta Kategoria bilansowa | Rodzaj aktywow Wartosc w tys. Udziat w
zt aktywach (%)
EUR Srodki pieniezneiich | gotowka 1007 0,15
ekwiwalenty
Suma 1007 0,15
ust Srodki pieniezneiich | gotéwka 330 0,05
ekwiwalenty
Lokaty Dtuzne papiery 2607 0.38
nienotowane na wartosciowe
aktywnym rynku nominowane w
walucie
Suma 2937 0,43




4) _Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlinymi ryzykami i pordwnanie do okresu poprzedniego

Aktywa
. obciqgzone . .
akt ?Néwi obciyZOne przeplywow okt ?,véwi kotegorii lokat jodzwierciedlajoce aktywéw i kategorii lokat
YWOW | 19 srodkow YWOW | obcigzonych | nie wypetnienie yWOW 1, obcigzonych
zobowiqzan |ryzykiem stopy| 7= zobowigzan : . Zobowigzor .
ryzykiem stopy| procentowe] pienigznych ryzykiem ryzykiem zobowiqzan na yzykiem ryzykiem
procentowe; wy;ékgtjg;;/ch kredytowym kredytowym | dzien bilansowy walutowym walutowym
procentowej
obligacje, obligacje,
. papiery papiery . papiery - obligocje
wysoki komercyine, | komercyjne, umiarkowany e brak niski
listy zastawne | listy zastawne

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.

Dziotojgc na podstawie Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych { Dz.
U. 2013 roku poz. 538} Zorzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatq z dnia 31 lipca 2013
r. przyjat do stosowania polityke zarzqdzania ryzykiem.
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZO0BOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzief 30.06.2013

30.06.2013

31.12.2012

wartosé no dzien
bilansowy w tys. zt

wartosé na dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do
odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wlasnosci i ryzyk

2. Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wiasnosci i ryzyk

II. Transakcje przy zobowiqzaniu sie subfunduszu do odkupu,
wtym:

221 435

77 053

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
drugg strone praw wiosnosci i ryzyk

221 435

77053

2. Transokgje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
drugq strone praw wilasnosci i ryzyk

NI. Naleznosci z tytutu papieréw wartoéciowych
pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartoéciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych
poyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw
rozporzqdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych

NOTA 8 - KREOYTY | POZYCZKI
8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligaciji 1

W roku biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciqgot kredytow ani pozyczek
przekraczajacych 1% wartosc aktywdw subfunduszu,

W biezqcym ani w poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielot pozyczek pienieznych,




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obigacji 1

na dzien 30.06.2013
. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2013
). Aktywa wtys, PLN 3976
1.5rodki pieniezne wtys PLN 1337
w walucie cbcej w tys, EUR 233
w walucie sprawozdania fingnsowego w tys. PLN 1007
w walucie obcej w tys. UsD 99
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 330
w walucie obcej w tys. HUF 1
w walucie sprawozdania finansowego w lys. PLN 0
3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 0
w walucie obcej w tys. HUF 20
w walucie spraowgzdania finansowego w tys. PLN 0
4, Skiadniki okat nienotowane na aktywnym rynku,
wtym w tys. PLN 2607
w walucie obcej w tys. Uso 786
w walucie sprawozdania finonsowego w tys, PLN 2 607
w walucie obcej w tys. HUF 32
w walucie sprowozdania fingnsowego w tys. PLN 0
5. Naleznosci w tys. PLN 32
Naleznosci z tytutu odsetek od obligacji w tys. PLN 32
w walucie obcej w tys. HUF 1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0
w walucie obcej w tys. UsD 10
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 32
1. Zobowiqzania w tys. PLN 0
1I. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie ré2nice kursowe w tys. Ujemne roznice kursowe w tys.
Skiadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane 2realizowane Niezrealizowane

Diuzne papiery wartosciowe 1199 104 93
Instrurenty pochodne 2136 0 2852
1. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA kurs w stosunku
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do 2t waluta

2013-06-28]|100 HUF 1,4664

2013-06-28|EUR 4,3292

2013-06-28|USD 33175




NOTA-10 QOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
BPH Fundusz Inwestyecyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzief 30.06,2013
30.06.2013 31.12.2012
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT Waorto$¢ zrelizowanego Wazrost spadek Warto$¢ zredlizowanego wazrost (spadek

2vsky (stroty) ze 2bycia lokat | niezrealizowanego zysku z | zysku Istraty) 2e 2bycia lokot | niezreolizowonego zysku
wtys. wyceny aklywow w lys. w tys. Twyceny okbywow w tys,
Skiodniki lokat notowane na akbywnym rynku, w tym 5212 -10612 8182 5902
Dluzne papiery wartosciowe 5 384 -10612 8393 5902
Sktadniki lokat nienctowane no oktywnym rynku, w tym -1428 33 -224 -309
Dluzne popiery wonodciowe -584 29 -158 0
Nieruchomosci 0 0 1] 0
Pozostate -844 4 =66 0
3784 -10579 7958 5593
WVYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU o
Wyplacone przychody z lokat: 0
|Wyptacony zreolizowany zysk ze zbycia lokat 0
e ekt s Wartoit w okresie Udziat w aktywoch w dniu | Udziol w aktywach nettow | Wiplyw no warto$t v:kpm mﬁf
sprowozdawczym w tys. wyplaty dniu wyptaty oklywow w lys. tys.
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych: 1] 0 [+] 1]

Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUS2U

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligaciji 1

na dzien 30.06.2013
30.06.2013 31.12.2012
wartoéc w okresie Wartosc w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO Sprawodowezym W tys. sprawozdowczym w tys.
0 0
Warto$é w okresie Wartosc w okresie
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprowpzdowezym w tys. sprowozdowczym w tys.
Czeéé stalo wynagrodzenia 4251 6667
Czeéé wynagrodzenia uzalezniong od wynikéw funduszu 0 0
). KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Waorto$¢ w okresie wartosé w okresie
BEZPOSREDNIO 2E ZBYTYMI LOXATAMI sprawozdawczym w tys. sprowozdawczym w tys.
1. (zbyty skladnik lokat} 0 0
a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy 8PH Subfundusz Obligacji 1

30.06.2013 31122012 31.12.2011

Wartodé akiywow netto no koniec roku obrotowego 436 399 429,17 433 496 378,61 261 662 667,22
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku

obrotowego 260,59 261,18 245,22

Wortosc aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 260,59 261,18 245,22
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwo typu B 260,59 261,18 245,22
Wortost aktywdw netto no jednostke uczestnictwa typu P 260.59 261,18 24522




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
8PH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1

informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezqcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqcych lat
ubiegtych, ktdre wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano  Zadnych znaczgcych zdaorzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oroz objasnienie réznic pomigdzy donymi ujawnionymi w sprawozdoniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dune pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W 2wigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bteddw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartosci Aktywodw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwo oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakgji zowieranych przez Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogiyby w istotny sposéb wptyngé na
ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (w tys. zt)

Obligacje 4 800
Instrurmenty pochodne -1016
Zrealizowany zysk Istrata) - razem 3784

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat { w tys. 2t}

Obligacje -10 583
Instrumenty pochodne 4
Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty} - razem -10 579



Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasotowy posiada osobowo$S¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych oraz
ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osigganych przez osoby fizyczne
(Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udzigtu w funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie
ryczattu podatek w wysokoéci 19 % wyptacane] kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot
uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczgwszy od 1 marca 2002 r. {art. 52a ust. 6). Zwolnione od
podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktdry zawart stosownq umowe przed 01 grudnia 2001 r. fort. 52a
ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krgjowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 2 tys. zt.

Warszawa, 30 sierpnia 2013 1.
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Artur Czerworiski Marcin Bednarek 'Aleksander Mokezycki
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Bank BPH S.A,

Al. Pokoju 1, 31-548 Krakéw
Biuro Powiernicze

Ul Towarowa 254,

00-958 Warszawa

) Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2013 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 1 potwierdza, iz dane dotyczqce standw
aktywow subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywéw wynikajgcych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzqdzanym na dzien 30 czerwca 2013 roku za okres

od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Spoka Akcyjna
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Piotr Domarnski 4257

Bank BPH Spdika Akcyjnag, Al, Pdkoju 1, 31-548 Krakdw, wpisany do rejestru prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Krokowa-$rodmiescio w Krakowie,
Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, ped numerem KRS 0000010260, NIiP; 675-000-03-84.
Kopitat zaklodowy i wptacony: 383.339.555 zt.

www.bph.pl



