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Szanowni Parfstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Specjalistycznego Funduszu tnwestycyjnego
Otwartego Total Profit {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku.

Na dzien 31 grudnia 2013 wartod¢ oktywéw netto Funduszu wyniosta 26 min PLN, natomiast tqczna
wartos¢ aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 3.2 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Funduszu spadta w okresie sprawozdawczym o 2,34%.
Fundusz realizuje strategie absolutnego zwrotu polegaojgcq na dazeniu do uzyskiwania dodatnich stop
zwrotu w kazdych warunkach rynkowych. Zarzqdzajgcy Funduszem prowadzq inwestycje w ramach wielu
kios aktywdw, aby zarabio¢ niezaleznie od koniunktury na rynku. Od poczqtku wrzeénia 2013 ciezar
inwestycji przesungt sie w strone instrumentéw udziatowych, kontraktéw terminowych na indeksy
gietdowe oraz instrumentéw dtuznych.

W wigkszosci przypadkéw rynki akcji na swiecie zanotowaty w 2013 roku pozytywne stopy zwrotu. Byto to
po czesci spowodowane ,drukowaniem” pienigdza przez banki centralne krajéw rozwinietych, ktére w
czesci trafiaty na rynek akcji oraz ogélnie rzecz biorgc powolnym wychodzeniem z kryzysu w wielu krajach,
a co za tym idzie poprawq wynikow spotek. Rynkom akcji pomagaty tez rekordowo niskie stopy
procentowe, ktdre zachecaty przedsiebiorcow do zwigkszania kredytéw oraz realizowania inwestycji.
Gietda w Warszawie réwniez korzystata z ,pozytywnych” efektéw dodruku pieniqdza na zachodzie, ale
rowniez z poprawy sytuacji w spétkach. Wieksze wzrosty cen akcji zanotowat segment matych i érednich
spétek, gdzie poprawa wynikow byta w duzej czesci znocznie wigksza niz w przypadku spotek o duzej
kopitalizacji. Pod koniec roku na gietdzie w Warszawie nastroje ulegty znacznemu ochtodzeniu, co byto
gtownie skutkiem oczekiwania inwestoréw na nadchodzgce zmiany w otwartych funduszach
emerytalnych, ktére wchodzq w 2ycie od lutego 2014 roku.

Fundusz od poczqtku wrzesnia zmienit model zarzqdzanio, gdzie od tego momentu czesé jego aktywdw
jest ulokowana w instrumentach udziatowych, ktére w duzej mierze pokryte sq krétkq pozycjq w
kontraktach terminowych oraz w bezpiecznych instrumentach diuznych, gtéwnie z krétkimi terminami do
wykupu. Pozytywne stopy zwrotu fundusz powinien generowat z dtugiej pozycji w akcjach, ktéra powinna
zachowywac sie lepiej od krotkiej pozycji w kontraktach terminowych oraz z lokat w bezpieczne
instrumenty dluzne.

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkéow Funduszom zarzqdzanym pprzez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposob zaufanie.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego BPH Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit (,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ulica
Bonifraterska 17, na ktore sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania Funduszu odpowiada
Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”).
Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
r. poz. 330 z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie
przepisami, w szczeg6lnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoéci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Fundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa ifinansowa, jak tez wynik
finansowy Funduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Fundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i maczqcych szacunkdw, sprawdzenie ~ W przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapisow ks1e;gowych z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng sprawozdama finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyraZenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe BPH Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Total Profit we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzieh 31 grudnia 2013 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajagcymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do Uczestnikéow Funduszu jest kompletny w rozumieniu
§37 Rozporzadzenia o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, w zaczerpnigte bezposrednio
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego
dotaczone zostato O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow
Funduszu ze stanem faktycznym.

Klugzowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
Nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 3 marca 2014 roku



BPH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
TOTAL PROFIT

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2013 R. do 31 grudnia 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pé2n. zm.) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdinych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych” [Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859,

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

» Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego.

* Zestawienie Lokat wedtug stanu na dziefi 31 grudnia 2013 roku o wartosci 21 024 tys. zt, w tabeli gtéwnej
oraz w tabeloch uzupetniajgeych i dodatkowych,

*»  Bilons sporzqdzony na dziefi 31 grudnia 2013 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 25 664 tys. 2,

»  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 2 012 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

+ Noty objasniqgjgce,

¢ Informocje dodatkowq.

Warszawq, 3 marca 2014r.
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BPH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
TOTAL PROFIT

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Total Profit, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych {Dz. U. Nr 146 poz. 1546).

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna z siedzibg w
Warszawie pod adreserm; ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nozwy Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (Repertorium A.
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Towarzystwo wpisone jest do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Migsta
Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970,

Decyzjq nr DFL/4033/3/14/08/Vi/3-5-1/MG z dnia 23 wrzeénio 2008 roku Komisjo Nadzoru Finansowego
udzielito BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Specjalistycznego Funduszu inwestycyjnego Otwartego Ptynnoéciowego.

W dniu 20 poZdziernika 2008 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RF| 425.

W dniu 3 maja 2010 fundusz zmienit nazwe na BPH SFIO Total Profit.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost waortosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz przy dokonywaniu lokat stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okredlone dla funduszu
inwestycyjnego zamknigtego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwonie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy Jednoczesnym
ograniczaniu poziomu ryzyka zwiqzanego z lokatami Funduszu odzwierciedlonego w zmiennosci WANJU,

Gtdwne kryteria doboru okcji, praw do akeji, prow poboru, warrantéw subskrypeyjnych, kwitdw
depozytowych oraz innych udziatowych instrumentéw finansowych to:

al  andlizo fundamentalna branzy i emitenta,

bl analiza techniczna notowas,

¢} ocena sytuacji makroekonomicznej krajéw, w ktérych emitent prowadzi dziatainosé oraz
koniunktury na rynkach, na ktérych notowane sq dane instrumenty finansowe,

d)  analiza innych czynnikéw wptywajacych na popyt i podaz na instrumenty finansowe donego
emitenta,

e ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pieniezne bez znaczqcego negatywnego wpltywu na Wartosé Aktywow Netto
Funduszu,

fl ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtowne kryteria doboru instrumentéw dtuznych, depozytéw bankowych, wierzytelnosci pienieznych oraz

walut do portfela Funduszu to:

a) biezqca i prognozowana rentownosé instrumentéw diuznych, wierzytelnosdci pienieznych oraz
dochodowos¢ depozytow bankowych,

bl prognozy Funduszu co do ksztattowania sig w przysztosci rynkowych stop procentowych,

c) analiza sytuacji makroekonormiczne;,

d ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i
mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na $rodki pieniezne be: »aczqcego negatywnego
wplywu na Wartosé Aktywodw Netto Funduszu,



el prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysziosci kursow walut obcych, z
uwzglednieniem oceny ryzyka walutowego portfela lokat Funduszu wynikajgcego z lokat w
waluty obce lub lokat denominowanych w walutach obcych,

f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wplyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu,

Gtéwne kryteria doboru kontraktéw terminowych na metale, surowce energetyczne i towary rolne oraz
papierdw wartosciowych z whudowanymi kontraktami terminowymi na metale, surowce energetyczne i
towary roine to:
al  analiza czynnikéw wplywajacych na popyt i podaz w odniesieniu do danych surowcow |
towarow,
bl zapotrzebowanie na surowce i towary w gospodarce $wiatowej z uwzglednieniem stanu ich
zapaséw,
cl czynniki pogodowe,
d}  angliza techniczna notowan,
el plynnosé inwestycji rozumiona jako mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pieniezne bez znaczqcego negatywnego wplywu na Wartoéé Aktywodw Netto
Funduszu,
f} ryzyko specyficzne lokaty oraz wplyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyinego Funduszu,

Dokonujgc lokat w Instrumenty Pochodne, inne niz wyrnienione powyzej, Fundusz kieruje sie kryteriarni
przyjetyrmi dla instrumentéw udziatowych lub duznych popieréw wartosciowych, z uwzglednieniem specyfiki
danego Instrumentu Pochodnego.

Dokonujqc lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majqgce siedzibe zo granicq, Fundusz kieruje sig oceng wynikdéw funduszy inwestycyjnych |
instytucji wspdlnego inwestowania, realizowonej w oparciu o wskazniki stuzqce do analizy wynikdw, oceng
plynnoéci inwestydji rozumiang jako mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na
Srodki pienigzne bez znaczqgcego negatywnego wplywu na Wartosé Aktywow Netto Funduszu, a takze innymi
kryteriami wymienionymi powyzej, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego funduszu
inwestycyjnego lub instytucji wspélnego inwestowania.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreélonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,
moze lokowaé Aktywa Funduszu wytgeznie w:

a) papiery wartosciowe,

bl wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzyteinosci wobec oséb fizycznych,

c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz bedqce
Towarami kontrokty terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne lub indeksy,

d) Instrumenty Rynku Pienigznego,

el waluty,

f] depozyty w bankach krojowych, bankach zagranicznych iub instytucjach kredytowych,
Lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a) - e}, mogq by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, Ze sq one
zbywalne.

Okres sprawozdawczy i dzier) bifansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2013 do roku 31 grudnia 2013 roku.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2013 roku.

Kontynuacja dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
w dajqcej sie przewidzieé przysztosci.

Czos trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dziers sporzqdzenia sprowozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki swiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zosade kontynuacji dziotania.



Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowad?zit badanie sprawozdania finansoweqgo

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta 11 19,
00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH SFIO Total Profit zbywa wytqcznie jednostki uczestnictwa typu A.

Warszawa, 3 marca 2014 r,
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwaortego Total Profit
pordwnanie z poprzednim okresem sprowozdawczym

31.12.2013 31.12.2012
Procentowy Procentowy
Warlost wedhug udziol w Wartos¢ wediug udziat w
Warlosc wedtug ceny wyceny ng dzien oktywach | wartos¢ wediug ceny wyceny na dzien aktywach
nobycia bilonsowy ogblem nabycio bilonsowy ogdtemn
Akcje 9470 10678 41,51 0 0 0.00
Warranty subskrypcyine 0 0 0,00 0 0 0.00
Prowa do okgji 112 135 0.53 0 0 0.00
Prawa poboru 0 0 0.00 0 Q 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 4] 0 0,00
Listy zastawne 0 4] 0,00 o] 0 0,00
Diuzne papiery warloéciowe 7414 7512 29,20 93 549 94 514 77.29
Instrumenty pochodne 0 18 007 0 120 0.10
Udzioty w spétkach z egraniczong
odpowiedzialnoscig 0 0 0.00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0 0.00
Certyfikoty inwestycyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdinego
inwestowonio mojgce siedzibe zo
granicg 0 0 0.00 4341 4063 3.32
Wierzytelnosci 0 0 0.00 0 0 0.00
weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depaozyly 2 681 2681 1042 1 1 0.00
waluty 0 0 0,00 0 0 0.00
Nieruchormosci 0 0 0.00 0 0 0.00
Statki morskie 0 0 0.00 0 [ 0,00
Inne 0 0 0,00 0 1] 0,00

* Warto$¢ instrumentow pochednych no 31.12.2013 obejmuje niezrealizowany zysk na transakejach futures w wysokosci 18 tys. z1. kldry nie jest ujety w wartosci
skiadnikow lokol prezentowanych w bilonsie

* Wartes¢ instrumentdéw pochodnych na dzier 31.12.2012 obejmuje niezrealizowany zysk na transakcjach futures w wysokosci 106 tys. z}. kiéra nie jest ujeta w
wartosci sktadnikdw lokat prezentowanych w bilansie

Artur Czerworiski
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TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzien 31.12.2013

Procentowy
udziat w
Wartasé¢ wedlug ceny Warto$¢ wediug wyceny na oktywach
Radzo) tqczna liczba nabycio w tys. dziefi bilansowy w tys. ogdlemn
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez
Skarb Parstwa QObligacje 7900 7414 7512 29,20
Popiery wartosciowe gwarantowane preez NBP |nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki sgmorzadu terytoriolnego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nolezgee do OECD [z wylgczeniem
LRzeczypospoIitej Polskiegy) nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z porstw nalezqgcych do
QECD

nie dotyczy




BILANS
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

twszystkie dane wyrazone sq w tysigcach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartoéei Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa wyrazonych w zi)

31.12.2013 31.12.2012
i, Aktywa 25724 122 278
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwolenty 1122 2 508
2} Naleznosci 20 4 150
3} Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 3577 17 028
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 18 189 96 578
Dluzne papiery wartosciowe 7512 92 515
51 Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 2 816 2014
Dluzne papiery wartosciowe 4] 1999
6} Nieruchomosci ¢ 0
71 Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowigzania 60 57 411
11l. Aktywa netto {I-ii) 25 664 64 867
IV. Kepitat funduszu 48 314 85 505
Kapitat wptacony 378 006 374 549
Rapitat wyptacony (wielkosé ujemna) -329 692 -289 044
V. Dochody zetrzymane -23 995 -20 964
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netio 21019 20 563
Zokumulowany, nierozdysponowany zrealizowany 2ysk [stratal ze zbycio lokat -45 014 -41 527
VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1345 326
VI, Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 25 664 64 867
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym 241224778 59 5444038
Jednostki typu A 241224778 59 5444038
Wartoéé aktywow netto na jednostke uczesinictwa typu A 1063.921N | 1089,39
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Specjalistycznege Funduszu Inwestycyinego Otwartego Total Profit
za okres od 1 stycznio do 31 grudnio 2013 roku

[dane wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z operocji przypadajgcege na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zi}

01.01-31.12.2013 01.01-31.12.2012
1. Przychody z lokat 1793 12860
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 792 48
Przychody odsetkowe, w tym: 953 9951
Odsetki od depozytdéw i rachunkéw bankowych 65 282
Odsetki od popieréw wartosciowych 706 2770
Qdpis dyskonta 182 6899
Dodotnie soldo rosnic kursowych 47 2861
Pozostate 1 0
il. Koszty funduszu 1337 § 487
1] Wynagrodzenie dla towarzystwa 864 2528
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucie 0 0
3) Optaty dlo depozytariusza 45 52
4) Opfaty zwigzane z prowodzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0
5) Optaty za zezwolenia oroz rejestracyjne 4] 0
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
71 Uslugi w zakresie zorzqdzanio aktywami funduszu 0 0
8} Usiugi prowne 2 1
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligroficzne 0 0
10} Koszty odsetkowe 426 5 886
11} Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
12} Pozostate 0 20
Ill. Koszty pokrywone przez towdrzystwo 0 0
V. Koszty funduszu netto {l1-HI} 1337 8 487
V. Przychody z lokat netto (1-1IV) 456 4373
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk lstrata) -2 468 -4 920
Zrealizowony zysk (stratal ze zbycia lokat. w tym: -3 487 -6 286
2 tytutu roznic kursowych -810 972
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {stroty) z wyceny lokot, w tym: 1019 1366
2 tytutu réznic kursowych 8 -1 604
Vil. Wynik z operacji [V+/-VI) -2 012 =547
Wynik z operacji no jednostke uczestnictwa typu A -B3,39 -9,18

,
rezes Zarzadu
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
twszystkie dane wyroZone sq w tysigcach 2t - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestrictwo wyrozonych

wzl]
01.01-31.12.2013 01.01-31.12.2012
I. Zmiona wartoéci aktywdw netto -39203 -61 497
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 64 867 126 364
2. Wynik 2 operacji zo ckres sprawozdawczy (rozem), w tym: -2 012 -547
Przychody z lokat netto 456 4373
Zreolizowany zysk [strata) 2e zbycio lokat -3487 -6 286
Warost {spadekl niezrealizowonego 2ysku tstraty] 2 wyceny lokat 1019 1366
3. Zmigna w aktywach netto z tytuhu wyniku z operacji -2 012 -547
4. Dystrybucjo dochoddw iprzychodow) funduszu (razem) 0 0
Z przychoddw z lokat netto 0 0
Ze zreolizowonego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat o] 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: -37191 -60 950
Zmiang kapitotu wplaconego {powickszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 3457 4020
Zmiang kapitatu wyptoconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 40 648 64 970
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-44/-5) -39 203 -61 497
7. Wartos¢ oktywdw netto na koniec okresu sprawozdowczego 25 664 64 867
8. Srednio wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawezym 34439 100 934
ll. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -35 421,9260 -55175,1197
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwo w okresie sprowozdawczym: -35 421,9260 -55175,1197
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 2872244 3616,8389
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 38 709,1504 58 791.9586
Saldo 2mian -35 421,9260 -55 1751197
2. Liczba jednostek narastajgeo od poczgtku dzidtalnosci funduszu, w tym: 241224778 59 544,4038
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3160193857 312 732.1613
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 291 896.9079 253 1877575
Saldo zmiagn 241224778 59 544,4038
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 24 122,4778 59 544,4038
Ill. Zmiang wartoséci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa -25,47 -12,11
1. Wartosc aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawszdowczego 1089,39 110150
2. Wartosé aktywdw netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdowczego 1063.92 1 089,39
3. Procentowa zmiang wartosci aktywow netto no JU w okresie sprawozdawczym -2,34% -1,10%
4. Minimalna wartosé oktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 100944 108566
data wyceny 2013-05-29 2012-12-21
§. Maksymalna wartodé oktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 1097.56 1136.07
dato wyceny 2013-01-30 2012-09-17
6. Wortosé aktywdw netto na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprowozdawczym 106387 1088.16
dota wyceny 2013-12-30 2012-12-28
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywdw netto, w tym: 3,88% 8,41%
Procentowy udzial wynogrodzenia dla towarzystwa 2.51% 2.50%
Procentowy udziot wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeyeh dystrybucje 0.00% 0.00%
Procentowy udziot oplat dla depozytariusza 0.13% 0.05%
Procentowy udziat optat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestru oktywow funduszu 0,00% 0.00%
Procentowy udzigt oplat 2o ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0.00%
Procentowy udziat oplat za ustugi w zokregie zarzgdzanio aktywami funduszu 0.00% 0.00%

s ) ksahder Mokrzycki
Artur Czerworiiski ) Marcin Bednar \
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Zatgcznik do sprawozdania finansowego
BPH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY TOTAL PROFIT
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajqca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pé2n. zm. ,Ustawa”) oroz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasod rachunkowogci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktadnikéw lokat oroz ustolenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdinych sktadnikow aktywdw i pasywéw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztdow, jak tez
2yskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedhug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokanywane sq na podstowie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0 ktorym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transokgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzanio Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowoséci, Fundusz moze
stosowal krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustowy Komitet
Standarddw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego stondardu krajowego Fundusz moze
stosowad Miedzynarodowe Stondardy Rachunkowodci.

Fundusz obowigzany jest stosowol okredlone Ustawq zosady rachunkowosci, rzetelnie i josno
przedstawigjqc sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, o zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdanio finansowego. Wartoéé aktywodw netto Funduszu jest rowna wartoscei aktywdw
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takée w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegolnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informagji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci oktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie 2 najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 Jako godziny, z ktére
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartoéci aktywow, wartosci aktywdw netto
oraz wartosci oktywodw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na wiasciwe podejmowanie
decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papieréw wortoéciowych nienotowanych na  aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, 0szacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiqzanio z tytutu zbycio papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedozy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu o cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zostosowaniu efektywnej stopy procentows.

Dniern wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmion kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sie no podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operadji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci efektronicznej.

Koszty ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadiu kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajqcego pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalanio wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenio Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartoéci aktywow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego zo miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z whasnych $rodkéw nostepujgce koszty | wydatki zwigzane z dzittalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; opfaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz: podatki i optaty
wynikajqce z przepisdw prowa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidodji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyZej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidendg 2 akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqcy wartoéci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoé¢ naleznej dywidendy, wyptaconej w walucie inngj niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od noleznej dywidendy spétki wchodzqeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkow gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN) i Bloomberg Fair Value [BFV] nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloormberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie donego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
Jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowony jest dany instrument, w tym:

o} dlo krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw oktywnych, kiére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG:

bl dla pozostatych krajowych instrumentdéw udziotowych wyboru dokonuje sie spesrod rynkéw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszowie oraz
inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg:

ch dla krojowych instrumentéw diuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku broku wolumenu obrotu na kaozdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN, a w przypadku
braku BGN - BFV:

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku giéwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zogranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustalo sie spoéréd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oporciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kozdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny
wyznaczany jest BGN, a w przypadku braku BGN - BFv,

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzieri no jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacii rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienio procedury
aktualizagi rynkéw wyceny dia poszczegélnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizagji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktuolizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzano codziennie do czasu zokoficzenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1 2,

W sytuacji, kiedy przy okozji badanio rynkéw gtéwnych no poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dlo danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.,

Akceptowalne sq odchylenia no kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytanusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalno jest nastepujqca wortodé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dlo obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli rdznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowonych zasad rachunkowoéci Funduszu.



3. Szczegblowy opis metodologii wyliczania wskainikéw, o ktorych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrétu prospektu

Sposob obliczanio Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresia wedtug wzoru joko: WKC= K/WAN,

gdzie:
WAN - oznacza srednig Wortosé Aktywdw Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktdrych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdw zwigzanych z nabyciemn lub
zbyciem sktadnikéw portfela,

2 odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3) swiadczen wynikajgeych z realizagji uméw, kidrych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4} optat zwiqzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadczen dodatkowych,

t - 0znocza okres, za kéry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wiqcza kosztéw wskazonych powyzej do wylgezenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUS2U
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit
na dzien 31.12.2013
{wyrazone w tys. 2t}

31.12.2013 31.12.2012

Z tytutu zbytych lokat 0 1650
Z tytulu instrumentédw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwo 0 0
Z tytutu dywidend 0 19
2 tytutu odsetek 20 2481
2 tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0

20 4 150

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwortego Total Profit
na dzied 31.12.2013
fwyrazone w tys. 24

31.12.2013 31.12.2012

Z tytutu nabytych aktywow 0 1655
Z tytulu tronsakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 55 605
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 8]
Z tytutu wptot na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyptoty dochodow funduszu ¢ 0
Z tytulu wyploty przychodow funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligagji 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z lytutu gwarandji lub pereczen 0 0
Z tylulu rezerw 60 151
Pozostate 2obowigzania 0 0

60 57 411




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Spegjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

no dzier 31.12.2013

31.12.2013

3112.2012

I. STRUKTURA SRODKGW PIENIEZNYCH NA

Wartoéé na dzied
bilansqwy w dane

Warto$¢ no daien
bilonsowy w walucee
sprowozdania

Wartosé na dzien
bilansowy w doney

Wortosc na daien
bilonsowy w walueie
sprowozdanio

RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta walucie w tys. finansowego w Lys. walucie w tys. finansowego w tys.

I. Banki:

1. BANK BPH §.A. PLN 1118 1118 603 603
2. BANK BPH §.A, uso 1 3 1 3
3. BANK BPH S.A. EUR 0 1 2 7
4, JP Morgan EUR 0 0 202 825
5. JP Morgan usD 0 0 225 699
6. JP Morgan GBP 0 0 74 371
Il SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM il , ] .
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Wartedé na daied bl‘l’:z;?;; :vu::;fl:le Warto$¢ na dzien bl\ltﬁ;?i; r\:auvfazll:;e
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA bilansowy w dane; sprowozdania bilensowy w dane sprawozdonia
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta walucie w tys. finansowego w tys, walucie w tys. finansowego w tys.

11, Sredni w okresie sprowozdawczym pozigm Srodkdw pienieznych:

1. BANK BPH S.A. PLN 1393 1393 799 799
2. BAMK BPH 5.A, uso 1 2 1 2
3. BANKBPH S.A. EUR 17 71 206 Baz2
4, BANK BPH 5.A. GBP 0 0 14 70
S. JP Morgan UsD 264 797 900 2 788
6. JP Morgon EUR 38 157 234 955
7. JP Morgon GBP 19 94 0 0

1li. EKWIWALENTY S5RODKOW PIENIEZNYCH

Woartoéé na dzief
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I, Ekwiwalenty $rodkaw pienieznych w
podziole no ich rodzoje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Total Profit
na dzien 31.12.2013

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

a) _Aktywa obcigZone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartodé witys. 2t | Udzial w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Papiery diuzne stoto- 6714 26,10
aktywnym rynku kuponowe i
dyskontowe
Lokaty nienotowane Papiery dtuzne stato- 0 0,00
na oktywnym rynku kuponowe i
dyskontowe
Suma 6714 26,10
b} _Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw pienieznych
Kategoria bilansowa Rodzaj oktywow Wartos¢ w tys. zt | Udziat w aktywach
{%)
Lokaty notowane na Papiery dtuzne 798 3,10
aktywnym rynku zmienno-kuponowe
Lokaty nienotowane na 0 0
oktywnym rynku
Suma 798 3.10

¢} Suma a) i bk wartos¢ - 7 512 tys. zt, udziat w aktywach - 29,20%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

0} Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy

bl Przypodki znaczqcej koncentradji ryzyka kredytowego

nie dotycay

c) Cotkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

nie dotyczy

3] Poziom obcigzenia ryzykiem wolutowym:

a)  Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentragji (*
oznaczone woluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na kiérych

ekspozycjo przekracza 10% aktywodw Funduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj Wartos¢ w tys. 2t Udziat w
bitansowa aktywow aktywach (%)
uso Srodki pieniezne i | gotowka 3 0,01
ich ekwiwalenty
Suma 3 0,01
EUR Srodki pieniezne i | gotéwka 1 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akgje 373 145
na aktywnym nominowane
rynku w walucie
Suma 374 1,45




4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
docegena | awo | OoKem | GE | wskozonie woly | oy atenio | Wakazonie
o bciy;vn przephywéw r——— kotegorii lokat | odzwierciedlojgce| /e kategorii lokot
YWOoW 1 obcigzone srodkow axtywow 1 obcigzonych nie wypeinienie YWOW 1 obcigzonych
zobowiqzan ryzykiem stopy . zobowigzon : . zobowiqzan X
; : pienieznych . ryzykiem zobowigzar na . ryzykiem
ryzykiem stopy | - procentowej wynikajqcych ze y2ykiem kredytowym dzien bilansowy el walutowym
procentowej <topy kredytowym walutowym
procentowej
niski obligacje obligacje brok brak brak niski Gotowka, akeje

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu

raportowego nie ulegt istotnym zmianom.

Dziatajgc na podstawie Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenio dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych { Dz.
U. 2013 roku poz. 538} Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwalq z dnia 31 lipca 2013
r. preyjgt do stosowanio polityke zarzqgdzania ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaongozowania.
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NOTA 7 - TRANSAKC.JE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
8PH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzien 31.12.2013

31.12.2013 31.12.2012
Worto$¢ no dzien Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt bilonsowy w tys. zl
I. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do
odkupu, w tym: 3577 17028
1. Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
fundusz praw wiasnosci i ryzyk 3577 17 028
2. Transakcje, wwyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na
fundusz praw wiosnosci i ryzyk 0 0
II. Transakcje przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu, w
tym: 0 55 605
1. Transokcje, w wyniku ktdrych nostepuje przeniesienie na
drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 0 55 605
<. Transakeje, wwyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
drugq strone prow wiasnosci i ryzyk 0 0
il Naleznosci z tytutu popierdéw wartosciowych
pozyczonych od funduszu w trybie przepisow
rozporzgdzenio o pozyczkach papieréw wartoéciowych 0 0
IV. Zobowiqzania 2 tytulu papieréw wartoéciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenio o pozyczkach papieréw wartosciowych 1] 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Specjolistycznego Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Total Profit
na dzief 31.12.2013

W roku  bilonsowym Fundusz nie zociqgat kredytéw oni poiyezek przekraczojgcych 1% wornodei oktywow funduszu.
W biezqcym okresie bilonsowym Fundusz nie udzielat po2yczek pienieznych.

no dzien 31122012

W roku  bilansowym Fundusz nie zociggal kredytéw ani pozyczek przekraczajacych 1% wartodci oktywow funduszu,

W roku bilansowym Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych,



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

no dzieri 31.12.2013
wyrazone w tys. )

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJt BILANSU jednostka waluta 31.12.2013

1. Aktywa wtys. PLN 376
1.5rodki pieniezne w tys PLN 3
w walucie obcej wtys, EUR 0
w wolucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 1
w walucie obcej w tys, usD 1
w walucie sprawozdania fingnsowego w tys. PLN 3
2. Skiodniki lokat notowane no aktywnym rynku w tys. PLN 373
w wolucie obcej w tys. EUR 90
w waolucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 373
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 0
1l. Zobowigzanio w tys. PLN 0

1. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodotnie roznice kursowe Ujemne roZnice kursowe
Sktodniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane 2Zrealizowane Niezrealizowone

Akcje 0 0 8 13
Kwity depozytowe 0 0 1] "]
Dluzne papiery wartoéciowe 1] 0 1] 0
Instrumenty pochodne 1476 [t} 2 665 0
Tytuty uczestnictwo emitowane przez instytucje wspélnego

inwestowanio majgce siedzibe za granicg 390 0 3 0

[T SREDNTRKURS WATUTY SPRAWUZDANTA FINANSOWEGD
WYLICZANY PRZEZ NBP, 2 DNIA SPORZADZENIA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGOQ kurs w stosunku do 2t |waluta
31,12.2013 3.012|usD
31,12.2013 4 1472 |EUR




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJIA

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartege Total Profit
na dzien 31.12.2013

31.12.2013

3112

2012

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK {STRATA] ZE ZBYCIA
LOKAT

Warlpsc zreohzowanego
2ysku Istraty) ze zbycia

Warost [spadek}
niezredlizowanego zysky

Worio$é zreclizowanego
2ysku [strotyl ze zbycia

Warast [spodek)
ruezrealizowanego zysku

lokat w tys. 2z wyceny aktywow w tys. lokot w tys, Z wyceny aktywow w tys.

Sktadniki lokot notowgne na akiywnym rynku, w tym -1784 1010 -3927 1413
Olyzne papiery wartosciowe 457 -387 -691 -77
Skiodniki lokot nienotowaone na aktywnym iynku, w iym -2 067 9 -2 359 -47
Diuzne papiery wartosciowe 0 ] -45 0
Nigruchomosci 0 0 1] 0
Pozostole 364 0 0 0
-3 487 1019 -6 286 1366

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Woartos¢ w okresie
sprawozdawczymw tys.

Wyplocone praychody 2 lokat:

0

Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycio lokot

0

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Wartos w okresie
sprawozdowezym w tys.

Udziot w oktywach w
driu wyploty

Udzat w oktywach netto
w dmiu wyptaty

Wplyw nowortosc
oklywdw w lys,

Wphaw na wartosc
aktywow netto w tys

Przychody ze zbycia loket funduszu oktywéw niepublicznych:

Fundusz nie wyptaca dochoddéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Specjalistycznego Fundusau Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzien 31.12.2013

31.12.2013

31.12.2012

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys, 21,

Wartosc w okresie
sprowozdawczym w tys, 21,

0 0
Wartosc w okresie Wartosé w okresie
II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawgzdowczym w tys, sprawozdawczym w tys.
Czes¢ stalo wynogrodzenia 864 2528
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu 0 0
1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Waortos¢ w okresie Warlosé w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
1. {zbyty skladnik lokat) 0 0
al (koszty zwigzane ze zbytym skladnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

31.12.2013 31.12.2012 3112.2011
Wartosé aktywdw netto na koniec roku
obrotowego 25 664 474 44 64 867 066,88 126 363 723,35
Wartosé aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 1063,92 1 089,39 1101,50

Wartos¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu A

1063.92

108939

1101,50




Informacja dodatkowa
BPH SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO TOTAL PROFIT

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat
ubiegtych, ktore wymagatyby ujecio w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw 2z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegblnych zasod rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostoty dokonane zadne korekiy.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Jednostke tczestnictwa w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpily przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat [ w tys. z1)

Akcje 553
Obligacje 457
Prawa do akgji 12
Tytuty uczestnictwa _ -1245
Instrumenty pochodne -3629
Inne 365
Zrealizowany zysk {strata) - razem -3 487

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. zt}

Akcje 1207
Obligacje -387
Prawa do akgji 23
Tytuly uczestnictwa 279
Instrumenty pochodne -103

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty) - razem 1019



Dane dotyczqce podatkéw i optat

BPH SFIO Total Profit posiada osobowosé prawngq, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyinych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw asiqganych przez osoby
fizyczne {Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu (ort. 30 ust. 1 pkt 1¢).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczgwszy od 1 marca 2002 r.
fort. 52a ust. 6. Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudria 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu. Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartodciowymi na rynkach zagranicznych
mogq podlegac opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej
dywidendy w wysokosci 0 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 118 tys. zt.

Warszawaq, 3 marca 2014 .

d\g( Ve U— MW E
Artur Czerwonski Marcin Bednarek eksander Mokraycki

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzq




Bank BPH S.A,

Ul. ptk. Jana Palubickiego 2, 80-175 Gdarisk
Biuro Powiernicze

Ul. Towarowa 25A,

00-958 Warszawa

) Bank BPH

grupo GE Capital

Warszowaq, 3 marca 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjqc obowigzki Depozytariusza BPH Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Total Profit potwierdza, iz dane dotyczgce standw oktywow
funduszu, w tym w szczegoinosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywdw wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzqdzanym na dzief 31 grudnia 2013 roku za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Bank BPH Spofka Akgying
Menedzer ds. Adfinistrdgiji Funduszy
- Biuro Powiernicz

Konragd Komor:
Bank BPH S.A.
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VIlWydzial Gospodarcay Krajowego Rejestru Sqdowego w Gdanisky, pod numerem KRS 0000010260, NIP. 675-000-03-84.
Kopitol zakiadowy i wplacony: 383,339,555 z1,

www.bph.pl



