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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego
Bezpieczna Inwestycja 6 {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
za okres od 1 stycznia do 31 grudnio 2009 roku,

Na dzien 31 grudnia 2009 roku wartos¢ aktywéw netto Funduszu wyniosta 32,11 min PLN, natomiast
tgczna wartoéé aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zorzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,5 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzictalnosci inwestycyjnej Funduszu.
Wartoéé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wzrosta w 2009 roku o 4.03%.

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z 2aktadang w stotucie politykq inwestycyjng - modelem CPPI,
ktérego gtéwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu {poziom ochrony kapitatu), na koniec zatoZzonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostow na gietdach. Szczegétowy opis strategii zabezpieczania
portfela znajduje sie w Stotucie Funduszu.

Z poczatkiem pazdziernika 2009 rozpoczat sie nowy trzyletni okres ochrony kapitatu.
Poziom ochrony kapitatu w biezgcym okresie wynosi 105,21 PLN na Certyfikat Inwestycyjny.

Dzieki aktywnemu wykorzystaniu nieefektywnosci na rynku akcji oraz instrumentéw pochodnych Fundusz
osiqgat zyski z orbitrazu.

tqczna ekspozycja portfela na rynku akcji wynikajgca z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oroz
nabytych akcji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywow Netto.
Rozpoczecie nowego okresu ochrony kapitatu pozwolito na zwigkszenie inwestycji Funduszu na rynkach
akcji. W zwigzku ze wzrostami indekséw gietdowych, ktore mioty miejsce w drugiej potowie 2009 roku,
zaangazowanie Funduszu na rynku akgji dodatkowo rosto.

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkdéw Funduszom zarzqdzanym przez nosze Towarzystwo
i okazane w ten sposdb zaufonie.
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikow BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6 (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ulica Bonifraterska 17,
obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 31.648 tys. zi,

~  bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 32.112
tys. 74,

—~  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji netto w kwocie 1.548 tys. zi,

—~  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku, wykazujace zmniejszenie aktyw6w netto w kwocie 30.641 tys. zi,

—  rachunek przeplyw6w pienigznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zmniejszenie Srodkéw pienigznych netto o 419 tys. zi,

— noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z pbzn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyraZenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych blgdéw. Badanie obejmowato w szczeg6lnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowoddéw i zapiséw ksiegowych, z ktorych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocene zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkow
oraz ogdlng oceng prezentacji sprawozdania finansowego. JesteSmy przekonani, Ze przeprowadzone
przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawe do wyraZenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
{ kapitat zaktadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Deloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 6 za rok obrotowy 2009 zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach:

—  zgodnie co do formy i treéci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

—  na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanego Funduszu na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Ponadto stwierdzili$my, ze informacje zawarte w liScie Zarzadu Towarzystwa skierowanym do
Uczestnikéw Funduszu, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego,
s3 z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego dofaczone zostato O$wiadczenie Depozytariusza
o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywoéw funduszu ze stanem faktycznym.
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podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 26 lutego 2010 roku



BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprowozdanie finansowe zostato sporzqdzone no podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rochunkowosci {Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pozn. zm.] oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprowie szczegélnych zesad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione sprowozdanie obejmuje:

*  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

» Zestowienie Lokat wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2009 roku o wartasci 31 648 tys. zt, w tabeli gtdéwnej
oraz w tabelach uzupetniagjgcych i dodatkowych,

» Bilans sporzgdzony no dziern 31 grudnia 2009 roku wykazujqcy aktywo netto w wysokosci 32 112 tys. zt,

= Rochunek wyniku z operacji zo okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 1 548 tys. zt,

s Zestowienie zmian w aktywach netto,

* Rachunek przeptywow pienigeznych,

s Noty objasnigjqce,

+ informocje dodatkowq.

Warszawa, 26 lutego 2010 .
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyiny Zamkniety Beezpieczna Inwestygja 6, dalej zwany Funduszem, dziato zgodnie z
ustawq z dnia 27 maja 2004 roku ¢ funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546} joko fundusz
inwestycyjny zamknigty.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyino z siedzibg w
warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromoedzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku pedjeto uchwote o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akcyjna (Repertorium A
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcdw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miosto
Stotecznege Warszawy, XIl Wydziot Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyzjq nr DFI/W/6034-3/12P-1/2458/06 z dnia 22 czerwca 2006 roku Kemisja Papierdw Wartosciowych i
Gietd udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotko Akcyjna zezwolenio no utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja 6.

W dniu 19 wrzeénia 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sgd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RF| 248.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.
Clo osiggnigcia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania pertfela akgji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPI"} polegajgcq na odpowiednim
rebalansowaniu udziotow akgji i instrumentow dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zoktodanego poziomu, zwonego
dalej pozicrem ochrony kapitatu, na keniec zatozonego kazdorazowo okresu zgednie z nastepujeymi
zatozeniomi:
al Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasc ponizej
okredlonego poziomu minimalnego, zwcnego dalej poziomem odniesienio, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartosé Aktywdw Netto Funduszu bylo nie
mniejsza od wymegenego dla uzyskania przyietego poziomu ochrony kapitaty,
b) moksymalne zaangazowanie w akcje dalej zwane tokze maksymalng ekspozyciq)
powinno by¢ réwne w dowolnym momencie stotej wielokrotnosct réznicy pomiedzy
aktualng Wartoscig Aktywdw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom
ten, przy zastosowaniu strotegii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100%
Wartosci Aktywodw Netto Funduszu na Certyfikot Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu.
Fundusz poprzez przekazanie raportu biezqcego oraz publikogje w okresie od 4 (czterech) do 2 {dwéch)
tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kczdego kolejnego okresu trzyletniego, podo do publiczne]
wiadomosci informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy
czym poziom ten bedzie nie mnigjszy niz 100% Wartosci

Aktywow Netto Funduszu na Certyfiket Inwestycyjny 2z pierwszego Onia Wyceny kolejnego okresu
trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszyc
zaktadany poziom ochrony kapitatu w trokcie trwania trzyletnich okresow, przy czym zmiana ta
dotycey danego okresu trzyletniego i stoje si¢ skuteczna w nastepnym Cniu Gietdowym po dniu, w
ktérym pedano do publiczne) wiadomosci informacje o pedwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony
kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje csiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegélnosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, o tokze spetnienia si¢ zotozen strategii zabezpieczania portfele akgjl. Fundusz, z
zostrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lckowad Aktywa Funduszu wyfqcznie w.

al  papiery wartosciowe;

bl wierzyteinosci, z wyjgtkiem wierzytelnosc wabec asob fizycznych;

¢)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

dl  Instrumenty Rynku Pienieznego;

e) depozyty w bankach krajowych.



Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 roku 31 grudnia 2003 roku.
Dniem bilanscwym jest 31.12.2009 roku.

Kontynuacja dziotalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostate sporzqdzone przy zotozZeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
w dajqce sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprowozdanio finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki $wiodczqce o mozliwosci zoprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdonie sporzqdzono w oparciu o zasadg kontynuacji dziatania.

Wskozanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawarte; umowy o badanie sprawozdania finonsowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jona Pawita (I 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6 notowane sg
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyinych i cech je réznicujgcych
Fundusz BPH fiZ Bezpieczna inwestycjo 6 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A,

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja 6 zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Warszawa, 26 lutego 2018 1.
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TABELA GLOWNA - SKLADNIKI LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 6

no dzien 31.12.2009

31122009

31122008

Procentowy
udziot w
aktywach ogétemn

waortosé wedtug ceny
noObyCio wlys,

Wwartedé wedtug wyceny na
dzier bilansowy w tys.

wartoié wedlug ceny
nObyCio w tys,

Warloéd wedhug wyceny no
dzien bilansowy w tys,

Frocentowy
udnoi w
oktywach
ogdlem

Akcle

6640 7174 2227

1

0,00

Warranty subskrypcyjne

Prowa do akgji

Prowa poboru

Kwity depozytowe

Listy zostawne

Dluzne popiery wartosciowe

24 349 7561

59 058

9386

Instrumenty pochodne *

- 27 0.08

Udziaty w spotkach z
ograniczong cdpowiedzialnoscig

Jednostki Lczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwe emitowane
przez instytucje wspélnego
inwestowania majqee siedzibe
zQ granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

98 98 0.30

476

0.76

Woluty

Nieruchomasci

Statki morskie

Inne

* Wartosd instrumentdw pochodnych obejmuje niezrealizowany zysk na transokgjach futures w wysckosci 27 tys. 2+, ktéra nie jest ujgta w wortosci sktadnikow

lokat prezentowonych w bilansie

Artur Czerworniski
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TABELA UZUPERLNIAJACA - AKCJE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamkniety Bezpieczna Inwestycjo 6

na dzien 31.12.2009
Procentowy

udzial w

Kray siedziby wortosé wedtug ceny wartodé wedtug wyceny aktywach

AKCJE Radzo) rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia wtys, no dzien bilansowy w tys ogblemn

495 799 6 640 7174 22,27
Aktywny rynek - Rynek

AGORA regulowany WGEPW 3541 POLSKA 78 81 0,25
Aktywny rynek - Rynek

ASSECO POLAND regulowany WGPW 4861 |POLSKA 303 306 0.95
Aktywny rynek - Rynek

BICTON regulowany WGEPW 214 831 POLSKA 58 50 0.15
Aktywny rynek - Rynek

BRE regulowany WGEPW 721 POLSKA 150 187 058
Aktywny rynek - Rynek

BZ WBK requlowany WGPW 1741 POLSKA 270 331 103
Aktywny rynek - Rynek

CERSANIT regulowany WGEPW 5971 POLSKA 98 98 031
Aktywny rynek - Rynek

CEZ regulowany WGEPW 1021 CZECHY 153 137 0.43
Aktywny rynek - Rynek

CYFROWY POLSAT reguiowany WGEPW 6510 |POLSKA 95 B9 0.27
Akbywny rynek - Rynek

Getin Holding 5.A. reguiowany WGPW 25 081 POLSKA 231 222 0,69
Aktywny rynek - Rynek

GTC requlowany WGPW 9511 POLSKA 233 244 0.76
Altywiny rynek - Rynek

KGHM regulowany WGPW 9 391 POLSKA B17 995 308
aktywny rynek - Rynek

LOTOS ragulowony WGEPW 3781 POLSKA 93 120 0,37
Aktywny rynek - Rynek

PBG requlowany WGEPW 781 POLSRA 172 159 0.49
Aktywny rynek - Rynek

PEKAD regulowany WGEPW 6601 POLSKA 1007 1067 331
Aktywny rynek - Rynek

PGNIG regulowary WGEPW 65551 POLSKA 232 248 077
Aktywny rynek - Ryrek

PKNORLEN regulowany WGEPW 24991 POLSKA 755 848 263
Aktywiny rynek - Rynek

PKO BP regulowany WGEPW 28 861 POLSKA 924 1097 341
Aktywiy rynek - Rynek

POLIMEXMS reguipwany WGEPW 32791 POLSKA 132 130 040
Aktywny rymek - Rynek

TPSA regulowany WGEPW 35 701 POLSKA 648 6la 191
Aktywny rynek - Rynek

TVN regulowony WGEPW 10 561 POLSKA 151 151 0,47




TABELA UZUPELNIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnege Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 6

no dzien 31.12.2009

Procentowy
Flay udaotw
sisdritny worunki warlosd wedlug ceny nabycio | Wartedd wedtug wyceny ng pkiywch
Rodro) rytku NOZwa rynku Ematent emitenta | Terminwykupu | eprocenlowania warlgst nrominoing Ligzha W iys drien bilansowy w lys aadten
27 700 24 321 24 349 75,61
O terminie wykupy do 1 roku:
Obligacje
rue dotycry
Bony skarbowe
e dotyczy
Bony pienigine
nie dotycry
Inne
nie dotycay
0 terminie wykupu powyie) 1 roku: 27 700 24 321 24 349 1551
Obligacje 27 700 28 321 24 349 75,61
Aklywrry rynen - skarky
OKp712 rynek sequiowery | Bondsoot |Posutwo Polska  |2012-07-25 000] 27 700 DO0.00 27 700 24 32] 24 349 7561

Bony skorbowe

nie dotyczy

Bony pienigine

nie dotyczy

Inne

nie dotyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycjo 6
no dzieri 31.12.2009

Procentowy
Krqj siedziby wanosé wartosé wedtug ludziot w
Nazwa Emitent emitento wediug ceny  |wyceny no dzien]oktywach
Rodza) rynku rynku Iwystowca)  |lwystowcy)  [Instrument bazowy| Liczbo nabycio w tys. |bilonsowy w tys. |ogélem
Wystandanyzowane instrumenty pochodne: 50 27 0,08
Aknwny nynek - rymek
FWZ20H10 regulowany WGEPW WGPW Palska Indeks WIG 20 50 27 0,08

Niewystandoryzowane instrumenty pochodne

nie dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
8PH Funduszu Inwestycyinego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6
na dzie 31.12.2009

Wartos¢ wedlug Proceniowy

Wartosé wedtug ceny wyceny na dzied udnot w

Kraj siednby Warunk| nabycia w dong) Wartos¢ wedtug ceny bilansowy w done] | Wartosc¢ wedtug wyceny aktywotch

Nozwa banky banku Walule oprocentowanio walucie nabycia wtys walucie no dzief bilansowy w tys ogilem

W walutoch poristw nalezgeych do QECD 98 98 0,30

LOKATA OVERNIGHT Bonk BPH S.A, POLSKA FLN 3.90 98 000,00 98 98 000.00 98 0.30
W walutach pofstw nienalezqeych do CECD

nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczno Inwestycja 6
na dzied 31.12.2009

Procentowy
udziot w
Wartosé wedhug ceny Wartost wediug wyceny aktywach
Rodzqj tgezna liczba nabycia w tys. na dziefi bilansowy w tys. ogbtemn
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa Obligacjo 27 700 24321 24 349 75,61
Papiery wortosciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy
Pepiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego nie dotyczy
Papiery wartoéciowe gwarontowane przez poistwo nalezqee do
QECD (z wylqczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) nie dotyczy
Papiery wartosciowe gworantowane przez miedzynarodowe
instytucje finonsowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolito Polska
lub przyngjmniej jedno z panstw nalezqcych do OECD nie dotyczy




BILANS
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6
na dzien 31.12.2009

{wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zt - z wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonege w zt.)

31.12,2009 31.12.2008

I. Aktywa 32206 62 922
1} Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty-razem 582 1001
2} Naleznosci razem 3 2386
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 31523 59059
Dluzne popiery wartosciowe 24 349 59 058
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 98 476
Dtuzne popiery wartoSciowe 0 0
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
il. Zobowigzania 94 169
ll. Aktywa netto {I-11} 32112 62 753
IV. Kapitat funduszu 25705 57 894
Kapitat wptacony 118 561 118 561
Kapitat wyptacony fwielkes¢ ujemnal -92 856 -60 667
V. Dochedy zatrzymane 5818 5432
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6107 5256
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zhycia

lokat -289 176
V1. Wzrost (spadek] wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 589 -573
VII. Kepitot funduszu i zakumulowany wynik z operagji (IV+V+/-VI) 32112 62753
Liczba zarejestrowonych certyfikatdw inwestycyjnych 299871 609 624
Liczbe zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w pedziale na serie

certyfikatéw 299871 609 624
Wartos€ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 167.09 102,94
Przewidywana liczbo certyfikatow inwestycyjnych 268 800 483 274
Rozwodniona wartosé oktywdw netto na certyfikat inwestycyiny 107,09 102,94

, Alekpyungter el
Marcin Bednarek per Mokrzycki
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ!

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo &

zo okres od 01.01.2009 do 31.12.2009

[dane wyrazone w tys. zt. z wyjgtkiem wyniku 2 operaci przypadajgeege na certyfikat inwestycyjny wyrazonego w 1.

01.01-31.12.2009

0101-31.12.2008

I. Przychody z lokat 1832 4232
Dywidendy i inne udziaty w 2yskach - 313
Przychody odsetkowe; w tym: 1824 3919
QOdsetki od depozytdw [ rachunkow bankowych 25 225
Odsetki od papieraw wartosciowych 931 3689
Odpis dyskenta 868 5
Przychody zwigqzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 8 -
II. Koszty funduszu 983 2 144
1) Wynﬁgrodzenie dla towarzystwa 890 2015
21 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucje -
3] Optaty dla depozyicriuszo 5 18
4} Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 46 49
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestrocyjne -
6} Ustugi w zakresie rochunkowgdci
7} Ustugi w zakresie zarzqdzenia aktywami funduszu -
8l Ustugi prowne 3 1
9} Ustugi wydownicze, w tym poligraficzne - -
10} Koszty odsetkowe - -
11} Koszty zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci -
12) Ujemne saldo réznic kursowych - -
13) Pozosicte 39 62
Il. Koszty pokrywane przez towarzystwo 2 -
IV. Koszty funduszu netto {i1-111) 981 2145
V. Przychody z lokat netto (-1} §51 2 087
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk [stratal 697 |- 5769
Zrealizowany zysk [strotal ze zbycio lokat, w tym: 465 S 860
z tytuty réznic kursowych -
Wazrost spadekl niezrealizowanege 2ysku (stratyl z wyceny lokat, w tym: 1162 4091
z tytutu réznic kursowych - -
VIl. Wynik z operocji (V+/-VI) 1548 |- 3682
Wynik z operagji przypadajqey na Cl 516 6,04
Rozwodniony wynik z operocji przypadajgey na certyfikat inwestycyjny 516 6,04
1
AleRsander Mokrzycki

Artur Czerworiski
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja b

za okres 01.01.2009 do 31.12.2009

{dane wyrozone w tys. zl. z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny wyrgZzonego w zi}

31.12.2009 31.12.2008
I. Zmiana wartosci aktywdw netto - 30641 |- 41 883
1. Wartoié aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 62 753 104 636
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {rozem|, w tym: 1548 |- 3682
Przychody z lokot netto 851 2087
Zrealizowany zysk (strotal ze zbycia lokat 465 |- 9 860
Wazrost [spadek] niezreglizowanego zysku Istraty) z wyceny lokat 1162 4091
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1548 |- 3682
4. Dystrybucja dochodow [przychoddw] funduszu razem) ~ -
7 przychodéw 2 lokat netto
Ze zreglizowanego zysku ze zbycia lokat -
Z przychoddw ze zbycic lokat -
5. Zmiany w kapitole w okresie sprawozdawezym {razem}, w tym: - 32189 |- 38 201
Zmiana kapitalu welaconego {powiekszenie kapitotu 2 tytutu wydanych Cll - -
Zmiana kapitalu wyptaconego (zmnigjszenie kapitatu z tytutu wykupionych Ci) 32189 38201
6. tqczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) - 30641 |- 41883
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdowczego 32112 62 753
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 43 810 BO 490
1, Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych - 309753 |- 369 635
1. Zmiona liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: - 309753 - 369635
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 309 753 369 635
Saldo zmign - 309753 |- 369 635
2. Liczba certyfikatéw narastajqco od poczgtku dzictolnosci funduszu, w tym: 299 871 609 624
Liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 1185 609 1185609
Liczba wykupionych certyfikotéw inwestycyjnych 885 738 575985
Solde zmian 299 871 609 624
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 268 800 483 274
I1l. Zmigna wartosci aktywow netto nao certyfikat inwestycyjny 4,15 |- 391
1. Wartos¢ aktywodw netto na Cl na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczeqo 102,94 106.85
2. Worto$¢ aktywdw netto no €I na koniec biezqeego okresu sprawozdowczego 107,09 10294
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto no Cl w okresie sprawozdaowczym 4,03% -3.66%
4 Minimalng wartosé aktywdw nettc na Clw okresie sprawozdawczym 10357 10058
data wyceny 2009-02-27 2008-10-31
5. Maksymalna wortosé aktywdw netto na Cl w okresie sprawozdawczym 107,09 103.48
dota wyceny 2009-12-31 2008-01-31
6. Wartosé aktywow netto na Cl wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym 107,09 102,94
dato wyceny 2009-12-31 2008-12-31
7. Rozwodniona wartodé aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny 107.09 102,94
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w éredniej wartosci oktywéw netio, w tym: 2.24% 2,66%
Procentowy udziat wynogrodzenia dla towarzystwo 2.03% 2.50%
Procentowy udzict wynogrodzenia dlo podmictéw prowodzqcych dystrybucje 0.00% 0.00%
Procentowy udzict oplot dla depozytariusza 0.01% 0.02%
Procentowy udziat optat awigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0.10% 0.06%
Procentowy udzict oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 000% 0.00%
Procentowy udziot oplat zo ustugi w zakresie zarzqdzanio aktywami funduszu 0.00% 0.00%

Artur Czerworiski Marcin Bednarek
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
BPH Funduszu Inwestycyinego 2omknietego Bezpieczna Inwestycja &

za ckres od 01.01.2009 do 31.12.2009

{done wyrazone w tys. z¢)

01.01-31.12.2009

01.01-31.12.2008

Prezes Zarzadu

fiarcin Bednarek

o Pectod

iceprezes Zarzadu

A, Przeptywy $rodkéw piemeznych 2 dziotalnosci operacyjnej (1 - ) 31770 39079
| Wphywy 238 933 970 825
2 tytutu posiadanych lokat 1150 4449
Dywidendy 0 312
Odsetki od obligac)i 1150 4137
Z tytuhu zbycio skiadnikéw lokot 237755 966 155
Akgje | prawa z nimi ywigzane 0 40 607
Obligatje 86051 43 631
Bony skarbowe 43 471
Prowa pochodne 185 5423
Depozty 108 048 876 494
Pozostote 28 221
w tym odsetki od lokot i rochunkdw bankowych 28 221
Il Wydatki 207 163 931 746
Z tytutu posiodanych lokat - -
Z tytutu nabycio skiodnikow lokat 206113 929522
Akcje i prawa z nimi zwigzane 6 640 12 BBh
Obligacje 4B 898 40013
Bony skorbowe 42 599
Prawa pochodne 306 4893
Depozyty 107 670 871730
2 tytutu wyploconego wynagrodzenia dla towarzystwa 951 2099
Z tytutu wypltaconego wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzgeych
dystrybucje -
Z tytutu optat dlo depozytariusza 4 15
Z tytutu optat zo prowodzenie rejestru aktywow funduszu 46 45
Z tytulu optat zo zezwolenia i oplat rejestracyjnych -
Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci -
Z tytulu uslug w zakresie zarzqdzonia aktywami funduszu -
2 tytutu usdug prawnych 2 1
2 tytutu posiadonio nieruchomosci -
Pozpstate, w tym 47 56
B. Przeptywy Srodkow pienieznych z dzigtalnosci finansowej {1 - 11) 32189 |- 38201
| Wphywy - -
Il Wydatki 12189 38201
Z tytutu wykupienia certyfikotow inwestycyjnych 32189 38 201
C. Skutki zmian kursow wymiany rodkow pienieznych i ekwiwalentow
$rodkdw pieniginych - -
D.Zmigngo stanu srodkéw pienieznych netto (A +/- B} 419 678
E. Srodki pienigzne | ekwiwalenty srodkow pienigznych na poczqtek okresu
sprowozdawczeqo 1001 123
F. Srodki pienigzne | ekwiwalenty srodkow pienigznych na koniec okresu
sprowozdowczego {E +/- D) 582 1001
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Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 6
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Noto objasniajgea 1- Polityka rochunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

(nformacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie 2 przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rochunkowosdci {Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694} z pozn. zm. { Ustawa’} oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdaonie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilonsowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikdw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartoéé poszczegdlnych sktadnikdw aktywdw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zopisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sq no podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczgee Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki ickat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oroz sktadniki, dlo ktérych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jege zobowigzon.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staron, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymoganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowiqzujgecymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisomi Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standarddw
Rachunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego stondardu krajowego Fundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standordy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowad okreslone Ustawq zasody rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstawiajqc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych ¢ zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartodci aktywow netto no certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegolnoéci biorqc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszg wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow nettoe Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq 0
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosc aktywow netto oraz
wartosci oktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a tokZe no przeprowadzenie wykupu certyfikatdw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadtc nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papieréw wartosciowych nienctowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zowarcia umowy kupno, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowaonej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe.

Zobowigzania z tytutu zbycia popierdow wartesciowych, przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedozy, metoedq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows).

Preychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza sig w czosie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Dnierm wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzieri przekazania srodkdw z tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierdw Wartoséciowych S.A,

Na potrzeby okreslenia WAN/Cl w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitotu wyptaconego,
2wigzanych z wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw srodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uweglednieniem wszystkich operacji z danego dnio, ktore zostaty
2atwierdzone w systernach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywonej. W przypodku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptotnosci z tytutu kosztdw zmnigjszojq uprzednio utworzeng rezerwe,
Rezerwy wycenia sie w uzasadnione), wiarygodnie oszacowane) wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenio odpowiedniege preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasodnionej, ustalone no podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalonia wartodci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniegc dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnio nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa zo zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepisow prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktére nie mogqg przekroczy¢ 0,1% Sredniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW | GPW,
koszty zwigzane z dziatalnosciq Rady Inwestordw; koszty likwidacji Funduszu {w tym wynagrodzenie
ikwidatora, ktdére me moze przekroczy¢ 100.000 28, Koszty zwiqzane z dzigtalnoscig Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rochunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akgji wykorzystony jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ nalezne; dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustolonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wehodzgeej w sktad pertfela inwestycyinege ujimowany jest jako koszt,

Aktudlizacja rynkéw  gtdbwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt nojwieksay,
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi,



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisami prawa.

Dia instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
jest redlizowana na dzied rejestracii instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nestepujgcy olgorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktdérych notowany jest dany instrument, w tym:

o) dla krgjowych instrumentow udziotowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zopisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany jest na
podstawie tych rynkow aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dlo pozostatych krajowych instrumentdw udzictowych wyboru dokonuje sig sposréd rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentow dtuznych wybdr rynku gtdwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow, na
ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczony jest BG, a w przypadku broku 8G -
BFV;

d} dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkdw
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dia zagranicznych instrumentow dtuznych rynek gtowny ustalo sig sposrod rynkdw aktywnych, na ktorych
jest notowany dany instrument w oparciu o dene z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkdw na ktorym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny wyznaczany jest BG,
aw przypadku braku B G - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przyngjmnie) przez jeden dziefi na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzojgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkdw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienio procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtdwnych
nie byt notowany na zadnym 2z rynkéw oktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie no dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gidwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnio uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
donego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtownych na poczqtku miesiqca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jake gtdwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikow lokat posiadanych przez Fundusz | Depozytariusza w
donym dniu wyceny,

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezgcy okres sprawozdowczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zalqeznikiern nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegolnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sig w tysigcach ztotych, z wyjqtkiern WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zackrggleniu do jednosci.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6
na dzien 31.12.2009

31.12.2009 31.12.2008

Z tytutu zbytych lokat - -

Z tytutu instrumentow pochednych - -

Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych -

Z tytutu dywidend -

2 tytutu odsetek 1 2 386

Z tytulu posiadonych nieruchomosci, w tym czynszdw - -

Z tytutu udzielonych pozyczek - -

Pozostate ?

3 2386

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6
na dzied 31.12.2009

31.12.2009 31.12.2008

Z tytutu nabytych oktywow - -

Z tytutu transakcji pray zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -

Z tytutu instrumentow pochodnych -

Z tytutu wptat na certfikaty inwestycyjne -

Z tytuhu wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych -

Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu -

7 tytutu wyplaty praychodéw funduszu -

2 tytuiu wyemitowanych obligogji -

Z tytuiu krotkoterminowych pozyczek i kredytdw -

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow -

2 tytutu gwarangji lub poreczen -

2 tytulu rezerw 94 169

Pozgstate 2zobowigzania - -

94 169




NOTA 4 - SRODKI PlENIEZNE 1ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6
na dzien 31.12.2009

31.12.2009 31.12.2008
Wartoé¢ na dzieft
. . . wartes¢ no daier brlensowy w walucie Warlos¢ na dzien Wartosé no dzien bilansowy
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH bilonsowy w dane) sprowozdania bilansowy w danej w walucie sprowazdania
BANKOWYCH waluta walugie w tys. finansowego w tys. waluce w tys. finonsoweqo w tys
1. Banki:
1. BANK BPH 5.4, fno dzief 31.12.2008 BANK PEXAQ 5.A) FLN 582 582 1001 1001
: Worto$c no dzief
'.I' SRED.NI w OKRE,SIE SPRAWOZDAWCZYM POZIGM wortoé¢ na dzien bilansowy w walucie Wartes¢ no dzien Wartoéé na dzien bilonsowy
SRODKOW PIEN'EZ'_‘YCH UTRZYMYWANV,CH W CELU bilansowy w dane) sprowozdonia bilansowy w dane) w walucie sprawozdanio
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Wolute walucie w tys. finansowego w tys. walugie wtys. finansowego w tys.
I1. Sredni w okresie sprowozdawczym poziom Srodkéw pienigznych:
1. BANK BPH S.A. Ido 22.01.2009 BANK PEKAQ S.A PLN 371 371 828 828

NI EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

wartosé no diied
bilonsowy w wolutr
sprawozdono
finonsowego w tys.

ill. Ekwiwalenty srodkow pienigznych w podziale na ich
rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 6
na dzien 31.12.2009
i} Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
o) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe]

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. 2t | Udziat w aktywach
(%]

Lokaty notowane na Pepiery dtuzne stato- 24349 7561

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 24 349 75,61

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

nie dotyczy

¢l Suma al i bl wartosc - 24 349 tys. zt udzict w aktywach - 75,61%

2] Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzanio sig ze
zobowigzan
nie dotyczy
bl Przypaedki znaczgcej koncentracii ryzyka kredytowego
nie dotyczy
c} Cotkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy

3)  Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqeej koncentracji
{* oznaczone waluty 0 znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekrocza 10% aktywow)
nie dotyczy

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenio poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa

Poziom obcigzone . . . ,
obcigzenia  |Aktywa ryzykiem POZI,OF.“ . Wskc&zo_me Kwoty POZ!'OF_T\ . WSkGZG.O e

L . . obcigzenic  [kategorii . . obcigzenia  kotegorii
aktywow i |obcigzone  |przeptywow - odzwierciedlajgce -

S , . K aktywow i  |lokat . C St laktywow i |lokat
zobowigzan [ryzykiem srodkdw S . nie wypetnienie s .

. T zobowigzan |obcigzonych L zobowiqzan |obcigzonych
ryzykiem stopy pienigznych . ; zobowigzan na . ;

A S ryzykiem ryzykiem S ryzykiem ryzykiem
stopy procentowe] [wynikajqcych kredvtowym |<redvtowym dzien bilansowy walutowvmn  lwalutowym
procentowe; ze stopy yrowy yrowy 4 y

procentowe]
wysoki Obligacje brak brak brak brak brak brak
skarbowe

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.



NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycia 6

na dzien 31.12.2009

Terpun
Wartosd zapadalnodci
przysatych Terminy przyszhych Kweta bedgca twygasmigciol | Termin wykonania
Typ zo)te) Rodzg) instrumentu Cel otwarcig Warteéé otwarte) strumieni strumieni podstawy praysatych mstrumentu instrumentu
pozygji pochodnege pozycji poZyC)! pieniginych prenietnych platnosc pachodnego pochodnego
sprawne
kontrakt zarzqdzanie
1.FW20H10 |kupne terminowy portielem 1184 - codziennie 1211 2010-03-19 -

na dzien 31.12.2008
lwyrazone w tys zt}

Na dzieh bilansowy 31.12.2008 w ksiegach funguszu nie bylo instrumentéw pechodnych.




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6
na dzien 31.12.2009

Na biezqcy ani poprzedni dzien bilansowy w portfelu funduszu nie byto transakeji z
przyrzeczeniem odkupu.

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6
na dzief 31.12.2009

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym fundusz nie zaciggat kredytow
ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci aktywdw funduszu.

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym fundusz nie udzielat pozyczek
pienigznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
EPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycjo 6

na dzieA 31.12.2009
(wyrazone w tys. )

No biezqey dzien bilonsowy Fundusz nie posiadat aktywéw ani zobowigzan w wolucie innej niz zloty polski,



NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknig¢tego Bezpieczna Inwestycjo 6

na dzien

31.12.2009

31.12.2009

31122008

ZREALIZOWANY 1 NIEZREALIZOWANY ZYSK {STRATA} ZE ZBYCIA

LOKAT waortosé zrealzowanege Wazrost spadek) Warlo§é zreahzowanego Wazrost [spadekl

Zysku [straty) ze zbycia lokat| mezreakzowanege Zysku 2 | zysku (stratyl ze zbycio lokal| niezrealizowonege zysku z

wiys wiyceny aklywow w tys wiys wyceny akiywiw wtys.

Sktadniki Jokat notowone no oktywnym rynku, w tym - 465 1162 |- 9 860 4091
Dhuzne papiery wartosciowe - 317 602 |- 605 1010
Skiodniki lokat nigngiowane na aktywnym rynku, w tym
Diuzne papiery warlo$ciowe -
Nieruchomosci
Pozoslate -

- 465 1162 |- 9 860 4091
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Wartosd w ckresie

Sprowozdowym w tys

Wypiacone przychedy z lokot
Wyptocony zrealizowany zysk ze zbycia lokat
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT e | e e | e A e SR

Przychody ze zbycio |okat funduszu oktywow niepublicznych:

Fundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6
na dzief 31.12.2009

31.12.2008

31.12.2008

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWOQ

Wwarto$é w okresie sprowozdawczym w
1ys

wartasc w okresie sprowozdoweczym w
tys.

Optoty z2wigzane z prowodzeniem rejestru oktywdw funduszu

1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartosc w okresie sprowozdowczym w
tys.

wortosd w okresie sprowozdowczym w
5.

Czes¢ stato wynagrodzenia

890

2015

Czesc wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu

890

2015

II. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

wartoéé w okresie sprowozdawczym w
Ly,

waortosé w okresie sprowozdaowcezym w
1ys.

1. (zbyty skiadnik lokat)

a) (koszty zZwigzane 2e zbytym skiadnikiem lokat)




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2009 nie zarejestrowono zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczgeych lat ubiegtych, ktére
wymogatyby ujecia w sprawozdaniu finansocwym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano  Zadnych znaczqcych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdowcze zostaty sporzqdzene zgodnie z formatem
sprawozdanio wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasod rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwiqzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty

Dokonane korekty bledow podstawowych

W okresie sprowozdowczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyiny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypodki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyiny.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transckgji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptynqc
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycio lokat [ w tys. zt.)

Obligocje -321
Bony skarbowe 4
tnstrumenty pochodne -148
Zrealizowany zysk (strata} - razem -465

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (stroty}l z wyceny lokat [ w tys. zt.)

Akcie 533
Obligacje 602
Instrumenty pochodne 27
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty} - razem 1162

Dane dotyczqce podatkow i optat

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajq
opodatkowaniu,

W okresie sprawozdawczym prowizjia maklerska wyniosta 14 tys. zt.

No podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatrim dniu gietdowym w miesigcu
marcu, czerwcu, wrzesniu oraz grudniu,

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdtemn 309 753 certyfikaty. Transakcje te zostaly rozliczone
przez Krojowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

No dzien 31 grudnia 2009 roku zostato zgtoszonych do wykupu 31 071 certyfikatdw inwestycyjnych na
fqczng kwote 3 327 tys. 25 Do dnia 31 grudnia 2009 roku zlecenie umorzenia certyfikatow inwestycyjnych
nie zostato rozliczone przez Krajowy Depozyt Popierdw Wartosciowych S.A.

Warszawa, 26 lutego 2010 r.

Artur Czerwonski rcin Bednarek Al eki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes@




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyiny Zamkniety Bezpieczno inwestycja 6, dolej zwany Funduszem, dziata zgodnie z ustawq z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych {Dz. U. Nr 146 poz. 1546).

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie pod
adresem: ul. Bonifratersko 17, 00-203 Warszawao.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dlo Miasta Stotecznego
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego ped Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFI/W/4034-3/12P-1/2458/06 z dnia 22 czerwca 2006 roku Komisja Papierdw Wartosciowych 1 Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 19 wrzesnia 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzenego przez
Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 248,

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6 notowane sq na
Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie SA.

Na podstowie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu mercu,
czerwcu, wrzesniu oroz grudniu.

W okresie sprawczdawczym Fundusz wykupit ogdtern 309 753 certyfikaty. Transakgje te zostoly rozliczone przez
Krajowy Depozyt Papierdow Wartosciowych S.A.

Na dzied 31 grudnia 2009 roku zostoto zgtoszonych do wykupu 31 071 certyfikatow inwestycyjnych no tgczng
kwote 3 327 tys. zt. Do drio 31 grudnic 2009 roku zlecenie umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych nie zostato
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrestu wartosci lokat
Funduszu.
Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI") polegojgcq na  odpowiednim
rebolansowaniu udziatdw akgji i instrumentow dtuznych w portfetu w celu ochrony Wartesci Aktywow Netto
Funduszu nag Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zoktodanego poziomu, zwanego dalej
poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nostepujgcymi
zatozeniami:
al wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dolej pozicmem odniesienia, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Wartosé Aktywodw Netto Funduszu byta nie mniejsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu achrony kapitotu,
o) maksymalne zoongazowanie w ckgje dalej zwane takze maksymalng ekspozycigl powinno
by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci roznicy pomiedzy aktuolng Wartosciq
Aktywow Netto Funduszu oroz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaoniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100% Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezgcego oraz publikocje w okresie od 4 (czterech} do 2 {dwoch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, peda do publicznej wicdomosci
informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastgpnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten
bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci

Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnic Wyceny kolejnego okresu
trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie | na tych samych warunkach, podwyzszyc



zoktadany poziom ochrony kapitatu w trokcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy
danego okresu trzyletniego 1 staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktorym podano
do publiczne] wiademesdc informacje o podwyzszeniu zaktodanego poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegodlnosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, o takze spetnienia sie zalozen strotegii zabezpieczania portfela okeji. Fundusz, z
zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytqcznie w:

al  papiery wartosciowe;

bl wierzytelnosci, z wyjgtkiemn wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych;

¢} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane [nstrumenty Pochodne;

di  Instrumenty Rynku Pienieznego;

el  depozyty w bankach krajowych,

Podstawowe wielkodci ekonomiczno - finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzieh sprawozdonia finansowego w portfelu Funduszu znojdowaty sie gtéwnie dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, akcje spdtek wchodzgeych w sktad indeksu gietdowego WIGZ0 oroz kontrakty
terminowe na indeks WIG20. Udziat popieréw udziatowych w aktywach funduszu wynosit 22,27%, udziat papierdw
dtuznych 75,61% a udziat kontraktow terminowych 0,08%.

Aktywa netto Funduszu na dzien sporzgdzenio sprawozdania finansowego wynosity 32 112 tys. zb Wynik z
operagji za biezqcy okres sprawozdawczy byt dodatni | wynidst 1 548 tys. zt.. Wartosé certyfikatu inwestycyinego
Funduszu wyniasta 107,09 zt. co oznacza wzrost o 4,03% w okresie sprawozdawczym.

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq emitenta

Ryzyka rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych,

takich jak: kursy akcji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sqg
gtownie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, akcje spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartoscicwych
w Warszawie S.A. craz prawa pochodne i transakgje terminowe bazujgce na tych instrumentach, wiec zmiany
wartosci aktywow Funduszu wynikajq gidwnie ze zmian kurséw akgji polskich spotek oraz zmian pozioméw stop
procentowych,

Ryzvka zwigzane ze specyfikq stosowanej strategii zabezpieczajgeej

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajgcej ¢ nozwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPIY) polegajacg na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw
akcji i instrumentow dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zoktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorozowo okresu. Celem
stosowanie strategii zabezpieczajgcej jest stworzenie mozliwosci partycypowanio w ewentualnych wzrostach
kurséw akcji na Gietdzie Popieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wortesci aktywaw Funduszu ponizej zakiadanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czosowym.
Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujqee, ze stosowana strotegio moze nie
osiqgnqc zaktadanego celu ochrony kapitatu:

a) Istnigje ryzyko, ze - w specyficznych sytuagja rynkowych - takich jok utrata ptynnosci przez instrumenty
wchodzgce w sktad portfela inwestycyjnego funduszu, penadprzecietne skokowe zmiany kursow i inne, opisany
wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimc wiosciwego stoscwania strategii zabezpieczajgeej.

b) Stosowanie strategii zabezpieczajqeej bedzie polegate na dynomiczre] zmionie udziotu ckcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziot akcji w portfelu bedzie redukowony wraz ze spodkiem wartosci cotego
portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajqcej przez relatywnie duzg
liczbe uczestnikdw rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw ckcji mogq by¢ dodatkowo pogtebiane
przez zlecenia sprzedazy wynikajgee ze stosowania sie do sygnatdw generowanych przez te strategie.

¢) Stosowanie strategii zabezpieczajqce] zaoktada dynamiczne zmiany skiadu portfela w reakeji na zmieniajgee sie
notowania akgji wehodzqeych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duzo zmiennosc
kurséw akcji moze spowodowad zbyt duzq czestotliwodé dokonywanych zmian sktadu portfela i tym samym moze
niekorzystnie wptywac na rentownosc portfela inwestycynego Funduszu,



Rvzyvko piynnosci lokat Funduszu
Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrot instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwi¢  iego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajgcej z realizacji zoktadanej polityki inwestycyjne;.

Ryeykc niewyplacalnosci emitentdw papierow wartosciowych bedgeych przedmiotem lokat funduszu

W zwigzku z zaktadanym udziatem diuznych papierdw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewyptacolno$é ktéregokolwiek z emitentdw wspomnicnych instrumentdw dtuznych moze w istotny
sposob wplyngc na wartosc Aktywow Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriow wyboru lokat w
instrumenty diuzne bedzie oceno wyptacalnosci strony Zzociqgojgcej zobowigzanie, Fundusz nie moze
zagwarantowad, ze nie zgjdzie sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentow pochodnych

Fundusz w ramach zcktadanej pelityki inwestycyjnej moze stosowaé instrumenty pochedne. Ze wzgledu

na specyfike tych instrumentdw, w szczegdlnosci zwigzane z potencjalng mozliwosciq uzyskania dzieki nim efektu
znacznej dzwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wpltywu na
rentownosc inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedqcych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem wplywu Uczestnikow na zarzgdzanie Funduszem

Ryzyko zmiaony Statutu

Zwraca sie uwage inwestorow, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegolnosci ze
wzgledu na koniecznos¢ dostosowania statutu do zmienigjgeych sie przepisdw prawao, praktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegolnosci w zokresie polityki inwestycyjnej, kosztéw, zasad wykupywonia
Certyfikatdw Inwestycyjnych,

Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki popieru wartosciowego jokim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyiny

Aktywa Funduszu wyceniane sq, a zobowigzanic Funduszu ustalane sq na podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zosady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zatozeniomi wycena Aktywow Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegué od ich rzeczywistej wartosci.

Ryzyko plynnosci Certyfikatow inwestycyjnych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sq umarzane z kwartalng czestotliwosciq.

Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatow Inwestycyjnych jest mozliwe wytqcznie na regulowanym rynku wtornym.
W celfu umozliwienia zbycia Certyfikatdw inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzen, Fundusz planuje
wprowodzenie ich do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Popierdw Wartodciowych w Warszowie S.A,
istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom cbrotéw Certyfikatami inwestycyjnymi moze uniemozliwic ich zbycie na
rynku wtérnym lub, ze ceny po jokich bedq zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku
wtornym bedq znaczqgeo nizsze od wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce swiatowe] mogq wystapid niekorzystne zjowiska, w tym mo?liwosé spadku dynamiki swiatowego
wzrostu gospodorczege. 2 uwagi ng wzajemne powigzania gospodarek poszczegbinych krajow ostabienie
kondycji gospodarcze] jednego kraju wptywa ujemnie no ston gospedarki innego kraju.

Sytuacja gospedarcza Polski jest powigzona z wydarzeniami zochodzqeymi w gospodarkach innych panstw. W
szczegélnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych megq spowodowad odptyw kapitatu
zagranicznego z kraju oroz wystgpienie niekorzystnych zmion w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko ekonomiczno-prawne 2wigzane z formg prawng Funduszu

Istnigje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fundusz nie ma
wphywu, a ktdre mogg mie wptyw na wyniki dziatalnosci Funduszu. W szczegdlnosci dotyczy to zmion przepisow
regulujgcych limity inwestycyjne i zokres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
jok réwniez zmiany formy prawne] Funduszu, ktore to zmiany mogg utrudnic realizacje zatozone) polityki
inwestycyjnej.

Ryzyko podatkcwe
Istnieje ryzyko zmiany przepisow prawa podatkowego, w wyniku ktdrych moze nastgpic zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyine,




Ryzyko stép procentowych

Zmiany stdp procentowych mogg mie¢ wphyw na wartoséé instrumentow finonsowych znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajqeych stopach procentowych moze np. nastgpic¢ spadek ceny rynkowe] posiodanych przez
Fundusz instrumentdw dtuznych.

Ryzyko operagcyine

Ryzyke operacyjne objowia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesdw
wewnetrznych, bteddw ludzkich, bteddw systemdw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.

W szczegoélnosci, zawodny proces moze przejowioé sie btednym lub opdZnionym rozliczeniem transakeji, a btad
ludzki moze przejowial sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systeméw moze
przejawial sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemoéw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie
transakeji o niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub  atokéw
terrorystycznych.

Skiad osobowy zarzgdu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzien 31 grudnia 2009 roku skicd 2arzgdu Towarzystwa byt nastepujqcy:

Artur Czerwonski - Prezes Zarzadu

Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu

Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzgdu

Na dzien 31 grudnia 2009 roku sktod Redy Nadzorcze) Towarzystwa byt nastepuiqey:
Bartosz Stradomski - Przewodniczqcy Rady Nadzorcze)

Gyula Fatér - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Krzysztof Jajuga - Czicnek Rady Nadzorczej

Informacije o zawartych umowach znaczqcych w dziatainosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Bankiem BPH, ktérej przedmiotem jest petnienie przez bank funkc)i Bepozytariusza w
rozumieniu Ustawy ¢ Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zawart umowe z Biurern Maklerskim Banku 8PH, ktérej przedmiotemn jest petnienie przez biuro maklerskie
funkeji spansora emisji,

Fundusz zawart umowe z Deloitte Audyt Sp. z 0.0., ktorej przedmiotem jest badanie roczne oraz pétroczny przegigd

sprawozdan finensowych Funduszu.

Woerszawao, 26 lutego 2010 .
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ski rcin Bednarek Aleksander Mokirzyc
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zol'Eqdi




Bank BPH $.A,

Al Pokoju 1, 31-548 Krakow
Oepartament Powierniczy
Ui, Towarowa 25A,

00-958 Warszawa

Warszawaq, dnig 26 lutego 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dlo BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6 potwierdza, iz dane dotyczqce standw aktywdw funduszy,
w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywow wynikajgeych, zawarte w  sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzqdzanym no dzien 31 grudnic 2009 roku zo okres
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.
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