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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Inwestorow Infinity Akgi Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz
Akgjonariuszy | Rady Nadzorczej Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spdtka Akcyjna

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego
Infinity Akcji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusz”), ktére zawiera
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans na
dzien 31.12.2019, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto
oraz rachunek przeptywoéw pienieznych za rok zakoriczony w tym dniu oraz noty
objasniajace zawierajace opis przyjetych zasad rachunkowosci i informacje dodatkowa
(,,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe:

1. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu
na dzien 31.12.2019 r. oraz jego wyniku finansowego i przeptywéw
pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci
(zwanej dalej ustawa o rachunkowosci — t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z
pdZn.zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

2. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa
oraz Statutem Funduszu;

3. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw (,,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11.05.2017 r.
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (zwanej dalej
ustawa o biegtych rewidentach —t.j. Dz. U. 2 2019 r. poz. 1421, z p6zn. zm.). Nasza
odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekgdji
naszego sprawozdania Oadpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta za badanie
sprawozadania finansowego.

ECA

e o





UHY*A

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym
uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktére maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
WypetniliSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sa wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Zwracamy uwage na informacje zawarte punkcie 6 informacji dodatkowej, w
ktérym Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
opisat ryzyka dotyczace rozszerzania sie pandemii koronawirusa COVID-19 i
potencjalny wptyw tych ryzyk na sytuacje finansowa Funduszu.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do opisanych powyzej spraw.

Odpowiedzialnosc Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (dalej
.Rockbridge TFI S.A.”) jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku
finansowego Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowiazujagcymi Fundusz przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktéra Zarzad Rockbridge TFI S.A. uznaje
za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania  finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajac  sprawozdanie finansowe Zarzad Rockbridge TFI S.A.  jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja dziatalnosci
oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z
wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Rockbridge TFI S.A. albo zamierza dokonac¢ likwidadji
Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Rockbridge TFI S.A. sa zobowiazani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Rockbridge TFI S.A.
sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.
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Odpowiedzialnosc Biegtego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem
oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby
wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Rockbridge TFI
S.A. obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy
zawodowy sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego
z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych
okolicznosdciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Funduszu;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych
przez Zarzad Rockbridge TFI S.A;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Rockbridge TFI S.A. zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy
istnieje istotna niepewnos¢ zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra
moze poddawac w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuadji
dziafalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze
whnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub
warunki moga spowodowa¢, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

e oceniamy o0golna prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajacy rzetelng prezentacje.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy
zakonczony 31.12.2019 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”)

Odpowiedzialnosc Zarzadu i Rady Nadzorczef

Zarzad Rockbridge TFI S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z
dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Rockbridge TFI S.A. s3 zobowiazani do
zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziafalnosci Funduszu spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Oapowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania
z dziafalnosci. W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym
obowiazkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czyniac to,
rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne ze sprawozdaniem finansowym lub nasza
wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziafalnosci, jesteSmy zobowiazani poinformowac
0 tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie
z dziafalnosci  zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziafalnosci Funduszu:

e zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Funduszu i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego
badania oswiadczamy, ze nie stwierdzilisSmy w Sprawozdaniu z dziafalnosci istotnych
znieksztatcen.
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Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informaga o przestrzeganiu regulagji ostroZznosciowych

Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Funduszu z regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach odpowiada Zarzad Rockbridge TFI S.A.. W
ramach badania zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
procedury badania, ktérych celem byfa identyfikacja naruszenia przez Fundusz wyzej
wymienionych regulacji ostroznosciowych, a ktére mogtyby miec¢ istotny wptyw na
zataczone sprawozdanie finansowe. Na podstawie przeprowadzonych przez nas
procedur stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢,
ze w okresie od dnia 01.01.2019 r. do dnia 31.12.2019 r. Fundusz naruszyt
obowiazujace regulacje ostroznosciowe w zakresie, w jakim mogtoby to miec istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe Funduszu jako catosc.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem
jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Magdalena
Krysztofiak.

Dziatajacy w imieniu UHY ECA Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
z siedziba w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3115
w imieniu ktérego kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

UHY ECA Audyt
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Signature Not Verifjeg

Dokument podpisany pr Magdalena
Krysztofiak
Data: 2020.05.15 17:08882 CEST

Magdalena Krysztofiak
Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 11598

Warszawa, 15.05.2020 r.

ECA

e o





				2020-05-15T17:08:32+0200










9% Rockbridge

Warszawa, 15 maja 2020 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe INFINITY AKCJI FIZ (,Fundusz”) zarzgdzanego przez Rockbridge
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ aktywow netto Funduszu wynosita 67 min ztotych.
Stopa zwrotu
W zwigzku z prowadzong polityka inwestycyjng w okresie sprawozdawczym warto$¢ aktywow netto na certyfikat

inwestycyjny spadta 0 22,45%.

Dziekujemy Panstwu za powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzgdzanym przez Rockbridge TFI.

Z wyrazami szacunku,

Krzysztof Mazurek Witold Chusé

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000002970, NIP: 527-21-53-832. Kapitat zaktadowy i wptacony: 29.501.336,00
zt
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
prezentowane roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkows i finansowg Funduszu oraz osiggniety przez Fundusz wynik z operacji.

Sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Funduszu, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Ponadto Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. informuje, na podstawie
oswiadczenia Rady Nadzorczej Spodtki, ze wybdr firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dokonany zostat zgodnie z przepisami, w tym
dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskie;j.

Firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzgdzenia
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej.

Przestrzegane sg obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego biegtego
rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karenciji.

W Spétce obowigzuje polityka, majgca zastosowanie do Funduszu, w zakresie wyboru firmy
audytorskiej oraz polityka w zakresie Swiadczenia na rzecz Funduszu przez firme audytorskg, podmiot
powigzany z firmg audytorskg lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym
ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme audytorska.

Warszawa, 15 maja 2020 .

Krzysztof Mazurek Witold Chus¢

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INFINITY AKCJI FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 31 GRUDNIA 2019 ROKU
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Sprawozdanie finansowe obejmuje:

[ERN

. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operacji;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Rachunek przeptywdw pienieznych,;

7. Noty objasniajgce;

8. Informacje dodatkowa.
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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

') Nazwa Funduszu:

Infinity Akcji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Do dnia 21.11.2019 r. Fundusz uzywat nazwy Lartiq Infinity Akcji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, a do dnia 24 marca 2019
pod nazwg Trigon Infinity Akcji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Dnia 31.05.2017 r. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1494. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, nie
bedacym publicznym funduszem inwestycyjnym o ktorym mowa w art. 2 pkt 39 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 r. poz. 95) (,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”)
Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 10a Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

1) Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu:

1.
2.
3

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1 niniejszego paragrafu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie od 0% do 100% Aktywdéw Funduszu w kazda z poszczegodlnych
kategorii lokat wymienionych w pkt. 4. ponizej w podpunktach od 1) do 10) oraz w pkt. 5., z zastrzezeniem ograniczen
wynikajgcych z Ustawy i Statutu Funduszu. Fundusz lokujgc Aktywa dgzy do osiggania dodatnich stop zwrotu w skali roku,
niezaleznie od biezgcej koniunktury na rynkach finansowych.

Fundusz moze lokowac¢ swoje Aktywa w:

1) Instrumenty Dtuzne,

2) Instrumenty Udziatowe,

3) Waluty,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

5) Instrumenty Rynku Pienieznego,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.

Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa rowniez w:

1) Tytuty Uczestnictwa,

2) Depozyty.

Fundusz zobowigzany jest dostosowa¢ strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w Ustawie oraz w
Statucie w terminie 12 (stownie: dwunastu) miesigcy od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

IIl) Kryteria doboru lokat:

1.

Giéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepujace:

1) dla papieréw wartosciowych zaliczanych do Instrumentéw Udziatowych oraz pozostatych Instrumentéw Udziatowych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym, tj. w poréwnaniu z jego biezgca
wartoscig rynkowa lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do
stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta

(analiza fundamentalna),

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) wzgledna atrakcyjno$¢ rynkéw akcji oraz rynkéw instrumentéw diuznych oraz biezgca i oczekiwana dynamika zmian
kurséw poszczegdlnych rodzajow lokat w kontekscie wskazan wynikajacych z analizy makroekonomicznej,
fundamentalnej, technicznej,

e) ptynnos¢ lokat i mozliwos$¢ szybkiej zmiany udziatu poszczegdlnych rodzajow lokat w Aktywach Funduszu w zaleznosci
od aktualnych prognoz koniunktury rynkowej,

f) przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spoiki,

e) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla papieréw warto$ciowych zaliczanych do Instrumentéw Diuznych oraz pozostatych Instrumentéw Diuznych:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentoéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos¢ kredytowa emitenta;

3) dla papieréw wartosciowych zaliczanych do Tytutéw Uczestnictwa oraz pozostatych Tytutéw Uczestnictwa:

a) mozliwosc¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego Ilub instytucji
wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu;

4) dla Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych i

Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

a) efektywno$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci
instrumentu bazowego,

b) adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng Funduszu,

c) w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — réwniez ptynnos¢,

d) w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — réwniez koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w
celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,
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e) mozliwos¢ zabezpieczenia lokat Funduszu odpowiadajgcych instrumentom bazowym Instrumentéw Pochodnych,
rozumiana jako ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw, cen lub wartosci tych lokat Funduszu,
f) w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — réwniez mozliwo$¢ wykorzystania efektu dzwigni;

5) dla Depozytow:

a) oprocentowanie depozytéw,

b) wiarygodnosc¢ banku;

6) dla Walut:

a) umozliwienie rozliczania transakcji zawieranych w Walutach,

b) prognozowana zmiana kursu waluty wobec PLN;

7) dla papierow wartosciowych nie wymienionych powyzej:

a) prognozowany wzrost wartosci papieru wartosciowego,

b) czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjg w papier wartosciowy.

IV) Instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne:

1.

10.

Fundusz moze dokonywac lokat w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla ktorych instrumentami bazowymi sa:

1) gietdowe indeksy akcji,

2) akcje,

3) diuzne papiery wartosciowe,

4) Instrumenty Rynku Pienigeznego,

5) Waluty,

6) stopy procentowe.

Fundusz moze dokonywac¢ lokat w nastepujgce rodzaje Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: kontrakty
terminowe(futures), opcje oraz opcje na opcje, ktorych instrumentami bazowymi sg instrumenty wskazane w ust. 1
niniejszego paragrafu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne wyigcznie za
posrednictwem podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska.

Warunki i zasady zajmowania przez Fundusz pozycji w Wystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych sg nastepujgce:
1) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dazenie do ograniczenia wahan Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny,

2) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, takze poprzez wykorzystanie efektu dzwigni,

3) osiaggniecie dodatkowych dochodéw przy niskim poziomie ryzyka (transakcje arbitrazowe, tj. jednoczesny zakup i
sprzedaz instrumentéw finansowych, w szczegdlnosci instrumentu bazowego i Instrumentu Pochodnego, w celu
osiggniecia zysku wynikajgcego z réznicy ich cen, bedacej konsekwencja nieefektywnosci rynku).

Kryteria doboru lokat w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w szczegdlnosci kryteria doboru rodzaju
Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego, okreslone sg w § 9 Statutu.

Do okreslenia ekspozycji Funduszu, w tym maksymalnego zaangazowania Funduszu w Wystandaryzowane Instrumenty
Pochodne stosuje sie § 10 Statutu.

Z lokatami w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub
wartosci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Wystandaryzowany Instrument Pochodny — pomiar tego ryzyka
polega na okresleniu warto$¢ zajetej pozycji w bazie Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego i uwzglednieniu jej
przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu
bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu
zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskdéw i strat z inwestycji — Fundusz moze
by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej — pomiar tego ryzyka polega
na okresleniu wartosci bezwzglednych pozycji w Wystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych i uwzglednieniu jej przy
stosowaniu limitéw inwestycyjnych,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, o
ktory oparty jest ten Wystandaryzowany Instrument Pochodny — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze zmiennosci bazy
Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach
transakgiji, ktorych przedmiotem sg Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze
liczby btednie rozliczonych transakciji i transakcji rozliczonych z op6znieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji na
danym Wystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym,

5) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnos$cig systemow informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych —
pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby i wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w
okreslonym przedziale czasowym.

Fundusz moze dokonywac lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentami bazowymi sa:
1) indeksy gietdowe,

2) akcje,

3) dtuzne papiery warto$ciowe,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

5) Waluty,

6) stopy procentowe.

Fundusz moze dokonywac lokat w nastepujgce rodzaje Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: kontrakty
terminowe (forward), opcje, opcje na opcje, ktérych instrumentami bazowymi sg instrumenty wskazane w ust. 1 niniejszego
paragrafu oraz swapy.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,
ze:
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1) transakcja jest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucjg kredytowa, ktérych kapitaty wtasne
wynoszg nie mniej niz 100.000.000 zt (stownie: sto milionéw ztotych) w chwili zawarcia transakcji,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwe;j,

3) instrumenty te mogag zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcjg rownowazaca.

Warunki i zasady zastosowania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sg nastepujgce:

1) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dgzenie do ograniczenia wahan WartoSci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny,

2) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, takze poprzez wykorzystanie efektu dzwigni.

5. Kryteria doboru lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne okreslone sg w § 9 Statutu.

Do okreslenia ekspozycji Funduszu, w tym maksymalnego zaangazowania Funduszu w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne stosuje sie § 10 Statutu.

Fundusz, zawierajgc umowe, ktérej przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ustala wartos¢ ryzyka
kontrahenta, rozumiang jako ustalong przez Fundusz warto$¢ niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przy czym przy
ustalaniu wartosci niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ optat bgdz swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy
zawarciu transakcji, w szczegolnosci wartosci premii zaptaconej przy zakupie opcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte
pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji zawartych z tym samym
podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich
takich transakcjach o ile

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajgcej kryteria okreslone w art. 85 ustawy z dnia 28
lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe (t.j. Dz.U. z 2017 r. poz. 2344. z p6zn. zm.);

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona wytgcznie jedna kwota stanowigca
rébwnowaznos¢ salda warto$ci rynkowych wszystkich tych transakcji niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich
zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowacé rozwigzanie tej umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1)-3), nie naruszajg przepiséw prawa wiasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowe;.
Warto$¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie moze przekroczy¢ wiecej niz 10%
(stownie: dziesie¢ procent) wartosci Aktywéw Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub
bank zagraniczny 20% (stownie: dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Funduszu.

Warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka kontrahenta w danej
transakgiji, o ile zostang spetnione tacznie nastepujgce warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w $srodkach pienieznych, zbywalnych
papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i wartosci $rodkéw
pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co
najmniej rownowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcj;

3) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wytgcznie w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie, panstwo nalezace do OECD, bank centralny innego Panstwa Cztonkowskiego lub Europejski Bank
Centralny lub w Depozyty.

Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub
wartosci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny — pomiar tego ryzyka
polega na okresleniu warto$¢ zajetej pozycji w bazie Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego i uwzglednieniu jej
przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu
bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej wartos¢ depozytu
zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji — Fundusz moze
by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej — pomiar tego ryzyka polega
na okresleniu wartosci bezwzglednych pozycji w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych i uwzglednieniu jej
przy stosowaniu limitow inwestycyjnych,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego,
o ktéry oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze zmiennosci
bazy Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach
transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — pomiar tego ryzyka polega na
pomiarze liczby btednie rozliczonych transakcji i transakcji rozliczonych z opdznieniem w stosunku do catkowitej liczby
transakcji na danym Niewystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym,

5) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych i bedzie
ograniczone w zwigzku z postanowieniami ust. 6 niniejszego paragrafu — pomiar tego ryzyka odbywa sie zgodnie z ust. 7
niniejszego paragrafu,

6) ryzyko ptynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sg przedmiotem aktywnego obrotu, Fundusz ma
jednak mozliwos¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych
pozycji w instrumentach danego rodzaju — pomiar tego ryzyka polega na ocenie wielkosci planowanej pozycji w danym
Niewystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym w odniesieniu do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym
instrumencie, przy uwzglednieniu posiadanych przez Fundusz informacji w tym zakresie,

7) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych —
pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby i wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w
okreslonym przedziale czasowym.

Oprocz powyzszych ograniczen Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie i w Statucie.
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V) Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne:

1. Aktywa Funduszu bedg inwestowane gtéwnie w Instrumenty Udziatowe notowane na rynku krajowym i rynkach

zagranicznych.

2. Udziat poszczegoélnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu bedzie zmienny i zalezny od relacji pomiedzy oczekiwanymi
stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Fundusz moze inwestowac od 0% (stownie: zero procent) do 100% (stownie: sto
procent) Aktywow Funduszu w poszczegolne kategorie lokat, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy i Statutu.

3. Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje znaczny poziom koncentracji lokat, niski poziom dywersyfikaciji
portfela oraz wysoki stopien rotacji sktadnikow portfela.

4. Fundusz bedzie dgzyt do osiggania dodatniej Sredniej rocznej stopy zwrotu w dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym,
niezaleznie od sytuacji na rynkach finansowych.

5. Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢ Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny moze podlega¢ istotnym wahaniom.

6. Aktywa funduszu beda inwestowane w Instrumenty Udziatowe nie wigcej niz 50 emitentow.

7. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu gtéwnie w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w panstwach nalezgcych
do OECD, w Rzeczypospolitej Polskiej (NewConnect) lub Panstwie Cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w
Stanach Zjednoczonych Ameryki i Szwaijcarii, a takze na rynkach zorganizowanych:

1) Australii,

2) Argentyny,

3) Chile,

4) Brazylii,

5) Islandii,

6) Japonii,

7) Kanadzie,

8) Korei Potudniowej,
9) Norwegii,

10) Nowej Zelandii,
11) Republiki Potudniowej Afryki,
12) Turcji,

13) Rosji,

14) Izraela,

15) Egiptu,

16) Indii,

17) Chin,

18) Hongkongu,

19) Meksyku,

20) Tajwanie,

21) Malezji,

22) Tajlandii,

23) Kazachstanu,

24) Azerbejdzanu,

25) Nigerii,

26) Zjednoczonych Emiratéw Arabskich,
27) Kuweijtu,

28) Iranu,

29) Arabii Saudyjskiej.

8. Fundusz moze nabywa¢ Tytuly Uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo, przy
czym w takim przypadku Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani obcigza¢ Funduszu kosztami zwigzanymi z
lokowaniem Aktywéw Funduszu w Tytuty Uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo.

9. Udziat poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu, bez uwzgledniania pozycji w instrumentach bazowych

Instrumentéw Pochodnych, bedzie wynosit:

1) Instrumenty Udziatowe — od 0% (stownie: zero procent) do 100% (stownie: sto procent) wartosci Aktywéw Funduszu, w tym

Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki niepubliczne — od 0% (stownie: zero procent) do 10% (stownie: dziesie¢ procent)

wartosci Aktywow Funduszu,

2) Instrumenty Dtuzne od 0% (stownie: zero procent) do 100% (stownie: sto procent) wartosci Aktywéw Funduszu,

3) Instrumenty Rynku Pienieznego - od 0% (stownie: zero procent) do 100% (stownie: sto procent) wartosci Aktywéw Funduszu.

4) Waluty — od 0% (stownie: zero procent) do 100% (stownie: sto procent) wartosci Aktywéw Funduszu,

5) Tytuty Uczestnictwa — od 0% (stownie: zero procent) do 10% (stownie: dziesigé procent) wartosci Aktywéw Funduszu,

6) Depozyty — od 0% (stownie: zero procent) do 100% (stownie: sto procent) warto$ci Aktywow Funduszu.

10. Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy migdzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu

w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozyciji

AFI przy zastosowaniu metody zaangazowania i metody brutto zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu 231/2013 i

Ustawie.

11. Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okres$lajacy miedzy innymi zaangazowanie

Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, obliczony przy zastosowaniu

metody zaangazowania i metody brutto w sposob okreslony Rozporzadzeniem 231/2013 i Ustawg nie moze w zadnym

momencie przekracza¢ 400% (stownie: czterysta procent) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.
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12. Udziat poszczegolnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu z uwzglednieniem pozycji w instrumentach bazowych
Instrumentéw Pochodnych wyznaczany jest w oparciu o warto$¢ bezposrednich inwestycji Funduszu oraz zaangazowanie
Funduszu w Instrumenty Pochodne, zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych, skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do sprzedazy instrumentéw bazowych albo do spetnienia $wiadczenia pienigznego wynikajgcego z zajetej pozyciji
(pozycja krotka) — od wartosci instrumentéw znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu odejmuje sie wartos¢
instrumentow bazowych, nalezgcych do tej kategorii lokat,

2) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do zakupu instrumentéw bazowych albo do spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji
(pozycja dluga) — do wartosci instrumentéw znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu dodaje sie wartos¢
instrumentow bazowych.

13. Z zastrzezeniem ust. 14 i ust. 15 niniejszego paragrafu, papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nie mogg stanowic tgcznie wiecej niz 20 % (stownie: dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Funduszu.

14. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 13 niniejszego paragrafu, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezagce do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych
do OECD.

15. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% (stownie: dwadziescia pie¢
procent) warto$ci Aktywoéw Funduszu.

16. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20%
(stownie: dwadziescia procent) wartosci Aktywow Funduszu, z wylgczeniem Depozytéw przechowywanych przez
Depozytariusza.

17. Waluta obca jednego panstwa ani euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% (stownie: dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Funduszu.

18. Fundusz nie bedzie przeprowadzaé¢ emisji obligacji.

VI) Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

ROCKBRIDGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000002970.

Do dnia 5 listopada 2019 roku Fundusz byt zarzadzany przez Lartiq Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
(poprzednio Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna) z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul.
Putawska 2/bud B, 02-566 Warszawa, ktére na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 5 listopada 2019 roku
utracito zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu i zarzgdzaniu funduszami inwestycyjnymi. W okresie
od 5 listopada 2019 roku do 21 listopada 2019 roku Fundusz reprezentowany byt przez mBank Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, pod adresem: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, ktéry z dniem 21 listopada 2019 roku przekazat zarzgdzanie
Funduszem do ROCKBRIDGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A..

VIl) Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Ksiegi rachunkowe Funduszu od dnia 01.12.2019 prowadzone sg przez Vistra Fund Services Poland Spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Spétka komandytowo-akcyjna”. Siedzibg Spoétki jest Warszawa (00-839) ul. Towarowa 28. Poprzedni
adres Spotki aktualny do dnia 19 stycznia 2020 roku wigcznie: Warszawa (02-703) ul. Bukowifiska 22 lok. 8B. Spoétka zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000314495 z kapitatem zaktadowym 5.534.251 zt w peini optaconym; NIP 5213503265.

Do 30.11.2019 r. podmiotem prowadzacym ksiegi byt PKO BP Finat Sp. z o. o. siedzibg w Warszawie przy ul. Groéjeckiej 5,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000005874, ktérej kapitat zaktadowy wynosi 32.302.500,00
PLN, o numerze NIP 527-22-67-889, REGON 016206692.

VIIl) Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego:

UHY ECA Audyt Sp. z 0. 0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie ul. Potczynska 31A 01-377 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000418856 o numerze NIP 6772272888. UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
komandytowa zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

IX) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2019 r. obejmuje okres od dnia 01.01.2019 r. do dnia 31.12.2019 r.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci. Zdaniem Zarzagdu ROCKBRIDGE TFI S.A. nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuaciji dziatalnosci Funduszu.

Istotnym zdarzeniem po dniu bilansowym mogacym wplywac¢ na wyniki finansowe Funduszu jest wystgpienie pandemii wirusa
SARS-COV-2 wywotujacego chorobe COVID-19. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii bedg miaty w dtuzszym okresie
czasu wptyw na wyniki emitentéw papieréow warto$ciowych znajdujgcych sie w portfelu Funduszu, co moze przetozyé sie
negatywnie na ich wycene, a takze na zdolno$¢ podmiotéw do regulowania zobowigzan. Opisane okolicznosci moga skutkowac
obnizeniem wyceny aktywéw Funduszu i osigganej przez niego stopy zwrotu, a takze przejsciowym zaktéceniem ptynnosci
biezacej Funduszu. Na obecnym etapie skala wptywu opisanych powyzej okolicznosci jest trudna do oszacowania ilosciowego i
bedzie zaleze¢ od stopnia nasilenia pandemii i wdrazanych srodkéw zapobiegawczych oraz czasu ich trwania.
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X) Waluta sprawozdania:

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzgdzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007r. nr 249, poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w walucie polskiej, a zawarte
w nim informacje wykazane sg w tysigcach ztotych z wyjgtkiem wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku

z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

XI) Serie, emisje certyfikatow inwestycyjnych i cechy réoznicujace certyfikaty inwestycyjne:

Fundusz wyemitowat nastepujgce serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

30

230 693
241 430
136 774
226 205
263 549
179 930
156 648
141 816
62 307
37 350
125 689
62 921
64 568
6187
32 474
239 835
18 012
86 699
16 935
31592

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat nastepujgce serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

30
113131
88 545
39071
90 264
107 801
44 076
80 537
52410
29971
4981
63 580
16 428
29 739
1640
19 165
136 139
10 787
52 593
12 847
17 292

Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, data przydziatu 19.05.2017;
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002, data przydziatu 30.06.2017;
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003, data przydziatu 31.07.2017;
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 004, data przydziatu 31.08.2017;
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 005, data przydziatu 23.08.2017;
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 006, data przydziatu 13.09.2017;
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 007, data przydziatu 13.09.2017;
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 008, data przydziatu 31.10.2017;
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 009, data przydziatu 31.10.2017;
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 010, data przydziatu 30.11.2017;
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 011, data przydziatu 29.12.2017;
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 012, data przydziatu 31.01.2018;
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 013, data przydziatu 31.01.2018;
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 014, data przydziatu 28.02.2018;
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 015, data przydziatu 28.02.2018;
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 016, data przydziatu 29.03.2018;
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 017, data przydziatu 29.03.2018;
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 018, data przydziatu 30.04.2018;
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 019, data przydziatu 30.04.2018;
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 021, data przydziatu 29.06.2018;
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 022, data przydziatu 31.07.2018.

Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001,
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002,
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003,
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 004,
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 005,
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 006,
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 007,
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 008,
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 009,
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 010,
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 011,
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 012,
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 013,
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 014,
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 015,
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 016,
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 017,
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 018,
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 019,
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 021,
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 022.

Na dzien 31.12.2019 r. fgczna liczba Certyfikatow wszystkich serii wynosi 1 011 027 sztuk.

Certyfikaty Inwestycyjne nie sg notowane na aktywnym rynku i reprezentujg jednostkowe prawa majatkowe. Nie wystepujg

cechy réznigce poszczegdlne serie certyfikatow inwestycyjnych.
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2019-12-31

2018-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogodtem

Akcje

96 432

66 083

89,13%

128 163

99 836

73,44%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

89,13%

128 163

73,44%

Do wyliczenia procentowego udziatu danego sktadnika lokat w aktywach funduszu przyjmuje si¢ aktywa wyrazone w wartosciach doktadnych.

Zestawienie sktadnikow lokat nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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— z Wartos¢ wg Procentowy udziat
L= %;JSJE;NIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba N2 §|edZ|by Wartosg wg ceny wyceny na dzien w aktywach
emitenta nabycia w tys. bi p
ilansowy w tys. ogétem
Aktywny rynek nieregulowany 4 349 4943 6,67%
BLOOBER TEAM S.A. (PLBLOBR00014) Aktywny rynek NEWCONNECT 72977 | Polska 3216 4386 5,92%
nieregulowany ASO
CHERRYPICK GAMES S.A. SERIA A Aktywny rynek NEWCONNECT
(PLCHRPK00018) niet?,egu)llorv{any ASO 22432 | Polska 1133 557 0,75%
Aktywny rynek regulowany 92 083 61 140 82,46%
GIELDA PAPIEROW
(PE’;\I’-\:(I)(OE(’;\O'\(I)?;;)WY W WARSZAWIE S.A. fe'gﬁ‘l’gcvya;y;ek WARTOSCIOWYCH 34876 | Polska 1887 1807 2,44%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) fegulowany WARTOSCIOWYCH 5626 | Polska 458 470 0,63%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
POZBUD T&R S.A. (PLPZBDT00013) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 1220706 | Polska 3163 1990 2,68%
regulowany
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
RADPOL S.A. (PLRDPOL00010) fegulowany WARTOSCIOWYCH 176 127 | Polska 224 258 0,35%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
RAFAKO S.A. (PLRAFAK00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 5957 765 | Polska 13 227 5451 7,35%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) fegulowany WARTOSCIOWYCH 74083 | Polska 23142 13 454 18,15%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PtEV?/EBIE;SI;(Ol(YC\)/lE(gIEL BOGDANKA S.A. gkgtb"l’ma;y;ek WARTOSCIOWYCH 354862 | Polska 15 553 12 367 16,68%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCC0000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 23000 | Polska 3010 2530 3,41%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ELEKTROTIM S.A. (PLELEKTO00016) fegulowany WARTOSCIOWYCH 473074 | Polska 3225 2034 2,74%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
RANK PROGRESS S.A. (PLRNKPR00014) fegulowany WARTOSCIOWYCH 647 590 | Polska 1062 907 1,22%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
s S"(E;E\fN%'E‘)\(\Q’O'g'gJ)ATKOWYCH VINDEXUS ';kgtb"l’g’x’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 978353 | Polska 8189 7934 10,70%
A W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) fegulowany WARTOSCIOWYCH 33999 | Polska 1029 975 1,32%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
ARTIFEX MUNDI S.A. (PLARTFX00011) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 477596 | Polska 3375 1404 1,89%
regulowany
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPLO0011) fegulowany WARTOSCIOWYCH 500 | Polska 66 72 0,10%

W WARSZAWIE

e]Q0

INFINITY AKCJI FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY






O:O Rockbridge

. . s Wartos¢ wg Procentowy udziat
WAL %;JSJE;NIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Il slednby Wartosg wg ceny wyceny na dzien w aktywach
emitenta nabycia w tys. A 2
bilansowy w tys. ogotem
Aktywny vnek GIELDA PAPIEROW
GETBACK S.A. (PLGTBCK00297) tywny 1y WARTOSCIOWYCH 755000 | Polska 4727 - -
regulowany W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
DEKPOL S.A. (PLDEKPL00032) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 381005 | Polska 9746 9487 12,80%
regulowany W WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 96 432 66 083 89,13%
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BILANS 2019-12-31 2018-12-31

I. Aktywa 74 144 135 947

1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7921 35 238

2) Naleznosci 140 873

3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -

4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 66 083 99 836

- dtuzne papiery wartosciowe - -

5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -

- dluzne papiery wartosciowe - -

6) Nieruchomosci - -

7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 7157 33 398
IIl. Aktywa netto (I - Il) 66 987 102 549
IV. Kapitat funduszu 112 980 129 068

1) Kapitat wptacony 245 789 245 789

2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -132 809 -116 721
V. Dochody zatrzymane -14 325 4697

1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -7 536 -5 673

2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 789 10 370
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -31 668 -31 216
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 66 987 102 549
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie 1011 027 1200 272
Seria 001 30 30
Seria 002 113131 124 200
Seria 003 88 545 112 687
Seria 004 39 071 45 566
Seria 005 90 264 108 424
Seria 006 107 801 133 167
Seria 007 44 076 46 196
Seria 008 80 537 95 686
Seria 009 52 410 64 581
Seria 010 29971 40 055
Seria 011 4981 5363
Seria 012 63 580 76 030
Seria 013 16 428 18 778
Seria 014 29 739 33 698
Seria 015 1640 1640
Seria 016 19 165 22 285
Seria 017 136 139 157 869
Seria 018 10 787 11 548
Seria 019 52 593 64 620
Seria 021 12 847 13 902
Seria 022 17 292 23 947
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 66,26 85,44
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 66,26 85,44
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 1011 027 1200 272
Seria 001 30 30
Seria 002 113 131 124 200
Seria 003 88 545 112 687
Seria 004 39 071 45 566
Seria 005 90 264 108 424
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BILANS 2019-12-31 2018-12-31
Seria 006 107 801 133 167
Seria 007 44 076 46 196
Seria 008 80 537 95 686
Seria 009 52 410 64 581
Seria 010 29 971 40 055
Seria 011 4981 5363
Seria 012 63 580 76 030
Seria 013 16 428 18 778
Seria 014 29 739 33 698
Seria 015 1640 1640
Seria 016 19 165 22 285
Seria 017 136 139 157 869
Seria 018 10 787 11 548
Seria 019 52 593 64 620
Seria 021 12 847 13 902
Seria 022 17 292 23 947
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - -
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 66,26 85,44

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2018-01-01
do 2018-12-31

I. Przychody z lokat 1197 7271
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 886 6 509
Przychody odsetkowe 311 762
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

Il. Koszty funduszu 3060 9 095
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2127 5701
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 67 101
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 28 46
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 171 192
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 9 6
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 3 -
Koszty odsetkowe 392 1678
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 263 1371

- koszty dywidendy od pozyczonych papieréw warto$ciowych 256 1371

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 3 060 9 095

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1 863 -1824

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -17 611 -32 325
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -17 159 7 759

- Z tytutu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -452 -40 084
- Z tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -19 474 -34 149
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -19,26 -28,45
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -19,26 -28,45

Rachunek wyniku nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng

cze$¢ sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01 do 2018-12-31

|. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 102 549 166 995
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy -19 475 -34 149
a) przychody z lokat netto -1 864 -1 824
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -17 159 7759
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -452 -40 084
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -19 475 -34 149
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -16 087 -30 297
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 0 74 910
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -16 087 -105 207
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 35 562 -64 446
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 66 987 102 549
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 86 852 184 229

1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych

1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 684 912
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 189 245 1 052 059
Saldo zmian -189 245 -367 147

2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajgco od poczatku dziatalno$ci funduszu w podziale na serie

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 2 361 644 2 361 644
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 1350617 1161372
Saldo zmian 1011 027 1200 272

3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1011 027 1200 272

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Wartos¢é Data wyceny Wartosé Data wyceny

1. Warto$¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (*) 85,44 2018-12-31 106,54 2017-12-31

2. Wartos$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 66,26 2019-12-31 85,44 2018-12-31

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (**)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -22,45% - -19,80% -

4. Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 66,26 2019-12-30 85,44 2018-12-31

5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 91,55 2019-03-29 111,19 2018-02-28

6. Wartos$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym i data

wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 66,26 2019-12-31 85,47 2018-12-28

Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 66,26 - 85,44 -

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywéw netto, w tym (**): 3,52% 4,94%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,45% 3,09%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,08% 0,05%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw 0,03% 0,02%

e]5
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,20%

0,10%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest warto$ ¢ nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2018-01-01
do 2018-12-31

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11) -7 208 -3591
1. Wplywy 149 682 775 163

Z tytutu posiadanych lokat 1213 7 302

Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 148 469 767 858
Pozostate - 3

1l. Wydatki 156 891 778 754

Z tytutu posiadanych lokat - -

Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 153 675 767 168

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 2245 7 698

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucije - -

Z tytutu optat dla depozytariusza 69 78

Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 29 47

Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych - -

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 186 172

Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami - -

Z tytutu ustug prawnych 10 7

Z tytutu posiadania nieruchomosci - -
Pozostate 677 3584

- zaliczki na poczet dywidend 256 3584

- kredyty i pozyczki — odsetki 418 -

B. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej (I-11) -20 109 -31 208
I. Wptywy - 74 910

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatéw inwestycyjnych - 74 910

Z tytutu zaciggnietych kredytéw - -

Z tytutu zaciggnietych pozyczek - -

Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - -
Odsetki - -
Pozostate - -
Pozostate wplywy z dziatalnosci finansowej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 5 % sumy "Wplywoéw z dziatalnosci finansowej" - -

1l. Wydatki 20 109 106 118

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 20 109 106 118

Z tytutu sptat zaciggnietych kredytéw - -

Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek - -

Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -

Z tytutu wyptaty przychodéw - -

Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Odsetki - -
Pozostate - -
Pozostate wydatki z dziatalnosci finansowej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 5 % sumy "Wydatkéw z dziatalnosci finansowej" - -
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych - -
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+-B) -27 317 -34 799
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 35 238 70 037
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 7921 35 238

Rachunek przeptywoéw pienieznych nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu
NOTA-2 Naleznosci Funduszu

NOTA-3 Zobowigzania Funduszu

NOTA-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
NOTA-5 Ryzyka

NOTA-6 Instrumenty pochodne

NOTA-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
NOTA-8 Kredyty i pozyczki

NOTA-9 Waluty i réznice kursowe
NOTA-10 Dochody i ich dystrybucja
NOTA-11 Koszty Funduszu

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a)

1.

b)

1.
2.

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg si¢ na przepisach Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkich zmianach tych
przepisow.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako poétroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie
finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym wykazuje sie w tysigcach zlotych z wyjatkiem wartosci aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny.

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeplywoéw pienieznych, noty objasniajgce,
informacje dodatkowa.

Lokaty bankowe $rodkow pienieznych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 90 dni prezentuje sie w bilansie w pozycji
,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w
pozycji ,Naleznosci”. Wszystkie lokaty srodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 90 dni prezentowane sg w
tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat UJmUJe sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz
regulacjami prawa i zapisami statutowymi.

2.1. Przez ceng nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia skladnika aktywdw tacznie z poniesionymi optatami, w
szczegoblnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci cywilno-prawnych (w przypadku aktywéw niepublicznych, gdy
PCC ptacony jest przez Fundusz), za wyjatkiem opfat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-rozliczeniowym.

2.2. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

2.3. Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny
nabycia papieréw wymienionych i ewentualnych dopfat do otrzymanych przychoddw pienieznych.

Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Wylicza sie metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skfadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegajg kolejno te
zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.

3.3.  Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1.

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje
sie nabycie danego skfadnika.

Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do
dywidendy.

5.4. Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.
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8. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Funduszu.

9. Operacje dotyczagce Funduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktérej wyliczany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

10. W ksiegach Funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, niezaleznie od terminu
ich zaptaty.

11. Zmiany kapitatu wptaconego i wyptaconego:

11.1. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
certyfikatow inwestycyjnych.

11.2. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
z ppkt. 11.1.

c) Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan Funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala: Zobowigzania Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu, Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny. Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje
sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepiséw.

2. Warto$¢ aktywow i pasywéw Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz z uwzglednieniem,
przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny aktywow i pasywoéw funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu. Warto$¢ Aktywéw Funduszu, Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu
oraz Wartos¢ Aktywow Netto przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujgcym
po nim dniu roboczym weditug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywéw dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne
kursy z gtéwnego, aktywnego rynku na godz. 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny (zgodnie z zapisami Statutu Funduszu).

4. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajagc Wartos¢ Aktywow Funduszu o jego
zobowigzania.

5. Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzien Wyceny jest ustalana przez podzielenie Wartosci
Aktywow Netto na dany Dzien Wyceny przez catkowitg, wyemitowang i niewykupiong liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w tym
Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie z zapisami Statutu Funduszu, przy czym
Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

- Instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne.
- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza, ze w poprzednim petnym
miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej w jednym dniu transakcje oraz wystepujg co najmniej w 15
dniach oferty kupna lub sprzedazy i sg publikowane w serwisie informacyjnym Bloomberg).
- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezgcym lub poprzednim miesigcu kalendarzowym na
podstawie decyzji Zarzagdzajgcego lub TFI dany rynek moze zosta¢ uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim
miesigcu transakcje wystapity rzadziej niz w czterech dniach Zarzadzajacy lub TFl moze uzna¢ dany rynek za nieaktywny
(ceny z tego rynku sg podawane do publicznej wiadomosci).
6.1. Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sie, ze w przypadku bondéw skarbowych rynek
BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,
6.2. W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest
kurs ustalony na ryku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest
wolumen obrotu na danym skfadniku lokat.
6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w szczegolnosci punktem 2 przez
Depozytariusza i Ksiggowos¢ Funduszu, réznig sie miedzy soba, wowczas Zarzadzajacy lub TFI, wedlug swojej najlepszej
wiedzy dokonuje wyboru jednej z powyzszych cen.

7. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych, listow zastawnych oraz weksli innych niz ptatnych za okazaniem, ktorych
wycena odbywa sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz
dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie okreslono okreséw odsetkowych
SCN wyznaczana jest na podstawie przeptywéw pienieznych i dat faktycznych przeptywéw. Jezeli data wykupu lokat przypada
na dzien wolny od pracy to za date przeptywu do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu
wolnym od pracy). Skutek wyceny tych skfadnikow zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztow
odsetkowych Funduszu.

8. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksli, dla ktérych nie wskazano daty wykupu (np. w
przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z umowg lub warunkami emisji dany sktadnik lokat moze zostaé
wykupiony w dowolnym momencie, wéwczas nie mozna wiarygodnie okresli¢ daty korncowego przeptywu do obliczenia ESP za
pomoca funkcji XIRR. W takim przypadku, wartosé lokat, o ktérych mowa powyzej, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartosci
nominalnej powigkszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

9. W przypadku sktadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaty okreslone
daty kolejnych okreséw odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie¢ do okreslenia
wszystkich przysztych przeptywéw pienieznych parametry z aktualnego okresu odsetkowego (data poczatku i konca okresu
odsetkowego, oprocentowanie). Zaklada sig ze datg ostatniego przeptywu jest data wykupu.

10. W przypadku papieréow wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, dla ktérych w prospekcie
emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje
sie, jako daty przeplywdw pienieznych daty okreséw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet jesli wypadajg w dni
wolne od pracy.

11. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
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Wycena papierow wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia
skorygowana cena nabycia danego skfadnika lokat réwna sie cenie nabycia.
W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sa jako
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii) sg przeszacowywane do
biezacej wartosci wg sredniego kursu NBP ogtaszanego dla danej waluty przez NBP na dzieh wyceny, a wynik ujmowany jest
na przychodach / kosztach z tytutu réznic kursowych.
Wierzytelnosci wyceniane sa w wartosci godziwe;j.
Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci, sktadniki lokat Funduszu wycenia sie
wediug wartosci godziwej wyznaczonej przez: oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocag powszechnie uznanych metod
estymacji, zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, bgdz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot zewnetrzny. Fundusz
zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Funduszu oraz
praktyka na rynku finansowym.
Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, ze podstawowymi metodami wyceny
dla ponizej wskazanych sktadnikéw lokat sg:
16.1. W przypadku warrantéw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych pochodzacych z aktywnego rynku,
uwzgledniajgce wycene odpowiadajgcych im papieréw wartosciowych udziatowych danego emitenta oraz szczeg6towe warunki
emisji lub inkorporowanych praw.
16.2. W przypadku instrumentdw pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych,
wykorzystane bedg powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegdlnosci dla opcji nienotowanych stosuje sie sposob
estymacji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.
16.3. W przypadku depozytéw — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powiekszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
16.4. W przypadku walut nie bedgcych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
$redniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
16.5. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sie:
- Przed rozpoczeciem notowania prawa poboru — warto$¢ ustalong wedtug ponizszego wzoru na warto$¢ teoretyczng
prawa poboru:
V — teoretyczna warto$¢ prawa poboru
A — ostatni kurs akcji z prawem poboru
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
N — liczba akcji z prawem poboru
M — liczba akcji nowej emisji
V = (A-B)/ (1 +N/M)
W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizszg mozliwg warto$¢ prawa poboru, tj. 0,01.
- Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — warto$¢ ustalong wedtug ponizszego wzoru na
warto$¢ teoretyczng prawa poboru:
C — cena rynkowa akcji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji
(C-B)/L
Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie poréwnania ostatniej ceny prawa poboru oraz
wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w danym dniu wyceny stosuje sie nizszg z tych dwdch
wartosci.
16.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za warto$¢ godziwg uznaje sig¢ wartos¢ ustalong w
oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene akcji nieréznigcych sie istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym w szczegolnosci notowanych akcji innych serii. W przypadku pierwszej emisji za wartos$¢ godziwg prawa do akgc;ji
uznaje sie wartos¢ ustalong wedtug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg ostroznej wyceny.
Wycena tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania nie bedgcych przedmiotem obrotu na
aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci aktywoéw netto na tytut uczestnictwa, ogtaszanej przez podmiot
dokonujgcy wyceny aktywow takiego Funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajgcy Dzien Wyceny, chyba ze do godziny
wskazanej w statucie z ktérej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest warto$¢ nowsza — wéwczas wedtug tej
wartosci. Przy wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej tytutu uczestnictwa od momentu
ogtoszenia ich wartosci do godziny w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie Funduszu.
Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektérych zobowigzan.
18.1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
18.2. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia, o ktérym mowa w
ust. 1, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.
18.3. Skiadniki lokat bedace przedmiotem krétkiej sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie z zasadami wyceny przyjetymi dla
tych sktadnikéw lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka transakcji kupna zamykajacych pozycje krotkiej sprzedazy do wyboru
paczki stosuje sie zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuije sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu). Transakcje BSB i SBB
nie sg stosowane do zamykania lub otwierania pozyc;ji krotkiej sprzedazy.
W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o dluznym charakterze nalicza sie koszty
odsetkowe od dnia nastepujgcego po dniu rozliczenia transakcji krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu
zamykajgcej pozycje krotkiej sprzedazy. W okresie, o ktorym mowa powyzej odsetki nalicza si¢ zgodnie z zasadami
stosowanymi do danego skfadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krotka sprzedaz.
Papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.
19.1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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19.2. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

19.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wedtug ceny nabycia, a transakcje SBB
wedtug ceny sprzedazy.

19.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.

20.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktérej sa
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg
denominowane.

20.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:00 (zgodnie z zapisami Statutu Funduszu) $redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

20.3.Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

20.4. Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty wycenia sie od dnia
zawarcia transakcji do dnia SPOT wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcji forward o okresie
rozliczenia dtuzszym niz SPOT wycenia sie zobowigzania i naleznosci Funduszu przy wykorzystaniu modelu do wyceny
transakcji forward.

. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

21.1. Odsetki:
- od $rodkoéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,
- od lokat terminowych,
- od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami oraz
- inne odsetki.
Odsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia poprzedniego. W ostatnim dniu
roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane i wyptacane sg odsetki za caty ten miesigc. Odsetki od lokat na dany
Dzien Wyceny wylicza sig¢ za pomocg efektywnej stopy procentowe;j.
21.2. Dodatnie réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng sktadnikow aktywéw i pasywoéw wyrazonych w walutach
obcych. W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywow na potrzeby limitéw inwestycyjnych)
dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych sktadnikow aktywéw i pasywow, zgodnie z
ogtoszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski srednim kursem dla danej waluty.

. Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosci:

22.1. Koszty odsetkowe.
Koszty z tytutu pozyczek i kredytéw oraz papierow wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia SBB.
22.2. Koszty limitowane oraz nielimitowane, o ktérych mowa w Statucie Funduszu.
- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu lub Uchwale TFI sg ujmowane w ksiggach Funduszu przy
jednoczesnej ewidencji kosztéw pokrywanych przez TFI.
- W przypadku, gdy mozliwe jest okreslenie wysokosci kosztéw Fundusz tworzy rezerwe w kazdym Dniu Wyceny.
- W przypadku, gdy nie jest mozliwe oszacowanie kosztéw lub oszacowanie wigzatoby sie z dodatkowymi obcigzeniami dla
Funduszu koszty ujmuje sie w dniu otrzymania potwierdzenia wysokosci danego kosztu.
- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami zawartymi w umowach
22.3. Ujemne réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci i zobowigzan w walutach
obcych. W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywéw na potrzeby limitdw inwestycyjnych)
dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych skfadnikéw aktywéw i pasywéw, zgodnie z
ogtoszonym w tym dniu przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dla danej waluty.

23. W kazdym Dniu Wyceny ustala sig¢ wynik finansowy obejmujacy:

- przychody z lokat netto — stanowigcy réznice miedzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto,
- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,
- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

2) Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.

a)

Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zakresie stosowanych metod rachunkowosci.

b)

W

Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

finansowego.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2019-12-31 2018-12-31
Naleznosci 140 873
Z tytutu zbytych lokat 133 850
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - 23
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 7 -
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2019-12-31 2018-12-31
Zobowigzania 7 157 33 398
Z tytutu nabytych aktywoéw - 1007
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
. R 509 4531
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 8 27 510
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 6 429 -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 211 343
Pozostate sktadniki zobowigzan - 7
2019-12-31 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bil dzien bilansowy w _ dzien bilansowy w
RACHUNKACH BANKOWYCH ilansowy w walucie ; bllansowy_w walucie .
danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty 7921 35 238
MBANK S.A. 1180 5766
PLN 1180 1180 5766 5766
ERSTE SECURITIES POLSKA S.A. 492 3008
PLN 492 492 3008 3008
KBC SECURITIES N.V. S.A. ODDZIAt. W POLSCE 6 249 26 464
PLN 6 249 6 249 26 464 26 464

od 2019-01-01

do 2019-12-31

od 2018-01-01

do 2018-12-31

Wartosé na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w dzien bilansowy w
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W bilansowy w walucie bilansowy w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
II: Sljec_lnl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow : 13618 ) 77 952
pienieznych

PLN 13 618 13 618 77 952 77 952

NOTA-4 lil. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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2019-12-31

2018-12-31

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy udziat w
aktywach (w tys.) ogotem

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy udziat w
aktywach (w tys.) ogétem

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

7921 10,68% 35 238 25,92%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - R
Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - R
Suma: 7921 10,68% 35 238 25,92%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ srodki pieniezne, depozyty oraz statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe.
Szczegotowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy

2019-12-31

2018-12-31

NOTA-5 ll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ
DRUGA STRONE TRANSAKCJI

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy udziat w
aktywach (w tys.) ogétem

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy udziat w
aktywach (w tys.) ogétem

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkdéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych 8061 10,87% 36 111 26,56%
dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 7921 10,68% 35 238 25,92%
Naleznosci 140 0,19% 873 0,64%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat w
podziale na kategorie bilansowe (*****) ) ) ) )
mBank - - 35 238 25,92%
Srodki na rachunkach bankowych - - 35 238 25,92%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienieznych, depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE
Nie dotyczy

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy
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NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Nie dotyczy

NOTA-8 I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE

Nie dotyczy

NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE
Nie dotyczy

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2019-12-31

2018-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Aktywa - 74 144 - 135 947
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 7921 - 35 238

PLN 7921 7921 35 238 35 238
2) Naleznosci - 140 - 873

PLN 140 140 873 873
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 66 083 - 99 836

PLN 66 083 66 083 99 836 99 836
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
- dluzne papiery wartos$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 7157 - 33 398

PLN 7157 7157 33 398 33 398

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Nie dotyczy
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NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY
ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

W tys. aktywow w tys. W tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -8 241 -31 668 7 836 -35 357
Instrumenty pochodne 204 - 2 400 -
Akcje -8 445 -31 668 5436 -35 357
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -8 918 31216 =77 -4 727
Akcje -10 218 31216 =77 -4727
Instrumenty pochodne 1 300 - - -
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -17 159 -452 7759 -40 084

NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Nie dotyczy

NOTA-10 lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Nie dotyczy

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Nie dotyczy

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

od 2018-01-01 do 2018-

12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 2127 5 686
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - 15
Suma: 2127 5701

NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy
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8. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystgpity.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpitly po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:

Po dniu bilansowym nastgpity zmiany statutu Funduszu w zakresie zasad wykupu certyfikatow inwestycyjnych, zgodnie z ktérymi
w 2020 r., Fundusz dokonuje wykupu w Dniach Wykupu przypadajgcych na dzien 30 czerwca 2020 r. i 30 grudnia 2020 r. O ile
Statut nie bedzie stanowit inaczej, poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny przypadajacego w 2021 r. Fundusz bedzie dokonywat
wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych w ostatnim Dniu Wyceny przypadajgcym na ostatni Dzien Gietdowy kazdego kwartatu
kalendarzowego.

3) Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

W biezacym sprawozdaniu finansowym takie roznice nie wystgpity.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownosé Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
5) Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:
Nie istnieje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie okresli¢ przysziosci.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Istotnym zdarzeniem po dniu bilansowym mogacym wplywac¢ na wyniki finansowe Funduszu jest wystgpienie pandemii wirusa
SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii bedg miaty w dtuzszym okresie czasu
wptyw na wyniki emitentéw papieréw wartosciowych znajdujgcych sie w portfelu Funduszu, co moze przetozy¢ sie negatywnie na
ich wycene, a takze na zdolno$¢ podmiotéw do regulowania zobowigzan. Opisane okoliczno$ci mogg skutkowaé obnizeniem
wyceny aktywow Funduszu i osigganej przez niego stopy zwrotu, a takze przejsciowym zakidceniem ptynnosci biezacej
Funduszu. Na obecnym etapie skala wptywu opisanych powyzej okolicznosci jest trudna do oszacowania ilociowego i bedzie
zaleze¢ od stopnia nasilenia pandemii i wdrazanych srodkéw zapobiegawczych oraz czasu ich trwania.

W lutym 2019 roku Lartiq Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna zdecydowato o przedtuzeniu okresu dziatania
mechanizmu proporcjonalnej redukcji umorzen do konca 2019 roku.

W zwigzku z podjeciem w dniu 5 listopada 2019 roku przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji administracyjnej w postaci
cofniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci Lartiq Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie (poprzednio Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna) w zwigzku naruszeniem m.in. przepisow
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi Fundusz
byt zarzadzany w okresie od 5 listopada 2019 roku do 21 listopada 2019 roku przez depozytariusza, ktérym jest mBank Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa. Od dnia 21 listopada 2019 roku fundusz
zarzgdzany jest przez ROCKBRIDGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Marszatkowskiej 142

7) Pozostate informacje:
Dla zdarzen ktore nie wystapity w okresie sprawozdawczym pominieto prezentacje pustych Not.
Do pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu na dzien 31.12.2019 r., Fundusz stosuje metode zaangazowania AF| oraz metode

brutto. Wartos¢ catkowitej ekspozycji na dzien 31 grudnia 2019 roku wyniosta 107,71% dla metody zaangazowania AF| oraz
96,99% dla metody brutto.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
INFINITY AKCJI FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

1. Podstawowe dane o Funduszu

Infinity Akcji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (uprzednio dziatajacy pod nazwa ,Lartig Infinity Akcji
FIZ”; dalej: Fundusz) dziata na podstawie Ustawy z dn. 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2020 r. poz. 95 z pdin.zm.;
dalej: Ustawa).

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 31 maja 2017 roku pod
numerem RFI 1494,

Organem Funduszu, od dnia 18 listopada 2019 r. jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Marszatkowska 142. 00-061
Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod Nr KRS 0000002970

Poprzednio, tj. do dnia 17 listopada 2019 r., kiedy to Rockbridge TFI przejeto zarzadzanie Funduszem,
organem Funduszu byta spdtka Lartig TFl S.A. z siedzibg w Warszawie pod adresem Plac Unii,
Budynek B ul. Putawska 2; 02-566 Warszawa.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
2. Polityka inwestycyjna

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego aktywdéw w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz lokuje Aktywa przede wszystkim w instrumenty udzialowe notowane na rynku krajowym i
rynkach zagranicznych. Fundusz moze réwniez dokonywaé lokat w instrumenty dtuzne, waluty,
instrumenty pochodne (w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne), instrumenty rynku
pienieznego a takze tytuty uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania i depozyty bankowe.

Udziat poszczegdlnych kategorii lokat w aktywach Funduszu jest zmienny i zalezny od relacji
pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Fundusz moze inwestowaé od 0%
(stownie: zero procent) do 100% (stownie: sto procent) aktywow Funduszu w poszczegdlne kategorie
lokat.

3. Opis podstawowych zagrozen i czynnikow ryzyka
Czynniki zwigzane bezposrednio z politykg inwestycyjng Funduszu
a. Ryzyko firmy
Ryzyko wynikajace z faktu, ze cena akcji lub udziatdw wyemitowanych przez firme, ktérej akcje lub
udziaty wchodzace w sktad portfela lokat Funduszu, odzwierciedla szereg czynnikéw okreslajacych
atrakcyjnosé inwestycyjna spotki m.in. jej sytuacje finansowa, majgtkowa oraz kadrowg, perspektywy

rozwoju, rynek na ktérym dziata, zyskownosci, oraz innych czynnikdw charakterystycznych dla tej
firmy. Pogorszenie ktéregokolwiek z tych czynnikdw moze by¢ przyczyng spadku wartosci akcji lub





udziatéw tej spotki, co z kolei moze wptywaé na wahania oraz spadek wartosci Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu.

Towarzystwo zarzadza przedmiotowym ryzykiem poprzez reagowanie na zmiany otoczenia, w ktorym
Fundusz prowadzi dziatalno$¢ i dostosowywanie struktury portfela tak, aby zachowac zaktadane
relacje pomiedzy stopg zwrotu a akceptowalnym ryzykiem.

b. Ryzyko rynkowe

Podstawowag przyczyng ryzyka rynkowego sg wahania cen pojedynczych instrumentéw finansowych
i pozostatych sktadnikéw lokat Funduszu, wynikajgce z ogdlnej sytuacji na rynku. Zmiana popytu i
podazy na okreslone instrumenty finansowe jest rezultatem zmieniajacych sie czynnikdw mikro- i
makroekonomicznych, w ktérych funkcjonuje emitent tych instrumentéw oraz postrzeganiem przez
inwestorow wptywu tych czynnikdw na perspektywy gospodarcze emitenta. W zwigzku z tym faktem
wycena rynkowa lokat, w ktére inwestuje Fundusz, moze podlega¢ zmianom. Pogorszenie sie
koniunktury gospodarczej, moze przektadac sie na spadek wyceny aktywoéw bedgcych przedmiotem
lokat Funduszu, co bedzie wptywato na spadek wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu.

c. Ryzyko kredytowe

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw zwigzane z trwatg lub czasowgq utratg przez emitentéw zdolnosci
do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowa niemoznoscia
zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych
bedacy nastepstwem wymagane] przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko. Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitentow papierow wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat Funduszu, lub
obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci
Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu. Ryzyko kredytowe moze dotyczy¢ réwniez innych aktywoéw
bedacych przedmiotem lokat Funduszu, w tym aktywdw nienotowanych.

d. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne:

Przedmiotem lokat Funduszu mogg by¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze sg zbywalne. Wykorzystanie instrumentéw pochodnych,
w tym niewystandaryzowanych instrumentédw pochodnych wigze sie m.in. z nastepujgcymi rodzajami
ryzyka:

1) ryzyko rynkowe, tj. ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzacych w skfad aktywdéw Funduszu na skutek fluktuacji zmiennych
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, ceny akcji lub zdolnos$¢ kredytowa
emitenta. Ryzyko to jest uwzgledniane w ramach obliczen w zakresie ekspozycji AFl zgodnie z
Rozporzadzeniem 231/2013.

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu
pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru zmiennosci bazy
instrumentu pochodnego;





3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

ryzyko rozliczenia transakcji — tj. ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub
opdznien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, przy czym w
celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w
stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym instrumencie pochodnym;

ryzyko kontrahenta - warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, bez uwzgledniania opfat i
Swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegdlnosci premii
zaptaconej przy zakupie opcji, przy czym wartosé ryzyka kontrahenta stanowi wartos¢ ustalonego
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

ryzyko ptynnosci - ryzyko braku mozliwosci, w odpowiednio krétkim okresie czasu, sprzedazy,
likwidacji lub zamkniecia pozycji na instrumentach pochodnych bez znaczacego negatywnego
wptywu na Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w
odniesieniu do instrumentéw pochodnych dokonuje pomiaru stosunku wielkoSci pozycji w
danym instrumencie pochodnym do S$rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym
instrumencie, a w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ryzyko
ptynnosci bedzie mierzone poprzez analize uméw w zakresie mozliwosci realizacji transakcji
zamykajgcej przed terminem realizacji transakcji wskazanym w umowie dotyczacej
niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego;

ryzyko modelu - ryzyko, wystgpienia réznicy pomiedzy wyceng rynkowg a wyceng teoretyczng
opartg na prawidtowo skonstruowanym modelu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
bedzie monitorowat réznice wyceny wedtug modelu do rzeczywistej ceny zamkniecia;

ryzyko operacyjne, tj. ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z nieodpowiednich
proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych systemdéw Towarzystwa, zasobow
ludzkich lub wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace ryzyko prawne i dokumentacyjne
oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu Funduszu procedur zawierania transakcji,
rozliczania i wyceny, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci
zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym;

ryzyko zwigzane z instrumentami bazowymi, tj. ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnego
ksztattowania sie wartosci (cen) instrumentédw bazowych, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz okresla wartos¢ pozycji w bazie instrumentéw pochodnych;

ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych
stosowanie instrumentéw pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu
do pozostatych lokat Funduszu, przy czym w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz
oblicza sume wartosci wszystkich kwot zaangazowania w instrumenty pochodne w sposdb
okredlony przepisami Rozporzadzenia 231/2013 oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw
inwestycyjnych.

e. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajagce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych skfadnikéow portfela inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréow wartosciowych
lub wartosci innych aktywow wptywac na wahania oraz spadki wartosci Certyfikatdw Inwestycyjnych
Funduszu. Dodatkowo, nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczern transakcji moze powodowaé





koniecznosé poniesienia przez Fundusz kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz
umow.

f. Ryzyko ptynnosci

Zbyt niski obrét instrumentem finansowym bedgcym lub majgcym by¢ przedmiotem lokat Funduszu
lub wycofanie takiego instrumentu finansowego z obrotu moze uniemozliwic¢ jego nabycie lub zbycie
w wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze utrudnic¢ lub
uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze
spowodowac znaczny spadek wartosci danych instrumentéw i wywieraé istotny wptyw na wartos¢
Aktywéw Funduszu.

g. Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w
papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych mogg przektadaé sie na
wahania wyrazonych w ztotych cen takich papieréw wartosciowych lub innych aktywéw, co z kolei
moze prowadzié¢ do wahan oraz spadkéw wartosci Certyfikatdw Inwestycyjnych Funduszu.

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow makroekonomicznych,
moze wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjna oraz ceny krajowych papieréw wartosciowych lub
innych aktywoéw, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany
cen papieréw wartosciowych na gietdzie, lub rynku na ktérym sg notowane, lub zmiany wycen innych
aktywow, w tym aktywéw nienotowanych mogg wptywaé na wahania oraz spadki wartosci
Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

h. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Mimo, ze zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru Aktywéw Funduszu zobowigzany jest niezalezny
od Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze — w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych
zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywoéw, na ktdore Towarzystwo nie ma wptywu — wystgpic
sytuacja majgca negatywny wplyw na warto$¢ Aktywow Funduszu, w tym moze dojs¢ do utraty
Aktywow Utrzymywanych. Szczegdtowe zasady pozwalajgce Depozytariuszowi na w/w uwolnienie
sie od odpowiedzialnosci za utrate Aktywow Utrzymywanych regulujg przepisy prawa.

i. Ryzyko koncentracji sektorowej i geograficznej lokat

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty Funduszu beda skoncentrowane w
okreslonych rejonie geograficznym, na okreslonym rynku lub jego segmencie lub w okreslonym
sektorze. Wéwczas niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany rejon geograficzny,
rynek, segment rynku lub sektor moga w znaczacym stopniu wptywaé na wahania Wartosci Aktywow
Funduszu, a w konsekwencji wartosc Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

j- Ryzyko otoczenia makroekonomicznego

Atrakcyjnosc inwestycyjna instrumentdw finansowych i papierow wartosciowych, w tym dtuznych
papierow wartosciowych oraz innych aktywdw, jest uzalezniona od wielu parametréow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia, poziom kurséw
walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametréw makroekonomicznych mogg negatywnie wptywac
na atrakcyjnosé inwestycyjng poszczegdlnych papieréw wartosciowych oraz innych aktywow, a tym





samym na ich ceny. Moze to powodowac wahania oraz spadki wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych
Funduszu.

k. Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi), a takze w przyjetych interpretacjach
tych regulacji mogg negatywnie wptywac na emitentéw papieréw wartosciowych lub udziatéw oraz
na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw wartosciowych,
a takze innych aktywow, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowac¢ wahania oraz spadki
wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie
prawnym mogg mieé charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametrow gospodarczych,
przyczyniajac sie do gwattownych ruchdéw cen papieréw wartosciowych na gietdzie lub na rynku, na
ktdrym sg notowane lub wptywac na wycene innych aktywéw, w tym aktywow nienotowanych.

. Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z innymi krajami,
jest uzaleznione od stanu gospodarki swiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii
Europejskiej oraz Standw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powodujg pogorszenie
koniunktury swiatowej, ktdra moze negatywnie wptywac¢ na kondycje gospodarki polskiej, a tym
samym na atrakcyjnos¢ oraz ceny papieréw wartosciowych oraz innych aktywéw. Dodatkowo nalezy
podkresli¢, ze Polska jako kraj zaliczana jest do grupy tzw. emerging markets. W zwigzku z tym
charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu
miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogg by¢ zwigzane z sytuacjg w innych krajach
nalezgcych do tej samej grupy co Polska i niezwigzane bezposrednio z aktualng sytuacjg wewnetrzng
naszego kraju. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy mogg by¢ przyczyng znacznych
zmian cen papieréw wartosciowych oraz innych aktywdw na polskim i zagranicznym rynku. Czynniki
te mogg powodowac wahania oraz spadki wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu.

m. Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych czynnikdw ksztattujgcych poziom cen dtuznych i udziatowych papierow
wartosciowych oraz innych aktywow jest poziom stép procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych
stéop procentowych, majace miejsce m.in. w nastepstwie zmian w parametrach
makroekonomicznych, moga powodowac znaczace zmiany w wartosci Certyfikatdw Inwestycyjnych
Funduszu. Nalezy podkresli¢, ze zwigzek cen dtuznych papieréw warto$ciowych z poziomem stdp
procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej. Dodatkowo, wzrost stép
procentowych powoduje zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w akcje lub udziaty, co moze
prowadzi¢ do spadku cen akcji na gietdzie lub wyceny aktywdw nienotowanych. Poziom stdp
procentowych jest rdwnie waznym czynnikiem z punktu widzenia rentownosci spétek, ktére w swojej
dziatalnosci korzystajg z kredytow bankowych. Wzrost stép procentowych prowadzi¢ moze do
zwiekszenia kosztéw odsetkowych i pogorszenia rentownosci spoétki, co z kolei moze znalez¢ swoje
odzwierciedlenie w spadku wartosci spétki i spadku wartosci cen akcji lub udziatow tej spdtki, w tym
cen akcji na gietdzie (w przypadku spotek notowanych na gietdzie papieréw wartosciowych).

n. Ryzyko ptynnosci inwestycji na rynku pierwotnym

Ryzyko zwigzane z faktem braku mozliwosci sprzedania waloréw w okresie pomiedzy inwestycjg w
papiery wartosciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na gietdzie papieréw
wartosciowych, ktéry moze trwac kilka miesiecy. Jest to szczegdlnie wazne w przypadku, gdy w tym





okresie nastgpig zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej tych papieréw
wartosciowych. Ograniczona ptynnos¢ w okresie pomiedzy inwestycjg w papiery wartosciowe na
rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na gietdzie papieréw wartosciowych,
szczegblnie wobec pogorszenia sie atrakcyjnosci inwestycyjnej papierdw wartosciowych moze
prowadzi¢ do spadkéw ceny tych papieréw wartosciowych a w konsekwencji do wahan i spadkéw
wartosci Certyfikatdw Inwestycyjnych Funduszu.

o. Ryzyko ceny pierwszego notowania

Ryzyko wynikajgce z faktu braku ograniczen, dotyczgcych wielkosci procentowej zmiany ceny
pierwszego notowania na gietdzie papieréw wartosciowych wzgledem ceny z rynku pierwotnego.
Oznacza to, ze cena pierwszego notowania moze znacznie rdzni¢ sie na niekorzy$é od ceny ptaconej
przez inwestorow za dane papiery na rynku pierwotnym, szczegdlnie w przypadku zaistnienia przed
pierwszym notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej
danego papieru wartosciowego badz jego emitenta.

p. Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan gietdowych

Emitenci lub wprowadzajgcy papiery wartosciowe do publicznego obrotu z reguty dazg réowniez do
tego, aby ich walory byly notowane na rynku regulowanym, co z kolei wymaga spetnienia wielu
kryteridw. Moze sie zdarzyé, ze cze$é takich kryteridw nie zostanie spetniona, w zwigzku z czym
papiery wartosciowe nie bedg mogty byé notowane na rynku, co w znacznym stopniu ograniczy ich
ptynnos¢ (vide ryzyko ptynnosci).

dg. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Fundusz do wyceny lokat nienotowanych na aktywnym
rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat lub ustug firm zewnetrznych
do oceny wartosci tych aktywéw (papiery dtuzne, akcje, udziaty, instrumenty pochodne, etc.). Moze
sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich
papieréw wartosciowych lub wycena dokonana przez firme zewnetrzng bedzie rézna, w tym np.
nizsza niz wycena modelowa, co wptywac bedzie na wahania, w tym spadek wartosci Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu.

r. Ryzyko kontrahentéw emitenta

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia niewywigzania sie kontrahentdw Funduszu ze zobowigzan
wynikajgcych z zawieranych przez Fundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynku
miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawierac transakcje z terminem realizacji znaczaco
pdzniejszym od daty zawarcia transakgji, a takze na rynku aktywéw nienotowanych.

s. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne z
uwzglednieniem czynnikow majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Fundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw Funduszu w okreslone w Statucie rodzaje
lokat bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie Funduszu, przy czym
jednak Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu. Fundusz pomimo doktadania najwyzszej
zawodowej starannosci moze nie osiggnaé¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji, a inwestycja w
Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu moze wigzac sie z poniesieniem strat.

t. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw





Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan
okreslonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjecia badz
niepodjecia tych dziatan lub wptyw ten jest ograniczony. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik nie bedzie miat wptywu, a ktdre w znaczacy sposdb mogg wptywac na optacalnosé
dokonanej inwestycji. Nalezy rdwniez zwrdci¢ uwage na mozliwos¢ wystgpienia innych zdarzen, na
ktére Uczestnik nie ma wptywu lub wptyw ten jest ograniczony, a ktére mogg zaistnie¢ w zwigzku z
prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo dziatalnoscig, takich jak: otwarcie likwidacji Funduszu,
przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, zmiane Depozytariusza, podmiotu
obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, zmiana polityki inwestycyjnej
Funduszu.

u. Ryzyko zwigzane ze stosowaniem dZwigni finansowej AFI

Mechanizm stosowania dzwigni finansowej polega na pozyczaniu przez Fundusz $rodkéw w celu ich
dalszego inwestowania. Powodem stosowania dzwigni finansowe;j jest przede wszystkim dazenie do
zwiekszenia ekspozycji na danym instrumencie/instrumentach w celu zwiekszenia zysku. W
przypadku zbudowania znaczgcych ekspozycji stosowanie dzwigni finansowej moze prowadzi¢ do
zwiekszenia strat w sytuacji odmiennych od przewidywanych przez zarzadzajgcego ruchéw cenowych
aktywa bazowego. W celu pomiaru ryzyka dZzwigni finansowej Fundusz stosuje limity ustanowione dla
metody zaangazowania AFl i metody brutto w danym Funduszu. Nie mogg by¢ one wyzsze niz 360%
aktywdéw netto Funduszu w przypadku stosowania metody zaangazowania i 400% w przypadku
stosowania metody brutto.

v. Ryzyko niewyptacalnosci podmiotéw, ktére emitujg instrumenty finansowe bedace
przedmiotem lokat Funduszu

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania sie ze swoich
zobowigzan przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrahenta,
z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych
przedmiotem lokat Funduszu.

Istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢ badz pogorszenie sie sytuacji finansowej ktéregokolwiek z
emitentdw instrumentéw dtuznych moze w istotny sposdb wptyng¢ na Wartos¢ Aktywdéw Netto
Funduszu i wartos¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci
aktywdéw Funduszu lub poniesienia przez Fundusz straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata
wyptacalnosci przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawart umowe, lub emitenta instrumentéw
finansowych nabywanych przez Fundusz; niewywigzanie sie przez kontrahenta, emitenta lub
gwaranta ze zobowigzan z tytutu zawartych z Funduszem transakcji, uméw lub wyemitowanych
instrumentéw finansowych lub opdZznienie w wywigzaniu sie z takich zobowigzan; utrata lub
obnizenie wartosci zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta Funduszu
zwigzanych z zawartymi przez Fundusz umowami dotyczgcymi aktywéw Funduszu lub dotyczacych
nabytych przez Fundusz instrumentédw finansowych; inne zdarzenia dotyczace emitenta lub
kontrahenta Funduszu, w wyniku ktérych nastgpi obnizenie wartosci posiadanego przez Fundusz
instrumentu finansowego lub nie nastgpi spfata naleznosci wobec Funduszu.

w. Ryzyko nieprzewidywalnych zdarzen

Poczatek 2020 roku przynidst rozprzestrzenienie sie wirusa COVID-19 (koronawirusa) w wielu krajach.
Sytuacja ta ma negatywny wptyw na gospodarke $wiatowg. Ryzyko globalnej recesji zwiekszyto
zmiennos$¢ instrumentéw finansowych. Towarzystwo uwaza takg sytuacje za zdarzenie
niepowodujace korekt w sprawozdaniu finansowym Funduszu za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie
bilansu, wymagajgce dodatkowych ujawnien. Nie jest mozliwe przedstawienie precyzyjnych danych





liczbowych, dotyczacych potencjalnego wptywu na obecng sytuacje Funduszu. Ewentualny wptyw
zostanie uwzgledniony w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym za rok 2020.

Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z charakterem Funduszu
a. Ryzyko wyceny poszczegdlnych sktadnikéw portfela

Ze wzgledu na fakt, iz w sktad portfela bedg wchodzity m.in. papiery wartosciowe i inne prawa
majatkowe nienotowane na aktywnym rynku, wycena poszczegdlnych sktadnikdw portfela moze
odbiega¢ od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy. W celu zminimalizowania ryzyka, Fundusz bedzie
dokonywat wyceny w oparciu o metody wyceny uzgodnione z Depozytariuszem.

b. Ryzyko braku wptywu na zarzadzanie Funduszem

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania dziata okreslonych w Statucie
i Ustawie, przy czym w zwigzku z okreslonym w Statucie i Ustawie zakresie uprawnien Zgromadzenia
Inwestorow, Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjecia lub niepodjecia takich dziatan, w tym w
szczegblnosci Uczestnicy Funduszu nie majg wptywu na decyzje inwestycyjne podejmowane w
ramach zarzadzania Funduszem.

c. Ryzyko wynikajace z moiliwosci obcigzenia Funduszu nielimitowanymi kosztami
zwigzanymi z jego funkcjonowaniem

Stosownie do postawien Statutu, niektére koszty ponoszone przez Fundusz w zwigzku z jego
funkcjonowaniem s3 nielimitowane i pokrywane z jego Aktywéw w wysokosci wynikajgcej w znacznej
mierze z umow, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich uiszczenia. W zwigzku z
powyzszym istnieje ryzyko obcigzania Aktywdéw Funduszu kosztami w takiej wysokosci i w takich
terminach, jakie zostang wynegocjowane przez Towarzystwo dziatajgce jako organ Funduszu.

Towarzystwo bedzie dazyto do racjonalizacji ponoszonych przez Fundusz kosztéw limitowanych i
nielimitowanych. Zaznaczy¢ nalezy, ze Fundusz nie bedzie ponosit zadnych kosztow, ktdére cigzy¢ beda
na innych podmiotach.

d. Ryzyko zwigzane 2z mozliwoscia przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych

Podejmujgc decyzje o dokonaniu ewentualnych kolejnych emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych
Funduszu, Zarzad Towarzystwa okresli zasady, jak rowniez wartos¢ tych emisji. Istnieje ryzyko, ze
aktywa Funduszu uzyskane w kolejnych emisjach Certyfikatdbw mogg zosta¢ mniej korzystnie
ulokowane, a takze, iz wartos¢ aktywow wnoszonych w zwigzku z ryzykiem wyceny aktywow
wnoszonych moze wptyngé na wahania, w tym spadek wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych
Funduszu lub ptynnosci lokat w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu. Wywotane to moze byé miedzy
innymi tym, Ze warunki rynkowe (wskazniki ekonomiczne charakteryzujace rynek) w chwili
dokonywania drugiej lub kolejnych emisji mogg znaczaco odbiegaé na niekorzy$¢ od tych, jakie
wystepowaty przy pierwszej emisji, co z kolei moze prowadzi¢ do sytuacji, w ktorej aktywa pozyskane
w kolejnych emisjach zostang ulokowane w sposéb mniej korzystny niz aktywa pozyskane w drodze
wczesniejszych emisji. W przypadku, gdy aktywa Funduszu uzyskane w kolejnych emisjach zostang
ulokowane mniej korzystnie, lub gdy nastgpi spadek wartosci aktywdédw wnoszonych podczas
pierwszej i kolejnych wyceny po ich wniesieniu do Funduszu bedzie to miato wptyw na wyniki catego
Funduszu.





e. Ryzyko ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu

Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne, ktére zgodnie ze Statutem Funduszu nie beda
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu w zwigzku z czym ptynnos¢ Certyfikatow Funduszu na rynku wtérnym jest bardzo ograniczona
a mozliwos¢ wczedniejszego wyjscia z inwestycji w Fundusz poprzez sprzedaz Certyfikatow jest
istotnie zredukowana.

f.  Ryzyko wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu

W zwigzku z innymi ryzykami opisanymi w niniejszych Warunkach Emisji istnieje ryzyko braku
ptynnosci Funduszu w zakresie mozliwosci dokonania wykupu wszystkich Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu zgtoszonych do wykupu na dany Dzied Wykupu.

W przypadku gdy na Dzien Wykupu warto$¢ aktywdw obejmujgcych waluty, lokaty terminowe w
bankach krajowych i zagranicznych i srodki pieniezne na rachunkach biezgcych Funduszu, nie bedzie
pozwalata na wykupienie wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu przedstawionych do
wykupu, a liczba Certyfikatow Inwestycyjnych przedstawionych do wykupu na dany Dzied Wykupu
przekroczy 7% (stownie: siedem procent) ogdlnej liczby wyemitowanych i niewykupionych do tego
Dnia Wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, wéwczas zgdania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych
podlegajg proporcjonalnej redukcji, przy czym liczba Certyfikatdw Inwestycyjnych wykupywanych od
kazdego z uczestnikdw bedzie zaokraglana w ddét do petnego Certyfikatu Inwestycyjnego, a
Certyfikaty Inwestycyjne pozostate w wyniku zaokraglen nie bedg podlegaty wykupowi.

g. Ryzyko zmiany Statutu

Zmiany Statutu nie wymagajg za wyjatkiem przypadkéw okreslonych w Ustawie, zgody Uczestnikéw
Funduszu i dokonywane sg przez Towarzystwo. Zwraca sie rowniez uwage na fakt, ze czes¢ zmian
statutu Funduszu moze wymagaé¢ powiadomienia i uzyskania pozytywnej opinii ze strony
Depozytariusza. Powyzsze odnosi sie w szczegdlnosci do postanowien dotyczgcych polityki
inwestycyjnej oraz zasad dokonywania wyceny Aktywow Funduszu.

h. Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem Zgromadzenia Inwestoréw

Zwraca sie uwage Inwestorow na fakt, ze organem Funduszu, oprdécz Towarzystwa, jest
Zgromadzenie Inwestorow, ktére wykonuje uprawnienia wynikajgce ze Statutu oraz Ustawy.
Zwazywszy na kompetencje Zgromadzenia Inwestoréw okreslone w Statucie, przy ocenie ryzyka
zwigzanego bezposrednio z dziatalnoscig Funduszu nalezy uwzgledni¢ mozliwe negatywne
konsekwencje decyzji podejmowanych przez ww. organ.

i. Ryzyko rozwigzania Funduszu w czasie jego trwania

Zwraca sie uwage Inwestorow na fakt, ze Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku wystgpienia
zdarzen wskazanych w Statucie, a w szczegdlnosci gdy:

i KNF cofnie swojg decyzje zezwalajgca na prowadzenie dziatalnosci przez Towarzystwo lub
takie zezwolenie Towarzystwa wygasnie, a zarzgdzanie Funduszem nie zostato przejete przez
inne Towarzystwo w terminie 3 (stownie: trzech) miesiecy, zgodnie z przepisami Ustawy,

ii. Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw oraz gdy nie zawarto umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem;

iii. Zgromadzenie Inwestorow podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu wiekszoscig 2/3





gtosow;

iv. Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu, przy czym Towarzystwo ma prawo
podjaé decyzje o rozwigzaniu Funduszu, gdy Wartos¢ Aktywow Netto wynosi¢ bedzie mniej
niz 10.000.000 zt (stownie: dziesie¢ miliondw ztotych.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji
Fundusz nie moze emitowaé Certyfikatéw Inwestycyjnych, a takie wykupywaé Certyfikatow
Inwestycyjnych. Informacja o wystgpieniu przestanek zostanie niezwtocznie opublikowana przez
Towarzystwo lub Depozytariusza w sposdb okreslony w Statucie. Likwidacja Funduszu polega na
zbyciu aktywdéw Funduszu, $ciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i
umorzeniu Certyfikatéw Inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatéw. Zbywanie aktywow
Funduszu bedzie dokonane z nalezytym uwzglednieniem intereséw uczestnikéw Funduszu. Srodki
pieniezne, ktérych wyptacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekaze do depozytu sadowego.
Likwidatorem Funduszu jest Towarzystwo, chyba ze Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczy innego
niz Towarzystwo likwidatora Funduszu.

j. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systemoéw, btedéw podmiotéw
pracujgcych na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. W
szczegoblnosci, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji,
a bfad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie
systemOw moze przejawia¢ sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemdow komputerowych
uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w
wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych jak réwniez w wyniku wprowadzenia stanéw
publicznego zagrodzenia jak stany zagrozenia epidemicznego czy innych stanéw nadzwyczajnych
wprowadzanych na terytorium Polski lub w innych krajach.

k. Ryzyko podmiotéw wspétpracujacych

Ryzyko to dotyczy jakosci i prawidtowosci wykonywania ustug, w tym ich terminowosci, przez
podmioty trzecie na rzecz Funduszu lub Towarzystwa, w tym w zakresie prowadzenia ksiagg
rachunkowych funduszu, wyceny aktywéw nienotowanych, zarzadzania nieruchomosciami, ustug
doradczych i innych, ktérych zawarcie jest mozliwe na bazie obowigzujgcych przepisow prawa i
Statutu Funduszu, co moze mieé wptyw na wahania i spadek wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych
Funduszu lub ptynnosci lokat w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu.

I.  Ryzyko niestabilnosci kadrowej

Dziatalnos¢ inwestycyjna Funduszu wymaga wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestycji na rynku
kapitatowym. Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng na rynku kapitatowym w ramach
wszystkich zarzadzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, iz utrata czesci
zasobow kadrowych moze mie¢ wptyw na wyniki Funduszu i wahania, w tym spadek wartosci
Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

4. Sktad osobowy zarzagdu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzien 31 grudnia 2019 roku sktad Zarzgdu Spétki byt nastepujacy:

1. Krzysztof Mazurek - Prezes Zarzadu
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2. Piotr Bien - Wiceprezes Zarzadu

3. Witold Chus¢ - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzgdu Towarzystwa:

1. W dniu 27 marca 2019 p. Piotr Dygas ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa

Zarzadu Spotki, ze skutkiem na ten dzien.

W dniu 27 marca 2019 p. Tomasz Stadnik ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki ze skutkiem na dzien 19 kwietnia 2019 r.

W okresie od dnia 28 marca 2019 r., do dnia 28 czerwca 2019 r., p. Ireneusz Fafara zostat
delegowany jako cztonek Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonka
Zarzadu Spotki.

W dniu 31 maja 2019 r., p. Krzysztof Mazurek zostat powotany do petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu, ze skutkiem od dnia 1 czerwca 2019 r.

W dniu 16 lipca 2019 r. Pan Piotr Bien zostat powotany do sktadu Zarzadu Spétki, do petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spofki.

W dniu 16 lipca 2019 r. Pan Witold Chus$¢ ztozyt ze skutkiem na dzien 17 lipca 2019 r.
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki.

W dniu 26 listopada 2019 r., Pan Witold Chus¢ zostat powotany do sktadu Zarzadu Spétki, do
petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Spotki.

Po okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany dotyczace sktadu Zarzgdu Towarzystwa:

1. w dniu 18 marca 2020 r. Rada Nadzorcza Towarzystwa powotata p. Krzysztofa Mazurka i p.

2.

3.

Witolda Chuscia do sktadu Zarzagdu Towarzystwa na okres kolejnej trzyletniej kadencji.

w dniu 18 marca 2020 r. Rada Nadzorcza Towarzystwa powotata p. Pana Witolda Chuscia do
petnienia funkcji cztonka zarzadu nadzorujgcego podejmowanie decyzji inwestycyjnych
dotyczacych portfeli inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez towarzystwo lub portfeli, w
sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zarzadzanych
przez Spotke, pod warunkiem i w dacie wyrazenia zgody na powyzsze przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

nastgpito wygasniecie mandatu p. Piotra Bien, powotanego w ramach wspdlnej trzyletniej
kadencji Zarzadu Spétki. Kadencja Zarzadu Spétki w ramach ktérej funkcje sprawowat p. Piotr
Bien rozpoczeta sie w 2017 r. i mandat do sprawowania funkcji wygast z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia Spoétki Zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2019 r., tj. w dniu 3 kwietnia 2020 r.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujacy:

1.

2.

3.

Jerzy Kotkowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Ireneusz Fafara — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Andrzej Ladko — Cztonek Rady Nadzorczej
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4. Marek Szuszkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
5. Tomasz Stadnik — Cztonek Rady Nadzorczej
6. Piotr Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej
7. Bogustaw Galewski — Cztonek Rady Nadzorczej
W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Towarzystwa:

1. W dniu 30 kwietnia 2019 r., p. Tomasz Stadnik zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej
Spofki.

2. W dniu 24 czerwca 2019 r., p. Piotr Kaminski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Spétki, z dniem 30 czerwca 2019 r.

3. W dniu 2 pazdziernika 2019 r., p. Rafat Mania ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Spétki.

4. W dniu 4 pazdziernika 2019 r., p. Piotr Kaminski zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej
Spoiki.

5. W dniu 4 pazdziernika 2019 r., p. Jerzy Kotkowski zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej
Spétki, do petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spéfki.

W ramach Rady Nadzorczej wyodrebnione sg Komitet Audytu oraz Komitet ds. Wynagrodzen,
wspierajgce Rade Nadzorczg w wykonywaniu jej obowigzkéw kontrolnych i nadzorczych.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku sktad Komitetu Audytu byt nastepujacy:
1. Andrzej Ladko
2. lIreneusz Fafara
3. Marek Szuszkiewicz
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w sktadzie Komitetu Audytu.
Na dzieni 31 grudnia 2019 roku sktad Komitetu ds. Wynagrodzen byt nastepujacy:
1. Marek Szuszkiewicz
2. Bogustaw Galewski
3. lIreneusz Fafara
W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Komitetu ds. Wynagrodzen:
1) W dniu 2 pazdziernika 2019 r., p. Rafat Mania przestat petni¢ funkcje cztonka Komitetu ds.
Wynagrodzen w zwigzku ze ztozeniem rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej

Towarzystwa;

2) W dniu 18 pazdziernika 2019 r., p. Marek Szuszkiewicz zostat powotany do petnienia funkcji
Cztonka Komitetu ds. Wynagrodzen.
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Na dzien 31 grudnia 2019 roku Prokurentami Towarzystwa byli:
1. Janusz Niemiec
2. Monika tasiewicka

5. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ Funduszu, jakie nastgpity w roku obrotowym, a
takze po jego zakorniczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Do istotnych zdarzen, jakie miaty miejsce w okresie sprawozdawczym nalezato przejecie zarzadzania
Funduszem od Lartiq TFI S.A., co nastgpito w dniu 18 listopada 2019 roku. Z przejeciem zarzadzania
Funduszem przez Towarzystwo zwigzane byto réwniez zatrudnienie przez Towarzystwo Pana Piotra
Bienia i Pana Rocha Pietronia, ktérzy zarzadzajg funduszem od dnia jego powstania.

Do istotnych zdarzen, jakie miaty miejsce po zakonhczeniu okresu sprawozdawczego nalezy zmiana
zasad wykupywania Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu poprzez wskazanie, ze w 2020 r., Fundusz
dokonuje wykupu w Dniach Wykupu przypadajgcych na dzien 30 czerwca 2020 r. i 30 grudnia 2020 r.
O ile Statut nie bedzie stanowit inaczej, poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny przypadajgcego w
2021 r. Fundusz bedzie dokonywat wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych w ostatnim Dniu Wyceny
przypadajgcym na ostatni Dzien Gietdowy kazdego kwartatu kalendarzowego.

Decyzja ta spowodowana byta faktem, ze brak ograniczenia wykupéw mogtby spowodowa¢é catkowity
odptyw srodkéw ptynnych z portfela pozostawiajac Inwestoréw kontynuujgcych inwestycje w
skrajnie niekorzystnym pofozeniu wzgledem Inwestordw opuszczajgcych Fundusz. Sytuacja taka
uniemozliwiataby rowniez zarzadzanie Funduszem i realizowanie jego strategii. Dodatkowo
Inwestorzy opuszczajacy Fundusz mogliby spowodowad zanizenie wyceny wtasnych inwestycji ze
wzgledu na koniecznos¢ wyprzedazy aktywow posiadajgcych jakgkolwiek ptynnosé po bardzo
niekorzystnych cenach.

Do okolicznosci moggcych miec istotny wptyw na rozwdj Funduszu zostat zakwalifikowany poziom
oczekiwanych zgdan wykupu certyfikatéw. W celu ograniczenia negatywnego wptywu tego czynnika
na dziatalno$¢ Funduszu podjeto dziatania opisane powyzej.

6. Przewidywane kierunki rozwoju jednostki

Przyszta sytuacja finansowa Funduszu uzalezniona jest w gtéwnej mierze od wahan cen
instrumentéw finansowych, ktére mogg stanowié¢ przedmiot lokat portfela zgodnie z polityka
inwestycyjng okreslong w statucie Funduszu. Fundusz bedzie kontynuowat dziatalnosé inwestycyjng
zgodnie z polityka inwestycyjng okreslong w statucie Funduszu.

7. Waziniejsze osiaggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie prowadzit dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju

8. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa oraz przeglad wynikdw osiggnietych przez
Fundusz w okresie sprawozdawczym

Na dzien 31 grudnia 2019 r., wartos$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wynosita 66,26 zt co
oznacza spadek w stosunku do wyceny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego o 22,45%.

Aktywa Netto Funduszu wynosity na dzien bilansowy 66 987 tys. zt, a wynik z operacji -19 474 tys. zt.
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Na wyniki Funduszu w ciggu najblizszych miesiecy wptyw bedzie miata sytuacja na rynku finansowym.
W najblizszym czasie Fundusz zamierza kontynuowac inwestycje zgodnie ze swojg polityka
inwestycyjna.

W okresie sprawozdawczym Fundusz przeprowadzit 1 emisje, ktdra nie doszta do skutku. W okresie
sprawozdawczym Fundusz wykupit 189 245 certyfikatow inwestycyjnych.

Z uwagi na ograniczong wartos¢ aktywéw ptynnych Funduszu jaka mogta by¢ przeznaczona na
realizacje zgdan wykupdw, wykupy realizowane byty z uwzglednieniem zasad redukcji

Wykupy ‘ 01.2019 ‘ 02.2019 ‘ 03.2019 ‘ 04.2019 | 05.2019 ‘ 06.2019 ‘ 07.2019 ‘ 08.2019 ‘ 09.2019 ‘ 10.2019 ‘ 11.2019 ‘ 12.2019

Poziom

redukcji 95,55% | 94,56% |93,58% |96,55% |97,49% |96,87% |97,44% |98,62% |98,70% |98,56% | 98,51% |98,37%

Towarzystwo dokfada wszelkich starain aby przywrdci¢ petng ptynnos$é Funduszu i tym samym
zdolnosci do petnej obstugi zgtaszanych zgdan wykupu.

9. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w danym roku lub okresie oraz przeglad portfela AFI
na koniec roku lub koniec okresu

W okresie sprawozdawczym Fundusz prowadzit dziatalnosé inwestycyjng na warunkach opisanych w
Ustawie oraz Statucie Funduszu.

Dziatalnos¢ Funduszu nakierowana byta na budowanie portfela inwestycyjnego, poprzez
dokonywanie lokat na rynku polskim. Fundusz nabywat akcje notowane na rynku regulowanym.

Fundusz lokujgc Aktywa Funduszu dazy do osiggania dodatnich stép zwrotu w skali roku, niezaleznie
od biezgcej koniunktury na rynkach finansowych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

10. Przeglad wynikéw osiagnietych przez AFl w danym roku lub okresie

W okresie sprawozdawczym warto$é netto na certyfikat inwestycyjny wahata sie od 66,26 zt (wg
wyceny na dzien 30 grudnia 2019 r.) do 91,55 zt (wg wyceny na dzien 29 marca 2019 r.). Na wartosé
certyfikatéw wptywata sytuacja na rynku finansowym oraz wolumen sktadanych przez Uczestnikéw
zadan wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych Fundusz, skutkujgcy koniecznoscig sprzedazy czesci
aktywdéw Funduszu pod presjg czasu i zamiarem realizacji sktadanych zgdan w mozliwe wysokim
stopniu.

11. Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego zaistniatych w trakcie roku obrotowego

Poza wskazaniem Towarzystwa jako podmiotu zarzadzajgcego Funduszem, Towarzystwo nie
identyfikuje istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego zaistniatych w trakcie roku obrotowego zakoniczonego w dn. 31 grudnia
2019r.

12. Oswiadczenia i informacje w zakresie sposobu prezentacji przegladu dziatalnosci i wynikow
uzyskanych przez AFI

W ocenie Towarzystwa sporzadzone Sprawozdanie Finansowe zawiera uczciwy i zrownowazony
przeglad dziatalnosci i wynikdw uzyskanych przez Fundusz.

Opis gtownych rodzajéw ryzyka zostat wskazany ponizej, w czesci dot. istotnych czynnikdw ryzyka.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Fundusz nie dokonywat inwestycji innych niz
wskazane w czesci dot. przewidywanych kierunkéw rozwoju Funduszu oraz w czesci dot. dziatan
inwestycyjnych podjetych w ramach Funduszu w okresie sprawozdawczym.

13. Kluczowe, istotne dla Funduszu wskazniki skutecznosci dziatania dotyczace zaréwno kwestii
finansowych, jak i pozafinansowych.

Kluczowe wskazniki skutecznosci dziatania Funduszu przedstawione zostaty w czesci poswieconej
Przewidywanym kierunkom rozwoju Funduszu, Aktualnej i przewidywane] sytuacji finansowej oraz
wynikom osiggnietym przez Fundusz w okresie sprawozdawczym.

14. Informacja o udziatach wtasnych, posiadanych oddziatach
Fundusz nie nabywa oraz nie zbywa udziatéw wtasnych. Fundusz nie posiada oddziatéw.

15. Informacja o Instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego,
istotnych zakiécen przeptywéw pienieznych, utraty ptynnosci finansowej oraz o celach i
metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych
rodzajéw planowanych transakgji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

W celu zarzadzania ryzykiem finansowym i kredytowym Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktdrych
przedmiotem sg instrumenty pochodne. Zasady zawieranie w/w umow okre$lone sg w Ustawie oraz
Statucie Funduszu. Fundusz nie stosuje instrumentéw pochodnych w celu zarzadzania ryzykiem
istotnych zaktécen przeptywdw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej.

Informacja o umowach majacych za przedmiot instrumenty pochodne, ktérych strong jest Fundusz
na dzien 31 grudnia 2019 r., znajduje sie w Tabeli Gtdwnej Sprawozdania Finansowego Funduszu
zawierajgcej dane o sktadnikach lokat.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Funduszu realizowane jest w oparciu o wdrozong w Towarzystwie
Polityke zarzadzania ryzykiem. Ryzyko finansowe zarzgdzane jest m.in. poprzez statg ocene narazenia
Funduszu na poszczegdlne rodzaje ryzyka oraz jego pomiaru i zarzadzania nim, przestrzeganie
limitéw catkowitej ekspozycji oraz ryzyka kontrahenta, zarzagdzania ryzykiem ptynnosci funduszy oraz
przeprowadzania testéw warunkow skrajnych obszaru ptynnosci, przypisanie Funduszowi adekwatnej
metody pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu oraz kontrole limitow inwestycyjnych — post-trade.

16. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Funduszu z innymi podmiotami
Zgodnie z art. 4 ust 4 Ustawy Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, ani od osoby
posrednio lub posrednio wiekszosci gtoséw na zgromadzeniu inwestoréw Funduszu. Fundusz nie

posiada tez jednostek zaleznych.

17. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub tgczna wartosc jest istotna
i zostata zawarta na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawart takich transakcji

18. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego,
lub organem administracji publicznej, w ktorych Fundusz pozostaje strong

Nie dotyczy. Fundusz nie jest strong postepowan.
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19. Informacje o udzielonych badz zaciggnietych kredytach, umowach poiyczek z uwzglednieniem
terminéw ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat i nie zaciggat kredytéw i pozyczek; nie udzielat tez
gwarancji oraz nie dokonywat poreczen kredytu lub pozyczki.

20. Objasnienie réinic pomiedzy wynikami finansowymi wskazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami na dany rok

Nie dotyczy. Fundusz nie publikuje prognoz.

21. Kluczowe finansowe i niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscig Funduszu
oraz informacje dotyczace zagadnien pracowniczych i Srodowiska naturalnego

Kluczowe wskazniki skuteczno$ci dziatania Funduszu przedstawione zostaty w czesci poswieconej
przewidywanym kierunkom rozwoju Funduszu, Aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej oraz
wynikom osiggnietym przez Fundusz w okresie sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym Fundusz odnotowat spadek WANCI o 22,45%, WAN/CI na dzien
bilansowy wyniosta 66,26 zt; udziat wynagrodzenia Towarzystwa z tytutu zarzadzania w Sredniej

wartosci aktywow netto Funduszu wynosi 2,45%.

Z uwagi na to, iz Fundusz nie zatrudnia pracownikdw nie prezentuje informacji w zakresie zagadnien
pracowniczych.

22. Istotne zmiany, ktore nie zostaty jeszcze uwzglednione w sprawozdaniach finansowych.
(zgodnie z Rozporzadzeniem (UE) NR 231/2013)

Fundusz nie odnotowat istotnych zmian, ktére nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

23. Gtéwne rodzaje inwestycji
Gtéwne rodzaje inwestycji zostaty opisane w czesci opisujgcej polityke inwestycyjng Funduszu.
24. Gtéwne rodzaje niepewnosci ekonomicznych

Gtéwne rodzaje niepewnosci ekonomicznych zostaty opisane w czesci opisujgcej Aktualna i
przewidywana sytuacja finansowa oraz przeglad wynikdw osiggnietych przez Fundusz.

25. Gtéwne rodzaje ryzyka

Opis gtéwnych rodzajow ryzyka znajduje sie w czesci wskazujacej ryzyka zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu.

Warszawa, 15 maja 2020 .

Krzysztof Mazurek Witold Chusé
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajaca AF| prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Infinity Akcji Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2019-12-31

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywoéw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)
Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywoéw przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN 0

Odsetek zarzgdzanych aktywow 0

Dane dotyczace koncentracji:
10 najwigekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towarow
otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegéinych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotha kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakciji:
Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek

papieréw wartosciowych lub towaréw
Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen R

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale -
wedtug nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen R

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale -
wedtug nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego
wykorzystania, w porownaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie -
emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotéwkowych






Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez
kazdego z powiernikow.

Liczba powiernikéw

Kwota aktywow stanowiagcych
zabezpieczenie

Powiernik

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdinych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2019-01-01 do 2019-12-31

Rentownosé Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego

inwestowania ) ) 392

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - -

Transakc_Ja zwrotha kupno-s_przeda; lub Kwota Odsetek Kwota Odsetek
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - -
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Informacja o wynagrodzeniach pracownikéw Rockbridge TFI SA

Zgodnie z art. 222d ust. 4 pkt 7 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95; dalej ,Ustawa”),
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dotgcza do rocznego sprawozdania
finansowego Infinity Akcji Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego nastepujgce informacje:

1) Liczba pracownikéw towarzystwa: 42 osoby

(stan zatrudnienia na dzieh 31.12.2019, pracownicy zatrudnieni w oparciu 0 umowe o prace).

2) Catkowita kwota wynagrodzen wyptacona w 2019 roku:

catkowita kwota wynagrodzen wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SA w

2019 roku 8460 539,06
catkowita kwota wynagrodzen statych wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SA w

6 592 269,92
2019 roku
catkowita kwota wynagrodzen zmiennych* wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SA

1868 269,14
w 2019 roku

w tym:

catkowita kwota wynagrodzen wyptacona w 2019 roku pracownikom Rockbridge 4974 705.32
TFI SA, o ktérych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych ’
catkowita kwota wynagrodzen statych wyptacona w 2019 roku pracownikom 3 762 624.50
Rockbridge TFI SA, o ktdrych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych ’
catkowita kwota wynagrodzen zmiennych* wyptacona w 2019 roku pracownikom 1212 080,82

Rockbridge TFI SA, o ktérych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych

* catkowita kwota wynagrodzerr zmiennych zawiera: nagrode specjalng, premie uznaniowa, wynagrodzenie
dodatkowe, ekwiwalent za urlop, wynagrodzenie chorobowe, Swiadczenia wyptacone pracownikom w zwigzku

z rozwigzaniem stosunku pracy;

3) Fundusz nie wyptacat wynagrodzenia dodatkowego z wtasnych srodkéw za rok 2019.

Warszawa, 15 maja 2020 r.

Krzysztof Mazurek Witold Chus¢
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Warszawa, dnia 15 maja 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:
INFINITY AKCJI FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2019 za okres od 01 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Janina
Marcinowska

Date/ Data: 2020-
05-1511:58

Sporzadzit (a): Barbara Szatytowicz
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