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OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze éprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegblnych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

¢ Worowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2016 roku o wartosei 330 320 tys. zt
« Bilans sporzadzony na dzieft 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 259 581 tys. zh,

e Rachunek wyniku z operacii za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 4 366 tys. 21,

» Zestawienie zmian w aktywach netto,
» Noty objasniajgce,

+ Informacje dodatkowaq.

Warszawa, 28 lutege 2017 .
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane Subfunduszu

BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych, datej zwany Subunduszem, do 31 grudnia 2005 roku funkcjonowat
zgodnie z ustowg z dnia 28 sterpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2002 1., Nr 49, poz. 448 z
pdzn. zm.) jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty pod nozwg BPH Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Ctwarty Dolarowych Obligacj.

Do 31 grudnia 2003 roku Subfundusz nosit nazwe PBK 60plus SFIO Stabilnego Dochodu i byt zarzqdzany przez
PBK ATUT Towarzystwo Funduszy inwestycyinych Spdtka Akcying, ktére dnia 31 maja 2001 roku zostato
wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziat
Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000015084. PBK 60plus - Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu zostat zarejestrowany w  rejestrze funduszy
inwestycyinych w dniu 10 stycznia 2000 roku pod numerem RFI 55. Fundusz zostat utworzony na mocy
zezwolenia Komisji Papieréw Wartodciowych i Gietd numer DFN-409/2-44/99 z dnia 8 pazdziernika 1999 roku.

Przejecie zarzqdzania Subfunduszem przez BPH Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyina
nastgpito z dniem 1 lipca 2003 1.

Od dnia 01 lipca 2005 roku Subfundusz dziatat zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. 2014 poz. 157) jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Dnig 28 maja 2007 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz inwestycyjny Ctwarty Obligacji
Europy Wschodzgce.

Decyzig nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqeej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligagji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzgcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIC Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego | BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie, VI Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyi osobowosé
prawng, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegaigce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych. -

0Od 1 wrzeénia 2012 roku Subfundusz zmienit nazwe z BPH Obligacji Europy Wschodzqcej na BPH Strategit
Obligacyjnej.
0d 1 pazdziernika 2013 roku Subfundusz nosi nazwe BPH Obligacji Korporacyjnych.

BPH Subfundusz Obligacii Korporacyjnych jest jednym z czternastu subfunduszy w ramach 8PH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FiO Parasolowy skiada sie z nastepuijqcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akcji Rynkdw Wschodzqgeych {do 31 lipca 2016 BPH Akgji Europy Wschodzgeejs,
BPH Subfundusz Zrownowazony {do 15 lipca 2014 BPH Aktywnego Zarzgdzanial,
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (do 30 wrzesnia 2013 BPH Strategii Obligacyjnei),
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
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BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

BPH Subfundusz Globalny Zywnoéci i Surowcow {utworzony 16 grudnia 2008 r.),
BPH Subfundusz Akcji Globalny {utworzony 8 maja 2009 r),

BPH Subfundusz Selektywny (utworzony 8 maja 2009 ),

BPH Subfundusz Pieniezny (utworzony 16 lipca 2014 £,

BPH Subfundusz Dywidendowy (utworzony 15 lutego 2016 r.).

Subfundusze oraz Fundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Cel inwestycyijny, specjalizacja oraz_stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyinym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosc
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Podstawowym kryterium doboru fokat jest uzyskiwanie moZliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnodcig emitenta, ryzyka zmiennoSci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej plynnosci.
instrumenty dtuzne, tj. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz waluty, depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz,
co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, i naleznosci stanowig co najmniej 70%
(siedemdziesigt procent) WANS. Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji w instrumenty dtuzne na rynkach
europejskich, azjatyckich i rynkach passtw tworzqeych Wspdinote Niepodleglych Padstw (WNPL Gtowne
kryteria doboru instrumentéw dtuznych do portfela inwestycyjnego Subfunduszu to:
a) analiza sytuacji makroekonomiczne] krajdw, w ktdrych Subfundusz inwestuje srodki,
bl prognozy Subfunduszu co do ksztattowania sie w przysztodci rynkowych stop procentowych w
poszczegdinych krajach, w ktdrych Subfundusz inwestuje,
¢} plynnosé inwestycji rozumiang joko mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestydji i
mozliwosé szybkie] zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne,
dl ocena ryzyka kredytowego emitenta.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okredla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panistwach nalezgcych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja

bl nastepuiqcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgeych do QECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian
Stock Exchange, Islandia: iceland Stock Exchange, Joponia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock
exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul
Siock Exchange.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spotka Akcyina z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 60-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 rokus
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Kontynuacia dziatalnodci

Ponizsze jednostkowe sprowozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuaci dziatalnosci
przez Fundusz oraz Subfundusz w dajgeej sie przewidzie€ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego
nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatainosci przez Fundusz i
Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu 0 zasade kontynuaci dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglad $rodrocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujgcych

BPH Subfundusz Obligacii Korporacyjnych zbywa nastepujgee typy jednostek uczestnictwa, réznigce sig w
szczegdlnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, walutq wptaty, minimaing kwotq wptaty oraz
minimalng wartodcig rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu USD, typu B i typu P. Jednostki uczestnictwa
typu A, typu B i typu P zbywane sq wyiqcznie w zamian za wptaty w zotych. Jednostki uczestnictwa typu USD
zbywane sq wylgcznie w zamian za wptaty w USD.

Z dniem 1 lipca 2007 Subfundusz zaprzestat zbywania jednostek typu USD. Obecnie mozliwe jest jedynie
odkupywanie jednostek typu USD nabytych przed 1 lipca 2007. Odkupywanie jednostek typu USD jest
dokonywane w dolarach amerykanskich.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 2% {dwadch procent} kwoty wptacone.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na
zusadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczajqeej 5% {pieciu procent) kwoty wptaconej, 5% {pieciu procent) docelowej kwoty wptat do Planu
Oszczednodciowego albo 150,- (stu pie¢dziesieciu) ztotych, w zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot jest wyzsza.
Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na
zasadach | w wysokosci okreglonej w Umowie o przystgpienie do Planu OszczednoSciowego, jednakze
nieprzekraczajgcej 10% (dziesieciu procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B pobiera optate manipulacyjng w
maksymainej wysokosci stanowigeej 2% (dwa procent) kwoty wynikajgcej z pomnoZenia ficzby odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSSU.

Towarzystwo za Konwersje | Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera
opfate maniputacyjng w maksymalnej wysokosci 4% {cztery procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU,

Jednostki nie réznig sie wysokoscig pobierane] optaty za zarzgdzanie.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA

na dzied 31.12.2016

na dzien 31.12.2015
{dane przekszicicone)

Procentowy Procentowy
Wartosé wediug udziatw Wartosé wediug udziat w
Wartost wedtug | wyceny na dzleft | aktywach | Worto$é wedhig | wycenynadziei | aektywach
SKEADNIKI LOKAT ceny nabycia hilansowy cgdtem ceny nabycia hilansowy ogdlem

Akgje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0.00
Prawa do akdji 0 0 0,00 0 0 0.00
Prawa pobory 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0,00
Listy zastawne 27 410 27 655 831 22 484 22610 9,66
Diune papiery wartosciowe 298 943 302 488 90,86 202024 204 787 87,50
Instrumenty pochodne 0 177 0,05 0 -e52 011
Udziaty w spdtkach z
ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0,00 0.00
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0.00
inne 0 it 0,00 0 0 0,00
Razem 326 353 330 320 99,22 224 508 227 145 97,05

Subfundusz nie prezentuje lokat overnight w tabeli gtéwne].

Diuzne papiery wartosciowe prezentowane sg tqeznie z naleznymi odsetkami.

W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Depozyty natomiast odsetki
od dhuznych papieréw wartoéciowych byty prezentowane w pozycii naleznosci,

W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtéwnej wykazane sq zardwno instrumenty o wycenie dodatnigj i yjemnej. W
bilansie dodatnia wartoéé instrumentéw pochodnych wykazana jest joko skiadnik lokat, natorniost warto$¢ ujemna
prezentawana jest w zobowigzaniach,

Przeksztatcenia danych poréwnawczych zostaty zaprezentowane w informacit dodatkowe;.
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TABELE UZUPEENIAJACE

Wartosé
wedhig
Wartodd wyceny | Procentow
LISTY o Warunki wedéug ceny | nadgen |y uddictw
Nezwa Kraj siedziby oprocent Podstawa Wartosé nabyciow | ilansowy | ckywach
ZASTAWNE Rodzoj rynku Tynku Fraitent ' Termin wykupy awenig fedegj listy emisj inol Liczba t§§ W iy, agblem
22177 27 41G | 27 655 8,31
Pragram
MBANK Nignctowane MBANK Ustow
HIPOTECZNY SA. | narynku Nie HIPOTECZ | REECZPOSPOLIT amighne | Hipoteczhy Zastawnyc
[PLRHNHPOO268) | oktywnym dotyczy | NYSA. A POLSKA 2017-04-20 | 3,09 fist zastawny | b 100000 | 750 760 756 0,23
Pragram
MBANK Nignotowane MBANK Listow
HIPOTEC2NY SA. | narynku Nie HIPOTECZ | RZECZPUSPOLIT zmienne | Hipotecany Zastawnyc
[PLRHNHPOO0235) | oktywnym dotyczy | NY s A POLSKA 2017-06-16 { 2,79 st zostawny | h 100080 750 756 753 0,23
Pragram
MBANK Nignotowane MBANK Listow
HIPOTECZNY SA. | narynku . | Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOUT znfenne | Hipoteczny Zastawnyc
{PLRHNHPOO276) | eltywnym dotyczy | NYSA, A POLSKA 2018-06-15 | 3,50 fist zastawny 1p0000 | 750 770 762 0,23
PEKAD Program
PEKAD BANK Nienctowane BANK Listéw
HIPOTECENY 5A, | norynku Nie HIPOTECZ | REECZPOSPOLIT zmienne | Hipoteczny Zastawnyc
IFLBPHHPOO1ZS) | altywrym dotyczy § NYSA A POLSKA 2019-01-10 | 0811 st zastawny | h saz26001 500 2103 2222 0,67
Program
MBANK Nienctowane MBANK - Listow
HIPOTECZNY SA. | na rynku Nie HIPOTECZ | REZECZPOSPOLIT znfenne | Hipoteczny Zastawnyc
IPLRHNHPO03268) | akiywnym dotyczy § NY SA. A POLSKA 2019-06-21 | 281 fist zostawny | h 100000 250 250 250 0,08
Program
MBANK Nienctowane MBANK Listéw
HIPOTECZNY SA. | narynku Nie HIPOTECZ | REECZPOSPOUIT state Hipotecany Zastawnyc
IPLRHNHPOOS24) | aktywnym | dotyczy | NYSA A POLSKA 2020-04-28 | 291 st zastawny | h 100000 | ¢ 000 20001 2039 061
Pragram
MBANK Nienctowane MBANK Listow
HIPOTECZNY SA. | narynku Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT zmienne | Hipoteczny Zastawnyc
{PLRHNHPOO482) | akbywnym dotyezy | NYSA AFOLSKA 2020-09-10 | 283 fistzastawny | h 100000 1 1800 18007 1803 0.54
PEKAD Program
PEKAQ BANK Nienctowane BANK Listow
HIPOTECZNY SA. | narynky Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOUT zmienne | Hipoteczny Zastawnyc
{PLBPHAHPCO052) | oktywnym dotyery | NYSA A POLSKA 2020-10-28 | 280 st zastawny | h 100000 | 2000 20341 2031 0,61
Program
PO BANK Nienotowdane PKO BANK Listéw
Hipotecany SA na rynku Nig Hipotecany | RZECZPOSPOLIT zmienne | Hipoteczny Zastawnyc
{PLPKOHPOC0LT) | akbywnym dotyczy | SA APOLSKA 2020-12-11 | 248 fist zastawny 500 000,00 3 15001 1502 0.45
Program
MBANK Nienctowane MBANK Listow
HIPOTECZNY SA. | na rynku Nig HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT zmienne | Hipoteczny Zastawnyc
IPLRHNHPODS08! | akiywnym dotycry | NYSA. A POLSKA 20231-03-05 | 293 fstzostawny | h 100000 3 1500 15001 1503 0.45
PEKAO Program
PEKAD BANK Nienotowane BANK Listow
HIPOTECZNY SA. | na rynku Nie HIPQTECZ | RZECZPOSPOUIT zmienne | Hipotecany Zastownyc
{PLBPHHPO0089) | cktywnym dotyczy | NYSA A POLSKA, 2021-03-14 i 297 list zostawny 100000 | 3000 30671 3080 093
Program
PKO BANK Nienctowane PKO BANK Listow
Hipoteczny S.A. na rynku hig Hipoteczny | RZECZPOSPOLIT zmienne | Hipoteceny Zastawnye
IPLPKOHPGO0ZS) | aitywnym dotyczy | 5.4, A POLSKA 2021-04-28 § 237 list zastawny 500 000.00 4 2000 2013 0,60
Program
MBANK Nienotowane MBANK Listow
HIPCTECZNY S8, | narynku Nie HIPQTECZ | RZECZPOSPOLIT zrienne | Hipoteczny Zostawnyc
(PLRENEPO04S0) | akywrym | dotyeay | Y SA APOLSKA 2021-09-20 | 288 Jist zostowny 100000 | 2000 ) 2600 | 2002 0,60
Program
MBANK Nienotowone MBANK Listéw
HIPOTECZNY S.A. | natynku Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLT zmienne | Hipeteczny Zastownye
{PLRENKPC0391) | aktywnym dotyczy | NYSA. A POLSKA 2022-07-28 | 2,72 st zastawny | B 100000 | 4400 4400 4452 134
PLIKAG Program
PEKAD BANK Nienotowone BANK Listéw
HIPOTECZNY S.A. | narynku N HIPOTECZ | REECZPOSPOUIT amienne | Hipoteczny Zastawnyc
(PLAPHHPOO184] | aktywnym dotyczy | NYSA APOLSKA 2023-03-22 | 274 list zastawny | b 1go000 | 1270 1270} 1280 0,38
Progrom
MBANK Nighotowane MBANK Listow
HIPOTECZNY 5.4, | nonynku Nig HIPGTECZ | RZECZPOSPGLIT zmienne | Hipotecany Zastawnyc
PLRHNHPOGA58] | oktywnym detycry | NYSA, A POLSKA 2023-16-16 | 2,67 fist zastawny | h 100000 | 1200 1200 1207 0,36
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. Wartosc
Wartosé
. ) . wedhug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj Nozwa | oo oone Krof sletziby Termin :’?;ﬁg:;: :Iour;ti?::? Liczba w::a g,ug wyceany na udziod w
WARTOSCIOWE rynku ryriki emitenta wykupu proce Y dzieft oktywach
awania na nabycia w bilansowy ogétem
s, W ys,
272941 298 943 302 488 90,86
O terminie wykupu do 1 roku: 22 150 23432 22 027 6,62
YRUp
Obtigacje 22 150 23432 22027 6,62
Gielda
WZ0117 Papierdw
Aktywiny Woartoscio SKARS
{P100001.06936} rynek - rynek wych w PANSTWA RZECZPOSPOLITA zmienne
regulowany | Worszowie | POLSKS POLSKA 2017-01-25 179 1000 100 100 101 0,03
Polski Koncern Glelda
Maftowy ORLEN 5.4, Papierdw Polskt
Aktywny Wartodcio | Koncern
(PLPKNO000091) rynek - rynek wych w Noftowy RZECZPOSPOLITA zrnlenne
regulowany | Warszowie | ORLEN SA. POLSKA 2017-05-28 331 160 4000 403 402 0,12
Gietdo
ACTICN S.A. Papierdw
Aktywny Wartodcio
{PLACTINOGO34) rynek - rynek wychw ACTION RZECZPOSPOLITA mienne
regulowany | Warszawie SA, POLSKA 2017-07-04 3,19 10000 251 2510 692 0,21
Palski Koncern Glelda
Naftowy ORLEN S.A. Papieréw Poiski
Aty Wartodcio Koncen
{PLEKNOG00125) rynek - rynek wych w Naftowy RZECZPOSPOUTA amienne
requlowany | Warszowie | ORLEN S, POLSKA 201F-11-14 310 100 7 000 702 708 0,21
PGNIG Finance AB
Nienotowane PGMIG
W50746259323) ne rynku Bloomberg | Finance KROLESTWO
alktywnyen Generic AB STWECH 2017-02-15_| stale 400 4 424 1350 58390 6213 187
HUNGARY GOVT
Nienctowane SKARB
(HU0000402375) na ryrku Bloombarg | PARSTWA
Gliywnym Generic WEGIER WEGRY 2017-02-24 | stole 675 142 1 0 0 0,00
Bark Millenriurm
Nienotowane Bonk
SA.{PLBIGO000362) na rynku Nle Millennium | RZECZPOSPOLITA mienne
akawnym dotyczy SA, POLSKA 2017-03-28 318 1060 1000 1000 1.009 0,30
COMPSA,
Nienotowane
(PLCMPOOCQ0A1) na rynky Nig RZECZPOSPOLITA zmighne
aktywnym dotyczy | COMPSA, POLSKA 2017-07-28 409 1000 2700 2700 2747 0,83
Credit Agricole Bank
Polska S.A. Credit
Nienctowane Agricole
{PLCRDAG00033) nag rynku Nig Bank RZECZPOSPOLITA zrnienne
altywnym dotyczy | Polska 5.4, POLSKA 2017-09-22 268 10000 120G 1200 1201 0,36
Santonder
Consumer Bank $.A.
Nlenctowane Sentander
(PLSNTND00042) na rynky Nia Consumer | RZECZPOSPOLITA zrienne
olhywhym dotyczy | BonkSA. POLSKA 2017-10-04 349 100 000 8 800 807 0.24
ELEMENTAL
HOLDING SA. ELEMENTA
Nienotowane L
(PLELMTLO0C1) na rynky Nie HOLDING | RZECZPOSPOLITA zrmienne
aliywnym dotyeay SA. POLSKA 2017-10-17 4,30 10000 220 2168 2205 0,66
Raiffeisen Bank
Polska S.A,
Nlenctowane Raiffeisen
(PLRFSEBPO00L7) na rynku Nig Bonk RZECZPOSPOLITA zrmienne
ckiywnym dotyczy | Polska S.A. POLSKA 2017-11-18 3,11 1000 4300 4308 4319 1,30
Ciech S.A.
Nienotowane
{PLCIECHE0083) na rynku Nie RZECZPOSPOLITA zmienne
okbywnym dotyezy | CIECHSA POLSKA 2017-12-08 8,71 10600 100 1052 1022 0,31
Jw Construction
Holding S.A. W
Nienatowane Constructi
{PLIWC0000200) na rynku Nie on RZECZPOSPOLITA zrnienne
aktywnym dotyezy | Holding SA POLSKA 2007-12-08 531 500 1000 600 662 0,18
Bony pienigzne | nie dotyczy
Bony skarbowe | nie dotyeay
Inne nig dotyczy




JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACIH KORPORACYINYCH
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

O terminie wykupu powyzej 1 rokte: 250791 275511 280 461 84,24
]
Obligacie 250791 275511 280 461 84,24
Aktyn
ALIOR Bank SA. Ny i
oltarnatywny | Trecsury
{PLALIOROODSA) Systey: Y Bend Spot ALIOR RZECZPOSPOLITA amienne
ahroty poland | BANKSA POLSKA 2024-09-26 493 100000 3100 3100 3249 0,98
HUNGARY GOVT
¢ 5 Aktywny Batlin SKARB
1HU0000402235) rnek -rymek | Stock | PARSTWA
reguiowany | Exchange | WEGIER WEGRY 2020-10-12 | stele 750 | 142,24 i 0 0 0.00
HUNGARY GOVT
Akbywny Ousseldorf SKARE
HUG000402383) rvniek - fynek Stock PANSTWA
regulowany | Exchonge | WEGIER WEGRY 2023-11-24 | sicles00 | 142,24 1 Y 0 0,00
HUNGARY GOVT
Aktywny Frankfurt SKARB
tHU0000402433) rynek « rynek Stock PARSTWA
requiowany | Exchange | WEGIER WEGRY 2019-06-26 | stale 650 | 142,24 i G 0 6,00
Synthos Finance AB
Akbyawny Frankfurt Synthos
¥51115183359) rynek - rynek Stack Finance KROLESTWO
requlowany | Exchange AB STWECH 2021-09-30 | swle 400 | 442400 990 4127 4540 1,36
POLAND GOVT
Akbywny Mediolan SKARB
(US731011AR30) rynek - rynek Stock PANSTWA | RZECZPOSPOLITA
requlowany | Exchange POLSKE POLSKA 2019-07-15 | stale 6375 | 417930 500 2325 2387 0,72
HUNGARY GOVT
Aktywny Lendon SKARB
(US445545AGL9) rynek - rynek Stock PARISTWA
requlowany | Exchange | WEGIER WEGRY 2018-02-19 | state 4125 | 835840 250 1871 2172 0,65
HUNGARY GOVT
1 Altywny London SKARB
WSEUSSASAKZL 4 o ymek | Stock | PARSTWA
regulowany | Exchange | WEGIER WEGRY 2019-03-25 | stole 4,00 | 835850 250 1969 2189 .66
M FINANCE FRANCE M
Akbywny Stuttgart FINANCE
54, [X51496343985) rynek - rynek Stock FRANCE REPUBLIKA
regulowany | Exchange SA FRANCUSKA 2020-00-26 | stole 1398 | 442400 700 3000 3126 0,94
M FINANCE FRANCE M
$.A. 1X51143974159) Rlcywny Stuttgart | FINANCE
rynek - rynek Stock FRANCE REPUBLIKA
regulowany | Exchange 5A, FRANCUSKA 2021-11-26 | stole200 | 442400 &00 2406 2724 0,82
ORLEN CAPITAL AB
Alctywny Stutigart ORLEN
s1429673327) rynek - rynek Stock CAPITAL KROLESTWO
regulowany | Exchange 4B SZWECH 2023-06-07 | stale 250 | 442400 250 1085 1170 0,35
Gielda
Fche Investment papleréw
Aktywny Wartoéci £cho
SAAPLECHPSODLIL | i rynek | ‘wychus | Wovestmen | ReEczRospoLa P,
requiowony | warsrawie | 1SA. POLSKA 2018-04-23 430 100000 1000 1000 1036 0,31
Gielda
UNIBEP S.A. Popiertw
Aktyawny Wartoécio
(PLUNBEPOOOGA) rynek -fynek | wychw UNIBEP RIZECZPOSPOLITA Fmienng
reguiowany | woresauie S, BOLSKA 2018-06-01 431 10000 15 000 1500 1505 045
IPF INVESTMENTS Slelda
Pagierdw 1PF
POLSKASPZ0.0. Aktywny W%?«{Z;:go Investman
(PLIPFIPOCG33) rynek - rynek hw ts Polske RZECZROSPOLITA amienne
reguiowany w";écmw;p $p.z 00, POLSKA 2020-06-03 506 100040 1451 1451 1275 0,38
Gletda
Getin Noble Bank Papleréw
Aktywny Wartadcio Getin
S4. IPLGETBKDOZ6} rynek - ryrek | wych WF Noble RZECZROSPOLITA zmienne
reguiowany | worerowie | SonkSA POLSKA 3021-03-12 4,79 100000 393 393 344 0,10
Gietda
CYFROWY POLSAT Papierdw
Aktywny Wartodcio | CYFROWY
S [PLCFRPTO003} nynek-rynek | wychw POLSAT REZECZPOSPOLITA #mienne
reguiowany | warsrowde SA. POLSKA 2021-07-21 4,29 1.000,00 2200 2200 2298 0,68
Gield
Lcio e]
mBank S.A. Papierow
Aktywny Wartadclo
{PLBREGOO5185! ynek-rynek | ychw mBank RZECZPOSPOLITA zmienna
requiowany | wererowie $A. POLSKA 2025-01-17 389 160 000,00 10 1000 1022 031
W70118
{PLOO0C104717) Ay | Treasury | SEARE
rynek - tynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOULITA zenienne
regulowany Poland POLSKI POLSKA 2018-01-25 1,79 100000 225 224 227 0,07
WZ0115
Aktywny Treasury SHARB
(PLOO0G107603] rynek -rynek | Bond$pot § PANSTWA | RZECZPOSPOLITA zmignne
regulowany Poland POLSKI POLSKA 2019-01-25 1,79 100000 13425 13431 13522 4,06




JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGAC) KORPORACYINYCH
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

WZ0120
Aty Treasury SKARS
PLO0G010850L} rynek ~ ryhek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA zmienne
regulowany Poland POLSKI POLSKA 2020-03-25 17 1000,00 32100 31825 32143 9,65
wz0121
Aktywny Treqsury SKARB
(PLO0C0105068) rynek -nynek | BondSpot § PANSTWA | RZECZPOSPOLITA zmienne
regulowany | Poland POLSKI POLSKA 2021-01-25 1,79 1oo000 | 35003 34589 34 689 1042
PSG721
Akbwny Treasury SKARB
(PLOOGE109153) rynek-rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA
regulowany Polend POLSKI POLSKA 2021-67-25 | stale 175 | 100000 25000 24031 24016 721
WZ1122
Akywny 1 Treasury SKARS )
[PLOCO0109377) rynek - iynek  BondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOUTA zmienne
regulowany Polund POLSKE POLSKA 2022-11-25 181 100000 5900 5750 5701 1,71
170823 "
Aktywny Treasury SKARB
(PLOG0105359) rynek-rynek | BondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOUTA
regulowany Poland POLSKI POLSKA 2023-08-25 1 stale 275 | 114412 2 620 3338 3311 0,99
WZ20124
Aktywny Treasury SKARB
PLO00010T454) rynek-rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA Zmignne
regulowany poland POLSKI POLSKA 2024-01-25 179 100000 17 663 16981 17038 512
WH126 )
Aktywny Treasury SKARB
(PLODG0108517) rynek -rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA 2mienne
requiowany Poland POLSKS POLSKA 2026-01-25 179 100000 39 450 37274 37 293 11,20
SLOVENIA GOVT
Nienotowane SKARB
S0927637435) na rynku Bloomberg | PANSTWA
akgywnym Generic | SLOWENY SLOWENIA 2018-05-10 | stole475 | 417930 250 1010 1091 033
PLAY FEINANCE 2 5A
Mienotowane pLAY
(xs0982710153} nd rynku Bioomberg | FINANCE 2 | WIELKIE KSIESTWO
aktywriym Generic $A LUKSEMBLURGA 2019-02-01 | stefe5.25 | 442400 250 1068 1152 0,35
PGE Polska Grupo £GE Polska
Energelyczna SA. | wienotowane Grupa
[¥51075312676) na rynku Bloornberg | Energetyc | RZECZPOSPOLITA
gktywnym Generic A SA. POLSKA 2019-06-09 | state 1,625 | 442400 250 1028 1151 0,35
PZU FINANCE AB
Niengtowane PZU
(K51062661551) na rynku Bloomberg | FINANCE KROLESTWO
altywnym Generic AB STWEC 20150703 | stole 1375 | 4 424,00 750 3146 3397 102
ENERGA FINANCE
Nienotowane ENERGA
AB {X50906117980) o fynku Bloomberg | FINANCE KROLESTWO
aktywniym Generic AR STWECI 2020-03-15 | stale 3,25 | 442400 750 3386 3 685 1,11
ORLEN CAPITAL AB
Nienotowaone ORLEN
K51082660744) ra rynial Sloomberg | CAPITAL KROLESTWO
alywnym | Generic AB SZWECH 2021-06-20 | stale 250 | 442400 1150 4 808 5339 162
PKO Finance AB
Nignotowane PKG
(%50783934085) ne rynku Sloomberg | Finance RROLESTWO
aktywnym Generic AR SZWEC 2022-08-26 1 stale 463 | 417930 1500 75620 8338 2,50
MOL Hungarian Oil M;”&L "
A
and Gos Company | Nienotowane QLA -ES
Pl [¥S1401114811} na rynku Bloomberg | GAZIPARI
akbywnym Generic | KvILVANG WEGRY 2023-06-28 | stale 2625 | 442400 1000 4 256 4 596 138
Bank Gospodarstwa Bk
Krojowege Nienctowane Gospodars
(¥$2403619411} na rynky Bloomberg twa RZECZPOSPOLITA
aktywrym Generic | Krojowego POLSKA 2026-05-06 | stefe 175 | 442600 950 4211 4 352 1,31
Robyg SA.
Niengtowane
{PLROBYG00158) na rynku Nie ROBYG RZECZPOSPOLITA zmienne
aktywnym dotycey SA. POLSKA 2018-02-26 579 100,00 13 500 1362 1422 0,43
Globe Trade Centre GLOSE
a2y | Nienotowana TRADE
SA. (PLGTCO000L44) | 05 Hie CENTRE | REZECZPOSPOLITA zrmienne
alstywinyim dotyczy 54, FOLSKA 2018-04-30 580 100 00000 34 3413 3437 1,03
Eurocash S.A.
Nienotowanse
(PLEURCHO002) na rynku Nie EURQCAS | RZECZPOSPOLITA zmienne
akbwnym gotyczy HSA, POLSKA 2018-06-20 3.26 100 000,00 1 29 100 0.03
Bark Millennium )
Nignotowane Ban
S.A. (PLBIG0000420) na rynky Nie Millennium | RZECZPOSPOLITA zmienne
akitywnym dotyery SA POLSKA 218-06-22 3,01 1600,00 1500 1500 1501 045
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Ghelomco Invest Sp.

z0.0. Nierotowane Ghelarnco
(PLGHLMCO0156) na rynky Nie invest Sp. RZECZPOSPOLITA zrmignne
altywnym dotyczy 20.0. POLSKA 2018-07-16 679 100 000,00 22 2212 2275 0,68
Eure Bank S.4,
Nienctowana
(PLEURBKOOD17) na ryrku Nie Eurc Bank | RZECZPOSPOLITA 2tnienne
akbywnym dotycry SA POLSKA 2018-11-20 296 100 000,60 30 3000 3010 0,80
Pozbud T&R S.A,
¥ Nienctowans
(PLPZBDTO00S4) na rynku Nie Pozbud RZECZPOSPOLITA #nienne
ckbywhym dotycay TER 5.0, POLSKA 2019-02-13 4,29 100000 2000 2012 2 006 G60
Polski Koncern )
Polski
Meftowy ORLEN SA. | Nienctowane Koncern
{PLPKNODOO083) i rynku ie aftowy RZECZPOSPOLITA zmienne
okhywnym dotyczy | ORLENSA, POLSKA 2019-02-27 339 100 000,00 8 613 612 0,18
UGNIBEP 5.A.
Nignotowane
(PLUNBEPCOO72} na rynku Nie UNIBEP RZECZPOSPOLITA 2mienne
oktywrym dotyczy SA KA 2019-07-08 4,29 10050 10 000 1000 1021 031
Bank Gospodarstwa Honk
Krajowego Nienotowane Gospodars
{PLOOODS00195) na rynku Nie twa RZECZPOSPOLITA zmienne
akiywnym dotyczy | Krajowego POLSKA 2019-10-05 218 100000 4500 4 500 4523 1,36
Robyg SA.
Nienotowane
(PLROBYG0G214) na rynku Nie ROBYG REECZPOSPOLITA zmienne
cktywnym dotyczy 54, POLSKA 2019-10-28 4,60 160 600,00 g 200 07 0,27
TAURON Polska
. Tauron
Energia SA, Nienctowane Polska
{PLTAURNGOQ37} na rynku Nie Energit RZECZPOSPOLITA Fmienne
oklywnym dotyezy SA, POLSKA 2019-11-04 270 100 Q0000 44 4363 4 390 1,32
ING Bank Sigski S.A,
Nienotowane
(PLESKO000066) na rynku Nie NG Bank REECZPOSPOLITA Zmiehne
aihwnym dotycay | Sigskisa. POLSKA 2018-12-19 2,56 100 000,00 g 900 901 0,27
MULTIMEDIA
POLSKASA. Nienotowane MULTIMED
{PLMLMDPOOCHA] na rynku Nie IAPOISKA | RZECZPOSPCLITA zrienhe
akywrym dotycay SA. POLSKA 2020-05-10 505 100 800,00 21 2108 2127 0,64
HB REAVIS FINANCE HE REAVIS
PL2 Mienotowane FINANCE
{PLHBRVS00011) na rynku Nie PL2Sp.z | RZECZPOSPOLITA zmienne
akiywnym dotyczy 0.0, POLSKA 2023-04-16 5,20 100000 4000 4000 4051 122
Kruk S.A.
Nienptowane
{PLKRKO000382) na nynku Mie RZECZPOSPOUTA #mienne
aktywiym dotvery | KRUKSA POLSKA, 2022-03-07 498 100000 2 500 2500 2508 0,75
Kruk S.A,
Mienotowane
{PLKRKO000408) nd rynku hie RIECZPOSPOLITA Zmienne
aktywnym dotyczy | KRUKSA POLSKA 2022-05-09 497 1 000,00 1750 1750 1788 0,54
PLIOR Bark S.A.
y; Nienotowdne
{PLMRTMBO0Q034) ne rynku Nie ALIGR RZECZPOSPOLITA zmienne
aktywnymn dotyczy | BANKSA. POLSKA 2022-10-21 580 10 000,00 239 2 390 2417 0,73
mBank S.A,
Nignotowane
(PLBRECOOS177) narynku Nie mBank RZECZPOSPOLITA zmisnng
akbawnym dotyczy SA, POLSKA 2023-12-20 486 100 00060 23 2 340 2 339 Q.70
Bank Cchrony Bank
Srodowiska S.A. Nienotowane Cchrony
1PLBOSO000217) o nynka Nie Srodowisk | RZECZPOSPOLITA zrafenne
aktywayrn dotyezy a$h POLSKA 2024-09-26 4,09 1 600,60 4200 4200 4245 128
Bank Zachodni WBK
Nienotowane Bank
$.A.{PLBZ00000226} na rynku e Zochodni | RZECZPOSPOLITA Zmienne
aktywnym dotycey | WEBKSA. POLSKA 2026-12-03 2,781 442400 1070 4 803 4744 1,42
Bony pienieine | nie dotycay
Bony skarbowe | nie dotyczy
Inne nie dotycay
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Wartosé
wadiug
WYCENy nd Procentowy
Wartodc wediug dzieft udziat w
INSTRUMENTY Emitent Kraj sledziby emitenta | Instrument ceny nabyclow | bilonsowy w aktywach
POCHODNE Radzal rynku Nazwa rynku wystawen) fwystawey} bazowy Liczba 5. iys, ogdtem
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
3 0 177 0,05
Nienotowa
ne na ryriu RZECZPOSPOL | Waluta 3 747
FX Swap, USD/PLN, 04/01/2007 | aktywnym | nie dotyczy | ALIOR BANK S.A. | TA POLSKA 000,00 USD
1 0 148 0,04
Nienotowa Waluta 10
ne na rynk Societe RZECZPOSPOLL | 453 Q00,00
FX Swap, EUR/PLN, G5/01/2017 | akbywnyn | rife dotycey | Generale SA, TA POLSKA EUR
1 0 -55 -0,02
stopa
procentowa
Nignotowa WIBOR 6M;
IRS stopa procentowa WIBOR ne na ryrku RZECZPOSPOLE | 25000
6M, 2021-05-31 aktywnym | nie dotyczy | mBank SA. TA POLSKA 000,00 PLN
1 0 84 0,03
TABELE DODATKOWE
: Procentowy
L. Wartosé wediug .
GWARANTOWANE SKEADNIK: LOKAT Rodzaj taczna liczba Wortosc u_fed}ug 4 wyceny na dziefi udziat w
nabycia w tys. bitansowy W tys aktywach
' it ' " og&lem
Papiery wortosciowe gworantowane przez Skarb . .
Poristwa obligacje 950 4211 4 352 131
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy
Papiary wartciciowe gworantowone przez jednostki '
samerzadu tenytorialnego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gworantowone przez paistwa
nalezgce do OFCD (z wylgezeniem Rzeczypospolite] nie dotyczy
Polskiej)
Papiery warteSclowe gwarantowane preez
miedzynaradowa instytucje finansowe, kidrych nie dotyc
czlonkiern jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmnie a4
jedne z paristw nalezgoych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY W°rt°§ég”ﬁi‘rjfsufw";’,yﬁ‘;§‘“° dzief Pgﬁngy o‘;‘g::"
GRUPA mBANK 24 738 744
Grupa Santander 5551 166
GRUPA PKO BP 11853 3,55
Grupa PKN Orlen SA 8291 248
GRUPA PZU 3063 2,73

SKEADNIKI LOKAT NABYTE QD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA

W ART. 107 USTAWY

bilansowy w tys.

Warto$€ wedtug wyceny na dzieh

Procentowy udzict w oktywach ogbtem

nie dotyczy

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE

PRZEZ M [—;ozvugRoocwz INSTYTUCJE Wartosé V\::;Zic Procentowy
FINANSOWE, KTGRYCH CZLONKIEM JEST | Nazwe | Kraj siedziby ) . udzict w
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB emitente emitenta | Rodzafrynku | Nazwarynku | Liczba “’e:;‘ggccisr‘y Wy;:{;fﬁ”" aktywach
PREYNAJMNIE] JEONO 2 PANSTW Y bl ogatem
NALEZACYCH DO OECD jd
rie dotyczy
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACH KORPORACYINYCH
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

BILANS
Sporzqgdzony na dzief 31 grudnia 2016 1.

wszystkie dane wyrazone sq w tysigeach 2t - z wyjgtlkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz

Wartodcl Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonych w ztotych

1.12.2015
31.12.2016 ? done
przekszigtcone)
I. Aktywa 332922 234049
1} Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 547 6651
2} Naleznosci 0 0
3} Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 198 879 94 298
Diuzne papiery wartosciowe 198879 94298
5} Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 131496 133099
Dtuzne paplery wartosciowe 103609 110489
6] Nieruchomoséci 0 0
7} Pozostate aktywa 0 0
il. Zobowigzania 73342 9018
111, Aktywa netto (I-1) 259 581 225031
V. Kapitat subfunduszu 259905 229722
Kapitat wptacony 703 108 571502
Kopitat wyptacony wielkos€ ujemnal ~443 202 -341 780
V. Dochody zatrzymane -1743 -5 408
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 20438 14887
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia fokat -ee 180 ~20295
VI, Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1418 717
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacii (IV+V+/-Vi} 259 581 225031
1863402165951 16457 427,2011
Liczba lednostek uczestniciwa, w tym:
1766399277631 15451 161,3834
Jednostki typu A
789746961 70 805,7101
Jednostki typu B
679 7942974 707 70,3307
Jednostki typu P
2112598897 227 789,7769
Jednostki typu USD
13,93 1367
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A
13,93 13,67
Wartos¢ gktywodw netto na jednostke uczestnictwa iypu B
13,93 13,67
Wartes¢ aktywodw netto nd jednostke uczesthiciwa typu P
13,93 13,67

Wortosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu USD

Diuzne papiery wartcéciowe prezentowane sq tgcznie z odsetkami,

Przeksztatcenia danych pordwnawczych zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACH KORPORACYINYCH
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

dane wyrazone w tys. zt z wyjgtkier wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestniciwa wyrazenego w ztotych

01.01-31,12.2016

01.01-31.12.2015

L Przychody z lokat 9749 6268
1.Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 9332 6107
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4, Dodatnie saldo roznic kursowych 416 160
5. Pozostate 1 1
il. Koszty subfunduszu 4199 2506
1. Wynagredzenie dla towarzystwg 2475 1525
2. Wynagrodzenio dla podmiotdéw prowadzgcych dystrybucie 0 0
3. Cplaty dla depozytariusza 40 27
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywéw subfunduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenig oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9, Ustugi wydaownicze, w tym poligroficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 1681 951
11. Koszty zwigzane z posigdaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saido réznic kursowych 0 0
13. Porostate ¢ 3
lI{, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty subfunduszu netto (I--11) 4199 2506
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 3 550 3762
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk [strata) -1184 ~235
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: ~1886 -157
- z tytuu réZnic kursowych -903 -134
2. Wzrost [spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 701 -118
~ 7 tytutu réznic kursowych 1672 617
VIL Wynik z operacji V+/-V1) 4 366 3 507
Wynik z operacji preypadajgey na jednostke uczestnictwa 0,23 0.21
Wynik z operacii przypadaigey na jednostke uczestnictwa typu A 0.23 621
Wynik z operacji przypedaiqey na jednostke uczestnictwa typu B 0,23 0.21
Wynik z operacji przypadaigey nd jednostke uczestnictwa typu P 023 0.21

0,23 0,21

Wynik z operacji przypadaigey na jednostke uczestnictwa typu USD
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ CBLIGAC]I KORPORACYINYCH
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystiie dane wyrazone sq w tysiacach 2 - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz Wartodcl Akiywdw Netto no Jednostke Uczestnictwa

wyrgzonych w zlotych
01.01-31.12,2016 01.01-31.12,2035

I. Zmiana wartosci aktywow netio 34530 131503
1. Wartoéé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 225031 93 128
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 4 366 3507
a} przychody z lokat netto 5550 3762
b} zrealizowany zysk (stratal ze zbycia loket -1886 ~137
c) wzrost [spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 701 -118
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 4 366 3 507
4, Dystrybucjo dochodéw (przychodow) subfunduszu (razem} 0 0
al z przychoddw z lokat netto 0 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia fokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (rozem), w tym: 30 184 128 396
a) zmiana kapitahy wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych JU} 131606 186812
b) zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU} 101422 58416
6. kgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 34 550 131903
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 259 581 225031
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 247 563 152735
il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 2176 594,4584 | 9 472 220,2035
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 21765944584 9472 220,2035
a) liczba zbytych iednostek Lczestnictwa 95036120687 | 13 783 166,7415
- jednostki typu A 9299520,7321| 133617782123
- jednostki typu B 24 098,9775 34 240,7973
_iednostki typu P 179 992,3592 387 147,7319
- jednostki typu USD -0,0001 0,0000
b} liczba odkupionych iednostek uczestnictwa 73270176103 4310946,5380
- jednostki typu A 7086 689,3392| 41655023240
- jednostki typu B 15929,9915 11 540,7184
- jednostki typu P 207 868,3925 109 449,3519

16 529,8871 24 4541437

- jednostki typu USD

¢) saldo zmian

2 176 594,4584

9472 220,2035

- jednostki typu A

22128313929

9196 275,8883

_iednostki typu B 8168,9860 22 700,0789
_ jednostki typu P -27 B76,0333 277 698,3800
- jednostki typu USD -16 529,8872 24 454,1437
2. Liczba jednostek narastajgco od poczgtku dziatalnosci subfunduszu, w tym: 18634 021,6595 | 16 457 427,2011
ay liczba zbyiych jednostek uczestnictwa 57089 971,3518 | 47 586 359,2831

45 348 484,0357 | 36 048 963,3036

- jednostki typu A
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACI KORPORACYINYCH
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

- jednostki typu 8 142 Q78,5555 117 979,5780
- jednostki typu P 1067 745,7867 887 7534275
- jednostki typu USD 10 531 662,9739| 10531 662,9740
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 38 455949,6923 | 31128 932,0820
- jednostki typu A 27 684 491,2594 | 20597 801,202
- jednostki typu 8 63 103,8594 47 1738679
- jednostki typu USD 10 320 403,0842 | 10303 873,1971
¢} saldo zmian 18634 021,6595| 16457 427,2011
- jednostki typu A 17 663 992,7763 | 15451 1613834
- jednostki typu B 789746961 70 805,7101
- jednostki typu P 679 794,2974 707 670,3307
- jednostki typu USD 211 259,8897 227 789,7769
3, Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 18 634 021,6595| 16457 427,2011
11, Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 0,26 0,34
1, Wartes¢ aktywdw netto no JU no keniec poprzedniego okresu spraowozdawezego (A, B, P, USDI 13,67 1333
2. Wartoéé aktywdw netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (A, B, P, USD) 1393 13,67
. o ) . 1,90% 2,55%
3. Procentowa zmiana wartosei aktywdw netto na JU w okresie sprowozdowezym (A, 8, P, USD)
4, Minimalna wartese aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczyrm (A, B, P, USD) . 1362 13,34
data wyceny 2016-02-11 2015-01-02
data wyceny 2016-02-12 2015-01-05
data wyceny - 2015-01-07
5. Maksymalna wartosé akiywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym (A, B, P, USD 1399 13,68
data wyceny 2016-10-24 2015-12-01
data wycany - 2015-12-02
6. Wartosé aktywow netto na JU wedhug ostatnig] wyceny w olresie sprowozdaweczym (A, B, P, USD} 13,93 13,67
data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
IV. Procentowy udziat kosztdw subfunduszu w Sredniej wartosci aktywbw netto, w tym: 1,70% 1,64%
. . 1,00% 1,00%
1. Procentowy udziot wynagrodzenig dla towarzystwa
. . o . 0,00% 0,00%
2. Procentowy udzict wynagrodzenia dla podmioléw prowadzgeych dystrybugje
[+)
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,02% 0,02%
4] 1)
4.Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,00% 0.00%
; . . .. 0.00% 0,00%
5. Procentowy udziot optat za ustugi w zokresie rachunkowosci
0.00% 0,00%

6, Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWGZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGAC) KORPORACYJNYCH
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
1. Opis prayjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdén. zm.) - ,Ustawa” oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. L. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjqtkiem
wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w ziotych oraz ficzby jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Wartoéé nominalna papieréw wartoéciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnosciq
do 0,01zt

Dane w walutach obcych wykazywane sq po przeliczeniu na ztote polskie po $rednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzien sporzqdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pienigzne.

Nalezne odsetki od papieréw wartosciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozyci
sktadniki lokat powiekszaige wartos¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozydji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sq wykazywane w bilansie w pozycjt zobowigzania.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, uimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartoéé poszezegdlnych sitadnikéw aktywow i pasywodw, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym
mowa w Statucie ltj. godz. 23.00} oraz sktadniki, dla ktdrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcii, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staraf, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakdje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowe w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakei z dnia T.

Skiadniki aktywdw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.
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W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosc. W przypadku braku odpowiedniego standardu krgjowege Subfundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okre$lone Ustowq zasady rachunkowodci, rzeteinie i jasno
przedstawiagjgce sytuacje majatkowq i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci aktywodw
Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, o tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aklywdw netto oraz ustalenia wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szczegoinodci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacii niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny. .

Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawgq z
dnic 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyinymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z pdZn. zm.) oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywéw,
wartosci aktywow netto oraz wariodci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
whadciwe podeimowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoé¢  dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aoktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupuy,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu ¢
cengq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzierh ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w cdpowiednim rejestrze,

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okresionym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitate wptaconym
oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem
poprzednim,

Ujecle w ksiegach rachunkowych standw Srodkdw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych

wyciqgdw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne.
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Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki, Pratnodci z tytutu kosztdbw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadniongj, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawiergjgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnig nastepnego miesigea
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepuiqee koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoéciq Subfunduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi | odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepiséw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidacji Funduszu i Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu nie wymienione powyzej
pokrywane sq prezez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie inngj niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustatonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spatki wehodzgeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, ng ktdrym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bioomberg Generic (BGN) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawda.

Zrédtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikow lokat

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowane
wartosci godziwej,

1) Wartodé godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujqey sposob:

o jezeli Dzien Wyceny jest rownoczeénie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, o w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigceej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartod¢ z Dnia Wyceny:

b) jezeli Dzier Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku akiywow jest znaczgco niski albo na danym
skiadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w  sposGb
umoziiwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartoéci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqcych sie do sposobdw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, Zze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - inngj, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$é¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgeych
wptyw na ten kurs albo wartesé;

o jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnege w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
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aktywnym rynku, a w przypadku brake kursu zamkniecia -~ innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwicjgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqeych sig de sposcbow wyceny
poszczegdlnych kategorii iokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dia skiadnikdw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu
na danym sktadniku fokat. :
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtéwnego na dany miesige kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim,
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetnigjqey tgcznie nastepujgee kryteria:

e instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

o zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

» ceny sq podawane do publiczne] wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang wartoé¢ godziwg skkadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie warto$é wyznaczong poprzez:

« oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczgeq
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

. zastosowanie whasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modeiu dane
wejsciowe pochodzq z aktywnego rynku;

« oszacowanie wartoéci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;
oszacowanie wartoéci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigeego sie istotnie sktadnika, w szczegdinosci o podobne;
konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu wycenia sie w nastepujgcy sposob:

1) Akce, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyine, certyfikaty inwestycyjne, kwity
depozytowe notowane na rynku oktywnym reguiowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast akgje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane
na rynku aktywnym wycenia sie za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w
szczegoinosc:

2 dio akcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycic, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartoéci godziwej, o kidrej wiadomo Subfunduszowi,
wynikajgcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

b prawa do akgji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktérej
wiadomo Subfunduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej
spotki,

¢ warranty subskrypcyine oraz prawa poboru wyceniane bedg metodq wartosci wewnegtizng), t).
jako wieksza z wartosci: zera, oraz roznicy wynikajgcej z rynkowej wartoéci akeji, na ktore
oplewa warrant iub prawo poboru oraz wartosci wynikajgeej z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystuguigeych warrantom lub prawom poboru lub wartoéci teoretycznej
prawa poboru w zaleznodci od tego, kibra z tych wartosci jest mniejsza; warranty
subskrypcyine oraz prawa pobory na akcje nienotowane na rynku aktywnym wyceniane bedq
w skorygowanej cenie nabycia oszacowane] przy uwzglednieniu kozdej istotnej zmiany
wartoéci godziwej, o ktorej wiadomo Subfunduszowi, wynikajqeej z przeprowadzongj analizy
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rynkowej oraz finansowej spotki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym
wycenia sie wedtug ostatnie] ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywow netto na
certyfikat inwestycyiny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartoéci godziwej certyfikatu
inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci akiywow netto przez
fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2) Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartoéci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe.

3) Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadg okreslong w
paragrafie 1 ust. 2, natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowel.

4) Diluzne papiery wartoéciowe notowane na rynku akiywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Diuzne papiery wartosciowe, dla ktdrych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
znaczqceo niski wolumen obrotdéw na danym sktadniku aktywdw albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnei transakgji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w
przypadku braku tokiego kursu Bloomberg Fair Value (BFV). Dhuzne papiery wartosciowe
nienotowane na rynku aktywnym wycenio sie metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

5y Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty
terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wediug kursu z rynku aktywnego,
natomiast do wyceny instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku
aktywnym stosowane bedq modele w szczegdinosei dla standardowych opcji na akcje - model
Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zamiany stopy procentowe], transakgi FRA i transakgi
zamiany walut (currency swap) model wyceny metoda zdyskontowanych przeptywéw pienigznych.

6 Kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
ktorych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie
zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentow pochodnych standaryzowanych notowanych na
rynku aktywnym.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu  efektywnej stopy procentowej. Przedmiotem transakci mogg byC  papiery
wartoéciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski oraz
papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej
Polskigj lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w waltutach obcych wycenia sie fub ustala w walucie, w kidrej sg
notowane na aktywnym rynku, @ w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
sg denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Subfunduszu.

Wprowadzono nastepujgce zmiany w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym:
e Subfundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji $rodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych lokaty overnight byty prezentowane w pozycji Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku.
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e Subfundusz prezentuje wycene papieréw dhiznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papierow byty prezentowane osobno, jako naleznosci,
o Subfundusz zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktow terminowych w
tabeli gtéwnej i tabeli uzupetnicigcej. Niezrealizowany zysk iub strata z wyceny kontraktow
terminowych jest prezentowany w bilansie w pozycji "$rodki pieniezne”. Rozliczenia z tytutu koniraktéw

terminowych sg dokonywane codziennie.

Zmiana sposobu prezentacji powyzszych danych miata wplyw na prezentacje wartosci w tabeli gtownej
zestawienia lokat, bilansie, rachunku przeptywow pienieznych oraz notach dodatkowych. W celu zapewnienia
poréwnywalnoscl informagji analogicznie zostaty przeksztaicone dane porbwnawcze na dziefi 31 grudnia
2015 roku. Przeksztalcenia danych poréwnawczych zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowe.

NOTA 2 - NALEZNOSCI

31.12.2016 31.12.2015
{dane przeksztatcone)

Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchomosc, w tym czynszdw 0 4]
Z 1yiuky udzielonych po2yczek 0 0
Pozostate 0 4
0 0

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

31.12.2016 31.12.2015
{dane przeksziotcone;

Z tyiutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 71987 8007
Z tytuiu instrumentdw pochodnych 55 252
Z tyiutu wplat no jednostki uczestniciwa 58 402
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1009 165
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 Q0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
2 tytutu dtugoterminowych poZyczek | kredytow 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczeri 0 0
Z tytulu rezerw 232 189
Pozostate zobowigzania 1 2
73342 3018

Pozycja Zobowigzania z tytutu rezerw zawiera wynagrodzenie z tytutu oplaty za zarzqdzanie nalezne Towarzystwu za grudziert 2016

roku oraz inne niezaptacone na dzien 31.12.2016 koszty Subfunduszu.

NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31122016

31.12.2015
{dane przeksztatcone)

Wartosé na dzien

Wartos¢ na dzied

. . N Wartod no dzien bifansowy w walucie Wartost no dziefi bilansowy w walucie
L. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH bilensowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta walucie w tys, finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys,
{. Bankk
ALIOR BANK S.A. | do dria 04,11 2016 BANK BPH SA) PLN 2495 2495 6646 6646
ALIOR BANK S.A. [ do dnia 04.11.2016 BANK BPH SA) EUR 0 1 1 3
ALIOR BANK SA. {do dnia 04.11.2016 BANK BPH S.A HUF 0 0] 1 0
ALIOR BANK .4, | do dnia 04.11.2016 BANK BPH S.A usp 0 Z 1 3
DOM MAKLERSKI MBANKU SA. usp 12 50 0 0

22




JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGAC) KORPORACYINYCH

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.2015
ldone przeksztaicone)

it $REDNT W OKRESIE ) Sredni w okresie ¢ Sredni w okresie

. A Sredni w okresie sprawozdawczym redni w okresie sprawozdawezym
SPRAV‘{OZDAWCZYM POZIOM SRODKOW sprawozdawczym poziom Srodkow spreweozdowczym poziom érodkow
PIENIEZNYCH UTRZ?MYWANYCH W CELU poziom srodkow pienteznych wwalucie poziom $rodkbw pienigznych w walucie
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH pianieznych w danej sprawozdania plenigznych w danei sprawozdanic
ZOBOWIAZAN Waluta walucie w tys. finansowego w tys. wolucie w tys. fingnsoweyo w tys,
i, Sredni w okresie sprawozdawczym

poziom érodkdw pienigznych:

ALIGR BANK 5.4.1 do drig 04112015 BANK BPH S.A) PLN 3167 3167 4021 4021
ALIOR BANK S.A.{ do dnia 04.11.2016 BANK BPH A EUR 32 141, 18 76
ALIOR BANK SA {do dnia 04.11.2026 BANK BPH SA) HUF 0 0 G 0
ALIOR BANK SA. [ do drvia 04.11.2016 BANK BPH SA] usD 48 201 11 45
DOM MAKLERSKI mBANKU SA. ush 11 45 0 0

111, Ekwiwalenty §rodkéw pienigznych w podzicle na ich rodzaje

nie dotyczy

NOTA 5 - RYZYKA

Ryzyko stdp procentowych

Oznacza mozliwose takie] zmiany wysokosci stép procentowych, kidra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci
poszczegblnych diuznych instrumentdw finansowych wehodzqeych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, o tym
samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stop procentowych mogg
miec rozny wptyw na wartoé¢ instrumentéw finansowych znaidujgeych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajgcych
stopach procentowych moze np. nastqpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentow diuznych.

Poziom obcigZenia ryzykiem stopy procentowej na dzief 31.12.2016 r.
Aldywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajgoym ze stopy procentowe]

Kategoria bilansowa Rodzgj oktywéw Wartosé w lys, 2L Udziat w artywach (%)

Lokaty notowaene na aktywnym rynku Papiery diuzne stalo-kuponowe i 45 635 13,71
Lokaty nienotowane na aldywnym rynku dyskontowe a1 413% 12,44
Suma 87048 26,15
Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw Srodkdw pienieznych wynikajgeym ze stopy procentowel.

Kategorio bilensowa Rodza] oktywiw Wartgi¢ wiys. 2 Udzial w oktywach 86)

Lokaty notowane na aktywnym rynku papiery diuzne T isty zostowne zmienno- 153 244 46,03
Lokaty nienotowane na aklywnym rynkus kuponowe 839 851 26,99
Suma 243 095 73,02
Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzieft 31.12.2015 r. {dane przeksztatcone)

Aktywa obcigZone ryzykiem wartoscl godziwe] wynikaigoym ze stopy procentowe]

Kotegoria bilansowa Rodzaj oktywow wortos¢ wtys, al Udzigt w aktywach %6)

Lokaly notowane no oktywnym rynku Papiery divine stato-kuponowe | 20510 8,77
Lokaty nienctowanea na akbywnym rynku dyskontowe 40051 17,39
Suma 60 561 26,16
Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkéw pienieznych wynikajgeym ze stopy procentowe.

Kategoria bilansowa Rodzaj aklywiw wortost w tys, 2 Udzigt w oktywach (26}

Lokaty notowane no akiywnym rynku papiery diuzne § listy zastawne zimienno- 73016 31,23
Lokoty nienotowaene na oklywnym rynku kuponowe 127 550 5456
Suma 200 566 85,79
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Ryzyko kredyiowe

Ryzyko wynika z mozliwosci pogorszenia sytuagji finansowej lub niewywigzania sig ze swoich zobowiqzar przez emitenta
instrumentow finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrahenta, z kidrym fundusz bedzie zawierat umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedgeych przedmiotem lokat Funduszu. Nie dotyczy papierow armitowanych
przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego, paristwo cztonkowskie, jednostke
samorzgdu terytoricinego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezqce do OECD lub migdzynarodowq instytucie
finansowg, ktérej cztorkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paistwo czionkowskie.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzien 31.12.2016r.

Kwoty odzwierciediaigce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzan

Kategoric bilansowa Rodzaf oktywiw Wortos¢ w tys. zt Udziat w gktywach (36}

Lokaty notowaene na akbywnym rynku Nieskarbowe papiery dhizne 24 090 7,24

Lokaty nienotowane ra akbyawnym rynku Mieskarbowe papiery dluzne i sty 130 173 39,10
zastawne

Suma 154 263 46,34

Przypadki znaczqcee] koncentragji ryzyka kredytowego rozumianege jako udziat obligaciii oraz certyfikatow depozytowych emitentw
zjednej grupy kopitatowej przekraczajgeego 10 procent wartoécl aktywow netto.
nie dotyczy

Poziom cbcigzenia ryzykiem kredytowym na dzief 31.12.2015 r.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w praypadku nie wywigzania sie ze zobowigzan

Kotegorio bilansowa Rodzof aktywow WartasC w s, zt Udziat w aktywach 6]

Lokaty notowane na oktywnym rynku Nieskarbowe papiery diuine 26 843 11,48

Lakaty nienctowane no Gkiywnym ryriu Nieskarbowe paplery diuzne 1 listy 125559 53,70
zostawne

Sumu 152 402 65,18

Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligadji i oroz certyfikatdw depozytowych emitentow
z jednej grupy kapitatowej przekraczajgeego 10 procent wartosct aklywdw netto.
nie dotyczy .

Ryzyko walutowe

W przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Funduszu bedq narazone
na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjaing mozliwoscig spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w

wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej.

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzied 31.12.2016 r.
Catikowite obcigzenie ryzykiern walutowym, w tym przypadki znaczqee] koncentracli (* oznaczone waltty o znaczngj koncentraci ryzyka walutowego 4.
waluty na ktdrych ekspozycja przekracza 10% aktywow Funduszul

Woluta Kategorio bilonsowo Rodzaj oktywdw Wartosc wlys, 2l Udziot w aktywach B4)

uso Sradki pienigzne | ich ekwiwalenty gotdowka 51 002
Lokaty notowane ng gktywnym Papiety diuzne nominowane w 6748 203
Tynku walucie
Lokaty nienotowane na aktywnym Papiary diuzne nominowane w 9428 283
ki wolucie

Suma -16 227 4,88

FUR® Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty gotowka 0 0.00
Lokaty notowane na aktywnym Papiery dluzne nominowane w 11560 347
rvnky walucie
Lokaty nienctowane na aklywnym Popiery diuzne i listy zastawne 36911 11,09
Iyt norainowane w welucie

Suma 48 471 14,56

HUF Srodki pientezne | ich ekwiwalenty gotdwke 0 0,00
Lokaty notowane no aktywnym Paplery diuzne nominowane w 1 000
rynkuy walicie
Lokaty nienotowane na oldywnym Papiery diuzne nominowane w o] 000
rynkl walucie

Suma 1 0,00
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Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzien 31.12,2015r.

Catkowite obcigzenie ryaykiern walutowyrn, w ity praypadki znaczgee) koncentragji [¥ cznaczone waluty ¢ znaczne koncentracii ryzyka walutowego 4.
waluty na kidrych ekspozycjo przekracza 10% akiywéw Funduszu)

Walita Kotegorio bilansowg Rodzoj aktywiw Waortos¢ w s, 2 Udziat w oktywach %]

ush Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty gotdwka 3 0,00

ust Lokaty notowane na akiywnym Papiery dluzne nominowane w 7245 310
vnky walucie
Lokaty nienotowane ha akbywniym Papiery dluzne nominowane w 5119 219
rynku wokicle

Suma 12 367 5,28

EUR* Srodki pisniezne Fich ekwiwalenty gotdwka 3 000
Lokaty notowane na oktywnym Papiery diuzne nominowone w 13095 5,60
vk walucie
Lokaty nienotowane ng akiywnyni Papiery diuzne hominowahe w 24304 10,40
rynky walucie

suma 37402 16,00

Dziatajge na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalnodci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych { Dz. U, 2013 roku poz. 538} Zarzgd BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A. uchwatqg z dnia 31 lipca 2013 r. przyjgt do stosowania pelityke zarzqgdzania

ryzykiern,

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.

NOTA 6 —~ INSTRUMENTY POCHODNE

i dzief 31.12.2016 1.
Termin
Terminy zopadalnodc Termin
Rodeaj Wartodé prayszlych praysziych Kwota bedgey Iwygagniecio) | wykonania
Typ zajete] instrumentu Cel ctworcic Wartodé otwartej strurnieni strumieny podstawg przysziych | instrumnentu | instrumentu
poave pochodnege pozycii pozyeh plenienych pieniginych platnedei pochodnege | pochodnego
Subfunidusz
agraniczenie dostarcza walute w
ryzyka wysokobci 3 747 3 747 000,00 USD <o
walitowago 000,00 USD stonowi
sprzedaz waluty portfela papierdw - Subfundusz rdwnowartose na
FX Swap, USD/PLN, po ustalonym denominowanych otriymuje PLN w dries rozliczenia 15
2017-01-04 kurgie wymicny | FX SWAP w wailtach 3747 tys. USD wysokesci 15 808 2037-01-04 808 593,00 PLN 2037-01-04 | 2017-01-04
105,89 PLN
Subfundusz
dostareza waolute w
ograniczenle wysokodcl 10 433
ryayka 000,00 EUR 10 453 000,00 EUR
wolutowege Subfundusz co stanowi
sprzedaZ waluty partfela papierdw otrzyruje PLN w rdwnowartodt na
F% Swap, EURIPLN, 8o ustalenym denominowarych wysokodel 46 192 drief rozliczeria 46
2017-01-05 kursie wymiany | FX SWAP w walutach 10453 tys. EUR 852,30 PLN 2017-01-0% 155 221,50 PEN 2017-01-05 | 2017-01-05
Platnosci
wymiana stép wskozﬁgxytre%cq Termin
rocentowych 2 v zamiknigeia
plp?cxtne pfzyez wartost wliczona | - Fundusz vwyplaca 1runsa$<cji
Sublundisz: sprawne na dzlert ba!c_nso\w. okreslone platnosci iozliczenie
IR5 A0 6 WIBOR stala, interest zaraadaonie Batys. 2 dozaplacenio; 21 odseliONEFZW | aoonpagnpn | 20210531 | saldem
2021-05-31 25 M Rate Swap 365 397,82 PLN roku .
otraymywand partfelem do ot s Fund ostatnich
commaer | o i
Sim;:ﬂ”:)z: ' okredlone platrosc odse;l;owyc

odsetkowe co pdt
roku,
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na dzien 31.12.2015
Termin
Terminy zopadainosc Termin
Radze] Wartodé przysziych pravsahych #wota bedgea fwygasnigeial | wykononia
Typ zajetej instrumentu Cel otwarcia Wartodé otwarte) strumieni strurmient podstowsg preysetych oinstrumenty | instrumentu
pozyci pochodnege poayej pozycj plenigénych pienieznych ptatnesci pochodnego | pechednege
~Subfundusz
ograniczenle dostarcza walute w
rvayka wysokosci 3 196 3 196 00000 USD co
walutowego 00o.06 UsD stanowi
sprzedaz wallty portfela popieréw rownowarleds na
F¥ FORWARD USD/PLN | po ustalonym 34 denomingwanych - Subfundusz driefi rozliczenia 12
20160305 kursie wymiony | FORWARD | wwalutach 31964ys.usp | Otravmue PEN w 2016-01-05 | 389 61360 PN 2016-0105 | 2016-01-08
wysakogel 12 389
513,60
~Subfundusy
dostorcza walute w
wysako$ci 9 296
. . 000,60 EUR
ograniczenie
ryzyka 9 265 00000 EUR ¢o
walutowego - Subfundusz stanowi
sprzedo? waluty portfele popierdw otrzymuje PLN w rOWROWGTIOS¢ Nat
FX Swap EUR/PLN po ustalonymn denominowanych wysokoscl 3¢ 455 daiei} rezliczenia 3¢
2016-01-12 kursie wymiany | FX SWAP w walutach 9296 tys. EUR 01280 2018-01-12 45501280 PN 2018-01-12 | 2018-01-12

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

31.12.2016 31.12.2015
Wariosé na dzied bilansowy | Wartes¢ na dzied bilansowy
w tys, 2zt w tys. zt
) L - 0 0
I. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:
0 0
1. Transakdie, w wyniku ktdryeh nastepuie przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i rvavk
G G
2. Transakcie, w wyniku ktérych nie nastepule przeniesienie na subfundusz praw wiasnoscl | ryzyk
71987 8 007
it. Transakgje przy zohowiqzeniu sie subfunduszu do edkupu, w tyim:
} I i N . 71987 8 007
1. Transakcle, w wyniku ktérych nostepuie przeniesienie na drugq strone prow wiasnoscl | ryayk
o 0
2. Transakce, w wyniku kidrych nie nastepuie przeniesienie ng drugq strone praw wiasnodci i ryayk
It Noleznogci z tytutu pepieréw wartoéciowych podyczonych od subfunduszu w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach popierdw wartosciowych
IV, Zobowigzania z tytubu popieréw wartodciowych poyczonych przez subfundusz w trybie 0 0
przepisow rozporzqdzenic o pogyczkach papieréw wartoSciowych

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

1. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | FOZYGZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACE, NA DZIEN 1CH WYKORZVSTANIA WISCE) NIZ 1% WARTOSCE AKTYWOW FUNDUSZL

Nezwa podrmiotu Kwote kredytu/podyezli w chwill zaciggniesia Kwata keedytu/pozyczki pozostata do splaty Woruski Termi
udzielajgeego kredytu Stedzibo procentowy opro cfr:lt‘c?wlanf 4 S(:):‘;“é‘ Zabezpiaczenia
{poayezkil kwota w udzial w kwota w
s, walucie jednostka | walute 1 akbvwach tys. walucie | jednostka | walutla
ALIOR BANK S.A.{do
dria 04,11.2016 BANK
B8PH S.AJ Warszawa | 21125 { 21324 53041 LN 5,56% 480 000 | tys. PLN Zimienne 2016-08-20 brak

tys
Subfundusz nie zostat obcigzony kesztami odsetek od kredytu. Odsetki zostaty pokryte przez BPH T S.A. T kontrahenta.

W pordwnawczym okresie sprawozdowczym Subfundusz nie zaciqgat kredytéw ani pozyczek przekraczajgeych 1%
wartesci aktywdw Subfunduszu.

W biezgcym okresie sprawozdawczym ani w poréwnawczym okresie sprowozdawczym Subfundusz nie udzielat poZyczek

pienigznych.
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NOTA 9 - WALUTY i ROZNICE KURSOWE

na dzies 31.12.2016 na dzien 31.12.2015
. WALUTOWA STRUKTURA POZYC.JI BILANSU (w tys.) (dane przekszaicone)
Pozycja bilansu w walucig wPLN w walucie w PLN
I. Aktywa 64 701 52 860
1. Srodki pienigZne 52 6
EUR 0 1 1 3
HUF 0 0 1 0
usb 12 51 1 3
CZK 0 0 0 0
2. Skiadniki okat notowane na aktywnym rynku 18 309 20 725
EUR 2613 11 560 3135 13 362
UsDh 16815 6 748 1888 7 363
HUF 37 1 24 0
3. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 46 340 32129
EUR 8343 36 911 6 326 26 956
HsD 2 256 9429 1328 5172
HUF 11 0 23 0
4. Naleznosci 0 0 0 0
il. Zobowiazania 0 0 0 0
Wszystkie pozosiate pozycie bilansu byly denominowane w PLN,
i, DODATNIE | LJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZY
Dodatnie roznice kursowe Uiemne roznice kursowe
Sktodniki lokat Zrealizowdane f Niezreolizowane Zrealizowane Niezrealizowone
01,01.2016-31.12.2016
Listy zastawne 1a 81 C 0
Dhugne papiery wartosciowe 1559 1312 61 67
Instrumenty pochodne 13600 345 16017 0
01.01,2015-31,12 2015
Listy zastawne 0 0 G 0
DluZne papiery wartogciowe 278 946 52 2
Ingtrumenty pochodne & 488 0 6 847 326
111, SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA kurs w stosunku do PLN kurs w stosunku do
FINANSOWEGOQ 31.12.2016 PLN 31.12.2015 waluta
dolar amerykariski 41793 38011 USD
BUFG 44260 42615 | EUR
forint {za 100 forintéw) 14224 13601 | HUF
NOTA-10 DOCHODY | iCH DYSTRYBUCJA
31.12.2016 31.12.2015
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK reolmtegs | riensattomnego | asclowarsgo | nisrealzowanego
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT zysku istraty) ze zysku Z wyceny zysku [stratyl ze zysku 2 wyceny
zbycia loket w tys, aktywow w tys. zhyeiu lokat w tys. uktywéw_w tys,
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 332 352 298 140
Dluzne papiery wariosciowe 395 352 298 140
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynky, w tym -2218 349 -435 -258
Dhuzne papiery wartoéciowe 79 -86 -80 68
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0
-1 886 701 -137 -118
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WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Subfundusz nie wyptace dochoddw swoim uczestnikom

NOTA-11 KOSZTY

31.12.2016

31.12.2015

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartoéé w okresie

sprawozdawczym w tys.

Subfundusz nie prowadzi ewidencii kosztdw pokrywanych bezposrednio przez Towarzystwo.

0

0

il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartosé w okresie
sprawozdawezym w tys.

Wartoé¢ w okresie

sprawozdawzym w tys.

Czeét stata wynagrodzenia 2475 1524
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu 0 0
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Wartosd aktywow netto na koniec roku obrotowego 259 581 225031 93128
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na 13,93 13,67 1333
koniec roku obrotowega (PLN)
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na 3.33 3,80 380
koniec roku obrotowego (USD)
Wartos¢ aktywdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego
Wartos¢ aktywdw netio na jednostke uczestnictwa typu A (PLN} 13,93 1367 13,33
Wartosé aktywbw netio na jednostke uczestnictwa typu B (PLN} 13,93 1367 13,33
Wartosé aktywodw netto na jednostke uczestnictwa typu P (PLN) 13,93 13,67 1333
wartode akiywdw netto na jednostke uczestnictwa typu USD 1393 13,67 13,33
(PLN)
Wartos$¢ akiywdw netto ng jedriostke uczestnictwa typu USD 333 380 380
(Uso)

Wartodé aktywdw netto na koniec roku obrotowego podana w tysigeach zotych.
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy ckres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczgeych lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jokie nastqgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

W dniu 1 sierpnia 2016 r. Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat X Gospodarczy do spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyinych wydat postanowienie o otwarciu wobec ACTION S.A. postepowania
sanacyinego w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne _Dz.U. z
2015 r. poz. 978 - dalej: Prawo restrukturyzacyjne.

W portfelu funduszu na dzien 31 grudnia znajdowato sie 251 szt. obligacji wyemitowanych przez spotke o
wartosci nominaingj 2 510 tys. 2k Wycena obligacji na dziefi 31 grudnia 2016 roku wynosia 692 tys. 74 co
stanowito 0,21% aktywow Subfunduszu. '

W cokresie od 1 sierpnia do 30 wrzednia wycena obligacji spbtki byta pomniejszona o odpis aktualizujgey.
Wartos¢ odpisu  aktualizuigcego byle ustalana w oparciu o kurs zamkniecia notowan obligacii w
alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst joko rdznica pomiedzy wyceng obligacji w skorygowanej
cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej w wartosciq obligacji ustalong wedtug kursu
zamkniecia na rynku Catalyst w dniu wyceny.

0d pazdziernika 2016 roku obligacje byty wyceniane jako papiery notowane na aktywnym rynku, w oparciu o
kurs zamkniecia notowan obligacji w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst.

W dniu 4 stycznia 2017 roku spdtka nie wyptacita odsetek od obligacji za okres konczqcy sie w tym dniu.
Naleznosé z tytutu niewyptaconych odsetek zostota objeta odpisermn aktualizujgeym. Kwota odpisu wynioska
40 tys. zt.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprowozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi,

Nie wystqpity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
o uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z wyjgtkiem réznic opisanych -
ponizej.

Zmiang prezentacii danych w bilansie:

Poczgwszy od sprawozdania finansowego za rok obrotowy kohczgey sie 31 grudnia 2016 r. Subfundusz
prezentuje lokaty overnight w pozycji $rodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty
overnight byty prezentowane w pozycji Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

Fundusz prezentuje wycene papierdw diuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papieréw byty prezentowane osobno.

W celu zapewnienia porownywalnosci informacji analogicznie zostaty przeksztatcone dane pordwnawcze na

dzier 31 grudnia 2015 roku. 31.12.2015 31.12.2015

przed po

przeksziaiceniem przeksziatceniu
i Aktywa 233796 234049
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty-razem 1067 6651
Naleznosci razem 2333 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynky, w tym 93 312 94 298
Diuzne papiery wartosciowe 93312 94298
Skiadniki lokat nienotowane na akgywnym rynku, w tym 137 084 133099
Dtuzne papiery wartosciowe 109271 110 489
It Zobowigzanic 8765 9018
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Zmiang prezentaci denych w Tabeli gtdwnei - Sktadniki Lokat:

Wartodé wedlug wyceny na dzien Procentowy udzial w
Przed przeksziclceniem: Wartosé wediug ceny nabycia wtys. bilansowy w tys. akiywach agdtem
Listy zastowne na dziefi 31.12.2015 22473 22 483 9,62
Diuzne papiery wartosciowe na dzien 31.12.2015 201723 207 683 86,65
Depozyty na dzien 31.12.2015 5684 5 GB4 2,39
Wariodé wedlug wyceny na dzien Procentowy ugzial w
Po przeksztatceniu: Wariod¢ wedtug ceny nabycia wtys. bifansowy w tys. cktywach ogdlem
Listy zastawne na dzien 31.12.2015 22 484 22 610 9,66
Diuzne paplery wartosciowe no dzien 31.12.2015 202 024 204 787 87,50
Depozyty na dziefs 31.12.2015 0 0 0,00
Zmiana prezentacii danych w Nocie 2
| Z tytutu odsetek ! 2333 0
Zmiana prezentacii danych w Nocie 3
l Z tytutu instrumentdw pochodnych i 0 252
Zmiana prezentacii danych w Nocie 4 31.12.2015 31122015
przed po
przeksziaiceniem przeksztatceniu
Wartodd na dzlen Wartosd nu dzlen
Wartosé na dzien bitansowy w walugle Wartos¢ na dzien ilansowy w walucie
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w danej sprowozdania hilansowy w danej sprawozdania

RACHUNKACH BANKOWYCH waluta walucie w tys, fingnsowego w tys. walucie w tys. finansowego w lys.
i. Banki:
ALIOR BANK 5.4, { do dnia 94.11.2016 BaNK 8P4 47 | PLN 1062 1062 6 646 6 646
01.01.2015-31.12.2015 01.01.2015-31.12.2015
przed przeksztalceniem po przeksztaiceniu
Sradni w okresie
Wartos¢ na delert sprawozdawczym
bilansowy w Sredniw okresie polom §rodkdw
N A walucie spraweadawezym plenignych w
. SREDNE W OKRES|E SPRAWOZDAWLZYM POZIOM éROOKOW Wartodt na dzier sprawozdania poziom Srodkdw walucie
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH biansowy w danej finansowaegow | pienig2nych w danej sprawozdania
ZOBOWIAZAN Walitg wakicie w tvs, 1ys. walucie w s, finansewago W tys.
1. $redni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow
| nleniednvch:
ALIOR BANK 5.A.{ do dnia 06.11.2015 BANK 8PH 5.4 PLN 1946 1946 4021 4021
ALIOR BANK S.A. { do driu 06.11.2016 BANK BPH A1 LJSD 1 3 11 45
Zmiang prezentacii danych w Nocie 5
Przed przeksziatceniem:
Aktywa ohcigzone ryzykiem wartode godziwe] wynikajgeym ze stopy procentowe]
Rategorig bilonsowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. 2t Udziat w aktywach (%)
Lokaty notowane na aklywnym rynku Papiery diuzne stato-kuponowe | 20 508 8,77
Lokaty nienctowane na akiywnym rynku dyskontows 35926 17,08

30




JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACH KORPORACYINYCH
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Aktywa obcigzone ryzykiern przeplywdw grodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy proceniowe.,

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. 2 Udziat w aktywach (%)
Lokaty notewane na aktywnym rynku paptery cluzne | listy zostawne zmiennc- 72 804 31,14
Lokaty nienctowane na akiywnym rynku kuponowe 175 559 53,70

Po przeksztatceniu;
Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajgcym ze stopy procentowe

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. 2 Udziaf w aktywach (%)
Laokaty notowane no aktywnym rynku Papiery diuzne stato-kuponowe i 20510 8,77
tokaty nienotowane na aktywnym fynku dyskontowe A0 051 17,39

Aktywa obcigZone ryzykiem przeptywow drodkdw pienteznych wynikajacym ze stopy procentowe,

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywéw Wartos¢ w tys. 2 Udziat w aktywach (%6}
Lokaty notowane na aktywnym rynku papiery diuzne | lisly zastowne zmienno- 73016 31,2%
Lokaty nienotewane na ckiywnym rynku Kuponowe 127 550 54 56
Kwoty
Zmiana prezentaciji danych w Nocie 9 31122015 31.12.2015
przed o
przeksztalceniem przeksztatceniu
2. Sidadniki lokat notowane na aktywnym rynku
EUR 3073 13095 3135 13 362
usD 1857 7 245 1888 7363
HUF 23 0 24 0
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
EUR 5703 13 095 6326 26 956
Usp 1312 5119 1326 5172
HUF 22 0 23 0

Dokonane korekty bleddéw podstawowych
W okresie sprawozdawczym zarejestrowano nastepujgce przypadki, w kidrych niezbedne byto dokonanie
korekty w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Data skorygowane] Data ogtoszenia WANJU WANJU Przyczyna korekty
wyceny korekty wyceny przed korektg po korekcie

Przyczyng powstanio btedu bylo bledne ujecie
2016-01-20 2016-01-27 13,57 1365  odsetek od sprzedanych obligacji

Przyceyng powstania bledu bylo bledne ujecie
2016-01-21 2016-01-27 13.66 13,65  odsetek od sprzedanych ebligacji

Przyczyng powstania btedu byle bledne ujgcie
2016-01-22 2016-01-27 13.66 1365  odsetek od sprzedanych obligacji

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa.
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakeji zowieranych przez
Subfundusz.
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGAC)I KORPORACYINYCH
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogiyby w istotny sposéb wptyngé na
oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian,

Brak innych informacii, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposdb wplynaé
na ocene sytuacji majgtkowey, finansowej, wyniku z operacii i ich zmian.

Warszowa, 28 lutego 2017,

LA

Piotr Karnkowski
Prezes Zarzqdu

) ;
fopal,
Marcin Bédnarek

Wiceprezes Zarzqdu

Katarzyna Zdun vk
Gtowna Ksiegowd Funduszy

32



Warszawa, dnia 28 lutego 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypelniajac obowiazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych
potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywdw subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkow z
tych aktywdw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzadzanym
na dzien 31 grudnia 2016 roku za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku sa

zgodne ze stanem faktycznym.

rektor Zarzadkajacy
%¥uram PowisrniCzym

Alior Basl Spoika Akaring Ackses o korasgindencic Sac Rejosowy dia.oiashs s6 Wy
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52237 Wrtrava b, Pasmpe 161 KRS SOROZ08 78, REGON: 145367162
BRETE Vinstaen NIETOPRGTGP Y
Kapizal saldudowy: 1 282 597 630N
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v liprbanipt

Konrad ofowski
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego BPH Subfunduszu
Obligacji Korporacyjnych wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17 (,Subfundusz”), na ktore skiada sie zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczgcy sie tego dnia oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za
kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe nie
zawieraly istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spefnialoc wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakfadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informaciji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia w
sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania




KPMG

stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogodlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe BPH Subfunduszu Obligacii
Korporacyjnych wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy konczgey sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresé
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy; oraz

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 .
zostato zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktory
w dniu 29 lutego 2016 r. wydat niezmodyfikowang opinie.

W imieniu KPMG Audyt Spoéika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

LT G B A2

Michat Witecki #
Kluczowy biegly rewident 75 adu KPMG Audyt
Nr ewidencyjny 12316 Sp. z 0.0., Komplementariusza KPMG

Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.

1 marca 2017 r.
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BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych wydzielony
w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu

BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych wydzielony w BPH Funduszu inwestycyjnym
Otwartym Parasolowy

Podstawy prawne dziatainosci Subfunduszu

BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych jest subfunduszem wydzielonym w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy.

BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada
osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywac nazwy skréconej BPH FIO Parasolowy.
Siedziba Funduszu

ul. Bonifraterska 17
00-203 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 16 maja 2008 r.
Numer rejestru: RFi 379

Dane identyfikujagce Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnos$ci Towarzystwa

Fundusz jest zarzgdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej
Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17.

Towarzystwo prowadzi dzialalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych
i Gietd nr DF111-4036-3/2-1/02-2976 wydanej dnia 29 pazdziernika 2002 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych wydzielony
w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2016 .

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 26 marca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000002970
Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 23 456 525,00 ziotych

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Piotr Karnkowski — Prezes Zarzadu,

e Aleksander Mokrzycki ~ — Wiceprezes Zarzadu,
o Marcin Bednarek -~ Wiceprezes Zarzgdu,
e Marcin Berger - Wiceprezes Zarzgdu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 3 listopada 2016 r. Pan Marcin Berger zostat
powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu od dnia 7 listopada 2016 r.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Michat Witecki
Numer w rejestrze: 12316

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy koniczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez Deloitie Polska Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. i uzyskaio niezmodyfikowang opinie bieglego rewidenta.

Pofgczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy zostato zatwierdzone w dniu 8 marca 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.
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BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych wydzielony
w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Potgczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy zostalo ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
16 marca 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
22 lipca 2016 1., zawartg na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Towarzystwa z dnia 23 czerwca 2016 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego  Subfunduszu  przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U.z22016r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz
Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 1.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od w okresie od 7 do 18 listopada 2016 r. oraz od 23 stycznia do
28 lutego 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktdre przekazuje rzetelny
ijasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzagdzenie
raportu z badania, odno$nie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzgdzeniu
zalgczonego sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wptywajgcych w sposéb
znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzgd Towarzystwa ztozyt wszystkie zgdane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniajg wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiggowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA”"), a takze wymogi
bezstronnoéci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000) oraz inne wymogi
etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych wydzielony
w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2016 r.

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans
31.12.2016 31.12.2015
zi '000 zt '000
Aktywa 332 922 234 048
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 547 6 651
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 198 879 94 298
- diuzne papiery wartosciowe 198 879 94 298
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 131 496 133 099
- dtuzne papiery wartosciowe 103 609 110 489
Zobowiagzania 73 341 9018
Aktywa netto 259 581 225030
Kapital subfunduszu 259 806 229722
Kapital wptacony 703 108 571 502
Kapitat wyptacony (443 202) (341 780)
Dochody zatrzymane (1743) (5 408)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 20 438 14 887
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (22 180) (20 295)
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1418 717
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 259 581 225 031

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

Jednostki typu A

Jednostki typu B

Jednostki typu P

Jednostki typu USD

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A
Warto$c aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu USD

18 634 021,6595
17 663 992,7763
78 974,6961
679 794,2974
211 259,8897
13,93

13,83

13,83

13,83

16 457 427,2011
15451 161,3834
70 805,7101
707 670,3307
227 789,7769
13,67

13,67

13,67

13,67
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Rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015

z} '000 z1'000

Przychody z lokat 9749 6 268
Przychody odsetkowe 9332 6 107
Dodatnie saldo réznic kursowych 416 160
Pozostale 1 1
Koszty subfunduszu 4198 2 506
Wynagrodzenie dla towarzystwa 2475 1525
Optaty dla depozytariusza 40 27
Koszty odsetkowe 1681 951
Pozostate 2 3
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 4198 2506
Przychody z lokat netto 5551 3762

Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) {1 185) (255)

Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (1886) (137)

- Z tytutu réznic kursowych (903) (134)

Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 701 (118)

- Z tytutu réznic kursowych 1672 617
Wynik z operacji 4 366 3507
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zl) 0,23 0,21
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A 0,23 0,21
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu B 0,23 0,21
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu P 0,23 0,21
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu USD 0,23 0,21
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Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014
Lokaty (zt '000) 330375 227 397 88 227
Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu (zt '000) 259 580 225030 93 128
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 13,93 13,67 13,33
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu B 13,93 13,67 13,33
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu P 13,93 13,67 13,33
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu USD 13,83 13,67 13,33
Wynik z operacji (zt '000) 4 366 3507 2682
Poziom.kosztéw Subfunduszu / $rednia wartos¢ aktywow netto 1.70% 1.64% 1.77%
w okresie sprawozdawczym (%)
Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu A 1,90% 2.55% 4,30%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 1,90% 2,55% 4,30%
Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu P 1,90% 2,55% 4,.30%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu USD 1,90% 2,55% 4,30%
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Czes¢ szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzgdzenia Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci  funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzadzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidiowosci dotyczagcych
systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.
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