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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Amplico Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego sprawozdania finansowego Amplico Subfunduszu Obligacji Skarbowych
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26, na ktére sklada si¢ wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku oraz dodatkowe informacje
i objagnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
Amplico Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rad¢ Bieglych
Rewidentow. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskac
umiarkowang pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadzilismy
giéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6zni si¢ od badaf lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwea 2013
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi
w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczeg6lnoéci rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 22007 r.
Nr 249, poz. 1859).

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialnodcia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) ~ podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdari finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73:

Darifsz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z0.0.)

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2013 roku

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
Nr 249, poz. 1859), Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna przedstawia
sprawozdanie finansowe Amplico Subfunduszu Obligacji Skarbowych, na ktore skiada sie:

(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
(b) zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2013 r.;

(c) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
165.298 tys. zh;

(d) rachunek wyniku z operacii za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r., wykazujacy
ujemny wynik z operacji w kwocie 3.145 tys. zt;

(e) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r,,
wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 2.169 tys. zt,

(f) noty objasniajace;

(9) informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach zlotych,
za wyjatkiem informaciji o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

AMPLICO SUBFUNDUSZ OBLIGACJI SKARBOWYCH WYDZIELONY W RAMACH AMPLICO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL KRAJOWY

Amplico Subfundusz Obligacji Skarbowych (,Subfundusz”) zostat utworzony jako AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Obligacji na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd nr DFI/W/4032-25/2-1-1099/04 z dnia 9
marca 2004 roku i rozpoczat dziatainos¢ w dniu 17 czerwca 2004 roku. Od dnia 14 wrzeénia 2009 roku dziatat pod
nazwa Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacii.

W dniu 11 lutego 2010 roku Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji zostat przeksztalcony w AlG
Subfundusz Obligacji wydzielony w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy (,Fundusz’)
na podstawie decyzji nr DFL/4032/39/17/08/09/VI/U/25-8-1/AP z dnia 15 wrze$nia 2009 roku. Fundusz zostat
zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 11 lutego 2010 roku pod numerem RFi 515. Od dnia
1 marca 2010 roku Subfundusz dziatat pod nazwa Amplico Subfundusz Obligacji | byt wydzielony w ramach Amplico
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 19 grudnia 2012 r. dziata pod nazwa Amplico Subfundusz
Obligaciji Skarbowych.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Cel
inwestycyjny bedzie realizowany poprzez inwestowanie w diuzne papiery wartosciowe, przede wszystkim obligacje
skarbowe o $rednim i diugim okresie zapadainosci. Minimalny udziat obligacji Skarbu Panstwa lub Narodowego
Banku Polskiego lub obligacji posiadajacych gwarancje fych podmiotéw bedzie wynosi¢ co najmniej 67% aktywow
Subfunduszu.

Szczegolowe zasady polityki inwestycyjnej zostaly okreslone w § 29-33 statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest Amplico Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w
Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000181644.

Okres sprawozdawczy Amplico Subfunduszu Obligaciji Skarbowych
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuije okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku.
Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2013 roku.

Zalozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatainosci przez Subfundusz w
dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

Podmiot, ktory prowadzit przeglad sprawozdania finansowego
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. (dawniej Deloitte Audyt Sp z 0.0.)

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace.
Jednostki Uczestnictwa dzielg sig na jednostki kategorii A, B, E oraz |. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg
zroznicowane pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych opisanych w § 24 statutu Funduszu, minimalnej wplaty
opisanej w § 22 statutu Funduszu, a takZe sg zréznicowane pod wzgledem sposobu ich zbywania:

e kategorii A - zbywane bez ograniczen;

e kategorii B — zbywane bez ograniczefi w ramach Programow Systematycznego Oszczedzania;

e kategorii E — zbywane bez ograniczen w ramach Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytainego;

e kategorii | - Jednostki Uczestnictwa zbywane bez ograniczer w ramach rachunku IKE.
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku Towarzystwo nie wprowadzito zréZnicowania jednostek pod
wzgledem oplaty za zarzadzanie. Do dnia bilansowego nie bylo jeszcze naby¢ jednostek kategorii B. Nabycia

1



jednostek kategorii E rozpoczgto 5 kwietnia 2012 r. W przypadku nabycia jednostek uczestnictwa kategorii B,
zlecenia beda realizowane na zasadach okreslonych w odrgbnej umowie, przy czym zasady nabycia tych jednostek

uczestnictwa nie moga, byé mniej korzystne dla uczestnika niz zasady dotyczace nabywania jednostek uczestnictwa
kategorii A.

Warszawa, 26 sierpnia 2013 r.



Amplico Subfundusz Obligacji Skarbowych
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
BILANS
wtys. 2t
Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2013 r. 31.12.2012r.
1. |Aktywa 167 914 168 577
1) |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1451 881
2) |Naleznosci 77 446
3) |Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) | Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 128 086 125 239
- | diuzne papiery wartosciowe 128 086 125 239
5) | Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 38 300 42 011
- | diuzne papiery wartosciowe 38 300 42 011
Hl. |Zobowiazania 2616 1110
HHl. |Aktywa netto (I-ll) 165 298 167 467
IV. |Kapitat funduszu 115 029 114 054
1)| Kapitat wptacony 1225 925 1186 445
2)| Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) 1110 896 1072 391
V. |Dochody zatrzymane 48 099 44 070
1) |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 31876 29 491
2) Ii.a;(l;ttlmulowany, nierozdysponowany zrealizowany zy{sk (strata) ze zbycia 16 223 14579
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2170 9 343
VIl{Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-Vl) 165 298 167 467
Liczba jednostek uczestnictwa /szt./ 8996 183,769852 8 953 335,326680
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A /szt./ 8920 962,127190 8882 114,421116
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii E /szt./ 5 393,072953 3946,306413
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii | /szt./ 69 828,569709 67 274,599151
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A 18,37 z4 18,70 z4
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii E 18,38 zt 18,71 4|
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii | 18,38 zt 18,71 4|

Warszawa, 26 sierpnia 2013 r.




Amplico Subfundusz Obligacji Skarbowych

ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ!
wiys. zt
1 stycznia 2013 r. - 1 stycznia 2012 r. - 1 stycznia 2012 r. -
30 czerwca 2013 r. 31 grudnia 2012 r. 30 czerwca 2012 r.
I. |Przychody z lokat 3795 6 505 2741
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
2. |Przychody odsetkowe 3795 6 505 274
3. |Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
4. |Dodatnie saldo rdznic kursowych - - 0
5. |Pozostate - - -
1l. {Koszty funduszu 1410 2293 1041
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 1201 1984 908
2. |Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - - -
3. |Optaty dla depozytariusza 44 71 35
4. |Optlaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 117 185 a8
5. |Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
7. |Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
8. |Ustugi prawne - - -
9. |Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10. [Koszty odsetkowe - - -
11. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12. |Ujemne saldo réznic kursowych 20 0 -
13. [Pozostale 28 53 10
lil. [Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. |Koszty funduszu netto (lI-lil) 1410 2293 1041
V. |Przychody z lokat netto (1-1V) 2 385 4212 1700
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5530 10 947 3932
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1643 2710 1657
- z tytutu réznic kursowych - - -
5. |Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: 7173 8 237 2275
- 2 tytutu réznic kursowych 1302 - -
Vil.[Wynik z operacji (VEVI) 3145 15 159 5632
wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,35z 1,69 zt 0,75z
kategoria A 0,35z 1,69 z 0,75
kategoria E 0,35 z 1,69 z 0,75z
kategoria | 0,35 1,69 zt 0,75z

Warszawa, 26 sierpnia 2013 r



Amplico Subfundusz Obligacji Skarbowych
ul. Przemystowa 26
00-450 Warszawa

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wiys 2
1 stycznia 2013 r. - 1 stycznia 2012r. -
30 czerwca 2013 r. 31 grudnia 20127r.
i Zmiana warto$ci aktywéw netio:
1. |Warto$¢ akiywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 167 467 124 965
2. __|Wynik z operacii za okres sprawozdawczy. (razem), w tym: 3145 15 159
a)| przychody z lokat netto 2385 4212
b)| _zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 1643 2710
c)| wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7173 237
3. __|Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaci 3145 15 159
4. |Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) - -
a)| z przychodow z lokat netto - -
b)| _ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c)l _wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat - -
5. __{Zmiany w kapitale w okresie sprawozdaw! razem), w tym: 976 27 343
a) zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek
uczestnictwa) 39481 71 419
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmnigjszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek
uczestnictwa) 38 505 44 076
6. |taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-415) 2169 42 502
7. |Warto$é aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 165 299 167 467
8. _|Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 166 954 136 919
4. -_|Zmiana liczby jednostek yczestnictwa:” -
. IZmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 42 848,443172 1 509 190,902284
a)|kiczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 101 961,848835 3996 784,713940
kategorii A 2083 662,747013 3923 652,420928
kategorii E 1922,463357 3 946,306413
kategorii | 16 376,638465 69 185,977599
b)tiiczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 059 113,405663 2 487 593,811656
kategorii A 2 044 815,040839 2 442 619,519712
kategorii E 475,696817 -
kategorii § 13 822,667907 44 974,291944
¢)jsaldo zmian 42 848,443172 1 509 190,902284
kategorii A 38 847,706074 1481 032,910216
kategorii E 1 446,766540 3 946,306413
kategorii { 2 553,970558 24 211,685655
2. [Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziataino$ci funduszu: 8 996 183,769852 8 953 335,326680
a)|liczba zbytych jednostek uczestnictwa 93 108 489,531008 91 006 527,682173
kategorii A 92 781 039,295269 90 697 376,548256
kategorii E 5 868,769770 3946,306413
kategorii | 321 581,465969 305 204,827504
bi]liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 84 112 305,761156 82 053 192,355493
kategorii A 83 860 077,168079 81 815 262,127140
kategoril E 475696817 -
kategorii | 251 752,896260 237 930,228353
c}|saldo zmian 8 996 183,769852 8 953 335,326680
kategorii A 8 920 962,127190 8 882 114,421116
kategorii E 5 393,072953 3 946,306413
kategorii | 69 828,569709 67 274,509151
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych
i, [Zmiana.wartosci aktywdw netio na jednostke uczestnictwa: -
1 warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
" |sprawozdawczego
kategori A 18,70 21 16,79 2}
kategorii E 18,71 =i -
kategoril | 18,712 16,79z
b warto$é aktywdw netto na jednostke na koniec bieza okresu
™" lsprawozdawczego
kategorii A 18,37 ﬂ 18,70
kategorii E 18,38 24 18,71 zi
kategorii | 18,38 2t 18,71 Z4
3 | procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
~___Isprawozdawczym
kategorii A -3,50% 11,38%,
kategorii E -3,50% -
g_a_tg_gon -3,50% 11,44%
warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
|sprawozda wﬂm ze wskazaniem daty wyceny
kategori 18,24 21 (2013-06-24) 6,78 24 (2012-01-05)
kategori E 18,25 21 (2013-06-24) 7,23 2t (2012-04-05)
ka}gor 18,25 21 (2013-06-24) 6,78 21 (2012-01-05)
5 1a wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
. rawozdaw m (ze wskazaniem daty wyceny)
kategorii A 19,24 2t (2013-05-09) 18,70 24 (2012-12-28)]
kategorii E 19,25 zi (2013-05-09) 18,70 zi (2012-12-28)
kategorii | 19,25 21 (2013-05-09) 18,70 2! (2012-12-28)
6 wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie
" |sprawozdaw ze wskazaniem daty wyceny)
kategorii A 18,37 2t (2013-06-28) 18,70 2t (2012-12-28)
kategorii E 18,37 2 (2013-06-28) 18,70 71 {2012-12-28)
kategorii 18,37 21 (2013-06-28) 18,70 zt (2012-12-28)
V. |Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartodci aktywow netto, w tym: 1,69% 1,67%
-| _procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,44% 1.45%|
-| procentowy udziat oplaty dia dej ariusza 0,05% 0,059
-} __procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,14% 0,149

Warszawa, 26 sierpnia 2013 r
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Amplico Subfundusz Obligacji Skarbowych

Nota-

Amplico Subfundusz Obligacji Skarbowych
Noty objasniajace

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota-5 Ryzyka

Nota-6 Instrumenty pochodne

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota-8 Kredyty i pozyczki

Nota-9 Waluty i réZnice kursowe

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja
Nota-11 Koszty Subfunduszu
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) okre$lenie roku obrotowego i wehodzacych w jego skfad okresow sprawozdawczych

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa na terenie Rzeczpospolitej w siedzibie jednostki przy ul. Przemystowej 26
w Warszawie. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, skiadajacy si¢ z 12 okresow sprawozdawczych
(miesiecy). Pierwszy rok obrotowy rozpoczaf sig 17 czerwca 2004 roku i zakoriczyt sig 31 grudnia 2004 roku.

b) podstawowe zasady prowadzenia rachunkowosci

¢)

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej w oparciu o nastepujace akty

prawne:

~  Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity: Dz.U. z 2013 roku, poz. 330 z p6zn. zm.),

~  Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007 r.),

- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z 2004 r. z pézn. zm.).

ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowanie w ksiegach rachunkowych operagji
dotyczacych subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Jezeli operacje walutowe
Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich wartos¢ okreSla sig w
relacji do Euro. Wartos¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacii do euro.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w tysiacach ziotych. Jezeli charakter i istoino$¢ danej pozycji wymaga innej
dokiadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacii dodatkowej.

Towarzystwo pobiera w kazdym dniu wyceny wynagrodzenie za zarzadzanie wediug stawek okreslonych w statucie
i prospekcie Funduszu, naliczone od wartosci aktywow netto Subfunduszu, reprezentujacych jednostki uczestnictwa
okreslonych kategorii w danym dniu wyceny.

Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, optate za konwersjg oraz optate umorzeniowa, (wysokosc optaty zgodnie ze
statutem Funduszu). Optaty fe stanowig zobowigzanie Subfunduszu wobec Towarzystwa — nie sg ujmowane
w przychodach i kosztach.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg w taki sposob, aby na kazdy dzien wyceny moziiwe byto okreslenie wartosci
aktywow netto (WAN) reprezentujacych kazda kategorie jednostek uczestnictwa. WAN dia danej kategoril jednostek
uczestnictwa stanowi floczyn WAN dla wszystkich kategorii jednostek, powigkszony o dotychczas naliczone opfaty za
zarzadzanie dla wszystkich jednostek, oraz udziatu jednostek danej kategori w WAN, pomnigjszony o koszty
dotychczas naliczonej oplaty za zarzadzanie dla danej kategorii jednostek.

Subfundusz pokrywa rowniez inne koszty okreslone w statucie Funduszu.

d) metody wyceny aktywdw, z uwzglednieniem stosowanych metod Klasyfikacji i wyceny skadnikow lokat, oraz

zobowigzan subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operacji
9
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Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem wyceny sktadnikow lokat o kiorych mowa w literze B ust. 1 lit. &), ust. 3i4.

A. Wycena sktadnikow lokat notowanych

1. Wartosé godziwg skiadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegoinosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow depozytowych, listow zastawnych, diuznych papierow
wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych, tytuldw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibg za granica, wyznacza sig wediug kursow dostepnych o godzinie
23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania fransakcji na Aktywnym Rynku - wedtug
ostafniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym
wolumen obrotow na danym skladniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywow nie
zawarto Zadnej transakcji - wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposdb umoziiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 6 niniejszej litery, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, aw przypadku braku kursu
zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo
wartosé;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku - wediug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na Aktywnym Rynku,
aw przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoci godziwej, zgodnie z ust.

2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest notowany na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym.

3. Rynek glowny ustala sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu
obrotu na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego Dziert Wyceny,
pod warunkiem, ze Subfundusz moZe zawiera¢ fransakcje na tym rynku.

4. W przypadku braku mozliwosci okresienia rynku gtéwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym w ust.
3 lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, moZiiwe do
zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

a) liczba zawartych fransakcji na danym sktadniku lokat, lub
b) ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub
¢) kolejno$é wprowadzania do obrotu.

5. Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajacg inwestowanie na okreslonych geograficznie
rynkach zagranicznych, majac na uwadze konieczno$¢ uzyskania wiarygodnej wartoéci godziwej, okreslona w ust. 1
godzina zostata wyznaczona, aby umoZliwi¢ zastosowanie do wyceny jednostek uczestnictwa kursow zamknigé
sktadnikow lokat notowanych na tych rynkach.

6. Jezeli okreslony w ust. 1 lit, a) ostaini dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidiowo
wartosci godziwej danego skladnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 1 fit. b) lub c), to dokonujac
wyceny tego skiadnika, uwzglednia sig $rednig cene z ofert kupna i sprzedazy instytugji finansowych kwotujacych
ten sktadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaly zgloszone w terminie umozZliwiajacym wycene
odzwierciedlajaca wartos$¢ godziwa. Niedopuszczalne jest zastosowanie jedynie cen z ofer sprzedazy.

Wyzej wskazanej wyceny dokonuje sie na podstawie wskaznikéw Bloomberg Generic, a w nastepnej kolejnosci
Bloomberg Fair Value, w przypadku braku tego pierwszego wskaznika.

W przypadku braku obu wskaznikow, wyceny dokonuje sie na podstawie Sredniej z cen transakcji oglaszanych przez
dwie instytucje finansowe majace, wediug wiedzy Subfunduszu, najwigkszy udziat w obrocie danym sktadnikiem
lokat w miesigcu poprzedzajgcym miesiac, w ktorym dokonywana jest wycena.

W przypadku gdy dostepne oferty kupna i sprzedazy oraz ceny transakcji zostaty zgloszone lub zawarte w terminie
uniemozliwiajacym wycene skiadnika lokat Subfunduszu wedtug wartosci godziwej, skfadnik ten wycenia sig zgodnie
z metodologig wyceny sktadnikéw okreslong dla lokat nienotowanych.

B. Wycena skiadnikow lokat nienotowanych

1. Warfo$¢ skladnikow lokat nienotowanych na Akiywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 3 i 4,
w nastepujacy sposoéb:
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a) diuznych papierow wartosciowych (w tym listow zastawnych), kwitow depozytowych wyemitowanych na
podstawie dluznych papierow wartosciowych, wierzytelnosci, weksli — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat
zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu;

b) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedlug ostatniej wartosci godziwej ogloszonej do godziny
23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez Subfundusz warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa tego Subfunduszu, z uwzglgdnieniem zdarzenh
znanych Subfunduszowi majgcych istotny wplyw na warto$¢ godziwa, ogloszonych do godziny 23.00
(dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny,

¢) srodkéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, ktére sg utrzymywane wylgcznie w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzai Subfunduszu - wedlug wartoSci nominainej
z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj;

2.W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepisw o poZyczkach papierow
warto$ciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dia tych papierow wartosciowych.

4. Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach papierow
warto$ciowych, ustala sie wediug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

5.Metody wyceny zastosowane dia aktywow Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku bedq stosowane
w sposob ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie pubiikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez
dwa kolejne lata.

2) opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci:

a) metody ujimowania operacji w ksiggach rachunkowych

Nie dotyczy.
b) metody wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego
Nie dotyczy.
Nota-2 Naleznosci Subfunduszu (w tys. z})
L.p. Naleznosci 30 czérwca 2013 . 3 grUdnia 2012r.
z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych
1. certyfikatow inwestycyjnych 77 446
2. z tytulu instrumentdw pochodnych - -
3. z fytulu odsetek « . 0
Razem 77 446
Nota-3 Zobhowiazania Subfunduszu (w tys. zi)
l.p. Zobowiazania 30 czerweca 2013 1. 31 grudnia 2012 r.
1. z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 24 567!
2. z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 1.187] 240
3. z tytulu rezerw 280 276
4. z tytulu prowizji 9 8
5. pozostale zobowigzania 89 19
6. Z tytulu instrumentow pochodnych 1.027 .
2.616 1.110
Razem
Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura érodkow pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki
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STRUKTURA SRODKOW Wartos¢ na dzien Warto$¢ na dzien bilansowy w
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH | Waluta | bilansowy w danej walucie | walucie sprawozdania finansowego
BANKOWYCH wtys. w tys. zt

Banki: 1.451
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 1.447 1.447
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 284 4

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu wyniost 1.166 tys. zt Sredni poziom $rodkow pienieznych zostat wyliczony jako $rednia
arytmetyczna stanu $rodkéw pienigznych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Na dzien bilansowy nie wystapily ekwiwalenty $rodkdw pienigznych.

Nota-5 Ryzyka

1) Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe,
w tym:
a) wskazanie aktywow obcigZonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowsj,

Aktywami obcigzonymi ryzykiem stopy procentowej w Subfunduszu sg obligacje skarbowe oraz obligacje komercyjne.
Ryzyko stopy procentowej jest okreslone poprzez czas trwania (duration) tej czesci przedmiotu lokat. Wartos¢ tych
instrumentéw w portfelu wynosi na dzien bilansowy 166.386 tys. zi

b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przepfywow Srodkdw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Subfundusz posiadat w swoim portfelu lokaty na 30 czerwca 2013 roku obligacie o zmiennej stopie procentowej o
wartosci 89.687 tys. zt.

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoly odzwierciedlajgce maksymaine obcigzenie ryzykiem kredyfowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony

transakgji nie wypelinialy swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartoéci godziwych dodatkowych
zabezpieczen :

Kwoly odzwierciedlajace maksymalne obcigZzenie ryzykiem kredytowym na dzieh bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakgji nie wypenity swoich obowigzkdw, zostaty opisane w punkcie 2 b).

b) wskazanie istniejacych przypadkdw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Subfundusz posiadat w swoim portfelu lokat na 30 czerwca 2013 roku polskie obligacje o facznej wartoci godziwej w
wysokosci 119.290 tys. zt wyemitowane przez Skarb Paristwa w tym Euroobligacje o wartosci 15.732 tys. PLN. Ryzyko
kredytowe skarbowych papierow wartosciowych wynika z biezacego ratingu Polski.

Subfundusz posiadat w swoim portfelu lokat na 30 czerwca 2013 roku obligacje skarbowe Wegier o lacznej wartosci
godziwej w wysokosci 3.263 fys. zt. Ryzyko kredytowe skarbowych papieréw wartosciowych wynika z biezacego ratingu
Wegier.

Subfundusz posiadat w swoim porifelu lokat na 30 czerwca 2013 roku obligacje skarbowe Rumunii o tacznej wartosci
godziwej w wysokosci 5.533 tys. zt. Ryzyko kredytowe skarbowych papieréw wartosciowych wynika z biezacego ratingu
Rumunii

Subfundusz posiadat w swoim portfelu lokat na 30 czerwca 2013 roku obligacje BGK o wartoéci 3.031 fys. zk, obligacje
PKO BP. S.A. o wartosci 7.105 tys. L., obligacje Kruk S.A. o wartosci 4.873 tys. Z,. oraz obligacje Magellan S.A.
0 facznej wartosci 8.223 tys. zi., obligacje Amrest S.A. o wartosci 4.007 tys. zt., obligacje Echo Investment S.A.
o wartosci 3.006 tys. z. oraz Santander Consumer Bank S.A. o wartosci 8 055 tys. . Ryzyko kredytowe obligacii
komercyjnych wynika z biezacego ratingu emitentéw.

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkdw znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

Subfundusz posiadat na dzient bilansowy aktywa denominowane w dolarach amerykanskich, forintach wegierskich oraz
w Ziotych. Subfundusz jest wystawiony na ryzyko zmiany kursu w stosunku do zlotego.

Subfundusz posiadat na dzier bilansowy $rodki pieniezne w forintach wegierskich w wysokosci 4 tys. zt fj. 284 tys. HUF.
Warto$¢ portfela obligaciji denominowanych w dolarach amerykanskich wynosita 24.529 tys. z}, 1j. 7.394 tys. USD.

Nota-6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym Subfundusz dokonywat fransakgji, ktérych przedmiotem byly instrumenty pochodne (kontrakty
terminowe na dolarach amerykanskich) w celu zabezpieczenia ryzyka kursowego niektérych sktadnikéw lokat.
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Na dzien bilansowy 30.06.2013 Subfundusz posiadat trzy otwarte pozycje krétkie o tacznej wartosci (1.027) tys. zL.. .

- Transakcja forward z Bankiem PEKAO S.A. o wartosci nominainej 996 tys. USD i wycenie na dzien 30.06.2013 .
w wysokosci (137) tys. zt. z terminem zapadalno$ci na 30.12.2013 r.

- Transakcja forward z Bankiem PEKAO S.A. o wartosci nominalnej 1.732 tys. USD i wycenie na dzien 30.06.2013 .
w wysokosci (308) tys. zt. z terminem zapadalno$ci na 30.12.2013 r.

- Transakcja forward z Societe Generale S.A. oddziat w Polsce o wartosci nominalnej 5.161 tys. USD i wycenie na dzien
30.06.2013 r. w wysokosci (582) tys. Z. z terminem zapadalno$ci na 30.12.2013 r.

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu sig subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

Na koniec okresu sprawozdawczego nie byto fransakcji przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.
2) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu '

Na koniec okresu sprawozdawczego nie byto transakeji przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

3) Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepisow rozporzadzenia
o0 pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie pozyczat innym podmiotom papieréw wartosciowych.

4) Zobowigzania z fytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisow rozporzadzenia
0 pozyczkach papierow wartosciowych
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie pozyczat od innych podmiotow papierow warto$ciowych.

Nota-8 Kredyty i pozyczki
1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez subfundusz kredytach i pozyczkach pienigznych w kwocie stanowigcej,
na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 % wartosci aktywéw subfunduszu

Na dzien bilansowy Subundusz nie posiadat zaciggnietych kredytow lub pozyczek.

2) Informacje o udzielonych przez subfundusz pozyczkach pienigznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia, wigcej
niz 1 % warto$ci aktywow subfunduszu

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat udzielonych pozyczek.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe
Subfundusz posiadat na dzier bilansowy $rodki w forintach wegierskich w wysokosci 4 tys. zt tj. 284 tys. HUF.

Na dzien bilansowy 30.06.2013 Subfundusz posiadat otwarte trzy pozycje krétkie na faczng kwote 7.889 tys. USD. Na dzien
bilansowy 30.06.2013 zobowiazania z tytutu wyceny transakcji forward wynosity 1.027 tys. zt.

Wartoéé portfela obligacji denominowanych w dolarach amerykariskich wynosita 24.529 tys. zt, tj. 7.394 tys. USD.

Saldo ujemnych roznic kursowych w okresie sprawozdawczym wyniosto tacznie 20 tys. Zt. Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku z wyceny aktywow z tytutu réznic kursowych wynosit 1.302 tys. zI.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja ( w tys. z})

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziafu przyjetego
w bilansie Subfunduszu

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 01.01-30.06.2013r. | 01.01-31.12.2012r.
Obligacje 1.643 2.710
bony skarbowe - .
instrumenty pochodne - -
Suma 1.643 2.710

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,
wedlug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny aktywéw 01.01-30.06.2013 r. 01.01-31.12.2012r.
Obligacie (6.147) 8.237
instrumenty pochodne {1.026) ]
Suma (7473 8.237]
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3) Wykaz wyptaconych przychodoéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
Subfunduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodow
miata na warto$¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto Subfunduszu

Nie dotyczy.
4) Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Subfundusz zgodnie ze statutem nie dokonuje wyptat z dochodow.

Nota-11 Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co najmniej w zakresie przedstawionym
w pozycji Il. rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

2) Koszty Subfunduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co
najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow Subfunduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa w okresie sprawozdawczym wyniosto 1.201 tys. . Wynagrodzenie Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikow Subfunduszu.

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

1) Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za frzy ostatnie lata obrotowe
Warto$¢ aktywow netto na koniec 2010 roku - 109.996 tys. z
Wartos¢ aktywow netto na koniec 2011 roku - 124.965 tys. zt
Wartos¢ aktywow netto na koniec 2012 roku - 167.467 tys. zt

2) Warto$c aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za frzy ostatnie lata obrotowe

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2010 roku:
Kategorii A~ 16,05 z,
Kategorii | — 16,05 zt.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2011 roku:
Kategorii A- 16,79 2,
Kategorii | —16,79 zk

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2012 roku:
Kategorii A 18,70 z},
Kategorii E — 18,71 2t
Kategorii | —18,71 2k

Informacje dodatkowe

Dla wszystkich danych wyrazonych w forintach wegierskich, zastosowano kurs HUF na 28.06.2013 r., {j. 100 HUF = 1,4664 zt.
Dla wszystkich danych wyrazonych w dolarach amerykariskich zastosowano kurs USD na 28.06.2013r., fj. 1 USD = 3,3175 zt.

Warszawa, 26 sierpnia 2013 r.
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Informacja dodatkowa
od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy
Nie wystapity.

2. Informacje 0 znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym
Nie wystapily.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym iw poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i renfowno$¢ Subfunduszu
Nie wystapity.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci
Nie dotyczy.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiore moglyby w istotny sposdb wptyna¢ na oceng sytuacii
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Nie dotyczy.

Warszawa, 26 sierpnia 2013 1.



