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BPH SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowodci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdin. zm.) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnic 2007 roku W sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych” {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku o wartosci 180 573 tys. zt
e  Bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 188 544 tys. zt,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku wykazujgey dodatni
wynik z operacji w wysokosci 3 577 tys. z,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,
* Noty objasniaiqce,

¢ informacie dodatkowq.

Warszawa, 28 lutego 2017,
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane Subfunduszu

BPH Subfundusz Zréwnowazony, dalej zwany Subfunduszem, do 30 czerwca 2005 roku funkcjonowat zgodnie
z ustawg z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2002 r., Nr 49, poz. 448 z pbzn.
zm.) jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty pod nazwg BPH Specjafistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Aktywnego Zarzqdzania.

Decyzjg nr DFN-409/3-52/99 z dnia 24 wrzesnia 1999 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd udzielita
Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 1B Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Statego
‘Dochodu. W dniu 28 pazdziernika 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 45.

0d dnia 01 lipca 2005 roku Fundusz dziotak zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyinych (Dz. U. 2014 poz. 157) joko fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisjo Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia no przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqeej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzgcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, 8PH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyiny otwarty z wydzielonymi subfunduszami ~ BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosc
prawnq, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyinych podlegajgeych przeksztafceniu. Fundusze
inwestycyjne podiegajgce przeksztatceniu zostaty wykredlone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

BPH Subfundusz ZréwnowaZony jest jednym z czternastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy skiada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Rynkdw Wschodzgeych {do 31 fipca 2016 BPH Akcji Europy Wschodzqce),
BPH Subfundusz Zréwnowazony {do 15 lipca 2014 BPH Aktywnego Zarzqdzanial,
BPH Subfundusz Obligacii Korporacyjnych {do 30 wrzednia 2013 BPH Strategii Obligacyjnej),
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wezrostu,
BPH Subfundusz Globalny Zywnosci | Surowcdw (utworzony 16 grudnia 2008 1)),
BPH Subfundusz Akcji Globalny {utworzony 8 maja 2009 r.),
BPH Subfundusz Selektywny {utworzony 8 maja 2009 r.),
BPH Subfundusz Pieniezny {utworzony 16 lipca 2014 r.),
BPH Subfundusz Dywidendowy {utworzony 15 lutego 2016 ..

Subfundusze oraz Fundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony
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Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mpig) niz 30% f(trzydziesci procent) WANS w instrumenty diuzne, ti:
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyine, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w.papiery wartoéciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowad do 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe, t. akcje,
obligacje zamienne na dakcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktdw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego
jake iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy
i rodzaje okredla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych pafistwach nalezgcych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pé&ocnej, Szwajcaria, Turcja,

b} nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w pafsiwach nalezgeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian
Stock Exchange, islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowq: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zeadland
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: istanbul
Stock Exchange. :

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyijna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego pizez Sqd Rejonowy dia Miasta Stotecznego Warszawy, Xt Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

Kontynuacja dzigtalnosci

Ponizsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZzeniu kontynuacii dziotainosci
przez Fundusz oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidziec przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego
nie ujawnity sie Zadne przestanki Swiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatainosci przez Fundusz |
Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacii dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnic 2016 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglqd $rédrocznych
sprawozda# finansowych, przez KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.
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Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujgeych

BPH Subfundusz Zréwnowazony zbywa nastepujagce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w
szczegbinoéci sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartodcig rejestru: jednostki
uczestnictwa typu A, typu B itypu P.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera optate manipulacyjng w
maksymalne] wysokosci 3% (trzech procentt kwoty wptacone).

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na
zasadach 1 w wysokoéci okreslone] w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczajgcej 5% (pieciu procent) kwoty wptaconej, 5% {pieciu procent) docelowej kwoty wptat do Planu
Oszczednosciowege albo 150, (stu piecdziesieciu) ziotych, w zaleznoéci od tego, ktdra z tych kwot jest wyzsza.
Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na
zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczajgeej 10% (dziesieciu procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokoéci stanowigcej 3% (trzy procent) kwoty wynikajgeej z pomnozenia ficzby odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU .

Towarzystwo za Konwersje | Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A, typu B § typu P pobiera
optate manipulacyjing w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Jednostki nie rdznig sie wysokoscig pobieranej optaty za zarzqdzanie.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA
na dzie 31.12.2016 na dzief 31.12.2015
{dane przekszicicone)
Procentowy Procentowy
Wartos¢ wedhsg udziat w Wartos¢ wediug udziat w
Wartodé wedtug | wyceny na dzlefd | oktywach | Wartosé wediug | wycenynadzien | cktywach
SKEADNIKE LOKAT ceny nabycia bilansowy ogdtem ceny nabycia bilonsowy agoten
Akci 64072 88 345 45,39 94 565 118 055 51,65
cie

warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 564 598 0,26
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 6 465 6539 3,36 8183 8227 3,60
Dhune papiery wartosciowe 85 548 85675 44,01 91360 92 439 40,43
Instrumenty pochodne 0 14 0,01 0 -65 -0.03
Udziaty w spdtkach z
ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwg 0.00 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0.00
Tytuly uczestnictwa
ernitowane przez instytucje
wspdinego inwestowania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce stedzibe zo granicg
Wierzytelnosci: 0 0 0.00 0 0 0,00
Weksle 0 0 000 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0.00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 156 085 180 573 92,77 194672 219 254 95,92

Subfundusz nie prezentuje lokat overnight w tabeli gidwnej.

Dtuzne papiery wartoéciowe prezentowane sq fgeznie z naleznymi odsetkami,

W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byty prezentowane w pozycji Depozyty natomiast odsetki
od dtuznych papierdw wartosciowych byty prezentowane w pozycji naleznosci.

W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtowne] wykazane sq zardwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W
bilansie dodatnia wartoéé instrumentdw pochodnych wykazana jest jako skiadnik lokat, natomiast wartos¢ ujemna
prezentowana jest w zobowigzaniach.

Przeksztatcenia danych pordwnawczych zostaly zaprezentowane w informaciji dodatkowej.
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TABELE UZUPEENIAJACE
Wartesd Procentowy
wartosc wedtug | wediug wyceny udzatw
ceny nabyciow na dziert aktywach
ARCIE Rodzaj rynku Noazwa rynku Liczbo raj siedziby emitenta tys. bilonsowy wtys. | ogdtem
6 066 933 64 072 88 345 45,39
CEZ AS. {CZ0005112300) fymvny rynak -
ragulowany Prague Stock Exchange 41 900 | repuBLIKA CZESKA 2989 2948 1,52
wne
‘ ragulowany Prague Stock Exchange 104 000 | repusLIKA CZESKA 1371 1410 0,72
Sempert AG Holding Atywny rynek -
{ATO000785555) rynek
regulowany Vienna Stock Exchange 6 740 [ REPUBLIKA AUSTRE 883 768 0,39
Agorc S.A (PLAGORADCO67) | Akwrynynek- | _
rynek Gietda Popleréw
regulowany Wartoéciowych w Warszawie 84 350 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 984 1057 0,54
Apator 5.A. {PLAPATRO0G1S! Aitywry rynek - ) .
rynek Gieldu Papieréw
regulowany Wartogciowyeh w Warszawie 16 200 | rzZECZPOSPOLITA POLSKA 143 484 0,25
Bank Millennium S.A. Aktywny rynek -
(PLBIGC000016) ynek Giekda Popierdw
regulowany Wartogciowyeh w Warszawie 93 599 | REECZPOSPOLITA POLSKA 271 486 0,25
Bank Polsia Kasa Opieki S.A. Aktywiny rynek -
{PLPEKADOO016} ynek Gielda Popieréw
requiowany Wartodeiowych w Warszawie 45 900 | RZECZPOSFOLITA POLSKA 769 & 277 3.22
Bank Zachodni WBK S.A. Alyny rynek -
{PLBZCO000044) rynek Gielda Papieréw
regulowerny Wartodciowyeh w Worszawie 3 224 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 791 1019 0,52
Budimex S.A. {PLBUDMX00013) | Aktywny rynek - i ‘
rynek Gledda Puplerfw
requloweny Wartosciowych w Warszawie S 746 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 651 1929 099
Capital Park S.A, Adywny rymek -
{PLCPPRKOOO3 Y ynek Glelda Papieréw
requiowany Wartofciowych w Warszawie 139 710 | rzeczposPOLITA POLSKA 660 880 045
Ciech S.A. (PLCIECHO0018) Altywny rynek - . -
rynek Gietda Papieréw
regulowony Wartosciowyeh w Warszowie 58 468 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1384 3409 175
Elernental Holding S.A. Atywny ynek -
[PLELMTLO0017) rynek Gielda Popieréw
requlowany Wartosciowych w Warszawie 427 690 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1148 1535 0,79
ENEA S.A. {PLENEAOOQGLS! Altywny rynek - ) )
rynek Gieldu Popleréw
regulowany Wartogciowyeh w Warszawie 219 73) | RZECZPOSPOLITA POLSKA 3143 2087 1,07
Enter Al S.A, {PLENTEROQULY] | Aktwnypmek- | -
rynek Glelda Popleréw
reguiowany Wartosciowych w Warszawie 40 300 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 564 1028 0,53
FEERUM S.A.IPLFEERMO0018) | Akywnypmek- | .
rynek Gielda Papierdw
regulowany Wartadclowych w Werszowie 76 659 | RZFCZPOSPOLITA POLSKA 844 1376 0,71
Getin Holding S.A. Atctywny rynek -
{PLGSPRCOCOL4) rynek Giekda Papieréw
regulowany Wartodclowych w Warszawie 163 719 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 403 170 009
Gietda Papierdw
Wartosclowych w Warszawie | akiywny rynek-
ryrel Gielda Papierdw
S.A. {PLGPWOC00017) regulowany Wortodciawych w Warszawie 9696 | RZECZPOSPOLITA FOLSKA 368 387 0,20
Grupa KETY S.A Aty ryrick -
{PLKETYDOCOL1) rynek Gielda Papierdw
regulowany Wartogelowych w Warszawie 10 480 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 3189 4066 2,08
;T_rz!;j\:;v%gbma et
rynek Giglda Papierbw
requlowany Waorto§ciowych w Warszawie 510 849 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1241 1660 0,85
Airtiiveeihe B | e
PLBSK rynek Gietda Papleréw
regulowany Wartoéciowych w Warszawie 16 900 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 2346 2728 1.40
rynel Glelda Paplerdw
regulowany anoécafwych w Warszowle 117 878 | p7eczposPOLITA POLSKA 974 226 0,12
IZOSTAL S.A {PLIZSTLO0D1S) Aktywny rynek - ) _
rynek Gieldy Paplerdw
reguiowany Wartogciowych w Warszowia 159 938 | RZECZPOSPOUTA POLSKA 875 8g2 0,46
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KGHM Polska MiedZ S.A.

Akbyrwny nmek -
(PLKGHMO00017) rynak Gieldn Paplerdw

regulowany Wartosciowych w Warszawie 46 200 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 550 4273 2.19
LiveChat Software S.A. Aktywny rynek -
(PLLVTSFO0010) rynek Glelda Papleréw

regulowany Wartosciowych w Warszawie 56 502 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1177 2 808 144
Marvipol S.A. [PLMRVPLGQ016} | Aktywny rynek - ) -

rynek Gletda Papleréw

regulowany Wartodciowych w Warszowia 185 104 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 868 2 045 105
mBonk S.A, (PLBRECO0N012) | Akbwayoynek- | -

rynek Gielda Papieréw

regulowany Wartadciowych w Warszawie 502 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 107 168 0,09
MLP Group 5.A. Aktywny rynek -
[PLMLPGROOOLT} rynek Giekia Papisréw

regulowany Wartoéciowych w Warszawie 55 582 | RzECZPOSPOLITA POLSKA 1659 2 509 1,29
Mostostal Warszowa S.A. Aktywoy rynek -
[PLMSTWS00019) rvnek Gielda Papierdw

regulowany Wartosclowyeh w Warszawie 41 400 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 583 443 0,23
Newag S.A. [PLNEWAGD0012) | Akbwnyynek- | )

rynek Gielde Papleriw

regulowany Wartoéclowych w Warszawie 63 777 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1302 1008 0,52
Orange Polska S.A. Aitywny rynek -
IPLTLKPLOOO17) rynek Gleldo Papiertw

regulowany Wartatciowych w Warszawie 301 000 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1821 1659 085
Orbis S.A. [PLORBISD0014} Aktywny rynek - ) w

rynek Gietda Papierow

regulowany Wartodciowych w Warszawie 7 752 | RPECZPOSPOLITA POLSKA 466 566 0.29
PCC Rokita S.A. Aktywiny tynck -
{PLPCCRKG0076) rynek Gletda Paplerdw

regulowany Wartobclowych w Warszawie 66 456 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 2410 4 506 231
PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. Atywny rynek -

rynek Gielda Papierdw
{PLPGEROOOO10! regulowany Wartodelowyeh w Warszowie 553 123 | rZECZPOSPOLITA POLSKA 8189 5780 2,57
PKP Cargo S.A. Aitywny tynek -
{PLPKPCROOG1 3 rynek Gielda Papierdur

. regulowany Wartodciowych w Warszowie 535 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 36 25 0,01

Poinord S.A. (PLPOLNDOOQ19) | Aktywny rynek- ) o

rynek Gietda Papieréw

regulowany Wartoéciowych w Warszowie 88 473 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 766 718 0,37
Polskl Koncern Naftowy Atywiny synek -
ORLEN $.A, (PLPKNODOCO18) rynek Gielda Papiertw

regulowany Wartodciowych w Warszawie 18 722 | rzeczrospPoLITA POLSKA 361 1597 082
Polskie Gérnictwo Naftowe i
Gozownictwo S.A, Altywny rynek -

fynek Gintda Papierdw
IPLPGNiG00014) regulowany Wcrtoiciszych w Warszowie 77 362 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 231 436 0,22
Powszechna Kasa
Dszczednodci Bank Polski S.A, Akywny ynek-
{PLPKCOC00016) rynek Gielda Papierw

regulowany Wartagciowyeh w Warszowie 185 000 | rzeczPoSPOLITA POLSKA 3674 5206 267
Powszechny Zakiod
Ubezpieczen S.A. J—
PLPZUOOGCCTL) rynek Gleldy Papleréw

regulowany Wartogciowyeh w Warszawie 108 GO0 | rRZECZPOSPOLITA POLSKA 3375 3587 1.84
Poznanska Korporacja
Budowiana Pekabex S.A. Aktykwny rynek - ’

rynel Gleidg Paplerdw
[PLPKBEXCO072) regulowarny chrto&cifwygh w Warszowie 90 996 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 320 999 0,51
Prime Car Management S.A. Aitywiny rynck -
[PLPRMCMO0048) rynek Gielde Papierbw

regulowany Wartoéciowych w Warszowie 12 100 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 509 399 0,21
Rainbow Tours S.A. Aktywiny rynek -
(PLRNBWTQ0031) rynek Glelds Paplerdw

regulowany Wartoéciowych w Warszawie 63 746 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1318 1689 087
Relpol 5.4, (PLRELPLOOGLA Akwny rynek- | .

rynek Gielde Popierdw

regulowany WartoSciowych w Worszowie 164 171 | RPECZPOSPOLITA POLSKA 1082 1302 0,67
Renson Europe NV. Ak rynek -
{NLOOOE106007) rynek Gieldo Papieréw KROLESTWO

regulowany Wartodciowych w Waorszowie 378 937 | DERLANDOW 560 606 0,31
Stolprodukt S.A, Aktywoy rynek -
{PLSTLPDOOORY) rynek Gietda Papieréw

requlowony Wartosciowych w Worszowie 3 410 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 871 1790 0,92
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;"ALTJR;);JNPgésollol)Energm SA. aidtywny rynok -
M.TA rynek Gielda Papieréw
regulowany Wartosciowych w Worszowie 902 000 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 2 595 2571 132
Trakejo PRKII S.A. Aktywny ynek -
[PLTRKPLOGC14) rynek Gigtda Popieréw
regulowany Wartosciowveh w Worszawie 77 100 | RZECZRPOSPOLITA POLSKA 677 1092 0.56
ULMA Construccion Polska S.A. Atywny rynek -
{PLBAUMAGCOL7] ryniek Gielda Papierw
regulowany Wartosciowych w Werszawie 5 164 | REECZPOSPOLITA POLSKA 340 351 018
UNIBEP S.A, (PLUNBEPOOOLS) Aktywny rynek - . .
rynek Gielda Papieriw
requlowany Wartogeiowych W Warszawle 147 346 | r7ECZPOSPOLITA POLSKA 1205 1569 081
ZPUE S.A (PLZPUECO0O12) Aktywny rynek- | o
rynek Gietdo Popierow .
requlowany Wartosciowych w Warszawle 4 785 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 320 1818 093
Warto$t
wedhuy
Wartodé wyken; Procarntow
LISTY Warunki wedlug ceny | na d:ie};‘l y vddat w
ZASTAWNE Nozwa Krej siedziby oprocent Fodstawa Wartose nobyciaw | bilunsowy | oktywach
Radzal nynky ik Emnitent emitenta Termin wkupy | owanla Rodzoj st emisil nominaing Liczba s, wiys, ogblem
5221 6465 | 6539 3,36
PEKAD Program
PEKAD BANK Nignotowane BANK Listdw
HIPOTECZNY S.A. | na rynku Nie: HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT zraienne | Hipoteczny Zastownyc
iPLBPHAPO0135) | aknywnym dotyczy | NYSA. A POLSKA 2019-01-10 | 0911 | list zastawny aa2q001 220 925 978 Q.50
Program
MBANK Nienotowane MBANK Listéw
HIPOTECZNY SA. | narynku Nie HIFQTECZ | RZECZPOSPOLIT zmienne | Hipoteczny Zastewnyc
IPLRHNHPO0326) | akbwnym dotvezy | NYSA. A POLSKA 2019-06-21 | 281 list zastawny | b zoc000 | 1250 1250 1251 0,64
Progrom
MBANK Nienotowone MBANK Listdw
HIPOTECZNY SA. | narynku Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIY zmienne | Hipoteczny Zastawnyc
{PLRHNHP00482) | aktywnym dotyczy | NYSA, APOLSKA 2020-03-10 | 283 jist zastawny_ | b 100000 400 400 401 021
PEKAC Progrom
PEKAO BANK Nienotowone BANK Listdw
HIPOTECENY SA, | norynku Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT zmienne | Hipoteceny Zastownyc
IPLBPHHPOOCS1 | aktywnym detyczy | NYSA. APOLSKA 3020-10-28 | 2,80 list zastawny igoogo | 700 707 707 0,36
PEKAG Proagrarm
PEKAQ BANK Nienotowane BANK Listow
HIPOTECZNY S.A. | no nnku Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT zmienne ; Hipotecany Zastawnyc
IPLBPHAPCOGES) | aktywnym dotyery | NYSA, A POLSKA 2021-03-14 | 297 fist zastawny | h 100000 | 1500 15331 1540 0,79
Progrom
PO BANIK Nignotowane PRO BANK Listdw
Hipoteczny §.A, na rynku Nie Hipoteczny | RZECZPOSPOLIT ziienne § Hipoteczny Zastawnyc
[PLPKOHPOO02S] | aktywnym dotyczy | A, A POLSKA 2023-04-28 | 2,37 list zastawny 500 600,00 1 500 503 0,26
Program
MBANK Nienotowane MBANK Listdw
HIPOTECZNY 5.4, | norynbu Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT zmienne | Hipoteciny Zastawnyc
(PLRHNHPO0AI0) 1 akbywnym dotyczy | NYSA. A POLSKA 2021-08-20 | 288 list zastawny 1900000 200 200 200 0,10
Pragram
MBANK Nienotowane MBANK Listéw
HIPOTECINY 8.4, | narynku Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT amienne | Hipoteczny Zastawnys
{PLRHNHPOD391} | aktywryrn dotyezy | v s, APOLSKA 2022-07-28 | 2,72 bstzastawny L h 1000001 550 550 557 0,29
Pragram
MBANK Mienotowane MAANK Listow
HIPOTECZNY S.A. | narynku Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOUIT zmienne | Hipotecany Zastawnyc
PLRHNHPOO456) | aktywnym dotyery | NYSA A POLSKA 20231016 | 267 list zostawny | h 1.000,00 400 400 402 G21
s wartosé
Wartosc
. . x weadtug Procentowy
DLUZNEPAPIERY | Rodza] | Nazwa | .. | Kejsiedziby | Termin :"f;‘c‘:r‘j; Waros 1 Leba W:;jr*‘“g wycenyna | udziotw
WARTOSCIOWE rynku rynku amitento wykupu proce Y dzie aktywach
owania no nabyciaw . ;
tvs bitansowy ogdtem
VS wivs,
79 546 85 548 85 675 4401
O terminle wykupu do 1 roku: 50 50 50 0,24
Obligacje 1685 3911 3485 1,79
Gielda
Papieréw
Aktywny Wartoicio SKARB
WZ0117 rynek - rynek wychw PANSTMA RZECZPOSPOLITA zmienne
{PLOCO0106936) regulowany | Warszawle | POLSKI POLSKA 2017-01-25 179 1000 100 g9 101 0.05
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Gielde
Papierow
Albywny Wartodcio
ACTION S.A. rynek - rynak wyeh w ACTION RZECZPOSPOLITA Zmienne
{PLACTINGDO34) regulowany | Warszawie S.A, POLSKA 2017-07-04 339 10000 63 630 174 009
Nignotowans S{(ARS
HUNGARY GOVT na rynku Bloomberg | PANSTWA
(HU0000402375) aktywnym Gereric WEGIER WEGRY 2017-02-24 | sicle 575 152,24 89 11 14 0,01
Europejski
Europejski Fundusz Mienotowane Fundusz
Leasingowy S.A. [seria na rynku Nie Leasingow | RZECZPOSPOLITA zmighhe
EFLSA 725) aktywnyr: dotycay ySA BOLSKA 2017-03-27 259 10000 8 a0 80 0,04
Nienotowane Bank
Bank Millennium 5.4, na rynku Nie Millennium | RZECZPOSPOLITA zmienne
(PLBIGO000362) aktywayim dotycay SA POLSKA 2017-03-28 3,19 1000 1400 1400 1413 0,73
Europejski
Eurcpejski Fundusz Nienctowdane fundusz
Leasingowy 5.4, [seria na rynku Nie Leqsingow | RZECZPOSPOLITA zmienne
§FLSA 733) aktywnym dotycay ¥SA POLSKA 20170417 246 10060 g a0 90 0,05
Santander Consumer Nienatowane Santander
Bank S.A. na rynku [ Consurner | RZECZPOSPOLITA zmienne
{PLSNTNDOOGAH2) okhawnym dotyery | BarkSA POLSKA 2017-10-04 349 100000 16 1600 16132 0.83
Bony pienigzne | niedotyczy
Bony skarbowe | nie dotyczy
Inne nie dotyeczy
rming zej 1 roku:
O terminie wykupu powyée 1 roku 77861| 81637, 82190 42,22
Obligacje 77861] 81637, 82190 42,22
Aldywny
rynek -
alternatywny | Treasury )
ALIOR Bank S.A, system Bond Spot AUOR RZECZPOSPOLTA zmienne
{PLALIOROGO34! ohraty Poland | BANKS.A. POLSKA 2024-09-26 493 1000 1000 1000 1048 0,54
Aktywiny Berlin SKARB
HUNGARY GOVT rynek - ynek Stock PANSTWA
{HUOCO0402 235} requlowany | Exchange | WEGIER WEGRY 2020-11-12 | stale750 | 14224 635 73 112 0,06
Aktywny Dusseldorf SKaRD
HUNGARY GOVT rymek - rynek Stock PARISTWA
{HUC000402383) regulowany | Exchange | WEGHR WEGRY 2023-11-26 | stole 500 142,26 i0 1 2 0,00
Altywny Frankfurt SKARB
HUNGARY GOVT rynek - rynak Stack PARSTWA
IHUS000602433) regulowany | Bxchange | WEGIER WEGRY 2019-06-24 | sicle 650 142,24 149 19 25 6,01
Akbywny Frankfurt SKARB
POLAND GOVT rynek - rynek Stock PANSTWA | RZECZPOSPOLITA
1X50210314299) regulowany 1 Bxchange | POLSKI POLSKA 2020-06-15 | slale 4,20 4424 2 7 1¢ G,0L
Gietda
Papleréw
Akywny | wartodcio
mBank SA. rynek-nymek | yychw mBank | RZECZPOSPOLITA zmienne
{PLBREQUCS183) reguiowany | Warssawie SA. POLSKA 2025-01-17 389 150000 10 1000 1022 0,52
M
Akbywny Stuttgart FIMANCE
M FINANCE FRANCE S.A. | rynek - rynek Stock FRANCE REPUBLIKA
(451496343986} reguiowany | Exchange 5A FRANCUSKA 2020-09-26 | stale 1,398 | 4424 200 857 893 045
Akbywny Stuttgart ORLEN
ORLEN CAPITALAB | rynek - rynek Stock CAPITAL KROLESTWO
{X51429673327) regulowany | Exchange AB SZWECJ 2023-06-07 | state 250 4424 100 434 468 0,24
Akbyany Tregsury SKARB
WZ0118 rynek -rynek | BondSpot | PANSTWA RZECZPOSPOLITA zrnienne
PLOGOO104717) regulowany Polond POLSKE POLSKA 2018-03-25 179 1000 4 4 4 0,00
Aklywiny Treasury SKARB
WZC119 rynek-rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA zrnienne
{PLOO0D 07603} regulowony | Poland POLSKI POLSKA 2019-01-25 179 1000 13725 13775 13824 7,10
Akbywny Treqsury SKARB
051019 rynek -rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA
PLODOOIOH44L) regulowany Poland POLSKI POLSKA 2019-10-25 | stale 5,50 1000 3800 4199 4162 2,14
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Aktywny Treasury SIKARB
WZ0120 rynek - rynek | BondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA amienne
{PLODCD10BE01) regulowany Polnd POLSKI POLSKA 2020-01-25 179 3000 100 399 100 0,05
Akbywny Treasury SKARB
PSO420 synek - rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA
{PLODG0IOB510) regulowany Polond POLSKI POLSKA 2020-04-25 | stgle 150 1000 21000 20616 20 544 10,55
Alktywny Treasury SKARB
WZ0121 rynek - rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA zmienna
PLOOD0IOGOGS) regulowony Polond POLSKI POLSKA 2021-01-28 1,78 1600 13700 13541 13577 697
Akbywny Treasury SKARE
P50422 rynek -rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA
{PLOO0D109452) regulowany Pofand POLSKI POLSKA 2022-04-25 ] _stale 2,25 1000 3000 2914 2928 150
Altywny Treasury SKARB
WE1122 rynelc - rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA zmienne
(PLO0G0I09377) reguloweony Poland POLSKI POLSKA 2022-11-25 1,81 1000 20 19 15 001
Aktywny Treasury SKARB
rynel - rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA
170823 [PLOCBOLDS359) | regulowany Poland POLSK! POALSKA 2023-08-25 | stale275 | 114412 537G 6851 6 786 349
" Akhywiny Treasury SKARB
WZ0124 rynek-rynek | Bond Spot | PAKSTWA | RZECZPOSPOLITA zmienne
PLOOOO107454) regulowany Poland POLSK POLSKA 2024-01-25 179 1000 50 48 48 0,02
Aktywny Treasury SKARB
WZ20125 rynek - tynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA zmienne
{PLO00O108B17) regulowany Foland POLSKL POLSKA 2026-01-25 179 1000 875 S 168 9193 4,72
Nienotowane CRLEN
QRLEN CAPITAL AB na rynku Bloomberg | CAPITAL KROLESTWO
[XS1082660744) chywhym Generic A8 SZWECS 2021-06-20 | stale 2.50 4424 200 830 939 048
Nienotowsne PO
PKO Finance AB na rynku Bloomberg | Finonce KROLESTWO
{XS0783934085) aktywnym Generic AB SZWEC 2022.09-26 | stale 4,63 81793 550 2129 2414 1,24
8ank
Sonk Gospodarstwa | Niehotowane Gospodars
Krajewege o ryrku Bloomberg twa RZECZPOSPOUITA
{¥51403619411) aktywnym Generic | Krajowego POLSKA 20260506 | stale 175 G424 130 589 585 (31
Nienotowane
Robyg S.A. na rynku Nie ROBYG RZECZPOSPOLITA zmienne
{PLROBYGO0156) aldywnymm dotyczy SA, POLSKA 2018-62-26 379 100 2900 290 305 (0,16
GLOBE
Nienotowane TRADE
Globe Trade Centre S.A, e rynku Nig CENTRE RZECZPOSPOLITA zmienne
{PLGTCO000144) akbywnym detyczy SA. POLSKA 20180630 580 100000 11 1160 1111 0,57
Bank
Bank Gospodarstwe | Nienotowane Gospodars
Krajowego nia nynku Nig twa RZECZPOSPOLITA 2mienne
{PLOC00505195) aklywnym dotyczy | Krajowego POLSKA 2019-16-05 218 1060 1300 1300 1307 0,67
Nignotowane Bank
Bank Zachodni WK na rynku Hie Zachodni @ RZECZPOSPOLITA zriienne
.4, [PLBZO0000226) oktywnym dotycy | WBKSA POLSKA 2026-12-03 2,781 4424 170 763 754 0,39
Bony pienigzne | nie dotycay
Bony skarbowe | nie dotyczy
inne nie dotyczy
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Waortedd
wedlug
Wyceny na Procentowy
Warto$é wedlug dried udziatw
INSTRUMENTY Emitent Kroj sfedziby emitenta | Instrument ceny nobyciaw | bilonsowyw akbywach
POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rvnku lwystawca) {wystawey) borowy Liczha tys, 3 agdlem
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
2 0 14 0,01
Nignotowa
ne na rynku Societe RIZECZROSPOUTA | Waluta 877
FX SWAP EUR/PIN 2017-01-05 | oktywnym | nie dotyczy | Generale SA. POLSKA Q00,00 EUR
i 0 -5 G.00
Nienotowd
ne na rynku RZECZROSPOLITA | Woluta 479
FX SWAP USD/PLN 2617-01-04 | aktywnym | niedotyczy | Alior BonkS.A. | POLSKA 00000 USD
1 0 19 0,01
TABELE DODATKOWE
: Wortosd wedtug cen WartoSc wedtug ?rfgjizt(\).va
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodza} tqczna liczba . 9 ceny wygeny na dzief
nebycia w tys. bilansowy w tys aktywach
wy ‘ ogdtem
Papiery wartosciowe gwaraniowane przez Skarb cbligacje
Paristwa 130 589 595 0,31
Paplery wariosciowe gwaraniowane przez NBP nie dotyczy
Papiery wartodciowe gwarantowane przez jednosti X
samorzadu terviorigineoo nie dotyczy
Papiery warteiciowe gwarantowane przez pansiwa
natezqee do OFCD {z wylgezeniem Rzeczypospolite nie dotyczy
Polskiei)
Popiery wartciciowe gwarantowane preez
migdzynarodowe instyiucje finansowe, ktdrych rie dotyc
czlonkiemn jest Rzeczpospolita Polska lub prayngjmniej vy
jedno z pafistw naledgoych do QECD
x Wartosé wedtug wyceny na dzien Procentowy udzial w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY bilansowy w tys, aktywach ogdter
Grupa PKN Orlen SA 3004 1,54
GRUPA MBANK 4 594 2,52
GRUPA PEKAD 9507 487
GRUPA PKG BP 8123 417
GRUPA P2U) 4635 2.38
Grupa Santander 3386 1,74
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA Wartoéé wediug wyceny na dziert . .
W ART. 107 USTAWY bilansowy w ys. Procentowy udziot w aktywach ogdlem
nie dotyczy
PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE Wartodé
PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE Wartodd wedlug Procentowy
FINANSOWE, KTORYCH CZEONKIEM JEST Nazwo Kraj siedziby . . udziat w
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB emitenta emitentq | Rodza rynku | Nozwarynku | Liczba W":;‘;g:iz”y e | aktywach
PRZYNAJMNIES JEDNO Z PANSTW 4 bl ogdlem
NALEZACYCH DO DECD v
nie dotyczy
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BILANS
Sporzqdzony na dzief 31 grudnia 2016 1.

wszystkie dane wyrazone sq w tysiqeach zf - z wyjatkiem ficzby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke

Uczestniciwa wyrazonych w ztotych

31.12.2016 31.12.2015

{dane przeksztatcone)
I. Aktywa 194 655 228 613
1) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 064 6 839
2) Naleznosei 1013 2 455
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Skkadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 163 386 192 376
Diuzne poapiery wartosciowe 75 040 73723
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 17192 26 943
Dluzne papiery wartoéciowe 10 634 18717
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
I, Zobowigzania 6110 21 267
111, Aktywa netto (I-1i) 188 544 207 346
IV. Kapitat subfunduszu -63 520 -41 141
Kabpitat wptacony 3 300 6566 3291787
Kapitot wyptacony {wielko$€ uiemnal -3 364186 -3 332928
V. Dochody zatrzymane 227 935 224700
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 37 444 39292
Zakumnulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 190491 185408
V1. Wzrost {spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 24128 23787
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacii {{V+V+/-V1) 188 544 207 346
89 037 187,2097 | 100 879 656,6200

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:
67 971 013,5572| 760707512770

Jednostki typu A

Jednosiki typu B

2771891,2607

2 947 594,7689

Jednostki typu P

19 194 282,3918

21861 310,5741

2,10 2,06
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A

2,10 2,06
Wartos¢ aktywdow netto na jednostke uczestnictwa typu B

2,10 2,06

Wartos¢ aldywdw netio ng jednostke uczestnictwa typu P

Diuzne papiery warfoéciowe prezentowane sq tqcznie z odsetkami.

Przekszigicenia danych poréwnawczych zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowe

i3




JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

dane wyrazone w tys. zt z wyjatkiern wyniku z operacji przypadajgeego na jednostie uczestnictwa wyrazonego w ziotych

01.01-31.12.2016

01.01-31.12.2015

. Przychody z lokat 6670 6707
1.Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3485 2828
2. Przychody odsetkowe 3085 3849
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoséci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 118 27
5. Pozostale 2 3
I1. Koszty subfunduszu 8518 10024
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 7845 9273
2. Wynagrodzenia dla podmioidéw prowadzgeych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dlu depozytariusza 59 53
4, Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
5. Optaty za zezwoleniag oroz rejestracyjne 0 0
6. Ustugl w zokresie rachunkowesci 0 0
7. Ustugi w zokresie zarzgdzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prowne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10, Koszty cdsatkowe 588 686
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldc réznic kursowych 0 0
13. Pozostate 30 12
ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
1V, Koszty subfunduszu netto [I1-111) 8518 10024
V. Przychody z lokat netto (i-IV) -1848 -3317
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 5 423 £179
1. Zrealizowany zysk {stratal ze zbycia lokat, w tym: 5084 4 665
- 2 tytutu rdznic kursowych 201 161

2. Wzrost (spadek} niezredlizowanago zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 341 -12 844
- z tytudu réznic kursowych 126 59

Vi1, Wynik 2 operacji (V+/-VI) 3577 ~11 436
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa 0.04 0,11
Wynik z operadji preypadajgey na jednostke uczestnictwa typu A 0,04 -0.11
0,04 -0,11

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu P
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie done wyrozone sq w tysiqeach 2t - z wyjgtkiem ficzby jednostek uczestnictwo oroz Wortosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

wyrazonych w ztotych
01.03-31.12.2016 01,01-31.12.2015
i i -18 802 ~35927
L Zmiana wartodei aktywow netto
207 346 243 273
1, Wartoéé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
3577 -11 496
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem}, w tym:
-1 848 -3 317
a) przychody z lokat netto
5084 4665
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
_ ) 341 -12 844
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat
3577 -11 486
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji
0 0
4, Dystrybucja dochoddw {praychodéw] subfunduszu [razem)
0 0
al z przychoddw z lokot netio
0 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
0 0
c) z preychoddw ze zhycia lokat
~22 379 -24. 431
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym:
_ ) 8879 13004
al zmiana kapitatu wptaconego [powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU)
o 31258 37 435
b} zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu 2 tytutu odkupionych JU)
) -18 802 -35927
6. Lgczna zmiong aktywéw netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5)
) 188 544 207 346
7. Wartoéé aktywdw netto na keniec okresu sprawozdawczego
. . 196078 231711
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
-10 942 469,4105 -11 181 411,4010
I, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
-10 942 469,4105 -11 181 411,4010
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
4 338 035,1388 5927 883,2588

a) liczbg zbytych jednostek uczestnictwa

odnostii tou A 4 148 980,4517 5680 306,9139
- jednostki typu
edinostii tvou B 180 397,969 189 391,4729
- jednostki typu

8 656,7702 58 184,8720

- jednostki typu P

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

15 280 504,5493

17 109 294,6598

- jednostki typu A 12 248 718,1716 126383516123
- jednostki typu B 356 1014250 211 677,8532
- jednostid typu P 2 675 684,9527 4 259 265,1943
¢l saldo zmian -10 942 469,4105 -11 181 411,4010
- jednostki typu A -8099 7377199 -6 958 (44,6984
- jednostki typu B -175 703,5082 .22 2863803

-2 667 028,1824 -4 201 080,3223

- jednostki typu P
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2. Liczba jednostek narastajgco od poczgtku dzictalnosci subfunduszu, w tym:

89 937 187,2095

100 879 656,6200

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2114 322 956,2477

2109 984 921,1089

- jednosthi typu A

1720052 4227020

1715903 4422165

- jednostki typu B

5399 949,58585

5219 551,7057

- jednostki typu P

388 870 583,9562

388 861 927,1866

b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2024385 769,0382

2 009 105 264,4889

adnostki tvou A 1652081 409,1449 1639832 690,9733
- jednostki typu
ednostki tyou B 2 628 058,3288 2271956,8038
~ jednostki typu
369676 301,5645 367 000 616,6118

-jednostki typu P

¢} saldo zmian

89 937 187,2095

100 879 656,6200

- jednostki typu A

57971 013,6571

76 070751,2433

- jednostki typu B

2771891,2607

2 947 594,8019

) ) 19194 282,3917 21861310,5748
- jednostki typu P
) 89 937 187,2095 100 879 656,6200
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
. . 0,04 -0,11
I, Zmiana wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartodé aktywdw netto na JU ha koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2,06 2,17
(A, B, P
2. Waortode aktywdw netto na JU na keniec biezgeego okresu sprawozdawczego (A, 2,10 2,06
8P
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netio na JU w okresie sprawozdawczym (A, 1,94% -5,07%
B, P
- o . . 192 1,96
4, Minimalnae wortose cktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym (A, B, P .
20186-01-21 2015-12-14
dato wyceny
» ) ) 212 2,33
5. Maksymalng wartos¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawezym (A, B, P
2016-03-31 2015-05-08
dota wyceny
- 2015-05-11
data wyceny
- 2015-05-12
data wyceny
6. Wartosé aktywdw nette na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie 2,10 2,06
sprawozdawezym (A, B, P)
data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
Q, 0,
V. Procentowy udzial kosztéw subfunduszu w $redniej wartoéci aktywow netto, w tym: 4,34% %35%
0, 9,
1. Procentowy udziat wynagrodzenic dla towarzystwa 4,00% 4,00%
9, i)
2. Procentowy udzict wynagrodzenio dla podmiotdw prowadzqcych dystrybucie 0.00% 0.00%
g, i)
3. Procentowy udziat opiat dla depozytariusza 0.03% 0.02%
) [}
4 Procentowy udziat optot 2wigzanych z prowadzeniem rejestru akiywéw subfunduszu 0.00% 0.00%
¢}
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zokresie rachunkowosci 0.00% 0.00%
0,00% 0,00%

&, Procentowy udziat optot za ushugi w zakresie zorzqdzania aktywami subfunduszu
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacie w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdén. zm.) - ,Ustawa” oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacie wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach zlotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w ztotych oraz liczby jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Wartoéé nominalna papieréw wartoéciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnosciq
do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sq po przeliczeniu na ztote polskie po $rednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzien sporzqdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji $rodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw wartosciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji
sktadniki lokat powigkszajgc wartoéé papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dziert bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqgdza sprawozdanie finansowe. .

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzarn | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartoéé poszczegolnych skiadnikow aktywow i pasywdw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw fokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktbrym
mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktdrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich stara, oby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqgzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.
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W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyimujge polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowoéci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigigc sytuacje majatkowg i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rowna wartosci aktywow
Subfunduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takZze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosct aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szczegolnoéci biorge pod uwdage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustowq z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych 1 zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z pdZn. zm.) oraz Rozporzgdzeniem ustatenie wartosci aktywow,
wartoéci aktywdw netto oraz wartosci aktywodw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
wihaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie fimitow inwestycyjnych.

Wartoé¢  dtuznych papierdw  wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznoacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie cdpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytuu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
* wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy cenq odkupu a
ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od fokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowse.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz roziicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okrelenic WANS/JU w okreglonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw érodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych

wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operaci z danege dnia, kitdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowesci elektroniczne.
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Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydaiki, Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycie
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotiwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartodei aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny | rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigca
kalendarzowego za miesige poprzedni,

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkdw nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoécig Subfunduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; optaty | prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe: koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz; podatki i opfaty
wynikajgce z przepiséw prawa; prowizie | opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidacii Funduszu i Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziotalnoéciq Subfunduszu nie wymienione powyze]
pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy. _

W kazdym dniu wyceny wartoéé naleznej dywidendy, wyptacanej w waiucie innej niz ztoty poiski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spéiki wehodzqgeej w sktad portfela inwestycyinego uimowany jest jako koszt.

Aktualizacia rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na kidrym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic {BGN) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bioomberg.

Metody wyceny sktadnikéw lokat
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygednie oszacowane
wartosci godziwej.
1) Wartoéc godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:
a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalone]
przez rynek wartoci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs prayjmuje sig ten kurs
albo wartosé z Dnia Wyceny;
by jezeli Dzierh Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku akiywdw jest znaczqco niski albo na danym
skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w  sposob
umozliwigjgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqeych sie do sposobow wyceny poszezegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs atbo wartoéé z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wphyw na ten kurs albo wartosé;
¢y jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transckeji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
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aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiqee] jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartodci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqcych sig do sposobow wyceny
poszczegodlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy skkadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat. :
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejinego miesigca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtdwnego na dany miesige kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spefnigjgey fgcznie nastepujgee kryteria:

» instrumenty bedqce przedmictem obrotu na rynku sq jednorodne,

o zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

» ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

. oszacowanie wartoécl skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqeq
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzeteine oszacowanie przez te jednostkg przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

. zastosowanie wiaéciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzq z aktywnego rynku;

« oszacowanie wartoéci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymadii;
oszacowanie wartosci skiadnika fokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegoinosci o podobne;
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajgce z pfzyjegtej polityki inwestycyinej Subfunduszu wycenia sie w nastepujgey sposob:

1) Akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity
depozytowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast akcje, prawa do akgfi; prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane
na rynku akitywnym wycenia si¢ za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji, w
szczegblinosci:

) dla akgji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiony wartosci godziwej, o ktdrej wiadomo Subfunduszowi,
wynikajqecej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spoti,

) prawa do akgji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartodci godziwej, o ktdrej
wiadomo Subfunduszowi, wynikajgcej] z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej
spoiki,

¢ warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrznej, 4.
jako wieksza z wartoéci: zera, oraz réznicy wynikajgeej z rynkowej wartosci akgji, na ktore
opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartoéci wynikajgeej z nabycia tych akeji w wyniku
redlizacji praw przystugujgeych warrantom tub prawom poboru lub wartoéci teoretyczne]
prawa poboru w zalezno$ci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza; warranty
subskrypcyjne oraz prawa poboru na akge nienotowane na rynku aktywnym wyceniane bedq
w skorygowane] cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany
wartoéci godziwej, o ktérej wiadomo Subfunduszowi, wynikajqcej z przeprowadzone] analizy
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rynkowej oraz finansowej spotki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywdw netto na
certyfikat inwestycyiny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu
inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci oktywdw netto przez
fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2) Depozyty wycenia sig w wysokosci wynikajgeej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

3) Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadg okreslong w
paragrafie 1 ust. 2, natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

4y Dhuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedhug kursu z rynku
aktywnego. Dtuzne papiery wartoéciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
znaczqco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywdw albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w
przypadku braku takiego kursu Bloomberg Fair Value {BFV). Diuzne papiery wartosciowe
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycid, oszacowang
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

5y Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegolnosci kontrakty
terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,
natomiast do wyceny instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku
aktywnym stosowane bedq modele w szczegdinoscl dla standardowych opcji na akcje - model
Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zamiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakdji
zamiany walut {currency swap) model wyceny metodq zdyskontowanych przeptywdw pienigznych.,

6) Kontraktowe transakcje terminowe bedqce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
ktérych baze stanowiq kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sig
zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na
rynku aktywnym.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczqwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu  efektywnej stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogg byC  papiery
wartogciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz
papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolite]
Polskiej fub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sq
notowane na aktywnym rynku, o w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
sq denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Subfunduszu.

Wprowadzono nastepujgee zmiany w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym:
e Subfundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji Srodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Skradniki lokat nienotowane na aktywnym
rynkul.
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e Subfundusz prezentuje wycene papieréw dhuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papierdw byly prezentowane osobno, jako naleznosci.
e Subfundusz zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktow terminowych w
tabeli gtéwnej i tabeli uzupetniajgcel. Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontraktow
terminowych jest prezentowany w bilansie w pozydji “Srodki pieniezne”. Rozliczenia z tytutu kontraktéw

terminowych sq dokonywane codziennie.

Zmiana sposobu prezentacji powyzszych danych miata wplyw na prezentacje wartoéci w tabeli gtownej
zestawienia lokat, bilansie, rachunku przeptywow pienieznych oraz notach dodatkowych. W celu zapewnienia
poréwnywalnosci informagji analogicznie zostaty przeksziatcone dane poréwnawcze na dzied 31 grudnia
2015 roku. Przeksztatcenia danych poréwnawczych zostaly zaprezentowane w informaci dodatkowey.

NOTA 2 - NALEZNOSCI

31.12.2016 31.12.2015
{dane przeksztaicone}

2 tytuhl zbytych lokat 980 2422
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytubu zbytych jednostek uczestnictwa 0 1
Z tytutu dywidend 33 27
Z tytutu odsetek 0 5
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw 0 0
Z tytufu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0

1013 2 455
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

31.12.2016 31.12.2015
{dane przeksztalcone)

Z tytutu nabytych aktywdw 241 3310
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 5004 17 015
Z tytutu instrumentéw pochodnych 5 65
Z tytubu wplat na jednostki uczestnictwa 61 24
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 155 151
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu Q o
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
2 tytutu krétkoterminowych pozyczek | kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
7 tytutu gwarandi lub poreczen 0 0
£ tytutu rezerw 645 702
Pozostate zobowlgzania 0 0

6 110 21 267

Pozycla Zobowigzania z tytutu rezerw zawiera wynagrodzenie z tytutu oplaty 2o zerzqdzanie nalezne Towarzystwu za grudzien 2016

roku oraz inne niezaptacone na dzief 31.12.2016 koszty Subfunduszu.

22




JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31122016

31.12,2015
idane przeksziatcone)

L. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartosé ng dzien
bilansowy w danej

Wartosc na dzlent
bitansowy w wolucle
sprawozdenic

Wartosé no dziert
bilonsowy w danej

Warto$é na dziefi
hilensowy w walucie
sprawozdarta

NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
i, Banki:
ALIOR BANK 5.A.{do dnic 04.11.2016 BANK BPH S.A.) PLN 12 785 12 785 5571 6571
ALIOR BANK $.A, { do dnic 04.11.2016 BANK BPH SA) R 1 1 1 i
ALIGR BANK 5.A.1 do dnia 04.11.2016 BANKBPH SA] EUR 1 4 1 4
ALIOR BANK S.A.{ do dnin 04.11,2016 BANK BPH S.A) Uso 0 1 1 3
ALIOR BANK S.A.{ do dnin 04.11.2016 BANK BPH SAL [#3 0 0 0 o
ALIOR BANK S.A, { do dnio 04.11.2016 BANK BPH S.A) HUF 0 0 1 G
DOM MAKLERSKI mBANKU S.A, Uso 65 273 ¢ 0
DOM MAKLERSK rBANKY SA BUR 0 0 61 260

01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015

{dane przeksztalcong)

Il. SREDNI W OKRESIE ¢ A $redni w okresie siiiﬁ%;:ig:vg; Sredni w okresie siii?igiaoagfn
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW sprawozdawczym poziom Srodkdw sprawozdawczym poziom Srodkdw
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANVCH W CELU poziom rodkow pienigznych w walucie poziom Srodkow pieniginych wwalucie
ZASPOKOJENJA BIEZACYCH pienigznych w danei sprawozdanic pienigénych w danej sprawazdaria
ZOBOWIAZAN Waluta walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys, finansowego w tys.
1. Sredni w okresie sprowozdawczym
poziom srodikdw plenigznych:
ALIOR BANK S.A. { do dnig 04.13,2016 BANK BPH 5.4 PLN 3565 3565 5633 5633
ALIOR BANK 5.4, { do dig 04,11.2016 BANK BPH 5.4 =Y 1 1 6 8
ALIOR BANK SA.{ do dria 04.11.2016 BANK BPH SA) EUR 38 168 a1 174
ALIOR BANK S.A { do dnio 06.11.2016 BANK 8PH SA) UsD 11 46 11 42
ALIOR BANK S.A. [ do dnic 04.11.2016 BANK BPH SA) C2K 0 0 0 o
ALOR BANK S.A. { do dnic 04.11.2016 BANK BPH SA) HUF 4 456 63 207 3
DOM MAKLERSKI mBANKU 5.4, usp 58 242 2 g
DOM MAKLERSI) mBANKU S.A, EUR 7 24 41 175

f1l. Ekwiwalenty $rodkdw pienigznych w podziale na ich rodzaje

nie dotycay

NOTA 5 ~ RYZYKA

Ryzvko stop procentowych

Oznacza meziwoéé takie] zmiany wysokosci stép procentowych, ktdra bedzie prowadzita do zmniejszenio sie wartosci
poszczegdinych dhuznych instrumentdw finansowych wchodzqeych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, o tym
samym takie zmnigjszenic sig wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stdp procentowych mogg mieé
rézny wplyw na wartos¢ instrumentéw finansowych znajdujacych sig w portfelu Subfunduszu. Pray wzrastajgeych stopach
procentowych moze np. nastapic spadek ceny rynkowe posiadanych instrumentow dtuznych.

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzien 31.12.2016 1,
Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowey

Kotegoria bilensowa Rodzof oktywow Worto§¢ w tys. 2t Udzlal w aktywach (%)

tokaty notowane na aktywnym ryniu Papiery dluzne stalo-kuponowe | 35930 1846
Lokaty nlenctowane ng aklywnym synku dyskantowe 3961 204
Suma 33892 20,50
Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw srodkdw pienieznych wynikajgeym ze stopy procentowey.

Kategorio bilansowa Rodzof oktywow WartoS¢ w iys. 2t Udziol w aklywach (%]

Lokaty notowane no akbywnym rynku papiery dluzne i listy zostowne zmienno- 36110 2008
Lokaty nienotowane no okiywnym rynku kuponowe 13212 6,79
Sumg 52322 26,87
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Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzief 31.12.2015 r. idane przeksztatcone)
Aktywa obcigzone ryzykiem wartodci godziwe] wynikajgeym ze stopy procentowe

Kategoria bilansowa Rodzof oktywow Waortosc w tys. 21 Udziat w oktywach (%)

Lokaty notowane na oktywnym rynku Papiery diuzne state-kuponowe | 62 066 2714
Lokaty nienotowane na oktywnym rynku dyskontowe §640 3,78
Suma 70 706 30,92

Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw Srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe).

Kategoria bilansowa Radzaf aktywow Wartosé w tys. 2t Udziat w okivwach £46)

Lokaty notowane na aktywnym rynku papiery dluine i listy zastowne zmienno- . 11656 510
Lokaty nienctowane na aktywnyrn rynku kuponowe 18 303 801
Suma 29959 13,21

Ryzyko kredytowe

Ryzyko wynika z moziiwosci pogorszenia sytuaci finansowsj lub niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitentd
instrumentow finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrahento, z kibrym fundusz bedzie zawierat umowy lub
transakgje na instrumentach finansowych bedgeych przedmiotem lokat Funduszu. Nie dotyczy papierdw emitowanych przez
Skarb Pafistwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, pafistwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu
terytorialnego pafistwa cztonkowskiego, pafistwo nalezqce do OECD lub migdzynarodowg instytucie finansowd, ktorej

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska fub co ngjmniej jedno paristwo cztonkowskie.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzief 31.12.2016 r.
Kwoty odzwierciedigigee maksymalne obcigzenie w praypadky nie wywigzanid sie ze zobowigzan

Kategoria bilansewo Rodzaf aktywdw Wartost w tys, 2 Udziot w aktywach (6]

Lokaty notowane na aklywnym rynku Nieskarbowe papiery dhuzne 3605 185

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku Nigskarbowe papiery dluzne i sty 17 160 882
zastowne.

suma 20765 10,67

Przypadki znaczqeel koncentradgi ryzyka kredytowego rozumiarege joko udzict obligagjii oraz certyfikatéw depozytowych emitentow

z jednej grupy kapitatowej przekraczajgcego 10 procent wartodcl aktywow netto.
nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzief 31.12.2015r.
Kwoly odzwierciedlaigce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzan

Kotegoria bifansowa Rodzaj oktywdw Wartos¢ w iys, 2t Udziof w aktywach (%)

Lekaty notewane ra aktywnym rynku Nieskarbowe papiery diuzne 7112 311

Lokaty nienctowane na akbywrym rynku Nigskarbowe papiery diuzne 1 listy 25360 11,09
zastowne

Suma 32472 14,20

Przypadki znaczqcej konceniradji ryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligacji i oraz certyfikatow depozytowych emitentéw
ziednej grupy kapitatowsj przekraczajgeege 10 procent wartoéci okiywéw netto.
nie dotyczy

Ryzyko walutowe

W przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywo Funduszu bedq naraZone na
ryzyko walutowe, Ryzyko to przejowia sie potencjalng mozliwodciq spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w
wyniku aprecjocji waluty krajowej wzgledem waluty cbeej.
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Poziom obcigienia ryzykiem walutowym na dzien 31.12.2016 r.
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqeej koncentracii {* oznaczone waluty o Znaczne]
koncentracii ryzyka walutowego tj. woluty na ktérych ekspozycja przekracza 10% aktywdw Funduszu)

Waoluta Kategoria bilansowo Redzaj oktywdw Wartosc w tys, 2 Udzial w aktywach (96}
TRY Srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty gotowka 1 0,00
Suma 1 0,00
EUR Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty gotowka 4 000
Dhuzne poplery wartosciowe 1371 0,70
nominowane w wallcle
Lokaty rotowane na aktywnym Akcle nominowane w walucie 768 039
{okaty nienctowane na aktywnym Dhine papiery wartodciowe 2288 118
rynku nominowane w walugie
Listy zostawne nominowans w 978 050
walucie
Surna 5409 2,17
HUF Lokaty notowane na akiywnym Dtuzne paplery wartosciowe 139 007
nynkuy nominowane w wollcie
tokaty niengtowane na aldywnym Diuine papiery wartosciowe 14 ool
oyl nominowaene w wailcie
Suma 153 0,08
Srodki pienigine i ich skwiwalenty gotdwka 273 0,14
1 okaty nienctowane na aktywnym Diuzne papiery wartosciowe 2414 124
ysh rvnky nominowane w walucie
Suma . 2 687 1,38
2K Lokaty notowane na aklywnym Akcie nominowane w walucie 4359 2.24
vky
Suma 4359 2,24

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzief 31.12.2015r,

Waluta Kotegoria bifonsowa Rodzaj aktywow Worto$é w tys. 2t Udziof w aktywach (%6]

TRY Sradki pieniezne iich ekwiwalenty gotéwka 1 0.00
Lokaty notowaene na aktywnym Akcie nominowane w walucie 1327 6,58
rynky

Suma 1328 0,58

EUR Srodki plenigzne i ich ekwiwolenty gotéwka 264 012

4268 187
akcje nominowane w wailicie 1512 066
t okaty notowane na akiywnym
¢ okaty nienctowane na aktywnym Dluzne papiery wartosciows 2415 106
rynky | _nominowane w walucie
Listy zostowne nominowane w 42 041
walucie

Suma 5408 4,12

HUF Lokaty notowone na akiywnyn: Diuzne papiery wartosciowe 130 007
rynku nominowane w wahicie

Akcie nominowane w walucie 2365 1.03
Lokaty renotowane na aklywnym Diuine papiery wortoiciowe 15 0.01
rviky nominowane w walude

suma 2510 3,11
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty gotowka 3 000

S Lokaty notowane na oktywnym Dluzne popiery wartoSdiowe 1826 0,80
rvnki nominowans w walucie
Lokaty nienctowaone na aktywnym Dhuzne papiery wortosciowe 2271 0,99
rviaky norminowane w walucie

Suma 4100 1,19

Dziatajge na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobuy, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalnoéci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych{ Dz. U. 2013 roku poz. 538} Zarzgd BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A. uchwatq z dnia 31 lipca 2013 . przyjgt do stosowania polityke zarzgdzania
ryzykien.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowanio.
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NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

g dzien 31,12.2016 1.
Terrmin
Terminy zapadalno$ci Termin
Typ Rodzoj Wartosé praysziych prayszlych Kwota bedgea lwygadniecial | wykonania
2cijete] instrumerdy Cel otwarcla Warkesé otwaorte] strumieni strumien podstowg prayszlyeh 1 instrumentu | instrurmnentu
pozycii | pachednege pozycl porycji pienigénych pienieznych platnesc pochodnege | pochodnego
ogroniczenie - Subfundusz
ryzvka dostarc%u‘walute w
wallitowego wysokosci 479 000
spraeda? portfel ush 72 00O USD co
waluty po udziatowych - Subfundusz stanowi
ustalonym papierdw otrzymuje PLN w réwnowartosd ng
FX SWAP USD/PLN 2017-01- Kursie denominawanych wyseokoscl 2 020 deil rozliczenic 2
04 wymidny FX SWAP w walutach 479 tys, USD 818,73 2017-01-04 Q20 838,73 PLN 2017-01-04 | 2017-01-04
ograniczenie - Subfundusz
ryzyka dostarcza walute w
waldtowege wysokose! 877 000
spreeda? portfeia EUR 877000 EUR co
waluty po udziatowych - Subfundusz stunowi
ustalenym papleréw otrzymuie PLN w rownowartodé na
£ SWAP EUR/PLN 2017-01- kursle denominowanych wysohosci 3 875 dzief rozliczenta 3
wyrmiarny FX Swap w walutach 877 tys, EUR 550,70 2017-01-05 875 550,70 PLN 20170105 | 2017-01-05
na dzied 31.12.2015
Terrnin
Terminy zopadalnosci Termin
Typ Rodzaj Wartosé praysaiych praysziych Kwota bedqea lwygadniecial | wykonania
zajgte) Instrurnentu Cel otwarcia Warto$¢ otwartej strumieni strumient podstawq przyszlych I instrumentu | instrumenty
pozycl | pochodnego poryvell nonyek pieniednych pienigznych platnesc pochodnego | pochodnego
LSubfundusz
ograniczenie dostarcza walute w
nvzyka wysokesel 1004
welutowago 000 LSO
sprzeda? portfela 1G04 000 USD co
waluty po udriatowych ~ Subfundusz stanowi
ustalonym paplerow otrzyrouje PLN w réwnowartedé na
FX FORWARD USD/PLN 2016- kursie FX denominowanych wysakosei 3 892 dzieri rogliczenia 3
01-08 wymiany FORWARD w walutach 1004 tys, USD 106,40 2018-01-05 897 156,40 PLN 2016-01-05 | 2016-01-0%
"-Subfundusz
ograniczenis dostarcza walute w
ryzyka wysokodcl 2 150
walutowego 000 EUR
spreedaz partfela 2150 000 EUR co
waluty po udziciowych - Subfundusz stunew!
ustolonym paplerdw otrzymuje PLN w rdwnowartost na
FX SWAP EUR/PLN 2016-01- kursie denominowanysh wysokodci @125 dzief rezliczenio 9
i2 wymiany FX SWAP w walutach 2 150 tys. EUR 245 2016-01-12 125 245 PLN 2016-03-12 | 2016-0i-32

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

31.12.2016 31.12.2015
Warto$é na dzien bilansowy | Wartos¢ na dzien bilansowy
w tys. zt w tys. zt
. S . V] 0
. Trensakcle pray zobowigzaniu sig drugiej strony do adkupuy, w bym:
. 0 0
1. Tronsakeje, w wyniku ktdrych nastepuje przepiesienie na subfundusz praw wasnosci ] ryzyk
0 0
2. Transakaje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw whasnosch i ryzyk
. RN 5004 17 015
II. Transakeje przy zobowigzaniy sig subfunduszu do odkupu, w tym:
. N ) N . 5004 17015
1. Tronsakgie, w wyniku kidryeh nastepuie przeniesienie na drugq strone praw wiasnodel | ryzyk
0 0
2. Transakgie, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone prow wigsnosei T ryzyk
i1, Nolesnosci z tytutu paplerdw wartosciowych pozyezonych od subfunduszu w tryble 0 0
przepisbw rozporzqdzenia o posyczkach papieréw wartosciowych
IV, Zobowlqzania z tytuhs papieréw wartosciowych pozyezonych przez subfundusz w trybie 4] 0
preepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papierdw wortosciowych
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
W biezqcym okresie sprawozdawczym ani w pordwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zaciggat kredytéw ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci aktywow Subfunduszu.,
W biezqcym okresie sprawozdawczym ani w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
udzielat pozyczek pienieznych,

NOTA 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

na dziedt 31.12.2016 na dzieft 31.12,2015
I WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU tw tys.) {dane przeksztatcone)
Pozyefa bilansu w walucie w PLN w walucie w PLN
I, Aktywa 12 642 17372
1. Srodki pieniezne 278 268
EUR 1 4 62 264
usp &5 273 1 3
TRY 1 1 1 1
HUF 0 1 0
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6637 11 439
EUR 484 2 139 1358 5792
UsD 0 0 468 1826
TRY 0 0 995 1327
CZK 26 628 4359 0 0
HUF q774 139 183 390 72494
3. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5 694 5639
EUR 738 3266 787 3353
ush 578 2414 582 2271
HUF 949 14 1117 15
4, Naleznosci 33 27
EUR 7 33 ] 27
1. Zobowigzanig 0 0 0
Wszystkie pozostate pozycie bilansu byly denominowane w PLN.
Il. DODATNIE | LJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie réZnice kursowe Ujemne rognice kursowe
Sktadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane ] Niezrealizowane
01.01.2016-31.12.2016
Akcie 49 236 19 0
Listy zostawne 0 36 G 0
Dhuzne papiery wartesciowe 652 0 130 225
Instrumenty pochodne 2 644 79 2994 0
01.01.2015-31.12.2015
Akcje 86 51 205 110
Diuzne poplery wartodciowe 184 233 69 0
Instrumenty pochodne 3137 0 2973 115
111, SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSGWEGO WYLICZANY PRZEZ | kurs w stosunku do PEN kurs w stosunku do PLN
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD 31.12.2016 31,12,2015 waluta
delar amerykariski 4,1793 3,9011 | USD
euro 44240 4,2615 | EUR
funt brytyjski 5,1445 57862 | GBP
korona czeska 0,1637 0,1577 { CZK
lira turecka 11867 1,3330 § TRY
forint (za 100 forintdw) 14224 13601 1 HUF
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BPH SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

311220156 31.12.2015
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK Warto$¢ Warost ispadek) Wartasé Warast Ispadakd
zrealizowanego niezrealizewanego zreaiizowanego riezreclizowanego
{STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT zysku fstratyl ze zysku z wyceny zysku Istraty) ze zysku z wyceny
zbycia loket w tys. akbywdw w tys, 2byeio lokat w tys, akiywdw w tys,
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym > 486 279 4727 -12750
Dhuzne papiery wartociowe 238 -469 877 727
Skiadniki iokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym -402 62 -62 -93
Diuzne papiery waricsciowe 17 -19 17 21
Nieruchomosci 0 ¢ 0 0
Pozostate 0 0 0 0
5084 341 4 665 -12 844
WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom
NOTA-11 KOSZTY
31.12.2016 31.12.2015
Warto§é w okresie Wartosé¢ w okresie
. KOSZTY POKRYWANE PRZ EZ TOWARZYSTWO SPFCIWOZdGWCZym W tys. spmwozdcwczym W EYS,
Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztdw pokrywanych bezoosrednio przez Towarzystwo.
0 0
Wartos¢ w okresie Wartoéé w okresie
il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w iys.
Czesc stala wynogrodzenia 7845 9272
Czesd wynagrodzenio uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Wartoé¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 188 544 207 346 243273
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu 2,10 2.06 217
A no koriec roku obrotowego [PLN)
Wartoéé aktywdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego
2,10 2,06 2,17
Wartos aktywdw netto no jednostke uczestnictwa typu A
2,10 2,06 2,17
Wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B
2,10 2,06 2,17
Wartos€ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P

Wartoé¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego podana w tysigeach ztotych,
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BPH SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

INFORMACJA DODATKOWA

informacje o znaczgeych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano 2adnych znaczgeych zdarzen, dotyczgeych lat
ubiegtych, ktdre wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, o nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

W dniu 1 sierpnia 2016 r. Sgd Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat X Gospodarczy do spraw
upadtoéciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o otwarciu wobec ACTION S.A. postepowania
sanacyjnego w rozumieniu przepisdw ustowy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyine _Dz.U. z
2015 r. poz. 978 - dalej: Prawo restrukturyzacyjne.

W portfelu funduszu na dziert 31 grudnic znajdowato sie 63 szt. obligacji wyemitowanych przez spétke o
wartosci nominainej 630 tys. zt. Wycena obligacji na dzied 31 grudnia 2016 roku wynosita 164 tys. zt. co
stanowito 0,10% aktywdéw Subfunduszu.

¢o stanowito 0,09% aktywow Subfunduszu.

W okresie od 1 sierpnia do 30 wrzesnia wycena obligacji spétki byta pomnigjszona o odpis aktualizujgcy.
Wartoé¢ odpisu aktualizujgcego byta ustalana w oparciu o kurs zamkniecia notowan obligacyi w
alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst jaoko réznica pomiedzy wyceng obligacji w skorygowanej
cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej w wartoscig obligaci ustalong wedtug kursu
zamkniecia na rynku Catalyst w dniu wyceny.

Od pazdziernika 2016 roku obligacje byty wyceniane jako papiery notowane na aktywnym rynku, w oparciu o
kurs zamkniecia notowan obligacji w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst.

W dniu 4 stycznio 2017 roku spotka nie wyptacita odsetek od obligacji za okres konczgey sie w tym dniu.
Naleznosé z tytutu niewyptaconych odsetek zostata objeta odpisem aktualizujgcym. Kwota odpisu wyniosta
10 tys. zt.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym | w
porownywainych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie wystgpity znaczgee rdznice pomiedzy danymi pordéwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
a uprzednio sporzqdzonymi | opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z wyjgtkiem réznic opisanych
ponize],

Zmiana prezentaci danych w bilansie:

Poczgwszy od sprawozdania finansowego za rok obrotowy koficzqcy sie 31 grudnia 2016 r. Subfundusz
prezentuje lokaty overnight w pozycji $rodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty
overnight byly prezentowane w pozycji Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

Fundusz prezentuje wycene papieréw diuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finunsowych odsetki od papierdw byty prezentowane osobno.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci informacii analogicznie zostaly przeksztatcone dane poréwnaweze na
dzien 31 grudnia 2015 roku.
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za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

31.12.2015 31.12.2015

przed po

przeksziatceniem przeksztatceniu
| Aktywa 228548 228613
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 318 6839
Nateznosci razem 3800 2 455
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 181 239 192376
Diuzne papiery wartosciowe 72586 73723
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym 33191 26 943
Dhuzne popiery wartoéciowe 18552 18717
I} Zobowigzania 21202 21267
Zmiana prezentacii danych w Tabeli gtdwnej - Skiadniki Lokat:

Wartesé wedlug wyceny na dzlert Procentowy udziat w

Przed przeksztctceniem: Wartes¢ wediug ceny nabycia w tys. bitansowy w tys. akiywach ogélem
Listy zastowne na dzien 31.12.2015 8176 8183 358
Diuzne papiery wartosciowe na dzien 31122015 a0 812 91 138 39288
Depozyty na dziefi 31.12.2015 6521 5521 2,85

Wartos¢ wediug wyceny na dzien

Procentowy udzicl w

Po przeksztatceniu: Warto§¢ wediug ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aitywaoch ogdlem
Listy zastawne na dzief 31.12.2015 8183 8227 3,60
Diuzne popiery wartosciowe na dzied 31.12.2015 91 350 92 439 40,43
Depozyty na dzied 31.12.2015 0 s 0,00
Zmiana prezentacji danych w Nocie 2
I 2 tytutu odsetek | 1350 | 5 I
Zmiana prezentacii danych w Nocie 3
| Z tytutu instrumeniow pochodnych { 0l 65 |
Zmiana prezentacii danych w Nocie 4 31.12.2015 31.12.2015

przed po
przeksziaiceniem przeksziatceniu
Wartosc na dzien Wartos¢ no dzieft
X ) . Wortosdc na dzied bilonsowy w walucie Wartos¢ na dzier bilansowy w wakicie
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w danej sprawozdaenia bilansowy w danei sprowozdanic
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluty walucie w tys. finansowego w lys. walucie w tys, finansowego w tys.
1. Banki:
ALIOR BANK SA. {do dnig 04,11.2016 Bank seH 541 | PLN 50 50 6571 6571
01.01.2015-31.12.2015 (1.01.2015-31.12.2015
przed przekszictceniem po przeksziofceniu
Srecniw olresie
Wartos¢ na dzien sprawozdawczym
bilansomiyw Srednd w okresie pozion 'ércdkc'aw

Nl SREDN| W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Wonostradien | sprowosdenio | posomdrodin | wane
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH bilansowy w dunej finansowegaw | pienigénych w danej sprawozdonia
ZOBOWIAZAN Walate waklcle w tys, 1ys, walucie w tys. finansowego w tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow

| pientegnvch;
ALIOR BANK 5.4, {do dnin 04.11.2015 BANK 8PH 5.0 PLN 2685 ¢ 685 5633 5633
ALIOR BANK 5.4, { do dnia 04112615 BANK 8PH S.4) TRY 1 1 6 8
ALIOR BANK 5.4 | do dnig 04.11.2015 BANK BPH S.AJ ush 0 2 11 42
ALIOR BANK S.A. [ do dnla 04.11.2016 BANK 8PH SA) HUF 19 0 202 3

30




JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BPH SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Zmiana prezentacii danych w Nocie 5

Przed przeksztalceniem:

Aktywa obcigZone ryzykiem wartoéei godziwe] wynikaigeym ze stopy procentowe)

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. zt Udziat w aktywach %)
Lokoty notowane na aktywnym rynku Papiery diuzne stalo-kuponowe i 61028 26,70
. dyskontowe
Lokaty nienotowane na aktywnym rynku 8 553 3,74
Aktywa obcigZone ryzykiem przeptywdw srodkdw pienigznych wynikajgeym ze stopy procentowe.
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywéw Wartos¢ witys, & Udziat w aktywach 86)
Lokaly notowone ra akiywnym ryrnku papiery dluzne | listy zastowne zmienng- 11 558 506
- kuponowe .
Lokaty réenotowane na aktywnym rynku . 18182 7,95
Kwoty odzwierciedlaigee maksymalne obcigzenie w praypadku nie wywigzania sie ze zobowigzon
Kategoria Gifansowa Rodzaj oktywow Wartose w tys, 24 Udzigt w aktywoch {26}
Lokaty notowane ne aktywnym rynku Nieskorbowe popiery diuzne 7 008 3,07
Lokaty nlenotowone na aklywnym rynku Nieskarbowe papiery dluzne i listy 25 166 1101
zostawne '
Po przekszictceniy;
Aktywa obcigZone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
Kategoria bilansowa Rodzaj aklywow Wartos¢ w ilys, zf Udziat w aktywach (%)
Lokaty notowane na akiywnym rynku Papiery gluine stato-kuponowe i 62 066 27,14
Lokaty hienotowane ha aktywnym synku dyskontowe 8 640 3,78
Aktywa obcigzone rvzykiemn przeplywdw Srodkéw pienieznych wynikaigeym ze stopy procentowel,
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. 2, Udziat w aktywach {%}
Lokaty notowane ne aktywnyrm rynky papiery dluzne i listy zastawne zmienno- 11 656 5,10
Lokaty nienotowane na aktywnym rynku Kuponowe 18 303 8,01
Kwoty odzwierciedigjgee maksymalne obcigzenie w praypadkuy nie wywigzania sie ze zobowigzan
Kategoria bilansowa Rodzaj aklywow WortosSc w tys. zt Lidzigt w aktywoch (%6}
Lokaty notowane na akiywnym rynky Nigskarbowe papiery dhizne 7112 3,11
Lokoty nienctowane ne aktywnym rynku Nieskarbowe papiery cluzne i listy 25 380 11,09
zostawne,
Zmigna prezentacji danych w Nocie 9 31.12.2015 31.12.2015
przed po
przeksziatceniem przeksziaiceniu
2. Skbadniki lokat notowane na aktywnym rynku
' EUR 1345 5734 1359 5792
Uso 458 1788 468 1826
HUF 183 276 2493 183 390 2494
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
EUR 781 3327 787 3353
Ush 575 2 245 582 2271
HUF 1065 14 1117 15
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Dokonane korekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transckeji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskozane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé no
oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptyngé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Warszawa, 28 lutego 2017 1.

Piotr Karnkowski
Prezes Zarzqdu

fé% MaéM

Wiceprezes Zarzgdu

Katarzyna Zdufczyk
Gtowna Ksiegowa Funtuszy

A ekSander Mokrzyeki
Wiceprezes Zarzadu

32



Warszawa, dnia 28 lutego 2017 r,

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypetniajac obowiazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Zréwnowazonego
potwierdza, iz dane dotyczace standéw aktywéw subfunduszu, w tym w szczegdlnosci akbywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z
tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzadzanym

na dzien 31 grudnia 2016 roku za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku sg
zgodne ze stanem faktycznym,
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BPH SUBIUNAUSZ Zrownowazony
wydzielony W BPH Funduszu

[nwestycyinym Otwartym Parasolowy

Opinia i Raport
Niezaleznego Bieglego Rewidenta
Rok obrotowy koriczacy sie

31 grudnia 2016 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego BPH Subfunduszu
Zrdwnowazony wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17 (,Subfundusz”), na ktére sktada sie zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe nie
zawieraly istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowieri rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéw
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakfadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztaicenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego znieksztalcenia w
sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub biedem. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
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stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogoinej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe BPH Subfunduszu Zréwnowazony
wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy:

® przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatainosci za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

® Jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme | tresc
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy; oraz

¢ zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 r.
zostato zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktory
w dniu 29 lutego 2016 r. wydat niezmodyfikowang opinie.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

.
%é/f/ ..................................
Michat Witecki s
Kluczowy biegly rewident Zarzadu KPMG Audyt
Nr ewidencyjny 12316 Sp. z 0.0., Komplementariusza KPMG

Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.

1 marca 2017 r.
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BPH Subfundusz Zréwnowazony wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy kofczgcy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ ogoblna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu

BPH Subfundusz Zréwnowazony wydzielony w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Parasolowy

Podstawy prawne dzialalnosci Subfunduszu

BPH Subfundusz Zrownowazony jest subfunduszem wydzielonym w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy.

BPH Subfundusz Zréwnowazony (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci
prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Dane identyfikujagce Fundusz

Nazwa Funduszu
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywac¢ nazwy skroconej BPH FIO Parasolowy.
Siedziba Funduszu

ul. Bonifraterska 17
00-203 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 16 maja 2008 r.
Numer rejestru: RFi 379

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej
Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd nr DFI11-4036-3/2-1/02-2976 wydanej dnia 29 pazdziernika 2002 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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BPH Subfundusz Zréwnowazony wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 26 marca 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000002970

Kapitat zakladowy

na dzien bilansowy: 23 456 525,00 ziotych

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzgd Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

¢ Piotr Karnkowski - Prezes Zarzadu,

e Aleksander Mokrzycki  — Wiceprezes Zarzadu,
e Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzadu,
¢ Marcin Berger ~ Wiceprezes Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 3 listopada 2016 r. Pan Marcin Berger zostat
powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu od dnia 7 listopada 2016 r.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Michat Witecki
Numer w rejestrze: 12316

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sgd rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzierr 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Sp. k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Polgczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy zostalo zatwierdzone w dniu 8 marca 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.
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BPH Subfundusz Zréwnowazony wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 1.

Potgczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy zostalo ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
16 marca 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowsg z dnia
22 lipca 2016 1., zawartg na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Towarzystwa z dnia 23 czerwca 2016 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U.z2016r. poz. 1047 z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetych uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od w okresie od 7 do 18 listopada 2016 r. oraz od 23 stycznia do
28 lutego 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny
ijasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu z badania, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzgdzeniu
zatgczonego sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wpltywajgcych w sposéb
znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ziozyt wszystkie zgdane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniajg wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentow z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze wymogi
bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o bieglych rewidentach i ich samorzagdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000) oraz inne wymogi
etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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BPH Subfundusz Zréwnowazony wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

Za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogélna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans
31.12.2016 31.12.2015
zt '000 z1'000
Aktywa 194 655 228 613
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 064 6 839
Naleznosci 1013 2 455
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 163 386 192 376
- diuzne papiery wartosciowe 75 040 73723
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 17 192 26 943
- diuzne papiery wartosciowe 10 634 17717
Zobowigzania 6112 21 267
Aktywa netto 188 543 207 346
Kapitat subfunduszu (63 520) (41 141)
Kapitat wptacony 3 300 666 3291787
Kapitat wyptacony (3 364 186) (3332 928)
Dochody zatrzymane 227 935 224 700
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 37 444 39 292
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 190 491 185 408
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 24 128 23 787
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 188 543 207 346

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

Jednostki typu A

Jednostki typu B

Jednostki typu P

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P

89 937 187,2097
67 971 013,5572
2771 891,2607
19 194 282,3918
2,10

2,10

2,10

100 879 656,6200
76 070 751,2770
2 947 594,7689
21861 310,5741
2,06

2,06

2,06
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BPH Subfundusz Zréwnowazony wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy kofczacy sig 31 grudnia 2016 r.

Rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
z1'000 z1'000
Przychody z lokat 6 670 6 707
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3485 2828
Przychody odsetkowe 3065 3 849
Dodatnie saldo réznic kursowych 118 27
Pozostate 2 3
Koszty subfunduszu 8 518 10 024
Wynagrodzenie dla towarzystwa 7 845 273
Optaty dla depozytariusza 55 53
Koszty odsetkowe 588 686
Pozostate 30 12
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 8 518 10 024
Przychody z lokat netto (1 848) (3 317)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 5425 (8 179)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 5084 4 665
- Z tytutu réznic kursowych 201 161
Wozrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 341 (12 844)
- Z tytutu réznic kursowych 126 59
Wynik z operacji 3 577 {11 496)
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa (zt) 0,04 (0,11)
Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A 0,04 0,11)
Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu B 0,04 (0,11)
Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu P 0,04 (0,11)
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BPH Subfundusz Zréwnowazony wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasoclowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014
Lokaty (zi '000) 180 578 219319 237 558
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu (zt '000) 188 543 207 346 243 273
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 2,10 2,06 217
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 2,10 2,06 217
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 2,10 2,06 217
Wynik z operaciji (z! '000) 3577 (11 496) (2 565)
Pozu)m_kosztow Subfunduszu / $rednia warto$¢ aktywow netto 4.34% 433% 4.37%
w okresie sprawozdawczym (%)
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 1,94% -5,07% -1,36%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 1,94% -5,07% -1,36%
Procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 1,94% -5,07% -1,36%
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BPH Subfundusz Zréwnowazony wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 1.

Czes¢ szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzgdzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzili§my znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktore nie zostatyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
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