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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: ] Fundusz selurytyzacyjny: ]
Fundusz podstawowy: O Fundusz porifelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz akywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zl
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzieionymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Plik Dpis
'WYBRANE DANE FINANSOWE wiys 2t wtys. EUR
I Przychody z lokat 5995 1351
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1. Koszty funduszu netto 5985 1331
IN. Przychody z lokat netto 0 L+
IV, Zrealizowane Zyski (Sraty) ze zbycia lokal a 0
V. Niezrealizowane zyski (straty) 2 wyceny lokat 1000 225
V1. Wynik z operacji 1000 225
Vil. Zobowigzania 752 170
VI, Adywa 98 308 22 258
IX. Akywa nelto a7 556 22088
X.Liczba zarejestrowanych ceryfikatdw inwestycyjnych 747 664 747 664
X). Wartos¢ akywow netto na ceryfikat inwestycyjny 130,48 2954
XN, Wynik z operacji na centyfikat inwestycyjny 1,34 0,30
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartal 2011 roku B kwartat 2011 roku
SKLADNIKI LOKAT
Wartos ¢ Wartos &
MWartosé wedlug rocentowy Wartos ¢ wedlug rocentowy
wediug cony wy.ceny na dzial w e diug ceny wxceny na dziatw
nabycia w tys. d.zleﬁ ktywach nabycia w tys. d.z'eﬂ ktywach
bilansowy w  jogdlem hilansowy w pgdlem
tys. tys.
1. Akcje 21 787 37 342 37,98 21787 36 357 36,98
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 1] 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 1] 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 Ju] 0 0,00
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w artoSciow e 33 622 37 543 38,19 33 622 37 495 38,14
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
. oungwwi:d:i:l:'::zs;z SOL S 155 52 0,05 155 36 0,04
10. Jednostki uczestnictwa 0 0,00 1] 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 1] 0 0,00 0 o 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 1] 4] 0,00
14. Weksle 0 3] 0,00 0 o 0,00
15. Depozyty 13 581 13 582 13,82 g 922 9 922 10,09
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 [+] o 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 1] 0,00
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
o artost wediug MWarlost wediug
AKCJE Rodzaj iyniu Nazwa rynku Liczba ::Ijt:;:zuby beny nabyciaw wyceny na dzied
bys. pilansowy w lys.
1.FSN Sp. z 0.0, 1 SKA Nisnotowane na nmmia aldywnym nie dotyczy 130 500 Polska 12 927 14 282
2.FSN Sp. z0.0. 2 SKA Nienotowane na rynku akywnym  [nie dotyczy 27 500Polska 2 660 6542
3.FSN $p. 2 0.0. 3 SKA Nienotowane na rynku adywnym  |nie dotyczy 11 000 Polsa 1100 6 202
4.FSN 5p.20.0. 4 SKA Nienotowane na nmke akywnym nie dotyczy 11 000 Polsa 1100 6203
5.FSN Sp.z 0.0. 6 SKA Nienotowane na rynku akdywnym nie dotyczy 500 Polska 50 28
6.FSN Sp. 2z 0.0. 7 SKA Nienotowane na rynk: akdywnym  |nie dotyczy 500Polsa 50 28
7.FSN8p.z 0.0. 8 SKA Nienotowane na rynk: akywnym | nie dotyczy 36 500Polsa 3 850 3 940
B8.FSNRE Sp. z0.0. 1 SKA Nienctowane na rynkt akywnym nie dotyczy 500 Polsa 50 23
9.FSN RE Sp. z 0.0, 2 SKA Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 500Polska 50 23
10.FSN RE Sp. 2z 0.0. 3 SKA Nienotowane na rynk: akywnym | nie dotyczy 500Polska 50 23
11,FSN RE Sp. 2 0.0. 4 SKA Nienotowane na rynks aklywnym | nie dotyczy 500Polsa 50 23
12.FSN RE Sp. 2 0.0. 5 SKA Nienotowane na rynks aklywnym nie dotyczy S00Polska S0 23
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RO10 rok 4 kwartat 2010 roku
[J'\llartoéé Wartoé &
Wartod ¢ ediug roc.:entowy Wartos é wedlug Procentowy
vediug ceny wg,jce ny na dzial w Wwediug ceny w;tce ny na udziat w
habycia w tys. d.z'“' ktywach nabycia w tys izien pktywach
bilansowy w  |ogdlem bilansowy w jogdlem
tys. kys.
18 187 27 321 31,81 17 137 26 271 30,59
0 0 0,00 0 0 0,00
0 o 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 o o} 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 Q0 0,00 0 0 0,00
155 35 0,04 155 35 0,04
0 0 0,00 ¢ 0 0,00
0 0 0,00 0 ] 0,00
o) o 0,00 0 0 0,00
o o] 0,00 v} 0 0,00
o 0 0,00 o} 0 0,00
658 658 077 658 €58 0,77
0 0 0,00 [ 0 0,00/
0 o 0,00 [} 0 0,00
0 [} 0,00 o 0 0,001
0 0 0,00 1050 1050 1,22

Procentowy udzial
W adywach
pgolem

14,53
5,65
6,31
8,31
0,03
0,03
4,01
0,02
0,02
0,02
0,02
0,02
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banku

pprocentowania

Hanej walucie

: . Kraj siedziby [Temin Warunki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa ynku  Emitent L ienta yipy bprocentowania
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj yniu Nozwa s Emitent e ey
VYRIpU
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
1.0 terminie wykupu powyiej 1 roku:
a) Obligacje
-FENSP.Z0 0.7 S.K.A. Nienotowane na rynkus akywnym  pie dotyczy ;SKN:P' ARy Polska 2014-12-31
-FSNSP.Z0.0. 6 SKA. Nienotowane na rynku aklywnym e dotyczy ;SKN ASF" Z00-6  biga 20141231
-FSNSP. Z0.0. 3 S.KA. Nienotowane na rynlu akdlywnym  hie dotyczy ;SKN:P' 2003 biiga 2031-12-31
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
UDZIALY W SPOLKACH Z e Wortodé wedlug. Warost wedlug
OGRANICZONA Nazwa poli  [Siedziba potki {0 - ¥ Liczba eny nabycia w wyceny na dzied
0DPOWIEDZIALNO$CIA ¥s bilansowy w tys.
1. spbila 2 ograniczong odpowiedzialnoicia FSNSp.zo.o. Marzawa Polska 1500 150 36
2. spolka z ograniczong odpowiedzialnodcia ESON iSthg Warszawa Polska 50 5 16
R . . . . o Martost wediug pMVartost wedlug
WIERZY TELNOSCI N:;;?‘:t:’dmj K:;a;r;z('l:lby Te;mnaln il o‘if::jzenia iadczenia wliczba  [eny nabyciaw |wyceny na dzien
P i [vymagaine YS. ys bilansowy w tys.
jvartost wedtug rtod wedlug Procentowy udziat
WEKSLE Wystawca Data platnofci  [ceny nabycia w |wyceny na dzien v akywach
hy's, bilansowy w tys. pgbiem
R . MWartosé wedlug Maro$t wedlug
DEPOZYTY Nazwa banky  [o2) SIBAZIDY Ly ta — ceny nabycia w eny nabycia w

tys.

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ SEKTORA NIERUCHOMOSCI 2

FIZ-Q-E 31.10.07

ario & MWarod wedlug Warlodt wedtug Procentowy udzial
Rodzaj listu Podstawa emisi e Liczba ceny nabycia w jwyceny na dzien w akdywach
bys. pilansowy w tys. pgdtemn
[Marunk Narto&t iczba cenﬂouﬁx?zua “&c?ngc r\:: :Izl:zﬁ :r:cwenlo:;y vl
pprocentowania pominalna 3 ¥ 4 wy 4
bys. bilansowy w tys. pgétem
45 33 622 37 543 38,19
46 33 622 37 543 38,19

4,000 14 354 600,00 13 12 797 14 355 14,60
4,000 14 354 600,00 13 12812 14 355 14,60
3369 8 833 600,00 20 8013 8 834 8,99
Procentowy udziat
w aktywach
pgtiem

0,03

0,02
Procentowy udzial
w akywach
pgdiem
\Warlose wedll.'lg Méartoés wedlug Procentowy udzial
wyceny na dzier .
i wyceny na dzien v akywach
pilan sowy w bilansowy w tys. pgoétem
danej walucie
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I. W walutach panstw nale2acych do OECD 13 581
1. LOKATA OVERNIGHT BankBPH S.A. POLSKA PLN 4,00 13 581 000,00 13 581
Rok oddania do . Numer ksiggi : . .
NIERUCHOMOSCI e atanabycia | 10 0 Krai potozenia  [Adres Powierzchnia
TABELDODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI . gczna  [Vadod wediug MWarosd wedlug Proceniowy udzial
Rodzaj iczba keny nabycia w pwyceny na dzien v akdywach
LOKAT bys. bilansowy wiys. pgélem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane )
przez Skarh Panstwa hie dotyczy
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez NBP hie dotyczy
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dotyczy
terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez pafistwa nalezace do OECD (z nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypos politej Polskiej)
§. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finans owe, ktérych czlonkiem jest hie dotyczy
Rzeczpospolita Polska fub przynajm niej
jedno z paristw nalezacych do OECD
L . MWartost wedlug MWartost wadlug
NSTRUMENTY RYNKU Lmileni [Termin wykupu varunk . Wan_osél Liczba ceny nabycia w pwyceny na dzien
PIENIEZNEGO bprocentowania pominalna - bitansowy wtys.
1. nie dotyczy
hRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [["0% ¥ot8  procentowy udzial w
OWA W ART. 98 USTAWY [ilansowy wiys  PHYWech ogstem
1.nie dotyczy
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD
Panofl wedlug rocentowy udziat w
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA  [wceny na dzien [ e 2% 0% 5
ART. 107 USTAWY pllanwowy wign, | [1TCN
| 1.nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH ) Kraj siedziby ) .
-7t ONKIEM JEST Nazwa emitenta L mitenta Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba

RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

1. nie dotyczy
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13 582 13,82

13 582 488,17 13 582 13,82

Wartost wediug Waro$é wedlug Procenlowy udzial
Obciazenia Stuzebnofci ceny nabycia w wyceny na dzier w aklywach
S, bilansowy w tys. pgolem

Procentowy udzial
w aklywach
pgdlem

Martoé¢ wediug MWaroét wediug Procentowy udzial
teny nabycia w jwyceny na dzien w adywach
bys. bilansowy wtys. pgdiem
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IBILANS p lwarial 2011 B lvartal 2011 oo 4 kwartal 2010
folu Folu Foku
I. Aktywa 98 308 97 304 85 892 85 892
1. $rodK pienigzne i ich ekwiwalenty 1 1 1 1
2. Naleznosei 9788 13 478 57 877 57 877
3, Transakcie przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odikupu 0 0 0 0
4. Sktadnik lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: D} 0 [+} 0
-diuzne papiery wartodciowse 0 0 0 0
5. SHadniki lokat nienotowane na akdywnym rynku, w tym 88 519 83 &1 28015 28 015
-dluzne papiery wartodciowe +] 0 [ 0
6. Nieruchom osci o 0 ] 0
7. Pozostate akywa o 15 o 0
Il. Zobowiazania 752 748 672 671
Il Aktywa netto {I-11} 97 556 96 556 B5 221 85 221
IV. Kapital funduszu 73271 73271 73271 73 271
1. Kapitat wplacony 73271 73271 73271 73271
2. Kapitat wyptacony (wielko®t ujemna) [} ¢} [} 0
V.Dochody zatrzymane 8833 8833 2935 2935
1, Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netto 8 833 8 884 2984 2985
2. Zakumuiowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {drata) ze
zbycia lckat 1 51 e 49
VI.Wzr ies ie ni
os.t (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny B T REE 9015
nabycia
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji
{IV+V+VT) 97 556 96 556 85221 85 221
liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 747 664 747 €64 747 664 747 664
Warlo& akywow nelto na ceryfikat inweslycyjny 130,48 129,14 113,98 113,98
Przewidywana liczba ceryfikaldw inwestycyjnych 747 664
Rozwodniona warto$é aldywdw netto na centyfilat inwestycyjny 130,48
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie centyfikatow
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych seria A - 747 664
Wartos aldywdw netlo na poszczegoline senie certyfikatow inwestycyjnych
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny seria A - 130,48
za 4 kwartaly za 4 kwartaly
RACHUNEKWYNIKUZOPERACIJI od 20111001 2011 rokw d 2010-10-01  R010 roku
o 2011-12-31 pd 20110101 Ho 2010-12-31 pd 2010-01-01
Ho 2011-1231 do 2010-12-31
I. Przychody z lokat 5995 18 667 547 3536
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 821 0 1847
2. Przychody odsetkowe 5927 16 378 547 1888
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomodéci v} 1} 0 0
4. Dodatnie saldo rdinic kursowych 67 1 467 0 O
5_Pozostate 4] 1] 0 0
Il. Koszty funduszu 5995 12 767 1921 3030
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 629 2379 686 1516
2. Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje [} [} 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 11 41 10 39
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestiru akywow
funduszy 12 48 12 48
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne [} o 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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6. Usugi w zakeesie rachunkowosci 0 0 o) [y
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania adywami funduszu 0 0 1] 1]
8. Ustugi prawne 0 1 o) 0
9. Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 [}
10. Keszty odsetiowe 5 257 10 040 1 1
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomofci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réinic kursowych 0 0 252 252
13. Pozostate 86 259 1059 1174
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV.Koszty funduszu netto {lI-lll) 5995 12 767 1821 3030
V. Przychody z lckat netto (I-IV) <0 5899 -1374 505
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1000 6 436 B 285 7 246
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0 -1 =15 -15
-Z tytulu ré&nic lursowych 4] 0 0 0
2. m‘:ﬁﬁxm niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 1000 6 438 8 301 7262
-2 tylwlu rdZnic kursowych 3914 3914 0 0
VIl. Wynik z operacji 1000 12 335 6911 7752
Miynik z operacji na przypadajacy na ceryfikat imwestycyjny 1,34 16,50 §,24 10,37
in:vz:::cr;’ijc:;y wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 1,34 16.50 824 1037
za 4 kwartaty a 4 kwanaly
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO pd 2011-1001  RO11 roku pd 2010-01-01 010 roku
do 2011-12-31 jpd 2011-01-01 [do 2010-12-31 d 2010-01-01
do 2011-12-31 o 2010-12-31
l.Zmiana warto$ci aktywoéw netto 1000 12 335 7 751 7 752
1.:‘.:!\::;:%::3"0 na koniec poprzedniego okresy Bel5cE a5 921 77 489 77 469
2. Wynik z operacji za olres sprawozdawczy {razem), w tym: 1000 12 335 7751 7 752
a) przychody z lokat netto -0 5 899 505 505
b)zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 0 -1 -15 -15
clwzrod (spadek) niezrealizowanego zyshu (straly) 2 wyceny lokat 1000 6 438 7 262 7 262
3.Zmiana w akywach netto z tytutu wynilku z operacji 1 000 12 335 7751 7752
4. Dystirybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem) 0 0 [} 0
a)z przychoddw z lokat netto 0 0 o) 0
b)ze zrealizowanego zysu ze zbycia lokat 0 0 [ 0
c)z przychoddw 2e zbycia tokat 0 0 [} 0
5. Zmiany w lapilale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 0 1] 0
a)zmiana kapitaiu wplaconego (powigkszenie kapitatu 2 tytutu
wydanych ceryfikaldéw inwestycyjnych) ° ° ° ’
b)zmian_a kapitaiu wy_placoqego (zmn_ieiszenie kapitalu z tytuiu 0 0 0 o
wykupionych certylikatow inwestycyjnych)
6. taczna zmiana akdywdw nelto w olresie sprawozdawczym 1000 12 335 7751 7752
7. Wartoéf akywdw netto na koniec olresu sprawozdawczego 87 556 97 556 85 221 85 221
8. Srednia warto$é aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 96 578 B9 634 77 929 77 929
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych +] 0 o [
1. Zmiana liczby cerylikatéw inweslycyjnych w okiesie sprawozdawczym: 0 ] 1] 0
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 o 0
b}liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych o} o} 0 ]
¢)saldo zmian 0 0 [} [
R e raress|  7aress|  7areed] 76760
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 747 664 747 664 747 664 747 664
biliczba wylupionych centyfikatdw inwestycyjnych [} ¢] [} o]
c)saldo zmian 747 664 747 664 747 664 747 664
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwesycyjnych 747 664 747 664 747 664 747 664
IIl. Zmiana warto$ ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1,34 16,50 10,36 10,36
1 ':::;Z::igé:klﬁo;;:::::ﬁzzx styeyjny na koniec 129,14 113,98 103,62 103,62
2.:::;&;:&2:;‘1:;;:;: certyfikat Inwestycyjny na koniec biezgcego 130,48 130,48 113,98 113,98
3. g::::t;::::on;aar:c\:;:o&:: aklywOw netto na certyfilat inwestycyjny w 1.04 14.48 10,00 10.00
4, gl;mzz»:w\:::rig akdywow netto na certyfikat inweslycyjny w okresie 130,46 116,36 104,17 104,17
-data wyceny [2011-12-30 [2011-03-31 RO10-03-31 010-03-31
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5, g::,{on:::l;::;oéﬁ aklywdw netto na ceryfikal inwegycyjny w olgesie 130,48 130.48 112.08 113.98
-data wyceny 2011-12-31 2011-12-31 2010-12-31 p010-12-31
5. ::::x :iﬁ:enggézgzxﬁ Inwestycyjny wediug ostatnie] 130,46 130,46 113,98 113,98
- data wyceny R011-12-30 [2011-12-30 2010-12-31 R010-12-31
7. Rozwodnlona wartoi akdywdw netto na cerlyfikat inwestycyjny 130,48 130,48 113,98 413,98
IV. Proce ntowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
sktywo6w netto, w tym: 6,21 14,24 3,89 3,89
1. procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 0,65 2,65 1,95 1,95
2. g;;cr:::::\;g udzial wynagrodzenia dla podmioléw prowadzacych 0.00 0,00 0.00 0.00
3. procentowy udzial optat dla depozytariuza 0,01 0,05 0,05 0,05
4. rur:::nszlzwy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akdywow 0,01 0.0 0.06 0.06
5. procentowy udziat optat za udugi w zakesie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. zjr:;znatzw udziat oplat za udugi w zakesie zarzgdzania aklywam| 0,00 0.00 0.00 0,00
Za 4 kwartaly k& 4 kwaraly
RACHUNEKPRZEPLYWOWPIENIEZNYCH bd 20111001 PO11 rolu bd 2010-10-01 2010 rou
Ho 2011-12-31  pd 20110101 do 2010-12-31  pd 2010-01-01
Ho 2011-12-31 do 2010-12-31
A. Przeplywy $rodkdw plenie2nych z dzialalno$cl operacyjnej -3 455 49 974 56211 56 212
1. Wplywy 541 451 1748 200 706 183 3348 530
1. Z ytutu posiadanych lokat 821 2 468 1] 0
2. Z tytulu zbycia sdadnikdw lokat 540 545 1745513 706 174 3 348 484
3. Pozostale 85 220 10 486
1. Wydatii 544 905 1798174 649972 3292318
1. Z tytulu postadanych lokat 0 0 Q 0
2. Z tytulu nabycia sdadnikiw lokat 544 186 1795527 6438 650 3 289 849
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla lowarzysiwa 833 2336 311 1242
4. Z tytuly w'yplaconego wynagrodzenia dla podmictdw prowadzacych o . . .
dysrybucje
5. Z tytulu optat dla depozytariusza 10 a1 7 39
6. Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu o 48 0 48
7. Z tytutu optal 2a zezwolenia oraz opial rejesiracyjnych [¢] 0 0 0
B. 2 tytutu ustug w zakresie rachunkowodici ] 0 o] [
9. Z tylutu ushug w zakesie zarzadzania akywami funduszu 1] 0 1] 0
10. Z tytulu ustug prawnych [} 1 0 0
11. Z tytulu posiadania nienschomodci 0 0 0 0
12. Pozostate 76 222 1003 1140
B. Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalnoéci finans owej 3 455 49 973 -56 211 -56 211
1. Wolywy 3455 49 973 1] 4]
1. Z tytulu wydania ceryfikaldw inwestycyjnych 0 0 o 0
2. Z tytulu zaciggnietych kedytdw o 4] 0 4]
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0 4] 0 0
4. Z tylulu splaly udzielonych pozyczek 2576 48 500 1] 0
5. Odsetld B78 1473 1] 0
6. Pozostate 1] 0 1] 0
1. Wydatk 1] 4] 56211 56 211
1. Z tytulu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 0 Q0 0 0
2, Z tytulu splat zaciagnigtych kedytow 1) [+ 0 0
3. Z tytulu splat zaciagnielych pozyczek 1] Q 1] 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji o Q 0 0
5. Z tytutu wyplaty przychodéw [} ¢} 0 0
6. Z tytutu udzielonych poiyczek o 4] 56 211 56 211
7. Odsetki o} 0 1} 0
8. Pozostate 2] [+] 1] ¢
C. Skutki zmian kurs éw wymiany $rodkdw pienieznych i
ekwiwalentéw srodkéw pienigznych 0 o 0 0
D.Zmiana stanu $rodk 6w pienieznych netto (A+/-B) 0 [¢] 0 ]
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na . . : o
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na ; ) ; ]
koniec okresu sprawozdawczego (E+-D)

Korisja Nadzoru Finansowego
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NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

ik Opis
NOTA 1 SN2.paf

NOTA-INALEZNOSCFUNDUSZU d Eanal 2011
o

1. Z tytutu zbytych lokat

2. Z tytutu instrumentdw pochodnych

3. Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych
4, Z tytulu dywidendy

5. Z tytulu odsetek 954
6. Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0

cjlo|lo|o

7. Z tytulu udzielonych polyczek 8 834
8. Pozostale 0

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU (+ maﬂa! 2011
o

1. Z tyludu nabytych aktywdw

2. Z tylulu transakeji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odlupu
3. Z tytulu instrumentéw pochodnych

4. Z tytulu wplat na centyfikaty inwestycyjne

5. Z tytuiu wykupionych certyfikaléw inwestycyjnych

6. Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu

7. Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu

8, Z tytutu wyemitowanych obligaciji

9. Z tytutu kdtkoterminowych polyczeki kedytow
10. Z tytutu dlugoterminowych pozyczeki kredytéw
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen

12, Z tytutu rezerw

13. Pozostale zobowigzania

olojlojocljojolojolo|olo

~-J
o
¥}

(=]

INFORMACJA DODATKOWA

W wybranych danych finansowych:

pozycja X. wykazana w szl.

bozycje XI i XII odpowienio: w zt. i EUR

pozycje bilansu w tys. EUR sg przeliczone wg. sredniego kursu NBP z dnia 30 grudnia 2011

pozycje rachunku wynikéw w tys. EUR s3 przeliczone wg. $redniej arytmetycznej kurséw NBP z dnia 31
pazdziernika, 30 listopada i 30 grudnia 2011

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

FSN2_rapod_IV_kwartal_2011_dodatkowa.rtf

PODPISY

LODPlSYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mie i Nazwisko IStanowisko/Funkeja Fodpis
P012-02-03 WRTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU
P012-02-03 MARCIN BEDNAREK MWICEPREZES ZARZADU

R0O12-02-03 ALEKSANDER MOKRZYCKI MICEPREZES ZARZADU

Komisja Nadzoru Finansowego



Zalqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO SEKTORA NIERUCHOMOSCI 2
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajqca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis prayjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacjo informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finonsowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnic 29 wrzeénia
1994 roku o rochunkowaosci (Dz.U. 2 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdZn. zm. ,Ustawa} oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprowozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finonsowym prezentowane sq w tysigcach zlotych, zo wyjqtkiem
wartosci oktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

No dzied bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdzo sprawozdonie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszy oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzar i wyniku finansowego

Operacije dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprowozdaniu finansowym
zgodnie z ich tre$ciq ekonomiczng.

Wartos< poszczegélnych skiadnikow oktywow i pasywéw, praychodéw i zwiqzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustalo sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowodzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq no podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zowarcio
umowy. Sktadniki lokat nobyte albo 2byte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowo w
Stotucie {tj. godz. 23.00} oraz skladniki, dla ktérych we wskazonym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transokji, uwzglednia sie w nojblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzon.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzysko¢ potwierdzenia zowartych tronsakcji w wymaoganym czosie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawio Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transokeji z dnia T.

Sktadniki oktywdw Funduszu wyceniane sq orgz zobowiqzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujqcymi przepisemi prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisaomi Ustowy, przyjmujqc polityke rachunkowodci, Fundusz moze
stosowa¢ krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Stondardéw
Rachunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego standordu krojowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Fundusz obowiqzany jest stosowac okreslone Ustawq zasody rachunkowoséci, rzetelnie i jasno przedstowiajqc
sytuacje majgtkowq i finonsowq oroz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzonia Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartod¢ oktywow netto Funduszu jest rowna wartodei aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjnq, o tokze w celu umosliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci oktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegolnosci biorqc pod uwage mozliwosé uzyskonia przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oroz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzaystwa przyjecie w Stotucie Funduszu godziny 23.00 joke godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidlowe, zgodne 2z Ustawgq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywow netto oraz
wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne o tokze na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wigsciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych popierdw wartosciowych nienotowanych no oktywnym rynku wyznocza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzoniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcio umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszocowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenic
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomigdzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i podyczek zaciqgnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wyptaconego jest dzieri przekazania $rodkéw z tytutu wykupu
certyfikotéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krojowego Depozytu Papierdw Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmion kapitatu wyplaconego,
zwiqzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze 2doniem poprzednim.,

Ujgcie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sig na podstawie oficjalnych
wyciqgbéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, kiére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwg na przewidywone wydatki. Platnosci z tytutu kosztdéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzosadnionej, wiorygodnie oszacowaonej wartoéci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zowierajgcego pozycie
kosztow w wysokoéci uzasadnionej, ustalone no podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci oktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynogrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczone sq w dniu wyceny od wartosci oktywow netto z
poprzedniego dnio wyceny | rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nostepnego miesiqca
katendorzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywo z wiosnych $rodkéw nostepujqce koszty | wydatki zwigzane z dziatalnogciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwo za zorzqdzanie Funduszami; optaty i prowizie maklerskie: prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zociggnietych przez Fundusz; podatki i oplaty
wynikojqce 2 przepiséw prowa; prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
KDPW i GPW; koszty likwidacji Funduszu. Ponadto Fundusz pokrywa z whasnych $rodkéw wynagrodzenie
Depozytariusza i Sponsora Emisji do wysokosci 0,3% WAN w skali roku, wynagrodzenie animatora dbajgcego
o plynnos¢ certyfikatéw na rynku gietdowym, wydatki i koszty zwigzane z badoniem i wycenq aktywow
spetnigjqcych kryteria Portfela Inwestycji Docelowych oraz ustugami doradczymi i posrednictwa zwigzanymi
z nobywaniem i zbywaniem oktywéw Portfela Inwestycji Docelowych do wysokoéci 1% WAN w skali roku,
koszty zwigzone z wykonywaniem okresowych wycen Aktywdw Funduszu, w szczegdinosci wycen spolek, o
ile koszty te nie zostaly poniesione przez spéiki, ktérych akeje lub udzioty stanowiq przedmiot lokat Funduszu
- do wysokosci 1% {stownie: jeden procent) WAN w skali roku.

Koszty zwigzane 2 dziatolnosciq Funduszu nie wymienione powysej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rochunkowych w dniu, w
ktdrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci
prowa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszocowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla donej waluty przez NBP,

Podotek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.



Aktudlizacja rynkdw gidwnych jest przeprowadzono pierwszego dnia miesigca kolendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowaony byt dony instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic [BG) i Bloomberg Fair Value {BFV) nie 5q rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawo.

Dlo instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzief rejestraciji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dia krojowych instrumentéw udziotowych dlo funduszu, ktdéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gidwny ustalany jest na
podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b dlo pozostotych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrdd nmkéw oktywnych, na
kidrych jest notowony dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oroz inne rynki
aktywne dla donego papieru, w oporciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dlo krajowych instrumentdw diuznych wybér rynku gtdwnego opiero sie na rynkach cktywnych
obejmujqcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym 2 tych rynkdw, na
kidrym dany instrument jest notowany, jako rynek gltéwny wyznoczany jest Bloomberg Generic {BG), a w
przypadku braku 8Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value {BFVY;

d) dio zogranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

€] dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtéwny ustala sie sposrod rynkow aktywnych, na ktérych
Jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku broku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkdw na ktorym dany instrument jest notowany, joke rynek gtéwny wyznoczany jest BG,
o w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jakimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniu punkty 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizagji rynkdw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesiqco poprzedzajqcege date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegolnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzojqcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkdw oktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednocze$nie no dzier
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giéwnych jest notowany na rynku/och aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienio procedury coktualizacji rynkéw glownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzano codziennie do czasu zokoriczenia
donego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigco wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtownych na poczqtku miesiqca na kitku rynkach zagronicznych
jednoczesnie wystepuje toki sam wolumen obrotdw dia donego popieru wartoéciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany joko gtowny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenio no kursach skladnikéw lokat posiadanych przez Fundusz | Depozytariuszo w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqeo wortosé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0.25 % dla obligagji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réZnice zawierojq sig w ustalonych przedzictach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowonych zasad rachunkowosei

Nie wprowadzano zrian stosowanych zasad rachunkowoéci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zao biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie 2z
Zatqeznikiern nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

2asad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zowarte w sprawozdaniach finansowych wykozuje sie w tysiqeach zlotych, z wyjqtkiern WAN/CI,
Fundusz prezentuje wartosci w zookrggleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Sektora Nieruchomosci 2

za okres od 1 pazdziernika 2011 r. do 31 grudnia 2011r.

1} Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 pazdziernika 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. nie
wystqpity znaczgce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2011 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie rdznice pomiedzy danymi ujownionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnos¢
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, wartosé aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowiqzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakeji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5} Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bgdz planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w
istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

W stosunku do raportu z 3 kwartatu 2011 roku portfel nieruchomosci Funduszu nie ulegt
zmianie i obejmuje nastepujqce obiekty:

- Budynek biurowy Rodan przy ul. Putawskiej w Warszawie o powierzchni catkowitej 2
011 m2, w petni wynajety;

- Obiekt magazynowo-biurowy potozony w Warszawie przy ul. Dziatkowej 115 o tgcznej
powierzchni magazynowej ponad 5 000 m2 z zapleczem biurowym 1 789 m2. Obiekt
jest w catosci wynajety;

- Budynek biurowy potozony w Krakowie przy ul. Powstaricéw Slgskich o powierzchni ok.
6 000 m2 . Catos¢ oferowanej powierzchni jest przedmiotem najmu.



