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I nformacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: (] Fundusz aktywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Plik Jopis
IWYBRANE DANE FINANSOWE 4 KW. 2007 3 KW.2007
|. Przychody z lokat 446 518
Il. Koszty funduszu netto 196 183
1ll. Przychody z lokat netto 250 335
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -114 -29
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V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat -205 -50!
V1. Wynik z operacji -69 256
VII. Zobowigzania 77 67
VIII. Aktywa 37 271 39 346
1X. Aktywa netto 37 194 39279
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 297 714 313823
XI. Warto& aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 124,93 125,16
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -0,23 0,82
ZESTAWIENIE LOKAT
K4 kwartat 2007 roku 13 kwartat 2007 roku R006 rok
SKEADNIKI LOKAT
Wartos¢ Wartos¢
wedtu Procentow wedtu Procentow
Wartos ¢ 9 ‘ Y Wartos¢ g ; Y Wartosc
wyceny na udzial w wyceny na udziat w
wedlug ceny . wedtug ceny g wedtug ceny
nabycia w tys dzie pktywach Inabycia w tys dzien pktywach nabycia w tys
Y ys- bilansowy w fogétem 4 " bilansowy w  fog6tem y ’
tys. tys.
1. Dluzne papiery w arto$ciow e 36 828 36 624 98,26 32 397 32 512 82,63 58 205
2. Depozyty 17 17 0,04 36 36 0,09 3 405
TABELE UZUPELNIAJACE
. . Kraj siedziby [Termin Warunki -
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku INazwa rynku Emitent emitonta ykupu procentowania Rodzaj listu
5 & . . Kraj sedziby [Temin Warunki
DL UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [Rodzaj rynku Nazwa rynku  [Emitent emitenta Wykupu bprocentowania
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
-OK0408 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW ISkarb Panstwa Polska 2008-04-12 .00
-PS0608 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany [CETO ISkarb Panstwa Polska 2008-06-24 5,75
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
-PS0310 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany [CETO ISkarb Panstwa IPolska 2010-03-24 5,75
-PS0511 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany [CETO ISkarb Panstwa Polska 2011-05-24 §,25
-DS1013 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany [CETO ISkarb Panstwa Polska 2013-10-24 5,00
-DS1015 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany [CETO ISkarb Paristwa Polska 2015-10-24 .25
-DS1017 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany [CETO ISkarb Pafstwa Polska 2017-10-25 5,25
-Wz0118 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW Skarb Panstwa Polska 2018-01-25 H,93
-HUNGARY GOVT Nienotowane na rynku aktywnym  [BGN Republika Wegier Wegry 2009-08-12 6,50
-HUNGARY GOVT Nienotowane na rynku aktywnym  [BGN IRepublika Wegier Wegry 2010-08-24 B,25
, . . Lo . . Wartos¢ Wartos¢ wedtug [Warto& wedtug [Procentowy udziat
WIERZY TELNOSCI Nazwa i odzaj  Kraj dedziby [Temin = Rodzaj y iadczenia wliczba keny nabycia w pwyceny na dzied w aklywach
podmiotu ppodmiotu wymagalnosci wiadczenia ; .
tys. kys. bilansowy w tys. pgotem
Wartost wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy udzial
WEKSLE Wystawca Data ptatnosci  kceny nabycia w wyceny na dzier w aklywach
ys. ilansowy w tys. jogotem
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14 kwartat 2006 roku

Wartos¢ Wartos¢
wedtu Procentow wedtu IProcentow
g . Y Wartos¢ g . y
wyceny na udziat w wyceny na udziat w
L wedtug ceny L
dzien aktywach R dzien laktywach
. nabyciaw tys. .
bilansowy w jogéiem bilansowy w jogétem
tys. tys.
59 672 80,07 58 205 59 672 80,07
3 406 4,57 3 405 3 406 4,57
I Warto&: wedtug [Warto& wedtug [Procentowy udziaf
. .. Wartosc . . L
Podstawa emigji . Liczba kceny nabycia w wyceny na dzieri w aktywach
pominalna . .
S. bilansowy w tys. ogotem
” Warto&¢ wedtug |Warto& wediug |Procentowy udziat
Wartosc . . S
. Liczba keny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
nominalna ; .
tys. bilansowy w tys. jogétem
20 000 19 823 19 859 53,28
20 000 19 823 19 859 53,28
10 000 000,00 10 000 9 807 9 854 26,44
10 000 000,00 10 000 10016 10 005 26,84
19 000 17 006 16 765 44,98
19 000 17 006 16 765 44,98
300 000,00 300 301 297 0,80
5600 000,00 5600 5359 5287 14,19
500 000,00 500 508 475 1,27
4 400 000,00 4 400 4 506 4 468 11,99
2000 000,00 2 000 1930 1900 5,10
3 000 000,00 3000 3004 3002 8,05
7 600 000,00 7 600 1105 1061 2,85
200 000,00 2 000 294 275 0,74
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Kraj siedziby Warunk Wartost wedlug Wartosc wediug \v/vvyac?ns; :Jaezlzlijgﬁ

DEPOZYTY Nazwa banku | Waluta bprocentowania ceny nabycia wpeny nabyciaw poo oS

danej walucie fys. . .
danej walucie

1. W walutach paristw nalezacych do OECD 17

1. LOKATA OVERNIGHT Bank Pekao SA POLSKA PLN 5,3 4 000,00 4 4 000,00

2. LOKATA OVERNIGHT Bank Pekao SA POLSKA UF 6.3 891 000,00 13 89 100,00

& Rok oddania do . Numer ksiegi . i X . L
d Po hnia Ob enia
NIERUCHOMOSCI Lizytiu Data nabycia Wieczyste] Kraj potozenia (Adres wierzchni cigzeni
TABELE DODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI b aczna Warto& wedtug [Warto& wedtug |Procentowy udziat
Rodzaj 2 b ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
LOKAT lczba tys. bilansowy w tys. pogétem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Panistwa Obligacje 35 800,00 35 440 35 288 94,68
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z Obligacje 9 600,00 1399 1336 3,58
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
NSTRUMENTY RYNKU Emitent [Termin wykupu [Warunk Wartosé Liczba Z\claan?:éa!:;ec?;u\?v xactoné: rr’ae:'zl;'gﬁ
- 1 . .

PlENlEZNEGO oprocentowania pominalna ys. bilansowy w tys.
1.0S1015 Skarb Panstwa | 2015-10-24 6,25 4 400 000 4 400 4 506 4 468
2.DS1017 ISkarb Parstwa 2017-10-25 6,25 2 000 000 2 000 1930 1 900
3.DS1013 [Skarb Panstwa 2013-10-24 5,00 500 000 500 508 475
4.PS0511 Skarb Panstwa 2011-05-24 4,25 5 600 000 5 600 5359 5 287
5.PS0310 ISkarb Panstwa 2010-03-24 5,75 300 000 300 301 297
6.WZ01118 Skarb Panstwa 2018-01-25 4,93 3 000 000 3 000 3004 3 002
7.PS0608 Skarb Panstwa 2008-06-24 5,75 10 000 000 10 000 10 016 10 005
8. OK0408 Skarb Panstwa 2008-04-12 0,00 10 000 000 10 000 9 807 9 854

REPUBLIKA
9. HUNGARY GOVT WEGIER 2009-08-12 6,50 7 600 000 7 600 1105 1061
REPUBLIKA
. -08- 5
10. HUNGARY GOVT MWEGIER 2010-08-24 2 200 000 2 000 294 275
BILANS U kwartat 2007 B kwartat 2007 4 kwartat 2006
2006 rok
roku roku roku
I. Aktywa 37 271 39 346 74 523 74 523
1. Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty 0 1 0 0
2. Naleznosci 630 794 1442 1 442
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 6 002 10 003 10 003
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 35 288 17 002 59 672 59 672
-dtuzne papiery wartosciowe 35288 17 002 59 672 59 672
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1353 15 546 3 406 3 406
-dtuzne papiery wartosciowe 1336 15510 0 0
Il. Zobowigzania 77 67 130 131
Ill. Aktywa netto (I-1l) 37 194 39 279 74 393 74 392
IV. Kapitat funduszu -12 875 -10 859 24 771 24771
1. Kapitat wptacony 536 366 536 366 536 366 536 366
2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) -549 242 -547 226 -511 595 -511 595
V.Dochody zatrzymane 50 274 50 137 48 155 48 154
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 37 116 36 866 35 906 35905
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 13 157 13 271 12 249 12 249

Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ PRO LOKATA FIZ-Q-E 31.10.07

E\Ianoé(: wedtug Procentowy udziat
wyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. pgétem

17 0,00
0,00
13 0,00

Wartos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
Stuzebnosci ceny nabyciaw pyceny na dzien w aktywach
kys. bilansowy w tys. pogotem

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

11,99
5,10
1,27

14,19
0,80
8,05

26,84

26,44

2,85

0,74
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W a - —
\Y zros't (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 205 i 1 467 1 467
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
p y Wy P 4 37 194 39 279 74 393 74 392
(IV+V+/-VI)
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 297714 313823 601 751 601 751
arto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 124,93 125,16 123,63 123,63
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
ICERTYFIKATY SERII A - 297 714
Wartos¢ aktywow netto na poszczegoine serie certyfikatow inwestycyjnych:
WANCI - CERTYFIKATY SERII A - 124,93
za 4 kwartaty za 4 kwartaty
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI bod 2007-10-01 007 roku od 2006-10-01 2006 roku
do 2007-12-31 jd 2007-01-01 Ko 2006-12-31 Jod 2006-01-01
do 2007-12-31 do 2006-10-31
I. Przychody z lokat 446 2028 893 3058
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 446 2028 893 3058
a) Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 18 99 52 161
b) Odsetki od papierow wartosciowych 315 1322 736 2764
c) Odpis dyskonta 112 607 106 133
Il. Kos zty funduszu 196 818 336 1373
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 153 703 299 1261
2. Optaty dla depozytariusza 1 5 0 0
3. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 12 47 0 0
4. Ustugi prawne 6 25 0 0
5. Ujemne saldo roznic kursowych 12 12 0 0
6. Pozostate 11 26 37 112
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Kos zty funduszu netto (lI-lll) 196 818 336 1373
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 250 1210 557 1685
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -319 -764 633 997
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -114 908 544 1320
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: -205 -1672 90 -323
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
VII. Wynik z operacji -69 447 1190 2 682
}Nynikz operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny \ 0,231 1,50| 1,98‘ 4,46}
za 4 kwartaty za 4 kwartaty
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO lod 2007-10-01  R007 roku lod 2006-10-01  [2006 roku
o 2007-12-31 jod 2007-01-01 [do 2006-12-31 Jod 2006-01-01
do 2007-12-31 do 2006-12-31
I.Zmiana wartosci aktyw 6w netto -2 085 -37 200 -26 938 -26 939
1. Warto& aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 39279 74393 101 331 101 331
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 69 447 2 683 2 682
a) przychody z lokat netto 250 1210 1687 1685
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -114 908 1320 1320
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -205 -1 672 -323 -323
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -69 447 2 683 2682
4.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2 016 -37 646 -29 621 -29 621
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a)zmiana kapitatu wpl'acc_)nego (poyviekaenie kapitatu z tytutu o 0 0 0
wydanych certyfikatow inwestycyjnych)
b)@"QSS{Zﬁi:i’i&f:é@"ﬂﬁgy"c’sj'?yf:,"'e kapitatu z tytutu 2016 -37 646 -29 621 29621
5.taczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawczym -2 085 -37 200 -26 938 -26 939
6. Warto& aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 37 194 37 194 74 393 74 392
7. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 37 913 43 853 78 750 78 750
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -16 109 -304 037 -247 280 -247 280
1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -16 109 -304 037 -247 280 -247 280
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 16 109 304 037 247 280 247 280
c)saldo zmian -16 109 -304 037 -247 280 -247 280
z ;'zci::’:l::;ﬂﬁ?:;:fﬁﬁyf"ym narasiajaco od poczathu 297 714 297 714 601 751 601 751
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 5363 664 5 363 664 5 363 664 5363 664
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 5065 950 5 065 950 4761913 4761913
c)saldo zmian 297 714 297 714 601 751 601751
IIl. Zmiana warto$ci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny -0,23 1,30 4,28 4,28
1. warto& aktywo 0 na ikat in in iec
pos;ednieyg“f:hlﬁ mm;::g;‘fcze;egycy’ y na konie 125,16 123,63 119,35 119,35
2,:;:;&;{:&:;]2;3: certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego 124,93 124,93 123,63 12363
.procen ian ia e i c
3 Ezes_et;wgvjon;da;c\:;r;os: kywow netto na certyfikat inwestycyjny w 018 1.05 3.59 359
4. glrr;m?;:wvs:;g: aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 124,78 124.30 120,04 120.04
-data wyceny P007-11-21 P007-02-28 006-01-31 2006-01-31
5. ;a::zon;zlarwc\::nr:osc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 125.79 125.79 123.68 123.68
-data wyceny £007-10-31 £007-10-31 2006-12-15 2006-12-15
6.vwv3:::; al?;’v:;veng:;)“:\oaz;:wngl:ﬁ inwestycyjny wedtug ostatniej 124.90 124.90 123,60 123.60
-data wyceny [2007-12-28 007-12-28 [2006-12-29 2006-12-29
IV. Procentowy udziat kosztoéw funduszu w $redniej wartosci
aktyw 6w netto, w tym: 0,52 1,87 0,02 1,74
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,40 1,60 0,02 1,60
2. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,01 0,01 0,00
3. :)urgzzrl!tzwy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.03 0.11 0.06 0.00
, . za 4 kwartaty za 4 kwartaty
RACHUNEK PRZEPLYWOW P[EN[EZVYCH lod 2007-10-01  [2007 roku lod 2006-10-01 006 roku
do 2007-12-31 Jod 2007-01-01 |do 2006-12-31 jpd 2006-01-01
do 2007-12-31 do 2006-12-31
A.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej 2016 37 646 1223 29 621
I. Wptywy 216 842 1325 526 584 287 1456 183
1.Z tytutu posiadanych lokat 670 1571 749 3125
a)Odsetki od obligacji 670 1571 749 3125
2.Z tytutu zbycia sdadnikow lokat 216 153 1323 855 583 487 1452 898
a)Obligacje 107 907 702 041 231 284 353 390
b)Bony komercyjne 3903 6 903 0 0
c)Depozty 100 189 610 757 352 203 1099 508
d)Inne papiery wartosciowe 4 154 4 154 0 0
3.Pozostate 18 99 51 160
a)w tym odsetki od lokat i rachunkéw bankowych 18 99 51 160
1. Wydatki 214 826 1287 879 583 063 1426 563
1.Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
2.Z tytutu nabycia sdadnikow lokat 214 658 1287 011 582 765 1425 158
a)Obligacje 114 485 668 737 232 823 322 487
b)Bony komercyjne 0 6 750 0 0
c)Depozyty 100 173 607 372 349 942 1102 671
d)Inne papiery wartosciowe-certyfikat depozytowy 0 4152 0 0
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 154 754 296 1297
4.7 tytutu optat dla depozytariusza 2 5 0 0
5.7 tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 47 0 0
6. Z tytutu ustug prawnych 1 20 0 0
7.Pozostate 11 42 3 108
B.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowej 2016 -37 646 -1224 -29 621
I. Wptywy 0 0 0 0
11. Wydatki 2016 37 646 1224 29 621
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 2016 37 646 1224 29 621
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C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienieznych i
ekwiwalentow $rodkéw pienigznych

D.Zmiana stanu $rodkow pienigznych netto (A+/-B) 0

E Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego

F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

NOTY

NOTA-1 POLITY KA RACHUNKOWOSCI

Plik [opis

Polityka rachunkowosci FIZ_PL.rtf |

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU U kwartat 2007

roku

. Z tytutu zbytych lokat
Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych
Z tytutu dywidendy
Z tytutu odsetek 630

=2 E=2E=2K=]

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

o

Z tytutu udzielonych pozyczek 0

Pozostate 0

NOTA-3 ZOBOWI AZANIA FUNDUSZU i marta* 2007
yo

. Z tytutu nabytych aktywow
. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu

1
2
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych

4.7 tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych
6

7

8

. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

. Z tytutu wyptaty przychodow funduszu

. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu krotkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow

ojlojlojoljojojolo|jo|o|O

11. Z tytutu gwarancji lub poreczen
12. Z tytutu rezerw

~
~

13. Pozostate zobowigzania

o

FORMACJA DODATKOWA

Plik [Opis

FPL_raport_IV_kwartal_2007_dodatkowa.rtf i

PODPISY

ODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH FUNDUSZ
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Data mie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja IPodpis
P008-02-04 IARTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU

p008-02-04 IALEKSANDER MOKRZYCKI [CZLONEK ZARZADU

R008-02-04 MARCIN BEDNAREK ICZt ONEK ZARZADU
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Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Pro Lokata
za okres od 1 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.

1) Informacje o znmaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. nie wystapity
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieghych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2007 r. nie nastapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi 1 opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowq i finansowg, plynnos¢
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej date ogloszenia rozpoczgcia zawieszenia, okres, w ktorym
zawieszenie obowigzywalo, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktorych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci, wraz ze wskazaniem,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych
badz planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu eliminacj¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Wyniki funduszu Pro Lokata w najblizszym czasie beda zalezaty od sytuacji na polskim
rynku pienieznym, na ktora z kolei decydujacy wpltyw bedzie miata sciezka podwyzek stop
procentowych przez RPP. Obecnie ekonomisci spodziewajg si¢ wzrostu stopy referencyjnej
NBP do poziomu okoto 5,50-5,75%.

W zwiazku z przewidywana zmiang polityki inwestycyjnej funduszu w ciagu najblizszego
roku, dalsze wyniki beda w duzej mierze zalezne od obranej nowej polityki inwestycyjnej.



Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO PRO LOKATA
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pdzn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231 poz. 2318) z po6zn. zm.
(,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach zitotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazarn i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tre$cig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegolnych sktadnikoéw aktywow i pasywow, przychodoéw i zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtownej oraz powigzanych z nimi ksieggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiggach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skfadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskac¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywoéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaC krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys$l ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowa¢ Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawag zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegolnosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktérej bedg pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z
Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywédw, wartosci
aktywéw netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy;
ponadto nie wptynie na wtasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw
inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papierow warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien przekazania $rodkéw z tytutu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu
wypfaconego, zwigzanych z wypfatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanow srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywéw
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkdéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz, podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW, koszty zwigzane z
dziatalnoscig Rady Inwestorow; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sa przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w



miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy,
przy czym BG i BFV nie sg rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany
jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sa brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentow dtuznych wybor rynku gtdwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtéwny ustala sie sposrod rynkoéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtowny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair
Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzieh na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw
gtéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesigca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkdéw wyceny dla poszczegoinych rynkéw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtébwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednocze$nie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkdéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybdr rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtownych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednocze$nie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.
Akceptowalne sg odchylenia na kursach skladnikow lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca warto$¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli rznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w zycie przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz.2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzgdzanych Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepisow Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.

W zwigzku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczoéci, a takze
ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu od 1 stycznia 2005 roku.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.



Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktadnikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowej
wartos¢ wynikajgca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang cene nabycia dla danych skiadnikéw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest warto$¢ sktadnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z pézn. zm.

W zwigzku z tym zmianie ulegt sposéb prezentacji sktadnikéw lokat Funduszu, zaréwno pod wzgledem
prezentacji w postaci tabeli gtownej oraz tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych pogrupowanych
sktadnikow lokat, jak i pod wzgledem ujecia sktadnikdw lokat w bilansie i rachunku wyniku Funduszu.
Sktadniki lokat przedstawiono w bilansie w podziale na notowane i nienotowane na rynku aktywnym.
Dodatkowo wyszczegélnione zostaty transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

W zwigzku z powyzszym dane porownywalne za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty
przegrupowane wedtug nowych zasad wyceny i sprawozdawczosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem
WAN/CI. Od biezgcego okresu sprawozdawczego Fundusz prezentuje warto$ci w zaokragleniu do
jednosci.

3. Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikéow, o ktérych mowa w przepisach
dotyczacych prospektu i skrétu prospektu

Fundusz rozpoczat podawanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposéb obliczania Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/WAN,

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢é Aktywow Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktoérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci Swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wigcza kosztéw wskazanych powyzej do wytgczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposob obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 — T2)/WAN]*100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowitg wartos¢ wszystkich dokonanych przez Fundusz transakcji nabycia i zbycia
papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub tytutdbw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg warto$¢ zbytych i odkupionych certyfikatow inwestycyjnych Funduszu,
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.



