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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$émy przeglad zalgczonego sprawozdania finansowego MetLife Subfunduszu Ochrony Wzrostu (zwanego
dalej ,,Subfunduszem™) z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26, na ktére sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzili§my stosownie do postanowieri ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z péZn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewident6éw. Standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢
umiarkowang pewno$é, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadzilismy
gtéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz 0séb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badari lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci
z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowoéci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelnosci i jasnodei, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami rachunkowodci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacjg majatkows i finansows Subfunduszu na dziefi 30 czerwca 2014
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi
w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnosci rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z2007 r. Nr
249, poz. 1859).
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W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k— podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z pézn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz.
1859), Metlife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna przedstawia sprawozdanie
finansowe Metlife Subfunduszu Ochrony Wzrostu, na ktdre skiada sie:

(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
(b) zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2014 r.;

(c) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 r., wykazujacy aktywa netfo na kwote
17.673 tys. zk;

(d) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r., wykazujacy
ujemny wynik z operacji w kwocie 280 tys. zt,

(e) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 .,
wykazujace zmnigjszenie aktywow netto o kwote 1.773 tys. zt,

f noty objasniajace;

(@)  informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaty w tysigcach ztotych,
za wyjatkiem informaciji o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.
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Tomasz Adamus Tomasz Derewcki
Prezes Zﬁdu Cztonek Zarzadu
e& Sankowski i Skolimowski
onek Zarzadu Z-ca Kierownika ds. Ksiegowosci
Funduszy
Osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksiag

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.



WPROWADZENIE DO SPRAWQZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

METLIFE SUBFUNDUSZ OCHRONY WZROSTU WYDZIELONY W RAMACH METLIFE SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL SWIATOWY

1. Nazwa subfunduszu z podaniem typu i konstrukeji subfunduszu, numeru w rejestrze funduszy, daty
utworzenia subfunduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony.

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd decyzjg z dnia 15 wrze$nia 2006 roku nr DFI/W/4033-25/1-1-4212/06
udzielita zezwolenia na utworzenie funduszu AlG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Podatkowy
(,Fundusz") z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z AIG Subfunduszem Stabilnego Wzrostu (,Subfundusz").

Od dnia 2 stycznia 2009 roku Fundusz dziata pod nazwa AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol
Swiatowy z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z AIG Subfunduszem Stabilnego Wzrostu Plus.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego w Sadzie Okregowym w Warszawie
w dniu 15 listopada 2006 roku (numer RFI 263).

Od dnia 14 wrzesnia 2009 roku Fundusz dziatat pod nazwa Amplico Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Parasol Swiatowy z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z Amplico Subfunduszem Stabilnego Wzrostu Plus. Od dnia
2 listopada 2012 roku Fundusz dziatat pod nazwg Amplico Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol
Swiatowy z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z Amplico Subfunduszem Ochrony Wzrostu. Od dnia 15 maja 2014
Fundusz dziala pod nazwg Metlife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy z wydzielonymi
subfunduszami, m.in. z Metlife Subfunduszem Ochrony Wzrostu.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

2. Odnosnie do funduszy, o ktérych mowa w art. 170 ustawy, w przypadku sprawozdania finansowego
funduszu powigzanego wskazanie nazwy funduszu podstawowego, a w przypadku sprawozdania
finansowego funduszu podstawowego wskazanie nazw wszystkich funduszy powiazanych.

Nie dotyczy.

3. Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia powyzszego celu inwestycyjnego.

Do dnia 2 listopada 2012 Subfundusz byt subfunduszem stabilnego wzrostu. Cel inwestycyjny Subfunduszu byt
realizowany przede wszystkim poprzez inwestowanie $rednio 70% wartosci Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery
warto$ciowe oraz $rednio 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu w akcje.

Od dnia 2 listopada 2012 Subfundusz jest subfunduszem elastycznego inwestowania dzialajacym w oparciu o
strategie inwestycyjng TV CPPI (Target Volatility Continuous Proportion Insurance). Cel inwestycyjny Subfunduszu
jest realizowany przede wszystkim poprzez inwestowanie w akcje, instrumenty rynku pienieznego oraz diuzne
papiery wartoSciowe. Fundusz moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu rowniez w inne instrumenty finansowe w
sposob dozwolony przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu. Dokladny udziat lokat Aktywow
Subfunduszu w akcje, instrumenty rynku pienigznego oraz diuzne papiery wartoSciowe bedzie uzalezniony od wyniku
dziatania algorytmu, ktéry uwzglednia historyczng zmienno$¢ cenna rynku akcji oraz relacje biezacej wartosci
jednostki uczestnictwa do jej maksymainej historycznej wartosci od momentu rozpoczecia stosowania strategii T

CPPI. E



4. Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem funduszu z wydzielonymi subfunduszami, ze
wskazaniem wiasciwego rejestru.

Organem Funduszu jest Metiife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo') z siedzibg w
Warszawie, ul. Przemysfowa 26. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644.

5. Wskazanie okresu sprawozdawczego i dnia bilansowego.

Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku. Dniem bilansowym jest 30
czerwca 2014 roku.

6. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania
dziatalnosci przez subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz czy nie istniejg okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez subfundusz.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziafalnosci przez Subfundusz w

dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

7. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktorego nastapita
Zmiana ilosci subfunduszy - wskazanie zakresu zmian w stosunku do poprzedniej ilosci subfunduszy wraz z

podaniem przyczyn zmian (w szczegélnosci utworzenie nowych subfunduszy, polaczenie subfunduszy,
likwidacja subfunduszy).

Nie dotyczy.

8. Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego.
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.

9, Wskazanie rynku, na ktérym notowane sg certyfikaty inwestycyjne subfunduszy.

Nie dotyczy.

10. Wskazanie poszczegolnych serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujacych.
Nie dotyczy.

1. Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych.

Nie dotyczy.

12, Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych.

Zgodnie z § 9 statutu Funduszu Jednostki Uczestnictwa dzielg sie na jednostki kategorii B, C oraz L. Kategorie
Jednostek Uczestnictwa sg zréznicowane pod wzgledem stawek opfat manipulacyjnych (opisanych w § 19 statutu

Funduszu), minimalnej wplaty (opisanych w § 17 statutu Funduszu), opfaty za zarzadzanie a takze pod wzgledem
sposobu ich zbywania:

— kategoria B — zbywane bez ograniczeft w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania.
— kategoria C - zbywane bez ograniczen.

— kategoria L — zbywane wylgcznie na rzecz podmiotéw z grupy kapitatowej MetLife, Inc.

Od dnia 11 kwietnia 2013 roku Subfundusz zacza} oferowaé jednostki kategorii L zbywane wylacznie na rzecz
podmiotéw z grupy kapitatowej MetLife, Inc.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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Metlife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - Metlife Subfundusz Ochrony Wzrostu
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
BILANS
wtys. zt
Stan na dzieri Stan na dzieri
30.06.2014 31.12.2013
.  [Aktywa 17 734 20 076
1) ]Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8 400 9 563
2) |Naleznosci 749 1
3) |Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) |Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8 585 10 512
-] diuzne papiery wartosciowe
5) |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
-| _duzne papiery warto$ciowe - -
Il. |Zobowiazania 61 630
1ll. |Aktywa netto (I-11) 17 673 19 446
IV. [Kapitat funduszu 30 531 32024
1) | Kapitat wptacony 296 755 295 487
2) | Kapitat wyptacony (wielkos€ ujemna) 266 224 263 463
V. |Dochody zatrzymane 13 398 13 336
1) |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2045 2098
2) iil;ttlmulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 15 443 15 434
VI, |Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 540 758
VIl. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 17 673 19 446
Liczba jednostek uczestnictwa 1 881 053,964451 2 039 053,504965
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A _ - -
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 3876,182515 3 483,060093
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 1441 238,518379 1647 154,899512
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii L. 435 939,263557 388 415,545360
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A - -
Wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestniciwa kategorii B 9,37 zt 9,52 zt
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C 9,36 zt 9,52 zt
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii L 9,52 zt 9,62 zt

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku




Metlife Specjalistyczny Fundusz Inwestycylny Otwarty Parasol Swiatowy - Metlife Subfundusz Ochrony Wzrostu
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
wtys. 24
1 stycznia 2014 r. - 1 stycznia 2013 r.- | 1 stycznia 2013 r. -
30 czerwca 2014 r. | 31grudnia2013r. | 30 czerwca2013r.
l. 1Przychody z lokat 218 610 . 278
1. |Dywidendy i inne udziaty w zyskach 99 31 122
2 |Przychody odsetkowe 116 299 156
3 IPrzychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
4 |Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
5 |Pozostale 0 - -
II._jKoszty funduszu 268 654 331 |
1. |Wynagrodzenie dia towarzystwa 217 548 279
2. |Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucie - - -
3. |Optaty dia depozytariusza 31 59 27
4. |Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 13 31 17
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
7. {Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
8. |Uslugi prawne - - -
9. |Ustugi wydawnicze , w tym poligraficzne - - -
10. Koszty odsetkowe - - -
11. {Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12 |Ujemne saldo réznic kursowych - 0 0
13 |Pozostale 7 18 8
1. {Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
1V. |Koszty funduszu netto (lI-lll) 268 654 331
V. |Przychody z lokat netto (I-IV) - 53 44 k
VI. [Zreallzowany i niezrealizowany zysk (strata) - 227 1550 1850
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: - 9 648 570
- z tytulu réznic kursowych - - -
2. |Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym - 218 902 1280
- Z tytutu réznic kursowych - - -
Vil. |Wynik z operacji (ViVl) - 280 1594 1903
wynik z operaciji przypadajacy na jednostke uczestnictwa - 0,152 0,78 24 0,73z
kategoril A - - -
kategorii B - 0,15z 0,78 z¢ 0,732t |
kategorii C - 0,152 0,782z 0,73 zt
kategorii L - 0,152 0,78 0,73zt

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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ul. Przemvsiowa 26
00-450 Warszawa

Fundusz

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Otwarty Parasol Swiatowy - Metiife Subfundusz Ochrony Wzrastu

wiys. 2|
1 stycania 2014 - 30 czerwea | 1 stycznia 2013 - 31 grudnia
2014 2013
\.__|Zmiana wartokci aktywdw netto
'Warlod¢ aktywow netto na konlec poprzadniego ckresu
1.isprawozdawczego 19448 19680
2.}Wynik  operacji za okres sprawozdawczy (razem), w - 280 |. 1594
a)iprzychody 2 lokat netto B 53 |- 44
b}|zresiizowany zysk (sirata) ze 2bycia lokat - 9 |- 848
cj]wzrost (spadek) niezreslizoewanego straty} 2 lokat - 218 |. 802
3.[Zmiana w akt netto z tytulu wyniku Z oparacji - 280 |- 1584
4.| Dystrybucia dochodéw (przychodow) funduszu (razem): - -
a)|2 przychodéw z lokat nefto - :
b)[7a zresfizowanego 2ysku ze Zbycla lokat - N
)iz przychoddw ze zbycia fokat - =
5.]Zmiany w kapitais w okresie sprawozdawezym (razem), w - 1493 1380
zmlana kapitaly wplaconego (powigkezenia kapitaiu z tytufu zbytych
a}|Jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwastycyjnych) 1268 33 355
zmiana kapitalu wyptaconego {zmniejazenia kapitalu Z tytulu
albo
b)linwestycyinyeh - 27681 _I- 32005
6. a Zmiana 3! natto w okresle s; zdaw (3-415 - 1773 |- 244
7.{Wartos¢ o netto na konlec okresu sprawozdawcz: 17873 19448
8.1 Srednla wartos¢ aldywéw netto w okresie sprawozd: 18 553 22 566
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa albo certyfikatéw
H.__|Inwes! ch
Zmlana liczby albo
1.|w ckresie s} - 157 989,540514) 115 622870878
fiezba zbytych jednostek albo
a)| Inwi nych 133 712898520, 1,854 357 715358
fasgon —
arit 683 238185 1520,176542]
kategorii C 80 001,777785| 1 480 903,942578)|
kategorii L. 53 027 984530 381 933 596241
b} certyfikatéw i nych 201 712,638034 1738 734,844383)
kategorii A -] 2|
kategorii 280113773 1707 244181
kategorl C 285 618,158528
kategordi L 5 504,268333
¢} saido zmian - 157 9589 540514 115 822 870976
| [kategori A - -
I Ikategori 303,122423] - 187,067639)
| lkategoriC - 205916381133} - 372 605.606745]
L il b 47 523718187 388 415,545360;
Liczba jednostek albo
| _2.]narastajaco od po u dzistalnodel funduszy: 1881 053,084451 2038 053,504965
liezba zbytych jednostak uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw
29 982 508212431 29 848 885 213911
25 814 639, 201283
6 8772819121 5 994,045717]
3716 320,148465] 3838 318,370670)
444 961580771 391 833,566241
albo
h 28 082 521 530766 27 8086 313,858085|
25814 639,201283,
801,099397) 2510,985624
2 275 081,630088, 1989 163471158
022317214 3 518,050881
1881053564451
3 876,182515 3 483,060093]
1441 238518379 1847 154898512
435 938 263557 388 415 545380
albo
3, | inwestycyln:
Zmiana wartocl aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo
ce Inwestycyiny:
‘Wartoat aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
1.jInwestycyiny na konlec poprzedniago okresu sprawozdawczego
katagorii A - & =2
katagorii 9,52 24 10242
kategori C 95622 10242
kategori L 8622 -
Wartoé¢ aktywdw natto na jednoatke uczestnictwa albo certyfikat
2.|Inwestycyiny na konfac bie2acego okresu sprawozdawczego
kategoril A - 2t - 2]
katagorii 9,372 95221
katagorii C 9,38 24 9522 |
ketegorli 9,52 2t 9822 |
Pracentowa zmiana wartosci aklywéw netto na jednostke uczestnictwa
3.| eibo certyfikat Inwestycyiny w okresle sprawozdawcz
kategorit A
kategoril 8 -3.13% -7,03%]
kategorii C -3,33%) =7,03%)]
[ Ikategoril 2.07%
Minimaina wartoé¢ ektywdw netto na jednostkg uczestnictwa albo
rtyfikat W okresie (ze
|_4.]d an)
[ Tkategori A - -
| lkategori 9,31 2t (2014-05-18) 8,35 21 (2013-09-05!
L __kategori C 8,31 24 {2014-05-07) 8,34 2t (2013-09-05]
i [kategoril 9,45 21 (2014-05-09) 9,41 24 (2013.09-05]
Maksymaina wartodé aktywdw netto na jadnostie uczestnictwa albo
w okresis (ze
| 5.|aty wycany)
|___lkatagoriA =] “
[ Ikategorii B 985 A %201402—24%@
| lkategodiC 9,84 21 (2014-02-24 10,38 21 (2013-01-03]
| [katagori 9,77 21{2014-02-24' 10,02 21 (2013-11-18
Wartosé aktywéw netto na jadnostie uczestnictwa albo certyfikat
inwestycy]ny wedlug ostatnle] wyceny w okresle sprawozdawczym (ze
[ 6.twskazaniem daty wyceny)
i ____tkategorl A - -
i tkategori B 9,37 zi (2014-06-30) 8,522
kategoni C 9,36 2t (2014-08-30] 9,52 24 (2013.12-30]
i 9,52 2} {2014-08-30]

8,62 24 {2013-12-30]

kategorii L
7.|Rozwodniona wartosd af

netto na certyfikat inw: n
Procentowy udziat kosztéw funduszu w Srednlej wartosci
ARE 6w netto, w tym:
1.{Procen udziad rodzenia dia towarzystwa
Procentowy udzial wynagrodzenla dla podmiotdw prowadzacych
2 buc] 0,00%) 0,00%!
3.|Procen! udzial opiat dia de; riysza 0,33%) 0,26%;
Procentowy udziat oplat zwigzanych 2 prowadzenism rejestru aktywéw
4.|funduszu 0,14% 0,14%
5.| Procentowy udziat optat za uslugi w zakresie rachunkowosc! 0,00%] 0,00%
Procentowy udziat opiat za uslugi w zaksesie zarzadzania aktywami I
6.{funduszu 0,00% 0,00%

‘Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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ul. Przemysiowa 26
00-450 Warszawa

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela giéwna

ﬁmcy okres sprawozdawezy Dane porbwnywalne za poprzedni okres sprawozdawczy
wartos¢ wediug wartos¢ wediug procentowy udziat| warto$¢ wediug warto$¢ wedlug | procentowy udziat
Skladniki Lokat cenynabyclaw | wyceny na dzieft waktywach |ceny nabyciaw tys.| wyceny na dzlen w aktywach
tys. z¢ bilansowy w tys. zi ogbtem 2 bilansowy w lys. z} agélem
5258 5 560 31.35% 6914 7481 37,26%
wartosciowe
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty in ne
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego
inwestowania majace siadzibg za granica 2786 3025 17.06% 2 841 3031 15,10%

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
Tabela uzupelniajaca
Kraj sledziby wartosé wedlug| wartosé wedlug Procentowy
LP. Akcle Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitents | ©*Y nabyciaw | wyceny na dzie |udziat w aktywach
tys. zt bilansowy w tys. zt ogblem

1|PLSOFTBO0016 | Aktywny rynek - rynek reguiowany | Gislda Papieréw WartoSclowych w Warszawie | 2253]  Polska 101 93
2|PLALIOR00045 | Aktywny rynek - rynek requlowany | Gielda Papiertw WartoSclowych w Warszawie | 1 245] _ Polska 108 103
3}PLBZ000000: Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow WartoSciowych w Warszawie 8431  Polska 326 31
4|PLEURCHO0011 | Aktywny rynek - rynek requiowany | Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie | 23401  Polska 92 4
PLJSWO000015 | Axtywny rynek - rynek requlowany | Gieida Papierow Wartociowych w Warszawie 563| Polska 72 4
11J0327357389 | Aktywny rynek - rynek requlowany | Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 470] Luksemburg 42 49
| 7[PLKGHMO00017 | _Aktywny rynek- rynek regulowany | Gielda Papieréw WartoSciowych w Warszawie Polska 393 510
B'IFL LPP0000011 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papieréw WartoSciowych w Warszawie Polska 244 235
9|PLLOTOS00025 | Aktywny rynek - rynek requlowany | Gielda Papierow WartoSciowych w Warszawie Poiska 68 68
O[PLLWBGDO00016 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie Polska 113 122
PLBRE0000012 | Aktywny rynek - rynek requlowany | Gielda Papierow WartoSciowych w Warszawie Polska 189 95
PLTLKPL00G17 | Aktywny rynek - rynek requlowany | Gielda Papierow WartoSciowych w Warszawie 1 Palska 188 89
3|PLPEKAOD0016 | Aktywny rynek - rynok regulowany | Gielda Papleréw WartoSciowych w Warszawie Polska 69 685
4]PLPGER000010 ] Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papieréw WartoSciowych w Warszawie | 21423]  Polska 392 464
5{PLPGNIG00014 | Aktywny rynek - rynek requlowany | Gielda Papierow WartoSciowych w Warszawie | 48949]  Polska 20: 257
| 16|PLPKN0000018 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papieréw Wartociowych w Warszawie | 9318] _ Polska 364 382
#FL’KOODOOMG Aktywny rynek - rynek requiowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 20 041 Polska 765 756
8|PLPZU0000011 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papieréw WartoSciowych w Warszawie | 1682]  Polska 686 746
9|PLDWORY00019 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie | 14734]  Polska 64 65
20| PLTAURN0OO11 Aktywny rynek - rynek requlowany | Gielda Papieréw WartoSciowych w Warszawis 3 373]_ Polska 1_55 162
188 019] 5258 5 560

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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Metlife Subfundusz Ochrony Wzrostu

Metlife Subfundusz Ochrony Wzrostu

Noty objasniajace

za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego skiad okreséw sprawozdawczych

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg na terenie Rzeczpospolitej w siedzibie jednostki przy ul. Przemystowej 26
w Warszawie. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, skiadajacy sie z 12 okreséw sprawozdawczych
(miesigcy). Pierwszy okres obrotowy rozpocza} sie 16 listopada 2006 roku i zakoriczyt si¢ 31 grudnia 2006 roku.

b) podstawowe zasady prowadzenia rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu s prowadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej w oparciu o nastepujace akty
prawne:
- Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.),
- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku , Nr 249, poz. 1859),
—  Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 roku, poz. 157 z pbzn. zm).

c) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji
dotyczacych Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Operacje dotyczace
Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza, w walucie, w ktorej s wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje walutowe

Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ nalezy
okresli¢ w relacji do euro.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w tysiacach ztotych. Jezeli charakter i istotnos¢ danej pozycji wymaga innej
dokiadno$ci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej.

Towarzystwo pobiera w kazdym dniu wyceny wynagrodzenie za zarzadzanie wediug stawek okreslonych w statucie
i prospekcie Funduszu, naliczone od wartosci aktywow netto Subfunduszu, reprezentujacych jednostki uczestnictwa
okreslonych kategorii w danym dniu wyceny.

Na podstawie statutu Funduszu Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjng, opiate za konwersje oraz optate
umorzeniowg. Oplaty te stanowig zobowigzanie Subfunduszu wobec Towarzystwa — nie sg ujmowane
w przychodach i kosztach.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w taki sposob, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe bylo okreélenie wartosci
aktywow netto (WAN) reprezentujgcych kazda kategorie jednostek uczestnictwa. WAN dla danej kategorii jednostek
uczestnictwa stanowi iloczyn WAN dla wszystkich kategorii jednostek, powigkszony o dotychczas naliczone optaty za
zarzadzanie dla wszystkich jednostek, oraz udziatu jednostek danej kategorii w WAN, pomniejszony o koszty
dotychczas naliczonej oplaty za zarzadzanie dla danej kategorii jednostek.

Subfundusz pokrywa réwniez inne koszty okreslone w statucie Funduszu.

d) metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat, oraz
zohowigzar Subfunduszu, aktywdw netto i wyniku z operagji

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien

sporzadzenia sprawozdania finansowego wediug stanéw, odpowiednio, aktywow i zobowiazart Subfunduszu oraz
kurséw, cen i warto$ci z dnia biezgcego.

Fundusz udostepnia informacie o Warto$ci -Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dia kazdej
kategorii odrebnie, a w sprawozdaniach okresowych dane sa prezentowane w taki sposob, aby Uczestnik miat
mozliwo$¢ uzyskania informacji wlasciwych dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej, z zasirzezeniem it B, ust. 1 ¢), ust. 3, ust. 5, ust. 6.
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A. Ustalenie wartosci godziwej skiadnikéw lokat notowanych

1. Wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegélnoéci: dluznych papierow
wartoSciowych, tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granica, wyznacza si¢ wedlug kursow dostepnych o godzinie 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniw
Wyceny w nastepujacy sposob: ‘

a. jezeli Dzienh Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku —
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym
Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia ~ innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo warto$é z Dnia Wyceny;

b. jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakeji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 6., z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosé;

c. jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku - wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na Aktywnym
Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoci

: godziwej, zgodnie z ust. 6.

i 2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoécig godziwa jest

kurs ustalony na rynku gtéwnym,

3. Rynek giéwny ustala sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu
obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego Dzien
Wyceny, pod warunkiem, Zze Subfundusz moze zawiera¢ transakcje na tym rynku.

4. W przypadku braku moZliwosci okreslenia rynku gléwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym w

ust. 3. lub w przypadku identycznego lub wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne,

; mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku giéwnego:

; a. liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat, lub

! b. ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub

c. kolejno$é wprowadzania do obrotu.

‘ 5. Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajaca inwestowanie na okreslonych geograficznie

i rynkach zagranicznych, majac na uwadze konieczno$é uzyskania wiarygodnej wartosci godziwej, okreslona w

» ust. 1. godzina zostala wyznaczona, aby umoZiiwi¢ zastosowanie do wyceny Jednostek Uczestnictwa kursow
zamknig¢ skladnikéw fokat notowanych na tych rynkach.

6. Jezeli okreslony w ust. 1 lit. a) ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidiowo
wartosci godziwej danego skladnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 1 lit. b) lub c), to dokonujac
wyceny tego skiadnika, uwzglednia sig $rednig ceneg z ofert kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujacych
ten sktadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaly zgloszone w terminie umozliwiajacym wycene
odzwierciedlajacq warto$¢ godziwa, Niedopuszczaine jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy. Wyzej
wskazanej wyceny dokonuje si¢ na podstawie wskaznikow Bloomberg Generic, a w nastepnej kolejnosci
Bloomberg Fair Value, w przypadku braku tego pierwszego wskaznika, W przypadku braku obu wskaznikéw,
wyceny dokonuije si¢ na podstawie $redniej z cen transakcji oglaszanych przez dwie instytucje finansowe majage,
wedlug wiedzy Funduszu (dziatajacego w imieniu Subfunduszu), najwigkszy udziat w obrocie danym skfadnikiem
lokat w miesigcu poprzedzajacym miesiac, w ktérym dokonywana jest wycena, W przypadku gdy dostepne oferty
kupna i sprzedazy oraz ceny transakcji zostaly zgloszone lub zawarte w terminie uniemozliwiajacym wycene
skiadnika lokat Subfunduszu wedtug wartosci godziwej, skfadnik ten wycenia sig zgodnie z metodologia wyceny
sktadnikow okreslong dla lokat nienotowanych. Zastosowanie metody wyceny, o ktérej mowa w lit. B ust. 1 pkt c),

w odniesieniu do diuznych papieréw wartosciowych, ma miejsce wylacznie w sytuacji, gdy brak jest Aktywnego
Rynku.

B. Ustalenie warto$ci lokat nienotowanych .
1. Wartos¢ skladnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem ust 3
w nastepujacy sposob:
a. Jednostek Uczestnictwa oraz tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspéinego inwestowania
majace siedzibg za granica - wediug ostatniej wartosci godziwej ogloszonej do godziny 23.00 (
dwudzieste] trzeciej zero zero ) w dniu wyceny przez fundusz wartoéci aktywéw netto na jednostke
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9.

uczestnictwa lub tytut uczestnictwa tego funduszu z uwzglednieniem zdarzen znanych Subfunduszowi i
majacych istotny wplyw na wartosé godziwg; v
b. $rodkéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, kidre sa utrzymywane wylacznie w zakresie
niezbgdnym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu - wedlug wartodci nominalnej z*
uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
¢. duznych papieréw wartosciowych (w tym listéw zastawnych), kwitow depozytowych wyemitowanych na

podstawie diuznych papieréw wartoSciowych, wierzytelnoSci, weksli — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikéw
lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci

skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien

przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o poZyczkach papieréw

wartosciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Metody wyceny zastosowane dla aktywoéw Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku bedg stosowane w

sposob ciggly, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez

dwa kolejne lata.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia

zawarcia umowy kupna metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowe.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia

sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng

sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktdrej sg

notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie w ktorej sg

denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 7. wykazuje sig w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i

ustalane zobowiazania Subfunduszu, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego

dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody i modele wyceny skiadnikéw lokat sg uzgadniane z Depozytariuszem.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci:
a) metody ujimowania operacji w ksiegach rachunkowych

Nie dotyczy.
b) metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Nie dotyczy.
Nota-2 Nalezno$ci Subfunduszu
Naleznoéci 30 czerwca 2014 roku | 31 grudnia 2013 roku
1, z tytutu zbytych lokat 679 -
2. z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa - 1
3. 2 tytutu odsetek - -
4, z tytutu dywidend 70 -
RAZEM 749 1
Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu
Zobowiazania 30 czerwca 2014 roku | 31 grudnia 2013 roku
1 z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty
) inwestycyjne 1 2
9 z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo
) wykupionych certyfikatow inwestycyinych 2 0
3. z tytulu rezerw 58 57
4, z tytulu prowizii 0 2
5. z tytutu nabytych lokat - 568
6. pozostale 0 1
RAZEM 61 630
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Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
1) Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

STRUKTURA SRODKOW s Warto$é na dzien bilansowy w
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH | Waluta ‘é‘;r;’fa:‘:cfx';y‘:'a“s°w W | walucie sprawozdanta
BANKOWYCH ) finansowego w tys. 2t

Banki: 8.400
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 8.399 8.399
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 0 1
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 0

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazan Subfunduszu wyniost 8.982 tys. ziotych. Sredni poziom érodkéw pienieznych zostat wyliczony jako $rednia
arytmetyczna stanu Srodkow pienigznych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje

Na dzier bilansowy nie wystepowaly ekwiwalenty srodkow pienigznych.

Nota-5 Ryzyka
1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procenfowej, w podziale na kategorie bilansowe,
w tym:
a) wskazanie aktywbw obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Nie dotyczy
b) wskazanie aktywbw obcigzonych ryzykiem przeplywow Srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Nie dotyczy
2) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:
a) kwoly odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzieri bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypefniaty swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sig wartosei godziwych dodatkowych
zabezpieczen
Nie dotyczy
b) wskazanie istniejgcych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegbinych kategoriach lokat
Nie dotyczy
3) Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej
koncentraciji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat
Subfundusz posiadat na dzien bilansowy aktywa denominowane w forintach wegierskich, w euro, koronach czeskich
oraz w zlotych. Subfundusz obcigzony jest ryzykiem zmiany kurséw walut obcych w stosunku do ziotego. Subfundusz
posiadat na dzien bilansowy $rodki pienigzne w koronach czeskich w wysokosci 0 fys. 2 (. O tys. CZK), $rodki
pienigzne w forintach wegierskich w wysokosci 0 tys. 2t (fj. 0 tys. HUF), $rodki pieniezne w euro w wysokosci 1 tys. zt
{ti. 0 tys. EUR),.
Stosownie do obowigzku okreslonego w § 22 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziafalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r., poz.
538) Towarzystwo informuje, Ze do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu stosuje metode zaangazowania.

Nota-6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym Subfundusz zawierat fransakcje na instrumentach pochodnych futures na WIG20 w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego oraz zwigkszenia sprawnosci zarzadzania portfelem.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat otwartych pozycji na instrumentach pochodnych.

Nota-7 Transakeje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat transakcji przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu.

Nota-8 Kredyty i pozyczki
Na dziert bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciagnietych kredytéw i pozyczek.

Nota-9 Waluty i roznice kursowe

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy aktywa denominowane w forintach wegierskich, w euro, koronach czeskich oraz w
Zlotych. Subfundusz obcigzony jest ryzykiem zmiany kurséw walut obcych w stosunku do zZiotego. Subfundusz posiadat na
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dzier bilansowy $rodki pienigzne w koronach czeskich w wysokosci 0 tys. zt (4. 0 tys. CZK), $rodki pienigzne w forintach

wegierskich w wysokosci 0 tys. 21 (tj. 0 tys. HUF), Srodki pienigzne w euro w wysokosci 1 tys. zt (tj. 0 tys. EUR). .

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedlug podzialu

przyjetego w bilansie Subfunduszu.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 01.01-30.06.2014 | 01.01-31.12.2013
Akcije (7) (650)

Obligacje - 0

Bony Skarbowe - -

Prawa poboru - 1

Instrumenty pochodne - 0

Tytuly uczestnictwa 2 1

Suma 9) (648)

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii ak

wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
aktywow 01.01-30.06.2014 | 01.01-31.12.2013
Akcje (265) (777)
Obligacje - -
Prawa poboru - (1)
Prawa do akgiji - -
Tytuly uczestnictwa 47 (124)
Suma (218) (902)

tywow,

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
Subfunduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wplywu, jaki wyplata
przychodéw miafa na wartos¢ aktywow i warto$¢ aktywow netto Subfunduszu.

Nie dotyczy
4) Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Subfundusz zgodnie ze statutem Funduszu nie dokonuje wyplat z dochodéw.

Nota-11 Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycii Il.
rachunku wyniku z operacii.

Nie dotyczy.

2) Koszty Subfunduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co
najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji I1. rachunku wyniku z operaciji.

Nie dotyczy.
3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu

Wynagrodzenie Towarzystwa w okresie sprawozdawczym wyniosto 217 tys. 2. Wynagrodzenie Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
1) Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za frzy ostatnie lata obrotowe

Warto$¢ aktywow netio na koniec 2011 roku - 28.308 fys. zi.
Wartosé aktywow netto na koniec 2012 roku — 19.690 tys. 24,
Wartos¢ aktywow netto na koniec 2013 roku — 19.446 tys. zt.

2) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe.

Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2011 roku: kategoria A- 8,95 2.
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Warto$¢ aktywow netfo na jednostke uczestnictwa na koniec 2011 roku; kategoria B- 8,95 zt
Wartos¢ aklywow nefto na jednostke uczestnictwa na koniec 2012 roku: kategoria B- 10,24 2.
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2012 roku: kategoria C- 10,24 zi
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2013 roku: kategoria B- 9,52 zb.
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2013 roku: kategoria C- 8,52 zt
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2013 roku: kategoria L- 9,62 zt

Pozostale Informacje

Dla wszystkich danych wyrazonych w forintach wegierskich, zastosowano kurs HUF na 30.06.2014 roku 4.
100 HUF = 1,3413 z4.

Dla wszystkich danych wyrazonych w koronach czeskich, zastosowano kurs CZK na 30.06.2014 roku tj. 1 CZK = 0,1515 21,
Dla wszystkich danych wyrazonych w euro, zastosowano kurs EUR na 30.06.2014 tj. 1 EUR = 4,1609 zi.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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Informacja dodatkowa
od 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Nie wystapity.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.
Nie wystapily.

3. Zestawienie oraz objasnienie rdznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji-i rentowno$¢ Subfunduszu.
Nie wystapity.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziafalno$ci - opis tych niepewnosci.
Nie dotyczy.

8. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacii
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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