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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: d Fundusz portfelowy: O

Fundusz powiazany: d Fundusz akywbw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduizu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
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'WYBRANE DANE FINANSOWE W tys PLN W lys EUR
|. Przychody z lokat 301 72
i, Koszty funduszu netio 420 101
. Prychody z lokat netto -118 -28
IV. Zrealizowane zyski (sraty) ze zbycia lokat 1099 263
V. Niezrealizowane zysk (straly) z wyceny lokat 1472 53
V1. Wynik z operacji 2 453 588
VIl. Zobowiazania 145 35
VIl Akywa 62 626 15101
IX. Aktywa netto 62 482 15 D66,
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inweslycyjnych 679 163 679 163
XI. Wartod aklywow netlo na certyfikat inwestycyjny 92,00 22,18
XIl. Wynik z operacji na ceryfilat inwestycyjny 3,61 0,87
pbozycja X. wykazana w szt,
pozycje Xl i Xl edpowienio: wzi. i EUR
pozycje bilanau wtys EUR sg przeliczone wg. S§edniego Xursu NBP z dnia 31 grudnia
PO13 1.
pozycje rachunku wynikdw w tys. EUR 53 przeliczone wg. fedniej arytmetycznej ursdw
NBP z dnia 31 paldziemila, 29 lisopada i 31 grudnia 2013 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartal
SKEADNIKI LOKAT
2013 roku 2013 roku
artosé artos ¢
Wartos & ediug roc:.‘entowy Wartos & wediug roE:entowy
vediug ceny yceny na dziat w Lnedlug ey w;!ceny na dziat w
nabycia w tys. .ZiEﬁ ktywach nabycia w tys. d-zleri ktywach
pilansowy w pgélem bilansowy w pgblem
kys. bys.
1. Akcje 23 988 26 903 42,96 39 550 41 097 60,76
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 4] 1] 0,00
3. Praw a do akcji 285 343 0.55 o) 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 o 0,00
5. Kw ity depozytowe 4] 0 0,00 0 1] 0,00
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 [ 0,00
7. Dhuzne papiery wartosciow e 16 604 16 763 268,77 14 240 14 325 21,18
8. Instrumenty poechodne 1] 6 0,01 0 23 0,03
9. Udzialy w s ch z ograniczon.
odp:ww iedzmciq og 2 ¢ 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 1] 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje wspdinego inw estow ania 0 0 0,00 ] 0 0,00
majace siedzibe za granica
13. Wierzytelnodci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 1779 1779 2,84 223 223 0,33
16, Waluty 0 ) 0,00 [ ] 0,00
17. Nieruchomosci 0 1] 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 [} 0,00 0 0 0,00
19. hne 0 0 0,00 0 0 0,00
[ Warlos¢ instrumentéw pochodnych na dzien
31.12.2013 obejmuje niezrealizow ang sirate na
fransakcjach futures w wysokosci 6 tys. zi,
Kibra nie jest ujeta w w artosci skladnikow loka
brezentow anych w bilansie

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ MULTI INWESTYCJA FiZ-Q-E_20120309 4/2013

2012 rok 4 kwartat
2012 roku
tlartoéé Wartoé ¢
Wartosc ediug roFentowy Wartosé wediug Proc.:entowy
vedtug ceny w;.vce.ny na dzial w vediug ceny w;rceny na udzial w
habycia w tys. d_znen ktyw ach habycia w tys d-zleﬁ aktywach
bilansowy w jpgdolem bilansowy w pgélem
tys. tys.
0 0 0,00 0 o] 0.00
0 0 2,00 [ 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0.00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 1] 0 0,00
114 003 115 208 76,10 114 003 115 208 76,10
0 155 0,10 0 155 0,10
0 o 0,00 0 0 0,00
0 o) 06,00 1] ] 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
5674 5309 3,51 5674 5308 3,51
0 0 0,00 0 o 0,00
o 0 0,00 0 0 0,00
776 776 0,51 776 776 0,51
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 o 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
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Wartosé instrumentdw pochodnych na dzien
30.09.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 23 tys. zt,
kidra nie jest ujgta w wartosci skladnikdw lokat]
prezentow anych w bilansie
' Wartosé instrumentdw pochodnych na dzien
31.12.2012 obejmuje niezrealizow any zysk na
iransakcjach futures w wysokosci 136 tys. zt,

FIZ-Q-E_20120309 4/2013

prezentow anych w bilansie

kidra nie jest ujgta w w artosci skiadnikow !okat,

TABELEZUPELNIAJACE
< rai sedzib Warto& wediug MWartost wedtug
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa ryniu Liczba smi]tenia ¥ teny nabycia w wyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
Vienna Stock REPUBLIKA
1.ERSTE GROUP BANK AG (AT0000652011)  |Aktywny rynek - ynek regulowany Exchange 9296 A USTRIL 776 977
2.BETOMAX POLSKA S.A_ (PLEETMX00013)  [Aklywny rynek - altematywny system New Connect 49153 ﬁs:grg::ou 156 177
3. PHARMENA S.A. (PLPHRMNOOD11) lAKywny rynek - altematywny system New Connect 25301 ?iEPCOZfé)::OLI 366 450
4. SYNEKTIK SA (PLSNKTK00018) |AKywny rynek - altematywny syslem New Connect 9305 ?iE:ozllj'é)::OLl 158 191
Gietda Papiendw
BANK POLSKA KASA OPIEK| S.A. ; RZECZPOSPOLI
5'(PLPEKA000016) Akywny rynek - rynek regulowany Ml‘loé\:l?wych w| 6 991 F A POLSKA 1070 1255
Warszawie
[Sielda Papierdw
6. Bank Zachodni WBK S.A. (PLBZ00000044)  [AMywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 3329 ?iE';ZOZII-?:KS:OLI 947 1290
Warszawie
[Sielda Papierdw
7.DECORA S.A. (PLDECOR0OG013) jAktywny rynek - rynek regulowany  Warlosciowych wi 58 592 RZECZPOSPOLI 645 762
. TA POLSKA
Warszawie
IGielda Papierow
8. Emperia Holding S.A. (PLELDRDOOG T} [Aldywny rynek - rynek regulowany  Warlosciowych wi 24 877 RZECZPOSPOLY 1801 1867
) [TA POLSKA
(Warszawie
Gielda Papiendw
GLOBE TRADE CENTRE S.A. . RZECZPOSPOLI
9. (PLGTC0000037) Aktywry rynek - rynek regulowany Warloér.l?wych w 128 688 T A POLSKA 978 959
Warawie
Gielda Papierow
10. IZOSTAL S.A. (PLIZSTLOOD15) IAklywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 17031 RZECZPOSPOLI 106 108
. TA POLSKA
Warszawie
11, LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA $ A, . - ek ool ﬁ::td:;:"iecf: 11 147 RZECZPOSPOLI 1196 1 402
' (PLLWBGDO00016) yuny fynek- nmex reguiowany osciowy TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papiertw
12. MARVIPOL S.A. (PLMRVPLO0D16) [AKlywny rynek - ynek regulowany  Martosciowych w| 90 941 RZECZPOSPOLI 409 478
N [TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
13. MBANK S.A. (PLBRE0000012) IAKywny rynek - rynek reguiowany  Wartosciowych w| 985 pE Ll 454 433
. [TA POLSKA
MWarszawie
Gietda Papierow
14. MLP GROUF S.A. (PLMLPGRO0D17) |ARywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 21035 ?iEF?éfSO::OU 594 589
MWarszawie
NARCDOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY Sletda Papierw RZECZPOSPOLI
15, MIDAS S.A. (PLNFID90DO14) [AKywny rynek - rynek regulowany Nartoéclpwych w| 918 089 T A POLSKA 720 606
Warszawie
[Gieida Papienbw
16. Newag S.A. (PLNEWAG00012) IAKywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 30137 arElral el 618 656
h TA POLSKA
Warszawie
[Gielda Papierdw
17. NORTH COAST S.A. (PLNRTHC00014) IAktywny rynek - rynek regulowany  Waroéciowych wi 372 006 ettt 228 246
) TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
18, ORBIS S.A. (PLORBIS00014) lAKRywny rynek - rynek requlowany  MartoSciowych wi 21 420 [(ZECZPOSPOL 739 861
. [TA POLSKA
Warszawie
- . Gielda Papierdw
Peixin intematienal Group N.V ; KROLESTWO
19‘(NL0010577052) AKywny rynek - rynek regulowany Warloéclfawych wi 26 181 NIDERLANDOW 419 550
Warszawie
Gielda Papierow
20. PKP CARGO S.A. (PLPKPCRO0O11) AKywny iynek - rynek regulowany  Warodciowych w 7162 RZECZPOSFOLI 540 616
N TA POLSKA
Warzawie
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A [Sietda Papierow RZECZPOSPOLI
21, (PLPKNOD00O18) |AKywny rynek - rynek regulowany Wartoém?wych w 38781 T A POLSKA 171 1589
Warszawie
Gietda Papierow
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | . RZECZPOSPOLI
22, GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGO0014) Aklywny rynek - rynek regulowany w:nr;:cv:;wych w 195 877 - POLSKA 1125 1009
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by altywach
pgdtem

FProcentowy udziat

2,00
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Gietda Papierdw
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK] . RIECZPOSPOLI
23, POLSKI §.A. (PLPKOOO00016) JAywny rynek - rynek regulowany Mnoscl?wcb w, 32 239 A POLSKA 1060 1271
Warszawie
: [Gietda Papierow
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. L. RZECZPOSPOLI
24, (PLPZUD0OD011) |AKywny rynek - rynek regulowany Mrtosm?\wch w 7 339 T A POLSKA 3047 3285
Warszawie
[Gielda Papierdw
25, RELPOL S.A. (PLRELPLO00O14) AKywny rynek - rynek requlowany  Marlosciowych w] 36 661 [ 2o oZR OSPOL 257 308
) TA POLSKA
Warszawie
Gieida Papierow
26, SERINUS ENERGY INC (CAB1752K1057)  |AKywny rynek - rynekreguiowany  Warlosciowych w 85 745 KANADA 868 1020
Warszawie
Gielda Papierow
27. Stalexpodt Autogtrady S.A. (PLSTLEX00019} JAMywny rynek - rynek regulowany  Martosciowych w 698 000 ?iE:gfg::OLl 1383 1787
Warszawie
25, WARIMPEX FINANZ- UND BETEILIGUNGS |, - rynek reaul ?J::;:f""“:’:‘” +32 397REPUBLIKA 47 1058
" A.G. (ATO0D0827209) bt SIS towych w 32397 usTRIN
Warszawie
[Gietda Papienow
29. WORK SERVICE S.A. (PLWRKSR00018) AKywny rynek - rynekregulowany  WWartosciowych w] 41382 ?f:éfgf:o"' 340 817
Warszawie
Gietda Papieréw
30. ZPUE S.A. (PLZPUEOD0012) laKywny rynek - ynekregulowany  Martosciowych w 1207 ﬁsﬁgfgg oul 500 519
Warszawie
krai siedzib Warto&C wedlug Marosé wediug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Pazwa rynk Liczba Emiji - ¥ Lkenynabyciaw jwyceny na dzien
— s bilansowy w tys.
1. Syneltik S.A. (PLSNKTKO00035) Nienolowane na ryniu akkywnym  pie dotyczy 16 750 e e 285 343
TA POLSKA
2 & . o Kraj siedziby [Temmin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku Nazwa rynlu  Emitent L nitenta rylspu
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku;
a) Obligacje
-OK0116 (PLOODO107587) Akywny Rynek - Rynek Regulowany | c2our BORd ket pariswa Poted [2252POS0ItA 0 6 01.25
Spot Poland Polska
_ Treasury Bond . Rzeczpospolit R
WZ0117 (PLOD0Q106936) Aywny Rynek - Rynek Regulowany lSpot Poland Skarb Paristwa Polskd bolga %Ho17.01-25
R [Treasury Bond . Rzeczpogpolita
WEZ0121 (PLOO0D106068) |AKywny Rynek - Rynek Regulowany Spot Poland Skarb Panistwa Polsk botska R02101-25
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
Emitent jraj siedziby nalrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj ryniu Nazwa rynku emitenta .
wystawca) : bazowy
wystawcy)
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:

Kormisja Nadzoru Finansowego
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2,03
5,26
0,49
1,63
2,85
1.69
0,83
0,83
Procentowy udzial
v aktywach
pgdtem
0,55
\Warunk Warodd ) MWartosd wec.!lug MWartost wedh_ng Procentowy udziat
. ; .iczba eny nabycia w wyceny na dzier v adywach
pprocentowania nominalna !
fys. bilznsowy w tys. pgdlem
17 384 16 604 16 763 26,77
17 384 16 604 16 763 26,77
erluponowe
Al 1 000,00 9900 9143 9311 14,87
mienne 2,71 1 500,00 7 000 6 981 6 979 11,14
Emienne 2,71 1000,00 484 480 473 0,76
MWartoéd wedlug Warto& weditug Procenlowy udziat
Liczba ceny nabycia w wyceny na dzieh w adywach . _J
Y5 bilansowy w tys. pgdlem —
603 1] £ 0.0
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Gietda Papierdw [Gietda Papieréw .
R wi - .
1. fF?IIJLéFEogbL?:S‘? G20, PW20H4, 20140321 |, ywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych witartosciowych w:f;;p“‘”"‘a ndels WG20
Warszawie Warszawie SA
. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
1. nie dotyczy
liczba kontraktéw ujemna {pozycja krotka)
T . MWartost wediug Martoid wediug
Kraj siedziby MWanink X .
DEPOZYTY Mazwa banku | Waluta AT Ceny nabycia w feny nabycia w
Hanej walucie  |Jys
I. Wwalutach panstw nalezacych do OECD 1779
RZECZPOSFOLL
1. O/MN 2D 20140102 BankBPH S.A. A POLSKA PLN Hate 1,85 1779 000,00 1779
2. nie dotyczy
NIERUCHOM OSC| S:yl;zfdama do Data nabycia :?:;:;\:Z?g' Kmj polozenia Adres Fowierzchnia
TABELHDODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI } aczna Warlos¢ wedlug Wartost wedtug Procentowy udziat
Rodzaj izzha ceny nabyciaw jwyceny na dzied w aktywach
LOKAT yS bilansowy w tys. pgétem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa Obligacje 17 384 16 604 16 763 26,77
2. Papiery wartoéciowe gwarantowane e dotvcz
przez NBP AL
3.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dotyczy
terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nafezace do OECD{z hie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypos politej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest hie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z pafstw nale2acych do OECD
TY . A Wartoss wedlug Wartost wedtug
;STRU.M EgO RYNKU Emilent Temin wykupu ;var:::lttowania r‘:voan:tiontlna Liczba Feny nabycia w wyceny na dzien
IENIEZNE P hys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
KAP A Wartost wedtug .
RUPY [TALOWE, O KTORYCH Wyceny na dzien FProcentowy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY bilansowy wtys,  PRYWech ogolem
1. nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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603 ] 6 0,01
0 0 0 0,00
0,00
Vartost wedh‘sg Warlost wedlug  Procentowy udzial
wyceny na dzier i
b lwyceny na dzien v akdywach
pilansowy w bilansowy w tys. pgdétem
danej walucie Wy wiys g
1779 2,84
1779 000,00 1779 2,84
Warlo&: wedlug MWartos wediug Procentowy udziat
[Cbcigzenia Stuzebnosei ceny nabycia w jwyceny na dziefi w akkywach
bys. pilansowy w iys. pgoélem

W akdywach
bgdtem

Procentowy udzial

Komisja Nadzoru Finansowego
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KLADNIKI LOKAT NABYTE OD

: 2 artosc wedlug Procentowy udziat w
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA fuyceny na daien  Procemiowy i
ART. 107 USTAWY R
| 1. nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH keaj siedziby
Nazwa emitenta N Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
CZL ONKIEM JEST Emitenta
RZECZPOSPOLITA PCLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
4 kwartat 3  lwartat 4 kwarlat
BILANS e e 2012 mk p----------
2013 ok 2013 ok 2012 moku
I. Aktywa 62 626 67 636 151 385 151 385
1. $rodk pienigzne i ich elwiwalenty 1689 4062 2833 2833
2. Naleznosci 122 7 916 5052 5052
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej srony do odkupu 15 027 0 22 188 22 188
4, SKHadnik lokat notowane na aldywnym rynku, wiym: 43 667 55 422 118 018 118 018
-dtuine papiery wartosciowe 16 763 14 325 112 709 112 709
5. SKadnik lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 2122 223 3294 3294
~dtuine papiery wartosciowe 0 [s] 2 499 2 499
6. Niemuchomosci 0 1] 0 0
7. Pozostate aktywa 0 13 0 0
. Zobowiazania 145 2209 57 743 57 744
lil. Aktywa netto () 62 482 65 427 93 642 93 641
IV. Kapitat funduszu 72 094 77 492 100 759 100 759
1. Kapitat wplacony 131719 131719 131719 131719
2. Kapitat wyptacony (wielkoé ujemna) =59 625 -54 227 30 959 -30 959
V.Dochody zatrzymane -12 739 -13 720 -7 133 -7 134
1. Zalumulowane, niernzdysponowane przychody z lokat netio 5911 6 029 5098 5097
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (grata) ze
zbycia lokat 18 649 -19 749 -12 231 12231
. dek i iesieniu do
Vi eros.t (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny o e 15 T
nabycia
VIl. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji
4, 3 641
(IV4V+-VI) 62 482 65 427 93 642 936
Liczba zarejestrowanych ceryfikatow inweslycyjnych 679 163 740 715 998 306 998 306
Wartodd akywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 92,00 88,33 93,80 93,80
Przewidywana liczba certylikatow inwestycyjnych 634 068
Rozwodniona warto$t akywéw netto na ceryfikat inwestycyjny 92,00

Liczba ceryfikaiow inwestycyjnych w podziale na serie ceryiikatow:

Liczba zasymilowanych certyfikatéw inwestycyjnych serii A i B: 679 163 szt.

I\Nanoé‘: akywow netto na poszczegdlne serie cedyfikatow inwestycyj

nych:

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warto$d wedlug
ceny nabycia w
kys.

MiartosC wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W aktywach
bg&tem
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Wartod¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny (zasymilowane serie A i B): 92,00 zt.

Narastajgco Narastajgco
::::::;;;oku Okres recku ;::::;yn::;:
kw artat: po?rzedn!ego kwartal:
rok: :: rok:
od: od:
do: do:
4 4
od 2013-10-01 f------------ 20121001 f---emreerens
2013 2012
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 5130104 b012.01.01
do 2013-12-31 f[------------1 Po124231 Lo
P013-12-31 2012-12-31
I.Przychody z lokat 301 3 360 1734 9 536
1. Dywidendy i inne udziaty w zysach 216 1837 0 0
2. Przychody odsetkowe 86 1522 1734 7 441
a)Odsetk od depozyidw i rachunkiw bankowych 61 119 32 259
b) Odsetkd od papierdw wartosciowych, 13 108% 1 104 2881
¢)Odpis dyskonta 12 315 598 4301
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4, Dodiatnie saldo minic kursowych 0 0 0 2095
5. Pozostate 0 0 0 0
Il. Koszty funduszu 420 2 547 1841 5611
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 388 1779 600 2 683
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 ] 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 10 58 14 45
4, f(zlrallda:yszzrqzane z prowadzeniem rejestu aklywow 9 a8 40 40
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Uslugi w zakresie machunkowosci 0 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania adywami funduszy 0 0 Q 0
8. Uslugi prawne 0 1 0 1
9. Ugugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 4]
10. Koszty od setkowe 2 594 809 2796
11. Kosrty zwigzane z posiadaniem nieruchomoséci o 0 4] 4]
12. Ujemne saldo réznic lursowych 3 43 397 o)
13. Pozogtale 7 35 1 45
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-IIf) 420 2 547 1841 5611
V.Przychody z lokat netto {I-1V) -118 813 <107 3925
Vi.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2571 -3 307 -2 285 -5 041
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1099 5 419 -4 524 -4 868
-2 tytutu rdéznic kursowych -288 -1 198 64 116
2. rz'zan:‘s!w(s;p;;c:eiq niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 1472 3111 2238 173
-Z tytulu réznic hirsowych -14 -7 -209 =115
VIL, Wynik z operacji 2453 -2 494 -2 393 -1 116
Wynik z operacji przypadajacy na centyfikat inwestycyjny 3,61 3,67 2,40 -1,12
‘:tfew;:cr:jonzy wyriik z operacji przypadajgcy na certyfikat 3.61 367 2,40 112
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Narastajgco Narastajaco
betacege | OKrE roK L
kw artal: poprzedniego . qat:
od:
rok: do: rok:
od: o od:
do: dao:
4 4
od 20131001 p--cecenneonen PO12-01-01 fp----c-enaonod
2013 2012
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  |--meemmmmemcfeooato oo o0
2013-01-01 Po12-01-01
do 2013-12-31 [--=---------- P012-12-31  [-------s--oe-
RO13-12-31 R012-12-31
l.Zmiana warto$ci aktywéw netto -2 945 -31 160 <28 085 -28 086
1. Warto5¢ aklywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 65 427 93 642 121 727 121 727
2. Wynikz operacji za okes sprawozdawczy (razem), w tym: 2453 -2 494 -1115 -1 116
ajprzychody 2z lokat netto -118 813 3926 3925
b)zrealizowany zysk (srata) ze zbycia lokat 1099 -6 419 -4 888 -4 868
c)wzrost (spadek} niezrealizowanego zyske (sraty) Z wyceny lokat 1472 3111 -173 173
3.Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operagji 2 453 -2 494 1115 -1 116
4. Dystrybucja dochoddw {przychodow) funduszu (razem} 0 1] 0 0
a)z przychodbw z lokat netic 0 [} 0 0
b}ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 o} 0 0
¢)z prychodéw ze zbycia lokat 0 ¢ 0 Q
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), witym: -5 398 -28 666 -26 970 -26 970
a)zmiana kapitatu wplaconego (powigekszenie kapitatu z tytutu 0 .
wydanych certyfikatiow inwestycyjnych) o 0
b)zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych cedyfikatéw inwestycyjnych) 5398 -28 666 26970 Rk
6. taczna zmiana alywdw netio w chesie prawozdawczym -2 945 -31 160 -28 085 -28 086
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawtzego 62 482 62 482 93 642 93 641
8. Srednia warodt akywow netto w olresie sprawozdawczym 613516 71078 106 936 106 936
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 61552 319 143 282 165 282 165
1. Zmiana liczby certyfikalow inweslycyinych w okresie sprawozd awczym: 61 552 319143 282 165 282 165
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych o 0 0 0
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 61552 319 143 282 165 282 165
c)saldo zmian £1 552 <319 143 «282 165 -282 165
2. Liczha cetyfikalow inwedtycyjnych narastajgco od poczatiu
dziatalnodei funduszu, wiym: 679163 679 163 998 306 998 306
a}liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1323392 1323 392 1323 392 1323 392
b}liczba wykapionych cedyfilkatow inwestycyjnych 644 229 644 229 325 086 325 086
c)saldo zmian 679 163 679 163 998 306 998 306
3. Pzewidywana liczba centyfilatow inwedycyjnych 634 068 634 068 914 902 914 902
ll. Zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 3,67 -1,80 1,26 -1,26
1. warlodt akywow netto na ceryfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego ckresu sprawozdawczego 88,33 93.80 95.06 95,06
2. wartodt akdywdw netlo na ceryfikat inwestycyjny na koniec biezacego
olresu sprawozdawczego 92,00 92.00 93,80 93,80
3. procentowa zmiana wartodci akkywbw netto na ceryfikat inwedycyjny w
okresie sprawozdawczym 4,15 -1,92 -1.33 -1,33
4. minimalna wartos akkywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 88,12 87,02 93,52 93,52
-data wyceny 2013-10-02 [2013-05-29 012-12-21 P012-12-21
5. maksymalna wartoé€ aklywow netlo na certyfikat inwesycyjny w okresie
sprawozdawczym 92,00 94,47 97,60 97.60
-data wyceny R013-12-31 201301-30 2012-09-19 R012.09-19
6. wartost aktywdw netto na certyfilat inweslycyjny wedtug ostainie]
wyceny w okresie sprawozdawszym 91,96 91,96 93,52 93,52
-data wyceny P013-12-30 2013-12-30 R012-12-21 p012-12-21
7. Rozwodniona warto&t akiywow netlo na cerylikat inwestycyjny 92,00 92,00 93,80 93,80
IV.Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartoéci
aktywdw netto, w tym: 0.68 3.58 5,25 525
1. procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 0,63 2,50 2,51 2,51
2. procentowy vdziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dysrybucje 06,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,02 0,08 0,04 0,04
. nte: dziat oplat zwi h dzeni jestru akt
4, pracentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru alkywow 0,02 0,05 0,04 0,04
funduszy
5. procentowy udziat oplat za ushugi w zakesie rachunkowo i 0,00 0,00 0,00 0,00
. procentowy udziat optat za ushugi w zakesie zarzadzania akt i
B ?unduszuwy P i w zarzadzania akywami 0,00 0.00 6.?0 2,00
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Narastajaco Narastajaco
bietscege | Okresroku L
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok: :g rok:
od: : od:
do: do:
4 4
od 2013-1001 pe-emmennaaaad 012-10-01 F-------m---
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ~ |oocoeoieoon. o SUNN SN S o
2013-01-01 012-01-01
do 20131231 [------------+ 0121231 f-o-----------
[2013-12-31 2012-12-31
A.Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnoéci operacyjnej 3025 27 522 4058 26 286
1. Wtywy 208177 3612586 1934 560 6852770
1. Z tytutu posiadanych lokat 725 2158 269 3300
1.1. Dywidendy 725 1837 0 0
1.2, Odeetl od papierdw wartodciowych 0 319 269 3300
2. Z tytulu zbycia skhadnikdw lokat 207 424 3 600 794 1931 482 6 845 087
2.1. Akcje i prawa z nimi zwigzane 26 981 39 769 0 4 694
2.2. Obligacje 76 859 2003915 1 461 705 4824 805
2.3. Bony starbowe [} 0 0 141 307
2.4. cenyfikaty depozytowe 0 2 500 0 0
2.5. Prawa pochodne 7111 1147 105 236 235 960 140
2.6. Depozty 96 473 374 242 211 542 810610
2.7. Tyluly uczesinictwa 0 33 264 22000 103 530
3. Pozogtale 27 9 636 2810 4383
a}w tym odsetld od lokat i rachunkbw bankowych 27 85 32 353
1. Wydatki 205 152 3 585 064 1930 503 6 826 483
1. Z tytwtu posiadanych [okat 0 ] 0 0
2. Z tytwtu nabycia sdadnikow lokat 204 741 3582 997 1929 864 6 823 601
2.1. Akcje i prawa z nimi zwiazane 11183 62 575 H 4370
2.2, Obligacje 88 075 1952 719 1469 307 4 844 958
2.3 Bony sarbowe 4] 4] 0 140912
2.4. Prawa pochodne 7 454 1153 867 239629 962 795
2.5. Depozyty 98 030 375 262 212 336 794 317
2.6. Tytuly uczesinictwa 0 38 573 8 591 76 250
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 389 1846 616 2742
4. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgcych
dystrybucje 0 0 0 L
5_2Z tytufu optat dia depozylaiusza 14 56 16 45
6. Z tytutu optal zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu 0 38 0 40
7.Z tylutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0,
9. Z tytutu ustug w zakesie zarzadzania akywami fundustu 0 0 0 [
10. Z tytutu ustug prawnych 0 1 0 1
11.Z tytutu posiadania nienuchomostci 0 0 0 0
12. Pozogale 6 125 7 55
B. Przeplywy érodkéw pienieznych z dzialalnoéci finans owej -5 398 -28 666 8258 -26 970
I. Wplywy o 0 0 0
1. Z tytulu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 4] 0 0 Q
2.7 tytulu zaciagnietych kedylow 4] 0 0 0
3. Z tytufu zaciagnietych poiyczek 0 0 1] 0
4. Z tytutu spfaty udzielonych pozyczek 0 4] Q 0
5. Odsetki 0 0 0 0
6. Pozostate 1] 1] 0 0
1. Wydatki 5398 23 666 B 258 26 970
1. Z tytulu wykupienia cenyfikatéw inwestycyjnych 5398 28 666 8 258 26 970
2. Z tytutu splat zaciagnietych kedytow 0 o) 0 0
3. Z tytulu sptat zaciggnietych pozyczek 0 [} 0 0
4, Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0 1] Q
5. Z tytutu wyplaty przychodéw 0 0 0 [
6. Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0 0 [y
7. Qdsetkd 1] 0 Y 0
8. Pozogtate ) - ) 0 0 0 0
C. Skutki zmian kurs 6w wymiany $rodkdw pieni@znych i o 5 . 0
ekwiwalentéw srodkéw pienigznych
D.Zmiana stanu $rodk 6w pienigznych netto (A+-B) -2 373 -1 144 -4 200 584
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poczatek okresu sprawozdawczego

E Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na

4062

23833

7033

3517

koniec okresu sprawozdawczego (E+-D)

F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkdéw pienigznych na

1 689

1689

2833

2833

NOTY

NOTA-1POLITY KARACHUNKOW 0SCI

Plik Opis

BPH FIZ MI Polityka rachun kowoici, pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

4

2013

kwvartal

roku

1. Z tytutu zbytych lokat

2. Z tytulu instrumentdw pochodnych

3. Z tytulu wydanych ceryfikatow inwestycyinych

4, Z tytubu dywidendy

OO S S

5. Z tytulu odsetek

122

6. Z iytuty posiadanych nieruchomosci, w lym czynszow

o

7. Z tytutu udzielonych pozyczek

8. Pozostate

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

4

2013

lwartat

roku

1. Z tytutu nabytych aktywow

2. Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu

3. Z tytulu instrumentow pochodnych

4_Z tytulu wptat na certyfikaty inwedycyjne

5. Z tytulu wykupionych certyfilkatéw inwestycyjnych

6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

7. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9.Z tytutu kotkoterminowych pozyczek i kedylow

10_ Z tytulu dlugoterminowych poZyczeki kedytéw

11. Z tytulu gwarancji lub poreczen

cloje|leo|o|o|o|(o]|S|o]|D

12, Z tytutu rezerw

145

13. Pozostate zobowigzania

|INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

FMI_raport_IV_kwartal_2013_dodatkowa.rtf

PODPISY
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PODPISYOSOBREPREZENTUJACY CHFUNDUSZ

Data mig i Nazwisko Stanowisko/Funkeja Fodpis
b01402410  [ARTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU

b01402-10  MARCIN BEDNAREK \CEPREZES ZARZADU

60140210 [ALEKSANDER MOKRZYCK) [ MOEPREZES ZARZADU
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Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO MULTI INWESTYCJA

zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pozn. zm. Ustawa") oroz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasod rochunkowosci funduszy
inwestycyjnych [Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqgeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzah i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuije sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegolnych sktadnikéw aktywéw i pasywow, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztdw, jok tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksieggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (Y. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktdrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdéw Funduszu | ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porennych w dniu T+1 przedstawia Depozytoriuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wycenione sg oraz zobowigzania Funduszu ustolane sq zgodnie z
obowigzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$| ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzier
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywodw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywodw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdinodci biorqc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wdriséc aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z ngjlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywéw, wartosci aktywdw netto oraz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢  dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznaczo sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedaZy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego i kapitatu wyptaconego jest dzied ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WAN/Cl w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitalu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujgcie w ksiggach rachunkowych standéw Srodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty uimuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane). W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztdéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zowiergjgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzosadnionej, ustolone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny | rozZliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nostepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkdw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem:; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emigji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dziatolnosciq Rady Inwestoréw: koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwigzane z dziololnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentdéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptocanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

Podatek od naleznej dywidendy spotki wechodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Aktualizacja rynkéw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigco  kalendarzowego z
uwzglednierfern wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany inuiument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BGN i BFV nie sg rynkami aktywnymi.



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest reolizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krajowych instrumentdéw udziatowych dla funduszu, ktéry mo w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gltéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pazostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrdd rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowony dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszowie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dla krajowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gléwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku broku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
{BGN}, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d} dlo zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku giéwnego dokenuje sie sposréd rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentdw dtuznych rynek gtowny ustala sie sposréd rynkdw aktywnych, na kiérych
jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg: w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkdéw na ktdérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przyngjmniej przez jeden dzied no jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury aktualizac)i rynkéw ghéwnych,
pod uwoge brany jest wolumen obrotdw z miesigco poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
oktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegolnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienio procedury aktualizacji rynkéw gtdwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw oktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotdw z dnig uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gidwnego jest przeprowadzona codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesigca wybor rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkdw gtownych no poczgtku miesigca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danege papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany joko gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia no kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dia obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli rdznice zawierqjq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zo biezgcy okres sprawozdawczy zostato sporzgdzone zgodnie z
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigeach ztotych, z wyjgtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.

ii



Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedqcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja

za okres od 1 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

1) Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. nie
wystgpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieglych.

2} Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowymn, tj. 31 grudnia 2013 r. nie nastqpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie rdoznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym @ uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownosé funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

al w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

=W ckresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.



¢} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci

6} inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogityby w
istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Czwarty kwartat 2013 roku warszawska gietda zakonczyta na plusie. Indeks WIG rést dynamicznie
praktycznie do konca listopada, natomiast w grudniu zanotowat solidng korekte. Wydaje sie, ze
byta ona spowodowana oczekiwaniem inwestordw na zmiany w funkcjonowaniu otwartych
funduszy emerytalnych w 2014 roku.

Portfel funduszu z poczqtkiem wrzesnia zostat przebudowany w ten sposéb, ze okoto 50-60% jego
aktywow jest zainwestowane w instrumenty udziatowe, z czego znaczna czes¢ jest pokryta krotkg
pozycjq na kontaktach terminowych na WIG20, co ma na celu ograniczenie ryzyka rynkowego.

Pozytywna kontrybucja do wartosci aktywow netto przypadajgeych na certyfikat inwestycyjny
wynikata z dtugiej pozycji w akcjach oraz inwestycji w mnigjsze spdtki, ktérych kursy zachowywaty
sie lepiej od krétkiej pozycji w kontraktoch terminowych,

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowdania.
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