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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz; a Fundusz sehurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: [ Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aklywow niepublicznych: (|
Waluta sprawozdania finansowego: zt

{nazwa funduszu podstawowego)
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'WYBRANE DANE FINANSOWE WTYS. Zt. WTYS. EUR
I. Przychody z lokat 815 195
1. Kosziy funduszu netto 400 96
I, Przychody z lokat netto 415 929
V. Zrealizowane zyski (straly) ze zbycia lokat 472 -113
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 229 55
V1. Wynik z operacji 173 41
VIl Zobowigzania 127 30
VIII. Aktywa 51 749 12 393
IX. Akywa netto 51622 12 363
X.Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 424 328 424 328
XI. Warto& aktywow netto na ceryfikat inwestycyiny 121,66 29,14
XII, Wynik z operacji na ceryfikat inwesycyjny 0,41 0,10
pozycja X. wykazana w szt.
pozycje Xl i Xl odpowienio: w zt. | EUR
pozycje bilansu wtys EUR sq przeliczone wg. sredniego kursu NBP z dnia 30 wrzeénia
D014 1.
pozycje rachunku wynikdw w lys. EUR sq przeliczone wg. &edniej arytmetycznej kursow
NBP z dnia 31 lipca, 29 sierpnia i 30 wizednia 2014 1.
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2 kwartal
SKEADNIKI LOKAT
2014 roku 2014 roku
MWartos ¢ Wartos ¢
Wartos wediug roce ntowy Wartosé wedtug ro?entowy
e nteenT wy.ce.ny na dzial w e wyzce'ny na dzial w
habycia w tys. d_zmn kt'ywach By eratyeY d.2|en kt}rwach
bilansowy w ogdlem bilansowy w  jogolem
kys. kys.
1. Akcje 11 955 13 273 25,65 11 955 12 790 24,72
2. Warranty subskrypcyjne o 1] 0,00 0 Q 0,00
3, Praw a do akcji 1] 4] 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 1] o 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w artoéciowe 35072 34 874 67,39 36 428 36 384 70,31
8. Instrumenty pochodne 0 &0 0,12 0 160 0,314
9. Udzialy w spétkach z ograniczon
odpov?iedzizl?'lt:cia‘ g = 0 0 0,00 o] 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0,00
11. Certyfikaty inw eslycyjne 0 0 0,00 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania 0 1] 0,00 a 0 0,00
majgce siedzibe za granicy
13. Wierzytelnosci 0 1] 0,00 1] 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15, Depozyty 698 598 1,35 2 250 2250 4,35
16. Waluty 0 0 0,00 Q v} 0,00
17. Nieruchomosci 4] 0 0,00 0 o 0,00
18, Statki morskie 0 0 0,00 0 1] 0,00
19. lhne o ] 0,00 0 [} 0,00
I Wartos¢ instrumentéw pochodnych na
B0.09.2014 obejruje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w w ysokosci 60 tys. zi.,
ktéra nie jest ujeta w wartosci skladnikow lokat
prezentow anych w bilansie
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3 kwartat
2013 rok
2013 roku
Wartosé MWarto§ ¢
\Wartosc wedlug rocentowy Wartosé wedlug ros:erltowy
P ale=rT wgfce_ny na dziat w ey wyceny na dziat w
nabycia w tys. d.zn!n kt.ywach nabycia w tys d‘zleﬁ kt.ywach
bilansowy w pgdlem pilansowy w pgolem
tys. kys.
11 844 2 730 21,52 11 842 12 685 20,73
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,600 ¢} 1} 0,00
0 0 0,00 0 1} 0,00
0 0 0,00 [+] 0o 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
41985 42 334 71,58 44 806 45 322 74,06
0 37 0,06 0 -25 0,04
0 0 0,00 o 0 0,00
0 0,00 o 0 0,00
Q 0,00 0 0 0,00
i} Q 0,00 a 0 0,00
a Q 0,00 o 0 0,00
0 0 0,00 1} 0 0,00
893 893 1,51 193 193 0,32
0 0 0,00 [} 0 0,00
0 0 0,00 o 0 0,00
0 ] 0,00 0 0 0,00
0 o 0,00 0 0 0,00
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[ Warto$¢ instrumentow pochodnych na

prezentow anych w bilansie

30.06.2014 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 160 tys. zt.
ktéry nie jest ujety w wartosci skiadnikow lokat

[ Wartosc instrumentdw pochodnych na
ransakcjach futures w wysokosci 37 tys. zi,

pbrezentow anych w bilansie

31.12.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na

ktory nie jest ujgty w wartoéci skiadnikdw lokat

[ Wartoéd instrumentéw pochodnych na

ransakcjach futures w wysokosci 25 tys. zt,

prezentow anych w bilansie

0.06.2013 obejmuje niezrealizow ang strate na

ktéra nie jest ujeta w wartosci skladnikow lokat

TABELEZUPELNIAJACE
K2l siedzib Marost wediug Martost wedlug
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku L iczba ) 8 Y kenynabyciaw fwyceny na dzien
emitenta
bys. bilansowy wiys.
Gietda Papierow
1. ALIOR BANK S.A. (PLALIOR0D045) AKywny rynek - rynek regulowany  Marcéciowych w 2 862 RZECZPOSPOLI 250 243
Marsawie [TA POLSKA
Gietda Papierow
2,ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTBOCD16} AKywny rynek - rynek regulowany  Waroéciowych w 5194 e 253 242
MWarszawie TA POLSKA
Gielda Papieréw
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. N RZECZPOSPOLI
3. (PLPEKAQO00016) Akywny rynek - rynek regulowany m:l;zc‘;%wych w 9 063 A POLSKA 14086 1 760
(Gietda Papierdw
4. Bank Zachodni WBK S.A. (PLBZ00000044)  |AKywny rynek- rynekregulowany  Martosciowych w 1961 RZECZPOSPOLI 559 775
Iarzawie [TA POLSKA
Gietda Papierdw
5.EUROCASH S.A. (PLEURCHO0011) Akywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 5353 RZECZPOSPOLI 283 173
\arszawie TA POLSKA
Gietda Papierow
6. GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) Aklywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 4187 g Bl 114 118
. TA POLSKA
Warszawie
[Gielda Papierow
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. . RZECZPOSPOLI
7. (PLISWO000015) |Akywny rynek - rynek regulowany mrﬂ;:c‘;?:ych w 3 657 TA POLSKA 314 118
IGielda Papierdw MELKIE
8. KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) AKywny rynek - rynekregulowany  M&rosciowych w 3 392 KSIESTWO 226 84
Marszawie L UKSEMBURGA
Gieida Papierow
9. KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO0000 17 {AKywny rynek - rynek regulowany  MWarossiowych w 9434 ?iEpcgfgf:C)Ll 1198 1193
Marszawie
[Gielda Papierow
10.LPP S.A. (PLLPP0O00001Y) AKywny rynek - rynek regulowany  Martosciowych w ga[FZECZPOSPOLI 576 634
A armawie iTA POLSKA
Gielda Papierow
LUBELSKIWEGIEL BOGDANKA S.A. A RZECZPOSPOLI
11. (PLLWBGDO0O16) Akywny rynek - rynek regulowany mnmo:c\;?;wch w 2 332 TA POLSKA 295 257
Gietda Papierdw
12. MBANK 8.A. (PLBREGOO0D012) AKywny rynek - rynek regulowany  Mvartosciowych w a0 RZECZPOSPOLI 229 443
Marzawie ITA POLSKA
Gietda Papierdw
13. ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLODO17)  |AKywny rynek- rynek regulowany  MWartosciowych w 44 679 RZECZPOSPOLI 683 521
\arszawie [TA POLSKA
14, PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A, - vk roal i:r'td? '.’api“:w 49 154 RZECZPOSPOLI 040 ' 031
" (PLPGEROCO010) ywny rynek - ynek regulowany mf;:‘\:ﬂl‘”"c o TA POLSKA
[Gietda Papierow
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. - RZECZPOSPOLI
15. {PLPKNO0G0018) [Akywny rynek - rynek regulowany mﬂgnr;::“?:ych w 214120, POLSKA 802 883
Gieida Papierow
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | - RZECZPOSPOLI
15 GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGO0O14)  [RKywnY rynek - rynek regulowany ““:2:;9:"““ Wl M2N3s poLska 434 569
Gietda Papieréw
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK : RZECZPOSPOLL
17. POLSKI S.A. (PLPKOGO00016) Aklywny rynek - rynek regulowany mnrszo::\:.ic;wych w 48 004 TA POLSKA 15681 1825
. Gielda Papierow
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. X RZECZPOSPOLI
18. (PLPZUD000011) Aywny rynek - rynek regulowany mg:c‘;llwycb w 3 869 A POLSKA 1283 1863
Gietda Papierow
19. SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019) Aktywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 33814 RZECZPOSPOL 203 156
Warsawie TA POLSKA

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

FIZ-Q-E_20120309 3/2014

w akiywach
ngotem

Procentowy udziat

0,47

0,47

1,50

0,23

0,18

23

0,50

0,88

1,01
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[Gietda Papierdw
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. . RZECZPOSPOLI
20. (PLTAURNOOD11) Aktywny rynek - rynek requlowany Wanoéclgwych w 72 027 T A POLSKA 364 387
Warszawie
Keai stedzib MvartosC wedtug pWartosE wedtug
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynl Nazwa rynku Liczba emijlenta ¥ Lenynabyciaw Wwyceny na dzien
ks bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
Kraj siedzib Miarost wediug MWartoss wediug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba erniltenta Y  kenynabyciaw jwyceny na dzien
tys. Rilansowy wtys.
1.nie dotyczy
Krai sedzib MWartos¢ wedtug Martosé wedtug
PRAWA POBORU Rodzaj rynku fazwa rynir | iczba emijtenta ¥ kenynabyciaw jyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.nie dotyczy
Kiai siedzib Wartos¢ wediug (Warlosé wediug
KWITY DEPOZY TOWE Rodzaj ynkr Nazwa rynku Liczba emijiema ¥ kenynabyciaw wyceny na dzien
lys. bilansowy wtys.
1.nie dotyczy
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwarynku  Emitent [l Siedziby  [Temnin arunk .
emitenta wylkupu pprocentowania
1. nie dotyczy
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ynku Nazwa ryniu Lmitent r2) siedziby _[Termin
emitenta wykupu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
Treasury Bond . . RZECZPOSPO
-P80415 {(PLOOO 5 s
{ 0105953) AMywny Rynek - Rynek RegulowanyBpot Poland [Skark Panstwa Polski LITA POLSKA P015-04-25
-nie dolyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy

Komisja Nadzoru

Finansowego
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0,75
trocentowy udzial
akywach
pgotem
FProcentowy udziat
w aktywach
pgdlem
Pracentowy udziat
w aktywach
pgolem
Procentowy udziat
w akywach
pgotem
T Miarlo&t wediug Méarlost wediug Procentowy udziat
Rodzaj listu Podstawa emisji X Liczba ceny nabycia w fwyceny na dzien W akywach
hominalna K
¥s. bilansowy w tys. pgotem
e \artosé Miartoé wer..ﬂug MWarlost wedh_lg Procentowy udzial
) Liczba ceny nabycia w pyceny na dzied w akkywach
pprecentowania hominalna :
bys. bilansowy w tys. pgdlem
34 200 35072 34 874 67,39
34 200 35072 34 874 67,39
sale 5,50 1 000,00 34 200 35072 34 874 67,39
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-nie dotyczy

Emitent [raj siedziby naument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
(wystawca) ) bazowy
wystawcy)
. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Gietda Papierow (Gieida Papierow .
FUTURES, ind RER
1, SolCEL Il Hpl s R A Akywny Rynek - Rynek Regulowany (Wartosciowych wiWarosciowych w Rzeczpospolita L ois w20
(PLOGFO006239) . ) frolska
Warszawie Warszawie SA
2. nie dotyczy
UDZIALY W SPOLKACH Z . Wertoss wediug Warto wedlug
OGRANICZONA Nazwa spotki  [Siedziba spotki 6:ki ¥ Liczba beny nabycia w wyceny na dzier
ODPOWIEDZIALNOSCIA ye. pilansowy wtys.
1.nie dotyczy
JEDNOSTK! UCZESTNIC l Rodzaj rynku N 7] fazwa i pdza] Liczba :;annori:?:?;ug
azwa 1yn 2 w
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE o v funduszu S
1. nie dotyczy
2.nie dotyczy
TYTULY UCZESTNICTWA
EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE . Nazwa j<raj siedziby
Rodzaj rynku Nazwa rynku K < Liczba
WSPOLNEGO INWESTOWANIA eritenta  mitenta
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
1, nie dotyczy
. i . o . . Miarosd MWartost wedlug partost wediug
WIERZY TELNOSCI '\l:;x?(:u:ndzaj Kz‘]‘:z?:'by Terrrrgnalno&:i h in?Rnia Fwiadczenia wliczba ceny nabycia w pwyceny na dzien
i P vymag bys. bys. bilansowy wys.
1. nie dotyczy
MWartost wedlug MWarloét wediug Procentowy udziat
WEKSLE Miystawca Data ptatnoicl  feny nabycia w wyceny na dzien w akywach
yS. bilansowy w tys. pgdlem
1. nie dotyczy
o : MWarto$ wediug MWarlodt wediug
Kraj siedziby Warunk A ;
DEPOZYTY Nazwa banku banks Waluta bprocentowania ceny.nabycl.a w ceny nabycia w
danej walucie yS.
i. W walutach panstw nalezacych do OECD 698
RZECZPOSPOLI
1. O/N 1D 2014-10-01 BankBPH S.A. A POLSKA PLN Istale 2,08 698 000,00 698

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

FIZ-Q-E_20120309 3/2014

Wartosd wediug

Mvarlosé wedtug

Procentowy udzial

Liczba ceny nabycia w wyceny na dzied v akywach
lys. bilansowy w tys. pgdtem
200 0 60 .12
200 0 60 0,12

Procentowy udzial

w akdywach
pgdtem

Warto& wediug
wyceny na dzien
bilansowy w lys.

v aktywach
bgdtem

Procentowy udziat

Wartost wedlug
ceny nabycia w
¥$

Wartosé wediug
wyceny na dzien
bilansowy w iys.

Frocentowy udziat
w alkdywach
lgofem

Procentowy udziat
w aktywach
pgdtem
Wacr::nsc': :;eg:';gﬁ Martosé wedtug Procentowy udziat
bwi,l'ans:wy w wyceny na dzien w akdywach
yane] walucie bhilansowy w tys. pgotem
698 1,35
698 000,00 698 1,35

Komisja Nadzoru Finansowego
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2.nie dotlyczy

pvarost wediug MWanoit na dziedMWartodd wedfug Proceniowy udziaf
WALUTY Pariswo Feny nabycia w pilansowy w wyceny na dzier w akiywach
¥S. danej walucie  bilansowy w tys. pgétem
1. nie dotyczy
2.nie dotyczy
5 Rok oddania do . Numer ksiegi q i
NIERUCHOMOSCI Litythu Data nabycia ieczysie] Kra] potozenia |adres Powierzchnia
Kraj rejestraci fWartosc wec_ﬂug Warlosd wedlqg
STATK! MORSKIE [ Klasa statiu ceny nabycia w wyceny na dzien
Lys. bilansowy w lys.
1. nie dotyczy
: Kraj siedziby MWartost wedtug n .. Procentowy udziat
NNE e lemitenta Jsiotne parametryliczba Leny nabycia w e v aklywach
(wystawca) bilansowy w tys. h
(wystawcy) ¥Ss. bg&lem
1. nie dotyczy
TABELRODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI . 3czna Martosc weqlug MWartosc wedh_:g. Frocentowy udziat
| OKAT Fodzaj iczba Leny nabycia w wyceny na dzien i aklywach
ys. bilansowy w tys. pgdtem
1. Papiery wartos ciowe gwarantowane
przez Skarb Pahstwa Kbligacje 34 200 35072 34 874 67,39
? Papiery wartniciowe gwarantowane .
przez NBP nie dotyczy
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4. Paplery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezgce do OECD (z nle dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5, Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucie
finansowe, ktdrych czlonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpos polita Polska lub przynajmniej
jedno z pafistw nalezacych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU Emitent Temnin wylkapu |Varunk Wartos iczba rfnr:rori:;i?;u\i :::F:S: :::'zlijgﬁ
PIENIEZNEGO pprocentowania paeminalna bys. bitansowy w tys.
1.nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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L |

Wartost wediug MWartos¢ wedtug Procentowy udzial
Obcigzenia Sluzebnosi eny nabyciaw lwyceny na dzien W aklywach
bys. bilansowy w tys. pgdtem

Emcenlowy udziat

w akdywach
bgotem
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RUPY KAPITALOWE, O KTORYGCH c’ff:::‘;g | Procentowy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY biansowy wtys  PHYwach ogétem
1.nie dotyczy
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD Warto&é wediug )
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA |jwceny na daien [ oo deziat w
B ywach ogotem
ART. 107 USTAWY bilansowy w tys.
[ 1.nie dotyczy

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODQWE INSTYTUCJE
CIZNLAON::()I;\’;'JKE-;(.)I.RYCH MNazwa emitenta ::iit::;ﬂby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1.nie dotyczy
3 kwartat 2 kwartat 3 kwartat
BILANS e b 2013 1ok f------mmm-e-
2014 rmoku 2014 ok 2013 roku
I. Aktywa 51749 53 834 59 141 61196
1. Srodki pieniezne i ich elwiwatenty 1872 1885 1662 1 750
2. Naleinosci 1017 497 1522 1232
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej srony do odhupy ] 0 0 0
4. SKadniki lokat notowane na aktywnym rynk, wtym: 48 147 49174 55 064 58 007
-dluZne papiery wartosciowe 34 874 36 384 42 334 45 322
5. Skadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wiym: 698 2 250 893 193
=dtuzne papiery wanoiciowe 4] a 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 14 28 0 15
Il. Zobowigzania 127 133 152 150
. Aktywa netto (J-11) 51622 53 701 58 989 61 046
IV. Kapitat funduszu 20 287 22 539 27 757 29 816
1. Kapitat wplacony 768 925 768 925 768 925 768 925
2, Kapitat wyptacony (wielkesc ujemna) -748 638 -746 386 -741 168 -739109
V.Dochody zatrzymane 30155 30212 29 961 29 998
1. Zakumulowane, nierezdysponowane przychody z lokat netto 40 639 40 224 39 815 39 8607
2, f:;a:ir:L:Lo;?ny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (srata) ze 10 484 10012 6854 8611
Vl.:\;z;:;:(spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny 1 o e 1234
Vil mgl\;efi-fs;;duszu | zakumulowany wynik z operacji 51 622 53 701 58 080 &1 048
Liczba zarejestrowanych certyflkatdw inwestycyjnych 424 328 442 904 485 922 502 885
Warost akdywow netto na certyfikat inwestycyjiny 121,66 121,25 121,40 121,38
Przewidywana liczba certyfilkatow inwestycyjnych 403 732
Rozwadniona wartos aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 121,66

Liczba tedyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow:

Liczba zasymilowanych certyfikatow inwestycyjnych serii A i B: 424 328 szt

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

Waitos¢ wedfug
ceny nabycia w
Lys.

hWartost wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziaf
w akywach
pgdlem

FIZ-Q-E_20120309 3/2014

Komisja Nadzoru Finansowego

14



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

FIZ-Q-E_20120308 3/2014

Warlo$t aklywow netto na poszczegdine serie certyfikatéw inwestycyjnych:

Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (zasymilowane serie A i B): 121,66 z1.

Narastajaco Narastajaco
betgoogo | Okresroku LI O
kwartal: poprzednieg | artat:
rok: ::; rok:
od: od:
do: do:
3 3
od 2014-0701 [------------1 RO130701  |-----------
2014 2013
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [-oem-smmmofomooesooee o ferenee g oo
014-01-01 R013-01-01
do 2014-08-30 [------------1 2013-09-30  frencreseeenay
2014-09-30 [2013-09-30
I. Przychody z lokat 815 2070 1048 2525
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 37 525 433 610
2. Przychody odsetkowe 498 1545 615 1915
a) Odsetk od depozytéw i rachunkéw bankowych 13 41 7 39
b} Odsetki od papierdw wartosciowych, 485 1504 608 1876
¢} Odpis dyskonta ] 0 o) 0
3. Przychady zwigzane z podadaniem niemichomosci 1] 0 o) 0
4. Dodatnie saldo mznic kursowych [} 0 Q 0
5. Pozostate v} [s] 0 0
Il. Koszty funduszu 400 1248 472 1473
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa g1 1188 451 1400
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 2 g 4 12
4. fCLJ’zLaLt‘izzuwuazane z prowadzeniem rejeg aklywow i 34 13 37
5. Optaty za 2zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zalresie rachunkowoici 0 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 1] 0 0 0
8. Uslugi prawne 1] 0 a 0
9, Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 4] 0 ]
10. Koszty odsetkowe i} [¢] 0 o
11. Koszty zwigzane z posadaniem nieruchomaosdci o} o i} #]
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0 ]
13. Pozostate 5 15 4 23
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 1) 4] ¢
V. Koszty funduszu netto (II-Ill) 400 1246 472 1473
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 415 824 576 1052
V\.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 242 721 =317 -2 397
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat, w tym: 472 -630 -823 661
-z tytwtu réznic kersowych 0 0 0 0
2. I\c:z'::la‘:tf:elq niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny o 02 508 1736
-2 tytutu rédznic kursowych 0 0 1] 0
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[VII.Wynik z operacji { 173] 103] 259] -1 345
Wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 0,41 0,24 0,52 -2,67
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na ceryfikat 0.41 0.24 0.52 2867
Inwestycyiny . ' B g
Narastajgco Narastajgco
kwartaly roku kwartaly roku
bleiacego O:r;se;c:‘l;: o poprzedniego
kwartat: zd? e kwartal:
rok: d . rok:
od: o od:
do: do:
3 3
od 2014-07-01 |- PO13-01-01  feeeen-nannnnn
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 204 S
P014-01-01 0130101
do 2014-09-30 }p------- -PO13-12-31  Feeeeeea-oooo-
2014-09-30 [2013-09-30
|.Zmiana wartosci aktyw ow netto -2 079 -7 368 -10 413 -8 357
1. Warto&¢ akywow netlo na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawezeqo 53 701 58 989 69 403 69 403
2. Wynik z operacji za olres sprawozdawczy (razem), w tym: 173 103 -1 342 -1 345
a) przychody z [okat netto 415 824 1 261 1052
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 472 830 -904 661
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysw {straty) z wyceny lokat 229 92 -1 699 -1 736
3.Zmiana w aklywach netto z tytulu wyniku z operagji 173 103 -1 342 -1 345
4, Dysirybucja dochodow (przychod dw) funduszu {razem) [} o 0 0
a)z przycheddw z lokat netio [} i} 0 0
b)ze zrealizowanego zyshu ze zbycia lokat 0 o} 0 0
c)z przychoddw ze zbycia lokat [} 0 0 o
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2252 -7 470 -9 071 7012
a)zmiana kapitate wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu o o 0 0
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych)
b)zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitaiu z tytutu
wylupionych certyfikatow inwestycyjnych}) 2252 LEH A 7012
6. Laczna zmiana aklywow netto w olresie sprawozdawczym -2 079 -7 368 -10 413 -3 357
7. Wartos¢ akywow netlo na koniec okresut sprawozdawczego 51622 51 622 58 989 €1 046
8. Srednia wano& adywdw nelto w olresie sprawozdawczym 52101 54 748 63 368 64 515
. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 18 576 61 594 74 468 57 505
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdaweczym: 18 576 61 594 74 468 57 805
a) liczha wydanych certyfikatdéw inwestycyjnych a 1} Q 0
b liczba wylupionych cenyfikatdw inwestycyjnych 18 576 61594 74 468 57 505
c)saldo zmian -18 576 -61 594 -74 468 -57 505
2. Liczba ceryfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczathu
dziatalnosei funduszu, wtym: 424 328 424 328 485 922 502 885
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 7 658 464 7 658 464 7 658 484 7 658 484
b)liczba wylupionych ceryfikatdw inwestycyinych 72341356 7234 136 7172542 7 155 579
c)saldo zmian 424 328 424 328 485 922 502 885
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 403 732 403 732 468 661 485922
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,41 0,26 -2,45 -2,46
1, wartod¢ akywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
paprzedniego okesy sprawozdawczego 121,25 121,40 123,85 123,85
2. warto® akdywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okesy grawozdawczego 121,66 121,66 121,40 121,39
3. procentowa zmiana wartosci allywow netto na ceryfikat inwestycyjny w
okesie sprawozdawczym 0.34 9.1 -1.88 -1,88
4. minimalna warto$¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny w okesie
sprawozdawe zym 120,81 120,81 120,86 120,86
-data wyceny P014-07-31 [014-07-31 P013-06-28 p013-06-28
5. maksymalna waro$t akdywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 121,66 121,66 122,64 122,64
-data wyceny 2014-09-30 [2014-09-30 013-05-31 013-05-31
6. warto$ akywdw netto na ceryfikat inwegtycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okiesie sprawozdawczym 121,66 121,66 121,38 121,39
-data wyceny R014-09-30 [2014-09-30 013-12-30 P013-09-30
7. Rozwodniona wartost aktywow netto na cenyfikat inwestycyjny 121,66 121,66 121,40 121,38
V. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci
aktywdw netto, w tym: 077 2,28 3.05 2,28
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzysiwa 0,73 217 2,80 217
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2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych

dystybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,02 0,02 0,02
4. 1 dziat optat zwigzanych P j

procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow 0.02 0.06 0.08 0.06

funduszu
5, procentowy udziat opiat za udugi w zakesie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
8, procentowy udziat optat za udugi w zalkesie zarzagdzania akdywami

e P g B - 0,00 0,00 0,00 0.00

sprawozdawczym: ze znakiem ujemnym

Pozycja Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz I1.1 Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie

Narastajaco Narastajaco
escego | Okres Ik L
kwartal: poprzedniego kwartat:
rok: :do rok:
od: : od:
do: do:
3 3
od 20140701 [e-vomromvmoo FD1 30701 feesaemaanoood
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ~ |coeereeeean s, S-S DPU I B 2013 ]
2014-01-01 R013-01-01
do 201409:30 f-----------w- 2013-09-30  [-erecmeecenaq
2014-09-30 2013-09-30
A.Przeplywy Srodkéw pienigeznych z dziatalnogci operacyjnej 2239 7 680 2591 7 580
I Wiiywy 38120 196 981 27 564 143 687
1. Z tytutu posiadanych [okat 258 2275 379 2 861
a)Dywidendy 258 322 378 436
b) Odsetk od obligacji 1] 1953 0 2426
2. Z tytulu zbycia sdadnlkéw lokat 37 849 144 658 27175 140 787
a)Akcje | prawa z nimi zwigzane 1} 769 B2 1410
b) Obligacje 1351 7120 1374 7 037
¢)Prawa pochodne 1837 5919 2138 4 206
d)Depozty 34 661 180 850 23081 128 135
3. Pozostate 13 48 10 39
a)w tym odsetki od lokat i rachunkéw bankowych i3 48 10 39
II. Wydatki 35881 189 301 24 973 136 107
1. Z tylulu posiadanych lolat 0 0 0 0
2. Z tytulu nabycia sdadnikbw lokat 35 489 188 016 24 507 134 585
a)Akcje i prawa z himi zwigzane 0 826 559 1372
b}Prawa pochodne 2 380 6 535 3017 4 930
c} Depozyty 33109 180 655 20 932 128 293
d) Inne papiery waroicjowe 0 0 ] 4]
3. Z tytuty wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 386 1212 458 1423
4, Z tytulu wypltaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dyarybucje 0 0 . &
5. Z tytuiu oplal dla depozylariusza 3 10 5 11
6. Z tytuiu optat 2wigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu 0 45 0 43
7. Z tytulu optat 2a zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 12
B_Z tytuhy uslug w zakrese rachunkowo’ci 0 1] 0 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania akywami funduszu 0 o] 0 0
10. Z tytulu uslug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytulu posiadania nienschomosci +] 0 0 0
12, Pozodate 2 18 2 18
B.Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci finans owej -2 252 -7 470 -2 374 -7 012
1. Whtywy 0 0 0 Q
1. Z tytutu wydania ceryfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytutu zaciagnigtych kredytow 0 0 1] 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 1} 0 1} 0
4, Z tytutu sptaty udzielonych poiyczek 0 0 Q Q
5. Cdsetk ] 0 Q 0
€. Pozodate Q o} 0 0
Il. Wydatki 2252 7470 2374 7012
1. Z tytulu wykupienia cenyfikatéw inwestycyjnych 2252 7470 2374 7012
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2. Z tytutu sptat zaciggnigtych kredytow

3. Z tytulu sptat zaciggnigtych pozyczek

4, Z tytutu wyemitowanych obligacji

5. Z tytulu wyplaty przychodéw

6. Z tytulu udzielonych poizycizek

7. Odsetk

8. Pozostate

Qio|o|lo|plo|o

ojoc|jlo|ao|la|ao|O

olojlao|o|lo|(o|O

ojlojo|logjo|o|O

C.Skutki zmian kurséw wymiany $rodkow pienigznych i
ekwiwalentéw srodkéw pienigznych

D.Zmiana stanu srodkow pienigznych netto (A+/-B)}

210

217

568

E Srodki pienigzne | ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na
poczatek ckresu sprawozdawczege

1885

1662

1533

1181

F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkow pienigznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

1872

1872

1750

1750

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

Bld_nota_1_Polityla_rachunkowoici.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU
2014

kwartat

roku

1. Z tytuiu zbytych lokat

2. Z tytutu ingrumentdw pochodnych

3. Z tytulu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

4.Z tytulu dywidendy

203

5. Z tytutu odsetek

814

6, Z lytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw

7. Z tytulu udzielonych pozyczek

8. Pozostate

NOTA-JZOBOWIAZANIA FUNDUSZU $

kwariat

2014 ok

Z tytutu nabytych akdywow

Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odlipu

Z tytulu instrementow pochodnych

Z tytutu wptat na certyfikaty inweslycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyinych

Z tytulu wyplaty docheddw funduszu

Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu

Ll Bl Bl Bl Kol Bl Ead e

Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytulu kdtketerminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytutu diugoterminowych poizyczeki kedyldw

11. Z tytuetu gwarancji lub porgczesn

QIO 0|O]JO|lO|O|O|O|I0|O

12. 2 tytutu rezerw

127

13. Pozoslate zobowigzania
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INFORMACJA DODATKOWA

Plik Opis

FBl4_raport_|II_kwanal_2014_dodatkowa.ri

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata mig i Nazwisko btanowislwlFunl«:ja Podpis
R014-11-04 PIOTR KARNKOWSKI FPREZES ZARZADU
P014-11-04 MARCIN BEDNAREK MWICEPREZES ZARZADU

2014-11-04 IWLEKSANDER MOKRZYCKI WICEPREZES ZARZADU
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Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 4
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgea 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn, zm. Ustawa") oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach zlotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyiny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartosé poszczegolnych skladnikéw aktywow i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzietnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kantach ksiegi gtownej
oraz powigqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddéw ksiegowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w docie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie [tj. godz. 23.00} oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopelnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskac potwierdzenio zawartych transokcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie 2
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowonych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustowy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krgjowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawidjge
sytuacje majqatkowq i finansowgq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdonia finansowego. Wartoé¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartodci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a tokze w celu umozliwienio Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenio wartodci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnosei biorge pod uwage mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartoéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktore
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wpiynie na prowidiowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywéw netto oraz
wartoéci oktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy: ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartoé¢ diuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych no aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a cenq
sprzeda2y, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentows).

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitalu wpilaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania | wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreglenia WAN/C! w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wypiaconego,
zwigzanych 2 wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkdéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zowierajgcego pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnione, ustalone na podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i poZyczek zaciggnietych przez Fundusz, podatki i optaty
wynikajqce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dziatalnosdciq Rady Inwestoréw; koszty likwidacii
Funduszu. Koszty zwigzane 2z dziatolnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokiywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoéé¢ naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez N8P.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzaeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktuadlizacja rynkéw gidéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca  kalendarzowego z
uwzglednieniemn wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na kiérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BGN i BFV nie sq rynkami aktywnymi,



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na kidrych notowany jest dany instrument, w tym:

al dlo krgjowych instrumentéw udziotowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkdw aktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrad rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢ da krajowych instrumentdw diuznych wybdr rynku gléwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest Bloomberg Generic
{BGN), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

di dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dia zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie sposrod rynkéw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkdw na ktdrym dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, @ w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byl notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizaci rynkéw glownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienic procedury
aktualizacji rynkédw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnio uruchomienia procedury aktudlizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakorczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 17 2.

W sytuaci, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesiqea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dlo danego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtowny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgiji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa,

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.






Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 1 lipca 2014 r. do 30 wrzesnia 2014 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2014 r. do 30 wrzeénia 2014 r,
r. nie wystgpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, t. 30 wrzeénia 2014 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestowienie oraz objasnienie rdéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos$é funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawlerajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartosé aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity takie zdarzenia.



¢l w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sig¢ transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwoéci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqzane. Opis
podejmowanych bqgdZz planowanych przez jednostke dziatah majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w
istotny sposdb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Trzeci kwartat uptynat pod znakiem dynamicznych wzrostéw cen obligacji skarbowych na
rynkach bazowych napedzanych oczekiwaniami na dalsze luzowanie polityki pienigznej
przez Europejski Bank Centralny. Rentowno$¢ niemieckich 10-letnich obligacji rzqdowych
po raz pierwszy w historii spadta ponizej 1%, przy jednoczesnym spadku rentownosci 3-
letnich papierdw do ujemnych poziomdw. Zapowiedziany we wrzeéniu program skupu
papierow wartosciowych zabezpieczonych aktywami (ABS} i listéw zastawnych z uwagi
na ograniczong skale nalezy uznad jedynie za pierwszy krok w kierunku ekspansji bilansu
banku. Nieudana aukcja pierwsze] transzy wprowadzonego w czerwcu programu
dtugoterminowych pozyczek dla sektora bankowego TLTRO z objeciem przez banki sumy
jedynie 80 mid EUR wsparta oczekiwania na uruchomienie programu, ktéry w swej
konstrukgji i potencjainej wielkosci doréwnatby ,projektom” prowadzonym przez Rezerwe
Federalng, czy Bank Japonii.

inwestorzy po drugiej stronie oceanu uswiadomili sobie, ze w $lad za postepujacq
poprawq na rynku pracy w USA, amerykanski bank centralny jest coraz blizej zmiany
nastawienia w polityce monetarnej. Inwestorzy rozpoczeli pozycjonowanie portfeli pod
zakoniczenie trzeciej rundy programu luzowania iloSciowego w pazdzierniku oraz
prawdopodobne podwyzki stop procentowych w horyzoncie 6-9 miesigcy, co wywotato
silne umocnienie dolara amerykanskiego oraz chwilowg wyprzedaz 10-letnich obligagji
skarbowych USA.

Czynniki globalne stanowity wsparcie réwniez dla notowan polskich obligacji skarbowych.
W trzecim kwartale rentownodci spadly o 40 punktéw bazowych w przypadku obligacji
krétkoterminowych i blisko 60 punktow bazowych - dla obligacji dtugoterminowych.
Dzieki temu indeks rynku zyskat 2.7%, a w przypadku papieréw z terminem wykupu nie
przekraczajgcym 4 lat +1.8%. W tym otoczeniu dobrze radzit sobie rowniez polski rynek
akgji - notowania indeksu WIG20 wzrosty o 3,8% (6,3% z uwzglednieniem dywidend).

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania.



