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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego sprawozdania - finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 3 (zwanego dalej ,,Funduszem™) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sklada si¢:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dziea 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto i rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do
30 czerwca 2014 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu odpowiada Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowiet ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z p6zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby
uzyskaé umiarkowang pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przeglad
przeprowadziliémy giéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0s6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Funduszu.
Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej
o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz
0 jego rzetelnosci i jasnosei, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zatagczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca 2014 roku
oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczeg6lnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dolgczone zostato O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow
aktywéw Funduszu ze stanem faktycznym.
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Joanna Kacperska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 12296

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0. - komplementariusza Deloitte Polska Spéika
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 3 {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku.

Na dzien 30 czerwca 2014 wartos¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 22 min PLN, natomiost tqczna
wartos¢ aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA. wyniosta 3,0 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu,
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wzrosta w okresie sprawozdawczym o 0,3%.

Fundusz dokonywat transakeji zgodnie z zaktadang w statucie politykq inwestycyjng - modelem CPPI,
ktorego gtownym celem jest ochrona Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu {poziom ochrony kapitatu) na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu oraz dodotkowe zyski w okresie wzrostow na gietdach. Szczegétowy opis strategii zabezpieczania
portfela zngjduje sie w Statucie Funduszu.

tqczna ekspozydja portfela na rynku akeji wynikajgco z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akcji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywow Netto.

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nosze Towarzystwo
i okazane w ten sposob zaufanie.

E Lz /‘/ﬂm(

Piotr Karnkowski Marcirt Bednarek ) ZyCh
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Wicepregés Zarzqdu
8PH Toworzystwo Funduszy inwestycyinych SA KRS 0000002970 Zarzqd
Budynek North Gote 5q4 Rejanowy dla m. st. Warszowy Prezes Zorzqdu:
ul. Bonifraterska 17 Il Wydziot Gospodarczy Krojowegd Rejestru Sqdowego Piotr Kornkowski

00-203 Worszowa

Wysokosc kapitolu zoklodowego 23.456.52500 21 Wiceprezes Zarzqdu:

tel: +48 225389799

foks: +48 22 538 57 98 Wysokos¢ kapitals wplaconego  23.456.525,00 21 Marcin Sednorek
e-moil: info@bphifi i Numer kientyfikacji Podotkowej INIP 327-21-53-832

Wiceprezes Zarzgduw:

interret: www.bphtfi.pl
Aleksander Mokrzycki



BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycynych” [Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

s Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

o Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku o wartosci 21 519 tys. zt, w tabeli
gtownej oraz w tabelach uzupetnigjgcych i dodatkowych,

¢ Bilans sporzgdzony na dziert 30 czerwca 2014 roku wykazujgey oktywa netto w wysokosci 22 444 tys. 2,

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku wykazujgey dodatni
wynik z operacji w wysokosci 69 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

e  Rachunek przeptywdw pienieznych,

= Noty objasniajqce,

s Informacje dodatkowaq.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.
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Piotr Karnkowski Bednarek .
Prezes Zarzgdu Wicep?ezes Zarzqdu Wiceprézes Zarzqdu




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 3, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
ustawqg z dnia 27 majo 2004 roku o funduszoch inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2014 poz. 157) joke fundusz
inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akcyjna {Repertorium A
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyzjg nr DFI/W/4034-23/13P-1-4559/05 z dnia 19 pozdziernika 2005 roku Komisja Papierdw
Wartosciowych i Gietd udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenio na
utworzenie BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3.

W dniu 9 grudnia 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzenego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 219.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrécie ,CPPIY} polegajgcq na odpowiednim
rebalansowaniu udziatéw akciji i instrumentoéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec
zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniomi:

a) Wartosé Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywodw Netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b) maksymalne zaangozowanie w okcje (dalej zwane takze moksymalng ekspozyciql
powinno by¢ rowne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci rdznicy pomiedzy
aktuolng Wartoscig Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktodany poziom ochrony kapitatu bedzie obowiqzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100% (sto procent) Wartosci
Aktywodw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekozanie raportu biezqcego oraz publikacje, w okresie od 4 (czterech) do 2 [dwoch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje
o zaktodonym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie
mnigjszy niz 100% {sto procent) Wortosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych
warunkach, podwyzszyé zaktadany poziom ochrony kapitotu w trokcie trwonia trzyletnich okresdw, przy
czym zmiana to dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po
dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony
kapitatu,

Fundusz nie gwarantuje osiggniecio celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnodci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, o takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akgji.

Fundusz, z zostrzezeniem ograniczen okreslonych w Stotucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu
wylqcznie w

al  papiery wartosciowe;

bl  wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0s6b fizycznych;

¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d) Instrumenty Rynku Pienieznego;

el  depozyty w bankach krgjowych.




Okres sprawozdawczy i dzieri bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku.
Cniem bilansowym jest 30 czerwca 2014 roku,

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
w dajgcej sie przewidziec przysziosci,

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzief sporzqdzenia sprowozdanio finansowego nie ujownity
sie zadne przestanki $wiadczgce o mozliwosdci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przeglgd sprawozdania finansoweqo

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o przeglgd sprawozdania finansowege, przez Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawia Il 19,
00-854 Warszawa,

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sg certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 3 notowane sq
na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyinych i cech je réznicujgcych
Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 3 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A,

Wskazanie emisji certyfikatéw inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3 zostaly
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Warszawa, 29 sierpnia 2014,
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Piotr Karnkowski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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TABELA GLOWNA - SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Bezpieczna Inwestycja 3
na dzier 30.06.2014

30.06.2014 31.12.2013

Wortos¢ wedtug ceny Wariesé wedhug wyceny na Procentowy udziaf wiWartosé wediug ceny Wortasé wedtug wyceny na Procentowy udziot w

nabycio w tys. dzien bilansowey w tys. aktywach ogdlem  |nobytia w tys. dzier bilansowy w lys. oktywaoch ogélern
Akcje 6936 7238 32,19 6914 7 206 30.74
Warranty subskrypeyjne 0 0 0.00 0 0 0,00
Prawo do akcijt 1] 1] 0,00 0 Q 0,00
Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0,00
Kwity depozytowe O 0 0.00 0 ] 0,00
Listy zastowne 1] Y 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 13 309 13 447 59.81 14 120 14 417 61,50
Instrumenty pechodne 0 76 0.34 0 27 0,11
Udzioty w spétkoch z
ograniczong odpowiedzialnoscig 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0.00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0 0 0.00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majqcee siedzibe
za gronicy 0 0 0.00 0 0 0.00
Wierzytelnodci 0 0 0.00 0 0 0.00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 758 758 337 556 556 237
Woluty 0 0 0,00 0 0 0.00
Nieruchomosci 0 0 0.00 0 0 0.00
Stotki morskie 0 0 6.00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 Q 0,00

* Wartos¢ instrumentéw pochednych na 30.06.2014 obejmuije niezrealizowaony 2ysk na transokgjoch futures w wysokosci 76 tys. zt., ktory nie jest ujety w wartoéci
sktadnikéw lokat prezentowanych w bilonsie

* Wartosé instrumentéw pochodnych na 31.12.2013 obejmuje niezrealizowony zysk na transakejach futures w wysokodci 27 tys. 2t., ktory nie jest ujety w wartosci
sktadnikdw lokat prezentowanych w bilansie

Piotr, w,_,

Prezes Zarzqdu

Marcin Bednare.
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zes Zarzadu

egsanfler Mokrzycki




TABELA UZUPEENIAJACA - AKCJE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Bezpieczna Inwestycje 3
na dzien 30.06.2014

Pracentowy
worteéd wediug udziot w
wWartod¢ wedtug ceny wyceny no dzief cktywach
Rodzaj rynku MNozwa rynku Liczbo Kroj siedziby emitenta nobycio w tys. bilonsowy w tys. ogblern
244 416 6936 7238 32,19
Gielda Papierow
Aktywny rynek - ynek | Wartogciowych w
ALIOR BANK S.A {PLALIOROJ0AS) regulowany Wars2awie 1 620|RZECZPOSPOLITA POLSKA 142 134 0,60
Gielda Popierow
Aktywny nmek - ynek | Wartodciowych w
ASSECO POLAND S.A {PLSOFTBO0016] | regulowany Warszawie 2 940|RZECZPOSPOLITA POLSKA 133 121 0,54
Gielda Paplerow
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A Aktywny rynek - ynek | Waortodciowych w
[PLPEKADO0016) regulowany Warszawie 5 130|RZECZPOSPOLITA POLSKA 800 892 397
Gietda Papierfw
Bonk Zochodni WBK $.A, Akhywny nmek - ynek | Wartodciowych w
[PLBZOB00D054] regulowany Warszawie 1 110|RZECZPOSPOLITA POLSKA 316 409 182
Gietda Popieréw
Aktywny rynek - ynek | Waorlosciowych w
EUROCASH S.A. (PLEURCHOO011] regulowany Warszawie 3 030|RZECZPOSPOLITA POLSKA 160/ 122 054
Gielda Popierow
Aktywny nynek - ynek | Wartoéciowych w
GRUPA LOTOS S.A. [PLLOTOS00025]  |regulowany Warszawie 2 370|RZECZPOSPOLITA POLSKA 82 88 039
Gielda Popleréw
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA $.A, [ Aktywny rynek - rynek | Wartosciowych w
{PLISWO000G15) regulowany Warszawie 2 070|RZECZPOSPOLITA POLSKA 176 97 043
Gielda Papieréw
KERNEL HOLDING 5.4, Aktywny rynek - ymek | Wartosciowych w WIELKIE KSIESTWO
ILUD327357389) regulowony Warszawie 1920|LUKSEMBURGA 120 64 0,28
Gielda Papieréw
KGHM POLSKA MIEDZ 5.4, Aldywny nynek - ynek | Wartogciowych w
{PLKGHMO0CO017) regulowany Warszawie 5 340|RZECZPOSPOLITA POLSKA 742 665 2,96
Gielda Popieréw
Aktywny nynek - rynek | Warlosciowych w
LPP 5.A. [PLLPPODOOO11) regulowany Warszawie 356|RZEC2POSPOLITA POLSKA 324 302 134
Gielda Papieréw
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A, Aktywny ynek - fynek | Wartosciowych w
(PLLWBGDOO0016} regulowony Warszawie 1 320|RZECZPOSPOLITA POLSKA 157 157 0,70
Gielda Papieréw
Aktywny rynek - rynek | Wortodciowych w
MBANK $.A. [PLBREOOCOD12) regulowony Warszawie 510|RZECZPOSPOLITA POLSKA 149 258 1,15
Gielda Papieréw
Aktywny rynek - rynek | Wortosciowych w
ORANGE POLSKA S.A {PLTLKPLOO07) requlowony Warszawie 25 290|RZECZPOSPOLITA POLSKA 240 245 109
Gieldo Papierdw
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA  [Aktywny rynek - rynek | Wortosciowych w
$.A {PLPGERDOQ010) regulowany Warszawie 27 840|RZECZPOSPOLITA POLSKA 512 603 268
Gielda Popieréw
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN | Aktywny rynek - rynek | Wortosciowych w
5.4 IPLPKNOOOOO18) regulowany Warszawie 12 120|RZECZPOSPOLITA POLSKA 553 467 2.2l
Gielda Popierow
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek - rynek | Wartodciowych w
GAZOWNICTWO 5.4, IPLPGNIGO0014} Jregulowony Worszawie 63 630|RZECZPOSPOLITA POLSKA 312 334 1.49
Gielda Popieraw
POWSZECHNA KASA DSZCZEDNOSCI | Aktywny rynek - rynek | Wartoéciowych w
BANK POLSX) §.4. [PLPKOODS0016]  regulowony Warszawie 26 G4O|RZECZPOSPOUTA POLSKA 887 982 4,37
’ Gielda Popierdw
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN |Aktywny rynek - ynek | Wartodciowych w
5.A. (PLPZUDO0001 1} regulowany Warszawie 2 190|RZECZPOSPOLITA POLSKA Bl4 972 4,32
Gielda Popierdw
Aktywny rynek - rynek | Wartodeiowych w
SYNTHOS 5.A. [PLDWORY0CO19} regulowany Warszawie 19 140|RZECZPOSPOLITA POLSKA 121 85 038
Giglda Popierdw
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. Aktywny rynek - rynek | Waortosciowych w
{PLTAURNOQG11) regulowany Waorszowie 40 770|RZECZPOSPOLITA POLSKA 196 211 094
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TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIK! LOKAT
BPH Funduszu inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycjo 3

na dzien 30.06.2014
Procentowy
udziot w
worioéé wedtug ceny warteéé wedlug wyceny na joktywach
Redzoj tqezno liczbo jnobycia w tys. dzien bilonsowy w tys. ogdlem

Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Pofstwa Obligocje 13120 13 309 13 447 59,81

Papiery wartosciowe gwarontowane przez NBP nie dotyczy

Papiery wartodciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu

tervtoriainego nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez ponstwa nolezgee do

OECD {z wylgczeniern Rzeczypospolitej Polskigjl nie dotyczy

Popiery wartodciowe gwarantowane przez migdzynarodowe

instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub przynajmniej jedno z paristw nalezgeych de OECD nie dotyczy




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczno Inwestycja 3

na dzien 30.06,2014

{wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcoch zt - z wyjgtkiemn liczby certyfikotow inwestycyinych oroz Wartosci Aktywow Netto no

Certyfikat Inwestycyjny wyrozonego w zi}

30.06.2014 31.12.2013

|. Aktywa 22 486 23 444
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 809 732
2) Naleznosci razem 212 534
3) Tronsokcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 20685 21622
Duzne popiery wartosciowe 13 447 14417
51 Sktadniki lokot nienotowane na aktywnym rynku, w tym 758 556
Diuzne papiery wartosciowe 0
6) Nieruchomosci Y
7) Pozostate aktywa 21
1. Zobowigzania 41 43
1. Aktywa netto {I-11) 22 444 23 401
IV. Kapitat funduszu -6 272 -5 246
Kopital wplacony 250 000 250 000
Kapital wyptacony wietkosé ujemnal -256272 -255 246
V. Dochedy zatrzymane 28 201 28 032
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 22 201 21960
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strota) ze zbycio lokat 6000 6072
V1. Wzrost [spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 515 615
Vii. Kapitat funduszu i zakumuloweny wynik z operagji fiV+V+/-Vi} 22 444 23401
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 171193 179032
Warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 131,10 130.71
Przewidywana liczba certyfikaidw inwestycyjnych 163 845 175417

131,10 130,71

Rozwodniong wartosc aktywow netto no certyfikat inwestycyjny

Pic:f nkowski

samraer M okrzycki



RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC)I
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3
zo okres od 01.01 do 30.06.2014

{dane wyrazone w tys. zt z wyjqtkiem wyniku z operacji przypadajqeego na certyfikat inwestycyjny wyrazonego w 2i)

01.01-30.06.2014

01.01-31.12.2013

01.01-30.06.2013

I. Przychody z lokat 494 1289 588
Dywidendy i inne udzioty w zyskach 118 390 100
Przychody odsetkowe; w tym: 376 899 488
Qdsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 12 29 17
Odsetki od popierdw wartosciowych 364 870 471
Cdpis dyskonto 0 0 0
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
Pozostate 0 0 0
1, Koszty funduszu 253 547 280
1} Wynagrodzenie dlo towarzystwa 227 491 252
2} Wynogrodzenia dlo podmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0 0 0
3} Optaty dla depozytariusza 4 9 4
4} Optoty zwigzane z prowodzeniern rejestru aktywow funduszu 15 31 16
5} Optaty za 2ezwolenia oroz rejestracyjne 0 0 0
6} Uslugi w zokresie rachunkowosci 0 0 0
7) Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywomi funduszu 0 0 0
8) Uslugi prowne 0 1 0
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligroficzne 0 0 0
10] Koszty odsetkowe 0 0 0
11) Koszty 2wigzane z posiodaniem nieruchomeosci 0 0 0
12) Ujemnne saldo réznic kursowych 0 0 0
13} Pozostale 7 15 8
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 8 0
V. Koszty funduszu netto {I1-1il) 253 539 280
V. Przychody z iokat netto {I-iv] 241 750 308
VI, Zrealizowany i niezrealizowony zysk {strata} -172 -960 -1287
Zrealizowany zysk (strota) ze zbycia lokot, w tym: -72 -272 -194
z tytutu réznic kursowych 0 0 O
Wzrost {spadek) niezrealizowonego zysku [straty} 2 wyceny lokat, w tym: -100 -688 -1093
Z tytutu réznic kursowych 0 0 0
ViI, Wynik z operacji (V+/-VI} 69 -210 -979
Wynik z operacii przypadaijgey na Cl 040 -1,18 -5.21
Rozwodnicny wynik z operagji preypadajgey na certyfikat inwestycyiny 0,40 -1.18 -5.21

Pi rnkowski
Preges Zarzadu

Marcin ednare;é‘

es Zarzgdu




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 3

za okres 01.01 do 30.06.2014

{wszystkie dane wyrazone sq w tysigcach zt - z wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto no Certyfikat

Inwestycyjny wyrazonego w zi]

30.06.2014 31.12.2013
I. Zmiana wartosci aktywdw netto -957 -3 878
1. Wartos€ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 23 401 27278
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy [razem), w tym: 69 -210
Przychody z lokat netto 241 750
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -72 -272
Wezrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty} 2 wyceny lokat -100 -688
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 69 =210
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem) 0 4]
Z przychodow z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddéw ze zhycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (rozem), w tym: -1026 -3 667
Zmiana kapitatu wptaconego ipowiekszenie kapitatu z tytutu wydanych Cl 0 0
Zmiona kapitatu wyptaconego zmnigjszenie kapitalu z tytutu wykupionych Cl) 1026 3667
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -957 -3 877
7. Warto$é aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 22 444 23 401
8. Srednio wartosé aktywdw netto w okresie sprowozdawezym 22 843 24528
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -7 839 -28 488
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdowczym: -7 839 -28 488
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 7839 28 488
Saldo zmian -7839 -28 488
2. Liczba certyfikatow narastajgco od poczqtku dziatalnodci funduszu, w tym: 171193 179032
Liczba wydonych certyfikatow inwestycyjnych 2 500 000 2 500 000
Liczbo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 2328807 2320968
Soldo zmian 171193 179 032
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 163 845 175 417
Il Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,39 -0,74
1. wortos¢ aktywdw netto na €I na koniec poprzedniego okresu sprowozdowczego 130,71 131,45
2. Wartos¢ aktywaw netto na Cl no koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 131,10 130,71
3. Procentowa zmiong wartosc akiywow netto na Cl w okresie sprawozdawczym 0.30% -0.57%
4, Minimalna wartodé oktywow netto na Cl w okresie sprowozdawczym 130,26 126,47
data wyceny 2014-01-31 2013-06-28
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na Cl w okresie sprawozdawczym 131,36 132,29
data wyceny * 2014-02-28 2013-11-29
6. Wartos¢ aktywdw netto na Cl wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 131,10 130,69
data wyceny 2014-06-30 2013-12-30
7. Rozwodniona wartos¢ aktywow netto no certyfikat inwestycyjny 131,10 130,71
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, w tym: 1,11% 2,20%
Procentowy udziot wynagrodzenia dla towarzystwa 0.99% 2.00%
Procentowy udziat wynagrodzenio dla pedmiotéw prowadzqeych dystrybucje 0.00% 0.00%
Procentowy udziat optat dla depozytarivsza 0.02% 0.04%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru oktywow funduszu 0.07% 0.10%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0.00%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzonio aktywami funduszu 0,00% 0.00%

. Marcin Bednare
Pi rnkowski
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RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycjo 3

2o okres od 01.01 do 30.06.2014

[dane wyrazone w tys. 2t}

01.01-30.06.2014 01.01-31.12.2013 01.01-30.06.2013
A. Przeplywy §rodkow pieniesnych z dziatalnosci operacyinej {1 - ) 1103 3556 2223
1 Wplywy 66 Biss 104 Tad 54 244
Z tytutu posiadanych lokot 759 1 205 847
Dywidendy 37 390 32
Odsetki od obligacji 722 815 815
Z tytutu zbycia sktodnikéw lokat 66 054 103 507 53 375
Akcie | prowa z nimi zwigzane 436 856 377
Obligacje 861 7724 6767
Prowa pochodne 2039 1974 1007
Depozyty 62728 92953 45 224
Pozostote 21 32 22
w tym odsetki od lokat i rachunkéw bankowych 14 26 17
Ii Wydatki 65 741 101 188 52021
Z tytulu posiadanych lokat 0 0 0
Z tytutu nabycia skladnikow lokat 65 463 100 636 51713
Akcje i prowo z nimi 2wigzane 465 5 066 4 626
Prowa pochodne 2 068 2284 1265
Depozyty 62 930 93 286 45 822
Z tytutu wyptaconege wynagrodzenia dlo towerzystwa 230 496 258
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0 0
Z tytutu optat dla depozytariusza 5 9 S
Z tytutu ophat za prowadzenie rejestru aktywow funduszu 30 31 31
Z tytutu ophat za zezwolenia i optat rejestracyjnych 0 0 0
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Z tytulu ustug w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0
Z tytutu ustug prawnych 0 1 0
Z tytwtu posiadania nieruchomosci 0 0 0
Pozostate 13 15 14
B, Przeptywy srodkéw pienieznych z dzictalnosci finonsowej [ - 11} -1 026 -3 667 -2 524
I Wphywy 0 0 0
1l Wydotki 1026 3 667 2524
2 tytutu wykupienio certyfikotow inwestycyjnych 1026 3667 2524
C. Skutki zmian kurséw wymiony $rodkéw pieniesnych | ekwiwalentéw srodkdw
pienieznych [¢] 0 0
D.Zmiona stanu srodkow pienieznych netto (A +/- B} 77 -111 -301
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na poczgtek okresu
sprawozdawczego 732 843 843
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczege (E +/- D) 809 732 542

Piotr Karnkowski

Marcin Bednarek

’
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Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 3
zorzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoscei (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm. Ustawa"} oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informagje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach zlotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgee Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykozuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich treéciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegolnych sktodnikow aktywow i pasywéw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych,

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, kidrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00} oroz skladniki, dla ktdrych we wskozanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie oktywdow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzos.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zowartych transakcji w wymaganym czasie, Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikagji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skitadniki aktywow Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqgzania Funduszu ustalone sq zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego stondardu krajowege Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowaosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okredione Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawigjgc
sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenio sie, a zobowigzania Funduszu ustalo sie w dniu wyceny orgz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartoéci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonqg polityke inwestycyjng, a tokze w cele umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosci biorqc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towaorzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjnc-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartoéci aktywéw netto oraz
wartosci aktywoéw netto na certyfikaty inwestycyjne o takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wtasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Warto$¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] pray zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokot zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdéw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe 2z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiony kapitotu wptaconego i kapitatu wyplaconego jest dzieri ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenio WAN/CI w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniermn poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkow pienigznych odbywa sie na podstowie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;,

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki, Platnosci z tytutu kosztdéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierajgcego pozycje
kosztdw w wysokosci uzosadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkow nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnodciq Funduszu:
wynagrodzenie Toworzystwo za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepisbw prawaq; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW | GPW; koszty zwigzane z dziotalnosciq Rady Inwestoréw; koszty likwidac]i
Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w kidrym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjqcy wartosdci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywanda jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzgeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Aktualizacja rynkéw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach oktywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BGN i BFV nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.



Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracii instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgey algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

al dlo krgjowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktdéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gidwny ustalany jest na
podstawie tych rynkdw oktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spoérdd rynkéw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

cl dla krajewych instrumentéw diuznych wybér rynku gléwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny wyznaczany jest Bloomberg Generic
{BGN}, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV):;

d) dla zagranicznych instrumentdéw udziatowych wyboru rynku glownego dokonuje sie sposrod rynkow
oktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e] dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtéwny ustala sie spoérdd rynkow aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkdw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value,

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegoinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienio procedury aktualizacji rynkéw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtdwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowodzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesigca wybor rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtownych na poczatku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje toki sam wolumen obrotéw dla donego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest ryrmek, ktdry byt wybrany joko gtowny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiodanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny,

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosc bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondéw skarbowych,

- 1,00 % dla akciji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 30.06.2014

30.06.2014 31.12.2013
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 0 0
Z tytutu dywidend 81 0
Z tytutu odsetek 131 527
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 7
212 534
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3
na dziefi 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013

Z tytutu nabytych aktywdw Q 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
2 tytulu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wptot na certiikaty inwestycyjne 0 0
Z tytutu wykupionych certyfikatdéw inwestycyjnych 0 0
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytulu wyemitowanych obligogji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu diugoterminowych pogyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
2 tytutu rezerw 41 43
Pozostate zobowigzania 0 0
41 43




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnege Zamknigtego Bezpieczna inwestycja 3
na dziefi 30.06.2014

30.06.2014

31.12.2013

Wortosc no dzieri

Warlosé no dzier

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA sy done | soncstonis | Slonspwdangl | - sprowosdons
RACHUNKACH BANKOWYCH wWoluto wolucie w tys. finansowego w tys. waolucie w tys. finonsowego w tys.

I. Banki:

1. BANK BPH S.A. PLN 809 809 732 732
I.I : sRED.N e OKRE.SIE e wartosc na dziert bi\l’::;)ﬁfr T:;lizcﬁie wartoéé na dzierd bi::::;j:r T\:;Iizrcﬁie
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU bilansowy w dongj sprawozdania bilansowy w donej sprowozdanio
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Wwaluta walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finonsowega w tys.

. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych:

1. BANK BPH 5.A. |PLN 769 769 585 585

Il. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wortos¢ no dzier
bilonsowy w walucie
sprowozdanio
finansowego w tys.

IIl. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na
ich rodzaje:

0.00




1} Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 3
na dzien 30.06.2014

ol Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartos¢ w tys. 2t | Udziaf w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- 13 447 5981
aktywnym rynku kuponowe i
Lokaty nienotowane dyskontowe brak 0.00
na aktywnym rynku
Suma 13 447 59,81
bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywodw pienieznych
nie dotyczy

cl Suma a}i bl wartosé - 13 447 tys. 2, udziat w aktywach - 59.81 %

2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

a)

b

c)

Zobowigzon

nie dotyczy
Przypadki znaczqeej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

nie dotyczy

3l Poziom obcigzenia ryzykiem watutowym:

al

ekspozycja przekracza 10% aktywow)

nie dotyczy

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzaonia sie ze

Catkowite obcigZzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqeej koncentragii
{* oznaczone waluty o znacznej koncentracii ryzyka walutowego 1. waluty na ktérych

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
Poziom Obdlilii?:e eztell Wskazanie Kwot el Wskazanie
obciqzenia Aktywa vz . obcigzenia . woy obcigzenia ;
P L przeplywdw Lo kategorii lokat [odzwierciedlojqce S kategorit lokat
aktywow i cbcigzone : b aktywdw i -7 . o S |aktywow | S7
. . srodkow . . |obcigzonych  |nie wypetnienie - . |obcigzonych
zobowigzart  |ryzykiem stopy [0~ zobowiqzon - A zobowigzan :

. .7 |pienieznych . ryzykiem zobowigzan na . ryzykiem
ryzykiem stopy |procentowej wynikajgcych 2L kredytowym  |dzieri bilansowy ryzykiem walutowym
procentowej ze stopy kredytowym walutowym

procentowej
wysoki Obligacje brak brak brak brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu

raportowego nie ulegt istotnym zmignom.

Dziatajgc na podstawie Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnig 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu craz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych { Dz.
U. 2013 roku poz. 538} Zarzqd BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwalq z dnia 31 lipca 2013
r. przyjqt do stosowania polityke zarzgdzania ryzykiem.

Metoda pomioru maksymalnego zaangazowanio funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowanq metodq pomiarw catkowite] ekspozycji funduszu jest metoda zaangaZzowania.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 3

no dzien 30.06.2014
Termin
Wartosé Kwota bedaca zopodolnodei Termin
Rodzqj preysalych Tesminy przysalych podstawg {wygasniecio) wykonanie
Typ zojetej instrumentu Cel otwarcia steurnieni strurnieni przysatych instrumentuy instrumentu
pozycji pochodnega pozycji Wartoé¢ ctwartej pozyaji pienieZnych pienigznych ptotnosci pochodnege pochodnege
FUTURES, Indeks WIGZ20, sprowne
FW2001420, 2014-09- kontrokt zarzqdzanie
18 (PLOGFO00S355) krotka terminowy portelem 4101 tys. 2. - codziennie 40261ys. 2L 2014-09-19 -
Kwote bedqeq podstawq przyszlych plotnosci stanowi wycena instrumentu na dzier 30/06/2014
no dzief 31.12.2013
Termin
Wortosc Kwota bedqca zapadalnosei Termin
Radzaj praysztych Terminy przysztych podstawg fwygasniecial wykonanio
Typ zojetej instrumenty Cel otwarcio strumieni strumieni prays2tych instrumentu instrumentu
pozycji pochodnego pozycji Wortoé¢ otworlej pozycji pienigZnych pienigznych platnosci pochodnego pochodnego
FUTURES, Indeks WIG20, sprawne
FW20H14, 2014-03-21 kontrakt zorzqdzanie
IPLOGFO004663] krotka terminowy pertfelem 3899 tys. 2. - codziennie 3872 tys. 2h 2014-03-21 -

Kwote bedqcq podstawq przyszlych platnosci stanowi wycena instrurnentu na dzien 31/12/2013




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 3

na dzien 30.06.2014%

30.06.2014

31.12.2013

Wartosé na dzier
bilonsowy w tys, zt

Wartosé na dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zohowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

w tym: 0 0
1. Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnoscii ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nostepuije przeniesienie na

subfundusz praw wlasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowigzoniu sie subfunduszu do odkupu,

w tym; 0 0
1. Transakeje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie ng

drugq strone praw wiosnosci i ryzyk 0 0
2. Transakeje, w wyniku ktérych nie nostepuje przeniesienie na

drugq strone prow wiasnosci i ryzyk Q 0
TIT. Naleznosci z tytufu papierow wartosciowych pozyczonych

od subfunduszu w trybie przepisow rozporzqdzenia o

pozyczkach popierdw wartosciowych 0 0
V. Zobowigzania z tytulu popierow wartesciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 30.06.2014

W okresie sprowozdawczym Fundusz nie zociqgot kredytdw ani pozyczek przekraczajacych 1% wortosci aktywdw

Funduszu,

W okresie sprowozdawczym Fundusz nie udzielal pozyczek pienieznych.

na dzief 31.12.2013

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggot kredytéw ani pozyczek przekraczajqeych 1% wartosci aktywdw

Funduszu.

W okresie sprowozdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3
na dzien 30.06.2014
(wyrozone w tys. |

Na biezgcy dzien bilansowy Fundusz nie posiadat aktywdw ani zobowigzan w walucie inngj niz ztoty polski.



NOTA-10 DOCHOOY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3
no dzier 30.06.2014

30.06.2014

31.12.2013

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK ISTRATA) ZE

ZBYCIA LOKAT Wartosé zreglizowcnego werost ispadek] Wartes¢ zrealizowanego Warost [spadek)
2Zysku Istraty) ze zbycio | niezrealizowonege zysku z|  zysku [straty) 2 zbycio | niezrecfizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny akiywdw w tys. lokat w tys. wyteny aktywdw w tys.
Sktadniki lokat notowane no ckiywnym rvnku, w tym -72 -100 -272 -688
Dhuzne papiery wartosciowe 14 -159 194 -480
Sktadniki lokat nienotowone no aktywnym rynku, w tym 0 0 0 0
Dluzne papiery worloéciowe 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0
Pozostaote 1] 0 0
-72 ~100 -272 -688
batazizabote e de Al L Sk Wartogé w okresie Wartodé w okresie
sprawozdowezym w tys, | sprawczdowezm wtys.
ptocene przychody z loket 0 0
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT spr‘;":;"j:“';";y"r’:j“m ”"z“"“’mf;"‘””"‘” “dZi:,"‘;n‘i’mg"e“" Wm"w“‘fxsc um":eﬁ‘;‘fii_
Przychody ze zbycia lokat funduszu oktywdw niepublicznychy 1] t] "] 1]

L

Fundusz nie wyptoco dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013

Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprowozdowczym w tys, | sprawozdawczym w tys.
Optoty zwigzane z prowadzeniem rejestru gktywow funduszu 0 8

Wortosc w okresie Wartosé w okresie
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys.
Czes¢ stota wynagrodzenia 227 491
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu 0 0
lIt. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartos¢ w okresie Wartosé w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdawczym w tys. | sprawozdowczym w tys.
1. zbyty skiadnik lokat) 0 0
a} (koszty zwigzane ze zbytym skladnikiem lokat) 0 6]




Informacja dodatkowa

BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczgeych zdarzen, dotyczqeych lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jokie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqoych zdarzen, ktdre wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie rdéZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzgdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci fundusay inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty

Dokonane korekty btedow podstowowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowanc przypadkow, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestyeyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu,

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wortosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wptyngé
na ecene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk {strata} ze zbycia lokat { w tys. 2)

Akcje -8
Obligacje 14
Instrumenty pochodne -78
Zrealizowany zysk (strata) - razem -72

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat ( w tys. 2f)

Akcje 10
Obligacje -159
Instrumenity pochodne 49

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem -100



Dane dotyczgce podatkéw i optat

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krojowym nie podlegajg
opodatkowaniu. Dochedy Funduszu z tytutu obrotu papierami wartoéciowymi, ktdérych emitentami sq
podmioty majqce siedzibe za granicq mogq podlegac opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym
zaptacit podatek z tytutu naleznej dywidendy w wysokosci O tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizjo maklerska wyniosta 2 tys. zt.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu
marcu, czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 7 839 certyfikatdow inwestycyjnych. Transakgje te
zostaty rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku zostato zgtoszonych do wykupu 7 348 certyfikatdw inwestycyjnych na
faczng kwote 963 tys. zt.

Do dnia 30 czerwco 2014 roku zlecenie umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych nie zostato rozliczone przez
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.

Piotr Karnkowski Marcir Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 v.

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyiny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 3, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z ustawq z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych {Dz. U. Nr 2014 poz. 157).,

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie pod
adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 000¢:002970.

Decyzjq nr DFI/W/4034-23/13P-1-4559/05 z dnia 19 paZdziernika 2005 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i
Gietd udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 9 grudnia 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 219.

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3 notowane sq na
Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu marcu,
czerwcu, wrzesniu oraz grudniu,

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 7 839 certyfikatéw inwestycyinych. Transokgje te zostaty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Na dzieri 30 czerwca 2014 roku zostato zgtoszonych do wykupu 7 348 certyfikatéw inwestycyjnych na tqczng
kwote 963 tys. 2t

Do dnia 30 czerwca 2014 roku zlecenie umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych nie zostato rozliczone przez
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoéei lokat
Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strotegie zobezpieczania portfela akgji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrécie ,CPPI") polegajgca na odpowiednim
rebalansowaniu udziatéw akgji i instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu na Certyfikot Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanege poziomu na koniec zatozonego
kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniami;
al Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Wartosé Aktywow Netto Funduszu byta nie mniejsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego pozicmu ochrony kapitatu,
b} maksymalne zaangazowanie w akcje [dalej zwane takze maksymalng ekspozycjg) powinno
by¢ rowne w dowolnyrm momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng Wartoscig
Aktywdw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym ckresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent] Wartoséci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezgcego oraz publikacje, w ckresie od 4 (czterech) do 2 {dwdch) tygodni przed pierwszym
Dniemn Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomoéci informacje o zaktadanym
poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100%
[sto procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego
okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszyé
zaktodany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego



okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej
wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na zaktedanym
poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akgji.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczer okredlonych w Statucie, moze lokowad Aktywa Funduszu wytqeznie w:

al  papiery wartosciowe;

bl wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;

¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

dl  Instrumenty Rynku Pienieznego;

el  depozyty w bankach krajowych.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe ujownione w sprowozdaniu finansowym

Na dzien sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaly sie gtéwnie diuzne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Parstwa, akcje spétek wechodzqeych w sklad indeksu gietdowego WIG20 oraz kontrakty
terminowe notowane na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. Udziat papierdw udziatowych w
oktywoch funduszu wynosit 3219%, udziat papierdw diuznych 59.81%, depozyty stanowily 3.37%.
Niezrealizowany zysk z kontraktow futures wynosit 0,34% wartosci aktywow.

Aktywa netto Funduszu na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego wynosilty 22 444 tys. zt. Wynik z
operacji za biezqcy okres sprawozdawczy byt dodatni | wynidst 69 tys. 2t Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego
funduszu wyniosta 131,10 2t co oznacza wzrost o 0,30% w okresie sprawozdawczym.

Istotne czynniki ryzyvka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig emitenta

Ryzvka rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych,

takich jok: kursy akgeji, poziom stdp procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sg
gtownie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, akcje spdtek notowanych na Gieldzie Papieréw Wartoéciowych
w Warszawie S.A, oraz prawa pochodne i transokgje terminowe bozujgce na tych instrumentoch, wiec zmiany
wartosci aktywdw Funduszu wynikajg gtdwnie ze zmian kursow akcji polskich spotek oraz zmian poziomoéw stop
procentowych.

Ryzyka zwigzane ze specyfikq stosowanej strategii zabezpieczajgcej

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajgce] ¢ nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPI") polegajgcg na odpowiednim rebalansowaniu udziatow
akgji i instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartodci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiern ponizej zoktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu. Celem
stosowanie strategii zabezpieczajgeej jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach
kursow akcji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartesci aktywdw Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.
Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujgce, ze stosowana strategia moze nie
osiqgng¢ zakiadanego celu ochrony kapitatu:

a} Istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jak utrata plynnosci przez instrumenty
wchodzgce w skiad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kurséw i inne, opisany
wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiasciwego stosowania strategii zabezpieczaojqeej.

bl Stosowanie strategii zabezpieczajqcej bedzie polegato no dynamiczne] zmianie udziotu akcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziot akcji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartosci catego
portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania te] samej strotegii zobezpieczajqcej przez relotywnie duzq
liczbe uczestnikdw rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akcji mogq byé dodatkowo pogiebiane
przez zlecenia sprzedazy wynikajqce ze stosowania sie do sygnatéw generowanych przez te strategie.

c} Stosowanie strategii zabezpieczojqce] zaklada dynamiczne zmiany skiadu portfela w reakcji na zmienigjqce sie
notowania akcji wehodzqeych w skiod portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnigje ryzyko, iz zbyt duza zmiennosc
kurséw akcji moze spowodowaé zbyt duzq czestotliwos¢ dokonywanych zmian sktadu portfela i tym samym moze
niekorzystnie wptywaé na rentownosé portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzyko phynnosci lokat Funduszu
Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrdt instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwié jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajgceej 2 realizacji zaktadane] polityki inwestycyjne;.




Ryzvko niewypfacainosci emitentéw papieréw wartosciowych bedgeyvch przedmiotem lokat funduszu

W zwigzku z zaktadanym udziatem diuznych papierdw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewyptacalnosc ktdregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentdw diuznych moze w istotny
sposdb wplyngé na wartosé Aktywodw Netto Funduszu, Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriow wyboru lokat w
instrumenty dtuzne bedzie ccena wyptacalnodci strony zaciggojgeej zobowiqzanie, Fundusz nie moze
zagwarantowad, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosei emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentdw pochodnych

Fundusz w ramach zaktadanej polityki inwestycyjnej moze stosowad instrumenty pochodne, Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentdw, w szczegdélnosci zwigzane z potencjalng mozliwosciq uzyskania dzieki nim efektu
znacznej diwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negotywnego wplywu na
rentownosC inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentow bedgcych przedmictem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem wplywu Uczestnikow na zarzgdzanie Funduszem

Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage inwestordw, 2ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegdlnosci ze
wzgledu na konieczno$é dostosowania statutu do zmieniajgcych sie przepisdw prawa, proktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegdlnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztow, zasad wykupywania
Certyfikatdw Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajqce ze specyfiki papieru wartosciowego jokim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywdéw netto na certyfikat inwestycyiny

Aktywa Funduszu wyceniane sg. a zobowigzania Funduszu ustalane sg na podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywow Netto Funduszu moze, w pewnych ckresach, odbiegaé od ich rzeczywistej wartosci.

Ryzyko plynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sq umarzane z kwartalng czestotliwosciq.

Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatow Inwestycyjnych jest mozliwe wytgcznie na regulowanym rynku wtdrnym.
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatdw Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzen, Fundusz planuje
wprowadzenie ich do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwic ich zbycie na
rynku wtornym lub, ze ceny po jokich bedg zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku
wtdrnym bedq znaczqce nizsze od wartosci akiywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno ~ prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce $wiatowe] mogg wystqpi¢ niekorzystne zjawiska, w tym mozliwos¢ spadku dynamiki swiatowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagi no wzgjemne powigzania gospodarek poszczegdinych krajow ostabienie
kondycji gospodarczej jednego kraju wplywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Pelski jest powigzana z wydarzeniami zachodzgeymi w gospodarkach innych paristw. W
szczegdInosdci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogg spowodowa¢ odplyw kapitatu
zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzvko ekonomiczno-prawne zwigzane z formg prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na kidre Fundusz nie ma
wplywu, a ktére mogq mie¢ wptyw na wyniki dziatalnosci Funduszu. W szczegblnosci dotyczy to zmian przepisow
regulujgeych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
jak rowniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktore to zmiany mogq utrudnié realizacje zotozonej polityki
inwestycyjnej.

Rvzyko podatkowe
Istnieje ryzyke zmiany przepiséw prawa podatkowego, w wyniku kitérych moze nastqpi€ zmniejszenie sig
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.




Ryzyko stép procentowych

Zmiany stép procentowych mogq mieé wptyw na wartos¢ instrumentdw finansowych znajdujqeych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej posiodanych przez
Fundusz instrumentdw diuznych.

Ryzyko operacyijne

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedow ludzkich, bfedéw systemoéw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.

W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejowia sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakgji, a btqd
ludzki moze przejawial sig przeprowadzeniem nieaqutoryzowanych transakcji. Bledne dziatanie systemow moze
przejawiaé sig, w szczegdnosci, zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwigjgcym przeprowadzenie
transakeji o niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw
terrorystycznych.

Skiad osobowy zarzgdu Towarzystwa oraz sktaod Rady Nodzorczej Towarzystwa

Na dzier 30 czerwca 2014 roku sktad Zarzqdu Towarzystwa byt nastepujacy:

Piotr Karnkowski - Prezes Zarzgdu
Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu
Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzqdu

Na dzierl 30 czerwca 2014 roku skiad Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujgey:

Marzena Beata Bielecka - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Gyula Fatér - Zastepca Przewodniczqcej Rady Nadzorczej
Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Andrzej Tokarski - Cztonek Rady Nadzorczej

Carl Normann Vokt - Cztonek Rady Nadzorczej

Informacie o zawortych umowach znaczgeych w dziatalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Bankiern BPH, ktorej przedmiotem jest petnienie przez bank funkcji Depozytariusza w
rozumieniu Ustawy o Funduszach inwestycyjnych.

Fundusz zawart umowe z Biurem Maklerskim Banku BPH, ktérej przedmiotem jest pelnienie przez biuro maklerskie
funkcji sponsora emisji.

Fundusz zawart umowe z Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcig Sp. k., ktdrej przedmiotem jest
badanie roczne oraz péiroczny przeglad sprawozdan finansowych Funduszu.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 1.
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Piotr Karnkowski // Marcih Bednarek lekdander
Prezes Zorzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezds Zarzqdu
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH SA. wypetniagjgc obowigzki Depozytariusza BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3 potwierdza, iz dane dotyczqce standw aktywow
funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywodw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzqdzanym na dzieh 30 czerwca 2014 roku za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.
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