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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akeji Globalnego (zwanego dalej
,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sklada si¢: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dziefi 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™). Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z p6Zn, zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewident6w. Standardy naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby
uzyska¢ umiarkowang pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidiowosci. Przeglad
przeprowadziliémy giéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0s6b odpowiedzialnych za finanse irachunkowosé
Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sig od badar lezacych u podstaw opinii
wyrazangj o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosei rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows Subfunduszu na dzief 30 czerwca 2014
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okre$lonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczeg6lnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

agonle

Joanna Kacperska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 12296

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 7 3:

z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI GLOBALNY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
Od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwiec 2014 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisdw ustawy 2 dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowodci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych”{Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz, 1859,

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

» Wprowodzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu no dzien 30 czerwca 2014 roku o wartosci 12 814 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach vzupetnigjgeych i dodatkowych,

» Bilons sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosei 12 811 tys. 2,

e Rachunek wyniku z operacji za ckres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 636 tys. zf,

+ Zestawienie zmian w aktywach netto,

* Noty objasnigjqce,

¢ Informacje dodatkowq.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI GLOBALNY

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji Globalny, dalej zwony Subfunduszem, powstat jako 12 subfundusz w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.
Subfundusz rozpoczgt dziatalnosé w dniu 8 maja 2009 roku.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnio 2007 roku Komisjo Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akgji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obiligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomoéci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1. BPH FIO Obligacji 2, BPH FIQ Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami — BPH FIO
Parasolowy [, Fundusz").

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawng, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegojqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Akcji Globalny jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujqcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Zréwnowazony { do 16 lipco 2014 BPH Aktywnego Zarzgdzania),
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych { do 30 wrzesnia 2013 BPH Strategii Obligacyjne),
BPH Subfundusz Nieruchomoéci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligagji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 .

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcéw,

utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akgji Globainy,

BPH Subfundusz Selektywny { do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009,

BPH Subfundusz Gchrony Kapitatu 2,

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny.

Na dzien sporzqdzenia potgczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2014 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globainy i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.



Cel inwestycyjny, specjalizacia oraz _stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnoéci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udziatowe, tj: akcje i obligacje zamienne na akgje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spdtki lub instytucije wspblnego inwestowania, ktére prowadzq dziotalnosé lub
dokonujq lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych,

Fundusz moze inwestowac do 50% {piecdziesigt procent) WANS w instrumenty dituzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, popiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,
a tokze w waluty.

Fundusz moze inwestowac nie mniej niz 50% (piecdziesiqt procent) WANS w instrumenty udziatowe oraz w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktéw
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteridw dla doboru instrumentéw udziatowych okreélonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu bedg wybierane te spdtki, ktore prowadzg dziatalno$é w regionach
geograficznych charakteryzujgcych sie w ocenie zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
najwigkszym potencjatem wzrostu w horyzoncie srednioterminowym,

Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu, jok rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

al  zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych paistwach nalezqgcych do OECD:
Austraiia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stony Zjednoczone Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turcja,

bl nastgpujgcych rynkach zorganizowanych (w parstwach nalezgceych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, tslandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchonge, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2014 roku.

Kontynuacja dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostote sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzied przysziosci.

Czas trwonig Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzie sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnodci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacii
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeqlgd sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o przeglqd sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta 1l 19,
00-854 Warszgwa.



Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgeych

Statut BPH Subfunduszu Akcji Globalny dopuszcza zbywanie nastepujgcych typéw jednostek uczestnictwa,
rézniqcych sie w szczegdinosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, formg wniesienia wptaty na
nabycie jednostek uczestnictwa oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B,
typu C i typu P. Dotychczas Subfundusz zbyt wytgcznie jednostki uczestnictwa typu C.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.

© i ol
Piotr Karnkowski j Mdrcin Bednarek
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akgji Globalnego

no dzien 30.06.2014
30.06.2014 31.12,2013
wortos$¢ wedtug Procentowy udziaf wartos¢ wedhug | Procentowy udziot
wartedc wedlug ceny|  wyceny na dzien w aktywach Wartos¢ wedlug ceny|  wyceny na w aktywach
nabycia bilansowy ogotem nabycio dzied bilansowy ogotem
Akcje 0 0 000 0 0 0,00/
Warranty subskrypcyine 0 1] 0.00 0 0 0.00
Prawa do okgji 0 "] 000 0 0 000
Prawa poboru [¢] o] 000 0 0 0,00
Kwity depozytowe 4 0 0.00 0 0 0.00
Listy zostawne 0 Q 0.00 [¢] 0 000
Dluzne papiery warloiciowe o] 0 0.00 8] 0 000
Instrumenty pochodne 0 -5 -0.04 0 1] 0.00
Jednostki uczestniciwo 0 0 0.00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0,00 1] 0 0,00
Tytuly uczestnictwo emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za
gQranicq 9699 11507 89,18 9428 10 494 88,76
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0.00
Weksle 0 ¢} 0.00 0 0 0.00
Depozyty 1312 1312 10,17 1287 1287 10.89
Inne 0 0 0.00 0 0 000
Pi nkowski
Prezes Zarzqdu es Zarzadu
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BILANS

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

na dzien 30 czerwco 2014 roku

lwszystkie done wyrazone sq w tysiqeach zi - z wyjgtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wortosci Aktywdw Netto na Jednostki

inwestycyjne wyrazonych w zt]

30.06.2014 31.12.2013
I Aktywa 12 904 11 823
1) Srodki pienigzne 80 36
2} Naleznosci 10 6
3l Transakcje przy zobowiqzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 11 507 10 494
Diuzne popiery wartosciowe 0 0
5] Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 1307 1287
Dtuzne papiery wartodciowe 0 0
6} Nieruchomosci 0 0
7] Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 93 67
Itl. Aktywa netto (J-11) 12811 11 756
IV. Kapitat funduszu 9991 9572
Kopitat wptacony 50801 48 596
Kapitaf wyptacony [wielkosé ujemnal -40810 -39024
V. Dochody zatrzymane 1018 1118
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 350 -1 194
Zokumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 2368 2312
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1802 1066
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI) 12811 11756
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 84 5070578 817019978
Jednostki typu C 84 507,0578 817019978
Wartosé aktywdw netto no jednostke uczestnictwa typu C 151,60 143,89

Marcin Bednare

Prézes Zarzqdu es Zarzadu




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACI!

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

za okres od 1 stycznia do 30 ¢zerwca 2014 roku

[dane wyrozone w tys. 2t z wyjqtkiem wyniku z operagji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zil

01.01-30.06.2014

01.01-31.12.2013

01.01-30.06.2013

I. Przychody z lokat 28 156 68
Dywidendy i inne udzialy w zyskoch 17 89 26
Przychody odsetkowe, w tym: 11 32 20
Odsetki od depozytéw i rachunkdw bankowych 11 32 20
Odsetki od popierdw wortosciowych 0 0 ¢]
Odpis dyskonta 0 0
Dodatnie soldo réznic kursowych 0 35 22
Pozostate 0 0 Q
I, Koszty funduszu 184 395 195
1} Wynagrodzenie dla towarzystwa 176 379 187
2] Wynagrodzenia dlo podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3) Optaty dlo depozytariusza 5 15 8
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5} Optaty za zezwolenia oroz rejestracyjne 0 0 0
6} Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7+ Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0
8] Ustugi prawne 0 0 0
9] Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10} Koszty odsetkowe 0 0 0
11} Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12} Ujemne saldo roznic kursowych 3 0 0
13) Pozostale o 1 0
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto {I1-111) 184 395 195
V. Przychody z lokat netto fi-1V) -156 -239 -127
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk istrata) 792 977 785
Zrealizowany zysk {stratq) ze zbycig lokat, w tym: 56 107 -15
z tytutu ré2nic kursowych 56 15 2]
Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku {stratyl z wyceny lokat, w tym: 736 870 800
z tytutu réznic kursowych -55 194 580/
VII. Wynik z operagji {V+/-Vi) 636 738 658
Wynik z operacji przypadajqey na jednostke uczestnictwa 7,53 9,04 7,23
Wynik z operacji przypadajgey no jednostke uczestnictwa typu C 753 9,04 7.23
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globainego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

lwszystkie done wyrozone sq w tysiqcach 2t - z wyjqtkiem liczby jednostek inwestycyinych oraz Wartoéei Aktywdw Netto na Jednostki inwestycyjne

wyrazonych w zt)
01.01-30.06.2014 01.01-31,12.2013
|, Zmiana wartosci aktywow netto 1056 568
1, Wortos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniege okresu sprowozdawczego 11 756 11 188
2. Wynik z operacji za okres sprowozdawczy {razeml, w tym: 636 738
Przychody z lokat netto -156 -239
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycio lokat 56 107
Wazrost Ispadek] niezreclizowanego zysku {straty} z wyceny lokat 736 870
3. Zmiana w aktywach netto z tytuhu wyniku z operacji 636 738
4. Dystrybucja dochodow [przychodow) funduszis frozem) D 0
2 przychodow z lokot netto 0 0
Ze zreclizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kopitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 419 -170
Zmiona kapitaiu wptoconego [powiekszenie kopitatu z tytuiu zbytych JUI 2 205 6952
Zmiana kopitotu wyplaconego {zmniejszenie kopitotu z tytutu odkupionych JU) 1786 7122
6. tgczna zmiona aktywow netto w okresie sprowozdawczym (3-4+/-5) 1055 568
7. Wartos¢ aktywow netto no koniec ckresu sprawozdawczego 12811 11756
8. Srednia warto$¢ oktywéw netto w okresie sprowozdowezym 11 825 12 616
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 2 805,0600 -1487,0048
1. Zmianao liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 2 805,0600 -1487,0048
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 15 0928487 48418,7221
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 287.7887 49 905,7269
Safdo zmion 2 8050600 -1 487,0048
2. Liczba jednostek norostajgco od poczqtku dzielalnosci funduszu, w tym: 84 507,0578 81 701,9978
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 399 150,7270 384 0578783
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 314 6436692 302 355,8805
Soldo zmian 84 507,0578 817019978
3. Przewidywana liczbo jednostek uczestnictwa 84 507,0578 81701,9978
1. Zmiong wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 7.71 9,40
1. Wartos¢ aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprowozdowczego 143,89 134,49
2. Wartos¢ aktywdw netto no JU na koniec biezqcego okresu sprawozdowezeqo 151,60 143,89
3. Procentowa zmigna warto$ci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawcezym 536% 6.99%
4, Minimalna wartos¢ oktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 138,17 136,63
dota wyceny 2014-02-05 2013-06-24
5. Moksymalna warto$é aktywéw netto ng JU w okresie sprowozdawczym 152,82 150,59
data wyceny 2014-06-24 2013-05-22
6. Wartos¢ aktywdw netto no JU wedtug ostotniej wyceny w okresie sprawozdawczym 151,60 14398
doto wyceny 2014-06-30 2013-12-30
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Srednigj wartosci aktywow netto, w tym: 1,56% 3,12%
Procentowy udziot wynagrodzenia dlg towarzystwa 1.49% 3.00%
Procentowy udziot wynagrodzenio dlo podmiotéw prowodzqeych dystrybucje 0,00% 0.00%
Procentowy udziot oplot dia depozytariusza 0,04% 0,12%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdow funduszu 0,00% 0.00%
Procentowy udziol optot zo ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0,00%
Procentowy udziot optot za usiugi w zokresie zarzgdzania aktywomi funduszu 0.00% 0.00%

P't{ rnkowski Marcin Bednarez
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Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI GLOBALNEGO
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pézn. zm, ,Ustawa”) oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finansdw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprowie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach zlotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywéw i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykozuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich treéciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdinych sktadnikéw aktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustolonego planu kont.
Zapisy w ksiggach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych,

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktdrym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00} oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia tronsakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywodw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zowartych transakgji w wymaganym czasie.. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T,

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i stotutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowac krajowe stondardy rachunkowosci wydane przez uprowniony w mysl ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaC okreslone Ustowq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno
przedstawigjqc sytuacje majgtkowq i finansowq oroz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzier
sporzqdzenia sprawozdania finansowego, Wartoi¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywéw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposcb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartoici aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegolnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidiowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci aktywdw netto oraz wartodcei aktywow netto na jednostki uczestnictwo; ponadto nie wplynie na
wtasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych,

Wartos¢ dluznych papierow wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nobyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedozy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od iokat bankowych naliczo sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;].

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kopitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, uimowanymi zgodnie
2e zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajacego pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosct ustalania wartodci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych Srodkéw nastepujqce koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynogrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepisow prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiqzane z dziatalnodciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqceej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizocja rynkéw gtdwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqgca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w
miesiqgcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN) i Bloomberg Fair Value [BFV) nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisomi prawa.

Zrodiem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza ste rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentdw udziatowych dla funduszu, ktdry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brone pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkéw aktywnych,
na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane 2 rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz
inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢l dla krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczaony jest BGN, a w przypadku
braku BGN - BFV;

d} dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek gtéwny ustala sie spoérdd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciv o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BGN, a w przypadku braku BGN - BFY.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzie no jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie no dzier
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku giéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesiqgca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartodciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sklodnikow lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariuszo w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqca wartodé bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci.



3. Szczegotowy opis metodologii wyliczanio wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Sposéb obliczania Wspdtczynnika Kosztoéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru joko: WKC= K/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza srednig Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylgczeniem:

1} kosztoéw transokcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikdw portfela,

2} odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,

3} $wiadczen wynikajqeych z realizacji umdw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezpesrednio przez Uczestnika,

5} wartoéci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztdw wskazanych powyzej do wytgczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

na dzien 30.06.2014
{wyrazone w tys. zt}
30.06.2014 31.12.2013
Z tytutu zbytych lokat 0 0]
Z tytulu instrumentéw pochodnych Y 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 10 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiodanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
Z tytulu udzielonych pozyezek 0 Y
Pozostate 0 &
10 6
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
na dzien 30.06.2014
{wyrazone w tys. zi)
30.06.2014 31.12.2013
Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transaokgji pray zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wplat no jednostki uczestnictwa 2 26
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 56 g
Z tytutu wyptoty dochodow funduszu 0 Q
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu 0 0
Z tytulu wyemitowanych obligagji 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 o
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 Y
Z tytutu gwarangji lub poreczer 0 0
Z tytutu rezerw 35 32
Pozostate zobowigzania 0 0
93 67




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Akgji Globalnego

na dzief 30.06.2014

30.06.2014

31.12.2013

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartosé na dzien

Wartosc na dzien
bilonsowy w wolucie

Woartodt no dzien

Waortos¢ na dzien
bilansowy w wolucie

bilonsowy w dane] sprawozdania bilonsowy w dangj sprawezdania
NA RACHUNKACH BANKOWYCH waoluto wolucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finonsowego w tys.
I. Banki:
BANK BPH S.A PLN 63 63 33 33
BANK BPH S, Uso 4 14 1 3
BANK BPH S.A. EUR 1 4 Q 0
. SREDNI W OKRESIE SPRAWGZDAWCZYM s _ A .
POZIOM SRODKOW PIEN 'QNYCH wartos¢ no dzier bi\l':::::.\sr; ;u::ilz:ie Wartosc nao dzieri bi\l'zzsnoous.; aa\:;:z::ie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKCJENIA bilonsowy w danej sprowozdania bilonsowy w donej sprowozdania
BIEZACYCH ZOBOWI&ZAI‘:I Woluta wolucie wtys, finonsowego w tys. wolucie w tys. finansowego w tys.
1. Sredni w okresie sprowozdawczym poziom $rodkéw pieniesnych:
BANK BPH S.A. PLN 26 26 34 34
BANK BPH S.A. usp 1 4 1 2
BANK BPH S.A. EUR 0 1 15 63

1ll. EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIEZNYCH

Warle$c no dzieri
bitensowy w walucie
sprowozdanio
finansowego w 1ys.

. Ekwiwalenty srodkow pienieznych w
podziale na ich rodzaje:




1} Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

al

bl

Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
8PH Subfundusz Akcji Globalny

na dzien 30.06.2014

Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej
nie dotyczy
Aktywa obciqzone ryzykiem przeptywow pienieznych
nie dotyczy

2)  Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzan
nie dotyczy
bl Przypadki znoczqeej koncentragi ryzyka kredytowego
nie dotyczy
c] Catkowite cbcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy
3} Poziom obcigZenia ryzykiem walutowym:
al  Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqeej koncentraci (* oznaczone
waluty 0 znacznej koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na kidrych ekspozycja przekrocza 10%
aktywow Subfunduszu)
Waluta Kategoria bilansowa | Rodzaj cktywiow Wartos¢ w tys. Udziat w
Fad aktywach (%)
EUR* Srodki pieniezne iich | gotéwka 4 0,03
ekwiwalenty
Lokaty notowane na | Tytuly uczestnictwa 9131 70,76
aktywnym ryrku nominowane w
wolucie
Suma 9135 70,79
GBP Srodki pieniezneiich | gotéwka 0 0,00
ekwiwalenty
Suma 0 0,00
usD* Srodki pieniezneiich | gotdéwka 14 0,11
ekwiwalenty
Lokaty nienctowane | Tytuty uczestnictwa 2376 1841
na aktywnym rynku nominowane w
walucie
Suma 2390 18,52
4} Podsumowanie poziomu obcigZenio poszezegdinymi ryzykami i poréwnanie do okresu poprzedniego
Aktywa
. obcigzone . .

Pc?2|'om. ryzykiem quupm_ Wskazanie Kwoty quupm_ Wskazanie
obcigzenia Aktywa . abcigzenia K i lokat lodzwierciadlaiaes obcigzenia kat i lokot
Gktywowi | obeigrone | PESPIOW | gy [ kategorilokat odzwierciediacel gL, | kotegori oka

zobowiqzan |ryzykiem stopy srodkow zobowigzan obciqzonyc nie wypernienie zobowigzan obaiqzonyc
- | pienieznych - ryzykiem zobowigzan no - ryzykiem
eyl 7 Nl wynikajgcych ryzykiem kredytowym | dzief bilansow e walutowym
procentowe] yze stjc?p; kredytowym wy Y walutowym Y
procentowej
Tytuty
brak brak brak brak brak brak wysoki uczestnictwa

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegtistotnym zmianom.

Dziatajgc no podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnio 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oroz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych { Dz. U. 2013 roku poz. 538}
Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwalq z dnio 31 lipca 2013 r. przyjgt do stosowania polityke
zarzqdzania ryzykiem.

Meteda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.



NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FIO Parosolowego BPH Subfunduszu Akgji Globalnege

no dzieh 30.06.2014
Termin
Terminy zopodalnogci Termin
Rodzaj przysziych Kwota bedgca fwygasnigcial |  wykenonia
Kstrumentu Wortodé otwortej Wartosc przysztych strurnieni podstowq przyszych | instrumentu instrumentu
Typ z0jelej pozycji pochodnego | Cel otwarcia pozygji pozyci strumieni pienigénych pienigznych platnodei pochodnego | pochodnego
ogroniczenie
nyzyko Subfundusz dostarcza
walutowego walute w wysokosci 300 300 000 EUR co
portfela 000 EUR stonowi
sprzedaz waluty po popierow Subfundusz otrzymuje réwnoworlosé no
1, FX SWAP Lstalonym kursie denomingwanyc PLN w wysokosci 1 242 dzien rozliczenia
EUR/PLN wyrniony F¥ SwWaP h w walutoch 300 tys. EUR  |900 2014-07-03 |1 242 900 PLN 2014-07-03]  2014-07-03
na dzien 31,12.2013

Na dzieri 31.12.2013 w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANLIL SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ) STRONY DO ODKUPU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

na dzien 30.06.2014

30.06.2014

31.12.2013

Wartosé no dzien
bilansowy w tys.
zt

Wartosé no dzien
bilonsowy w tys.
zt

I. Transakcje przy zobowiqzaniu sig drugiej strony do odkupu,

w tym: 0 0
1. Transakcje, wwyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryayk 0 0
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, w

tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie no

drugg strone prow whasnosci i ryzyk 0 o
2. Transakgje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw wiasnosci | ryzyk 0 0
ill. Naleznoéci z tytutu papieréw wartosciowych posyczonych od

subfunduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach

papierow wartosciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytutu papierdw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartodciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH FIO Parasolowego 8PH Subfunduszu Akgji Globalnego
na dzien 30.06.2014

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciqgat kredytow ani pozyczek przekraczajgcych 1% wartosci
aktywdw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.

na dzien 31.12.2013

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciqgat kredytdw ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci
aktywow Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

na dziefi 30.06.2014

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2014

I. Aktywa wiys. PLN 11 525
1.5rodki pienieine wiys PLN i8
w walucie obcegj wlys. EUR 1
w walucie sprawozdaonia finansowego w tys. PLN 4
w waolucie obcej w tys. usp 4
w walucie sprowozdanio finonsowego w tys. PLN 14
w walucie obcej w tys. GBP 0
w walucie sprawozdonio finansowego w tys. PLN 0
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wtys PLN 11 507
w walucie obcej W tys. EUR 2195
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 9131
w walucie obeej w tys. usD 780
w walucie sprawozdonig finansowego W tys. PLN 2 376
3. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys, PLN 0
Il. Zobowigzania w tys. PLN 0

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKRO.JU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe w tys.

Ujemne rdznice kursowe w tys.

Sktadniki lokat

Zreqlizowane

Niezrealizowane

Zreqlizowane

Niezrealizowane

Instrumenty pechodne a7 0 41 5
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego in 0 0 366
1l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do 2 waluta

2014-06-30 3.0473|USD

2014-06-30 4,1609|EUR

2014-06-30 5,1885|GBP




NOTA-10 DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA

BPH FIQ Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
na dzien 30,06.2014

30062014

31.12.2013

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA} ZE

ZBYCIA LOKAT Wartosé zrealizowonegol wzrost Ispadek) Wartoéd rreulizowanegol Werost Ispadek)
zysku {straty] ze zbycia | niezrealizowanego zysku| zysku [stratyl ze zbyrio | niezrealizowanege zysku 7
lokot w tys, 2z wyceny oktywow w tys. lokat w tys. wyceany aktywdw w tys.
Sklodniki lokat notowone na aktywnym rynku, w tym 0 742 96 B70
Dluzne popiery wartosciowe 0 0 Q 0
Skiodniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 56 -6 11 1]
Diuzne papiery wortodciowe 0 1] 1]
Nieruchomosci 1] 0 4]
Pozostate 0 0 0
56 736 107 870
WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Wyptacone przychody z loket: 0
Wyptacony zrealizowony zysk ze zbycia lokat 0
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT spf‘:::ﬁ::;::ftys e ‘”mh X U"’ifv:n‘i'ﬁm‘;’:y"em W;’k"[’y""w;t}“:’”"”lyfé u}':’m ":e‘;’t‘:'\‘“";fs
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéow niepublicznych: 0 0 0
0 0 0 0

Subfundusz nie wyplaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akgji Globalnego

na dzief 30 czerwca 2014 roku

30.06.2014

31.12.2013

waortosc w okresie

Wortos$¢ w okresie

l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO SprawOZIWCZy™ W iyS. sprcwoz?ycswczymw

0 0
Wartosc w okresie L g

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA SprawozdewCZyM W 1ys. sprawoz?yoswczym w

Czesé stala wynagrodzenia 176 379

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu 0 0

fH. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wortosé wokresie [ WorlosC wokresie

BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAM| sprawozdawczymw tys, [ SPOWOEIHE

1. [zbyty skiadnik lokat) 0 0

a} (koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

30.06.2014 31.12.2013 31.12.2012
Worto$é aktywdw netto na koniec roku obrotowego 1281151243 1175599245 11 188 297,00
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwo na koniec roku
obrotowego w PLN 151,60 143,89 134,49
Wario$¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Wortosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu C [PLN) 151,60 143,89 134,49




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI GLOBALNY

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprowozdaniu finansowym
za biezqcey okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat
ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilonsowym nie zarejestrowano Zadnych znaczqeych zdarzen. ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze zo poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzgdzenio Ministra Finonsdw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwiqzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty biedéw podstawowych

W okresie sprowozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprowozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypodki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé
na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. 2t}

Instrumenty pochodne 56
Zrealizowany zysk (strata) - razem 56

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. 2}
Tytuty Uczestnictwa 742

Instrumenty pochodne -6
Werost/Spadek niezrealizowanego zysku [straty) - razem 736



Dane dotyczqce podatkéw i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawngq, w zwigzku z czym podiega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq 2 dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o pedatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychodéw osiqganych przez osoby
fizyczne {Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziotu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu pedatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu fart. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatniko poczqwszy od 1 marca 2002 r.
lart. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu, Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartoéciowymi no rynkach zagranicznych
mogq podlega¢ opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej
dywidendy w wysokoéci 0 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0,2 tys. zt.
Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.

Piotr Karnkowski Marcin Bednarek Aleksand
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezgs Zarzqdu




Bank BPH 5.A,

Ul. ptk. Jana Palubickiego 2. 80-175 Gdarisk
Biuro Powiernicze

Ul. Towarowa 25A,

00-958 Warszowaq

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypehiajac obowigzki Depozytariusza dia BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego potwierdza, iz dane dotyczqce
standw aktywow subfunduszu, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywdw wynikajgcych,
zawarte w  sprawozdaniu  finansowym  subfunduszu  sporzqdzanym  na dzien
30 czerwca 2014 roku za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sq zgodne ze

stanem faktycznym.

lg'onk BfH Sodtka Akcyin
B.ened‘er_ds. Administracji Fiing
iure Powiernicze i

Konrod Kormorowski
Bonk BPH 5 4,
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