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Informacja o wynagrodzeniach pracownikéw Rockbridge TFI SA

Zgodnie z art. 219 ust. 1a ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 605 z pézn. zm.; dalej ,Ustawa”), Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dotgcza do rocznego sprawozdania finansowego Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Parasolowy nastepujace informacje:

1) Liczba pracownikdéw towarzystwa: 41 oséb

(stan zatrudnienia na dzien 31.12.2021, pracownicy zatrudnieni w oparciu o umowe o prace).

2) Catkowita kwota wynagrodzen wyptacona w 2021 roku:

catkowita kwota wynagrodzen wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SA w 2021 roku 10612 473,35

catkowita kwota wynagrodzen statych wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SA w 2021 roku 7 563 882,33

:z;f(ltjowm kwota wynagrodzen zmiennych* wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SA w 2021 3048 591,02

w tym:

catkowita kwota wynagrodzen wyptacona w 2021 roku pracownikom Rockbridge TFI SA, o

7 238 486,84
ktorych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych

catkowita kwota wynagrodzen statych wyptacona w 2021 roku pracownikom Rockbridge TFI SA,

5389 848,16
o ktorych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych

catkowita kwota wynagrodzen zmiennych* wyptacona w 2021 roku pracownikom Rockbridge

1848 638,68
TFI SA, o ktérych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych

* catkowita kwota wynagrodzer zmiennych zawiera: premie uznaniowa, nagrode uznaniowa, wynagrodzenie dodatkowe,
ekwiwalent za urlop, swiadczenia wyptacone pracownikom w zwigzku z rozwigzaniem stosunku pracy;

3) Towarzystwo dokonuje obliczenia zmiennych sktadnikéw wynagrodzen uwzgledniajgc skale dziatalnosci, sytuacje
finansowg Towarzystwa oraz zarzadzanych przez nie funduszy, w sposdb, ktéry umozliwia prowadzenie
elastycznej polityki wynagrodzen.

Zgodnie z obowigzujaca w Towarzystwie ,Polityka wynagrodzen w Rockbridge Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.” (dalej ,Polityka”) wysoko$¢ zmiennych skfadnikdw wynagrodzenia uzaleznionych od
wynikdw moze by¢ ustalona w Umowie zawartej pomiedzy Towarzystwem a osobg zajmujgcg kluczowe
stanowisko. Do kategorii kluczowych stanowisk zakwalifikowano:

a) cztonkdéw Zarzadu i prokurentéw Spotki;
b) Inspektora Nadzoru;
c) Dyrektora Departamentu Zarzgdzania Ryzykiem;

d) Osoby podejmujgce decyzje inwestycyjne dotyczace portfeli inwestycyjnych Funduszy zarzadzanych
przez Towarzystwo;

e) Audytora Wewnetrznego;
f)  Dyrektora Departamentu Funduszy Alternatywnych;

g) Dyrektora Departamentu Nadzoru Funduszy Sekurytyzacyjnych;





h) Dyrektora Departamentu Rozliczen;
i)  Zastepce Dyrektora ds. Operacyjnych.

Wysokos¢ zmiennych skfadnikow wynagrodzenia moze by¢ ustalona w Umowie, przy uwzglednieniu
nastepujacych aspektow:

e wartos¢ przychodu operacyjnego netto, pomniejszonego o wynagrodzenie zmienne, z tytutu opfaty statej
za zarzadzanie funduszami przypisanymi do danej osoby objetej Regulaminem wynagradzania, przy
uwzglednieniu wynikow zarzgdzanych przez Spétke funduszy w okresie dwéch ostatnich lat obrotowych,

e wartos¢ przychoddéw netto Spotki z tytutu wynagrodzenia zmiennego od zarzadzanych Funduszami
przypisanymi do danej osoby objetej Regulaminem wynagradzania (tj. pomniejszonych o koszty dystrybucji
uzaleznione od optaty zmiennej za zarzadzanie), przy uwzglednieniu wynikéw Spoétki oraz zarzadzanych
przez Spotke funduszy w okresie dwdch ostatnich lat obrotowych,

e przychdd netto (zysk netto) Spotki,

e ocena przestrzegania przez kluczowego pracownika limitéw inwestycyjnych Funduszy okreslonych przez
powszechnie obowigzujgce przepisy prawa oraz wewnetrzne dokumenty obowigzujgce w Spdtce w okresie
dwdch ostatnich lat obrotowych;

e ocena przestrzegania przez kluczowego pracownika limitow ryzyka Funduszy, w szczegdlnosci limitu
dotyczacego ryzyka ptynnosci, ryzyka kredytowego oraz ryzyka koncentracji w okresie co najmniej dwdch
ostatnich lat obrotowych;

e inne indywidualne kryteria finansowe lub niefinansowe.

W przypadkach, gdy bedzie to uzasadnione wymogami prawidfowego i skutecznego zarzadzania ryzykiem i
zapobiegania podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, politykg inwestycyjng, strategiami
inwestycyjnymi lub statutami funduszy inwestycyjnych, Umowa bedzie przewidywaé, ze co najmniej 50%
Zmiennych Sktadnikdw Wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw powinno by¢ wyptacone kluczowemu
pracownikowi w certyfikatach inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych i wskazanych przez Spotke.

W przypadku osob petnigcych funkcje Risk Managera, Inspektora Nadzoru oraz Audytora Wewnetrznego
wysokos¢ wynagrodzenia zmiennego jest uzalezniona od osiggnietych indywidualnych celéw wynikajacych z ww.
stanowisk. Ich wynagrodzenie nie moze by¢ uzaleznione od wynikéw uzyskiwanych w kontrolowanych przez nich
obszarach dziatalnosci Towarzystwa.

4) Zgodnie § 4 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegdétowych wymagan,
jakim powinna odpowiadac polityka wynagrodzen w towarzystwach funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2016 r. poz.
1487), w Towarzystwie przeprowadzany jest cykliczny przeglad realizacji Polityki. W wyniku przeprowadzonego
przegladu, o ktérym mowa powyzej stwierdzono, iz poziom wyptaconego w 2021 roku wynagrodzenia
zasadniczego stanowit na tyle duzg czes$¢ tacznej kwoty wynagrodzen, aby byto mozliwe prowadzenie elastycznej
polityki dotyczgcej zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikow.

Warszawa, 12 kwietnia 2022 r.
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9% Rockbridge

Warszawa, 12 kwietnia 2022 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
(,Fundusz”) zarzagdzanego przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od 1 stycznia 2021
roku do 31 grudnia 2021 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ aktywow netto Funduszu wynosita 690 min ziotych, natomiast fgczna
wartos¢ aktywéw netto zarzgdzanych przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 2,4 mld
ztotych.

Rok 2021 jako catos¢ cechowat sie bardzo dobrg koniunkturg na gtéwnych indeksach akcyjnych. Zauwazalna byta
jednak roznica pomiedzy pierwszym i drugim poétroczem. Pierwsze byto zdecydowanie lepsze i jednoczesnie
charakteryzujgce sie niewielkg zmiennoscig. Drugie byto juz bardziej zmienne i finalnie bliskie neutralnych
rozstrzygnie¢. Na naszym rodzimym rynku najlepiej radzity sobie srednie i mate spofki, ale pozostate segmenty rowniez
osiggnety dobre wyniki. Wyjatkiem byt indeks rynku najmniejszych spotek New Connect, ktéry stracit 21,3%. Na
globalnych rynkach finansowych koniunktura rowniez byta dobra, jedynie rynki azjatyckie radzity sobie gorzej, konczac
rok na stratach. Temat wirusa i jego nowych odmian byt dalej obecny na rynkach, ale tym razem aspekt szczepien i ich
skutecznosci byt jezyczkiem u wagi w tym obszarze. Dalej widoczne byty skutki bardzo mocnej reakcji rzagdow i bankéw
centralnych w wiekszosci krajéw na Swiecie na pandemig koronawirusa. Tym elementem, ktéry coraz mocniej
elektryzowat inwestorow i ktory jest pochodng dziatan pomocowych jest inflacja, ktéra przybierata i dalej przybiera na
sile i osiagneta poziomy niewidziane od bardzo wielu lat. W drugiej potowie roku oprécz dziatan rzgdowych istotnym
elementem majgcym wpltyw na poziom inflacji bylty coraz drozsze surowce energetyczne (szczegdlnie w Europie).

Finalnie rok zakonczyt sie 33,1% wzrostem srednich spétek (indeks mWIG40), 21,5% wzrostem indeksu szerokiego
rynku WIG oraz 14,3% wzrostem najwiekszych spotek (indeks WIG20). Negatywnie na tym tle wyrdznit sie segment
producentdéw gier komputerowych, ktéry to segment odnotowat najwyzsze stopy zwrotu w roku 2020, konczac rok 2021
z wynikiem na poziomie -22,8% (WIG_Games). Zmiany wartosci gtdwnych swiatowych indekséw akcyjnych w catym
roku 2021 réwniez byty bardzo dobre (S&P 500 26,9%, NASDAQ 21,4%, DAX 15,8%). W naszej opinii gtdwnym
zagrozeniem dla kontynuac;ji trendu wzrostowego na globalnych rynkach finansowych, jak réwniez naszym rodzimym
parkiecie do momentu wybuchu konfliktu w Ukrainie byta oczekiwana ,jastrzebia” zmiana w polityce bankéw
centralnych. Napas¢ Rosji na Ukraine pod koniec lutego 2022 roku w oczywisty sposéb spowodowata ogromng awersje
do ryzyka, a tym samym przyspieszenie spadkéw na globalnych gietdach. Bardzo mocne sankcje ekonomiczne jakie
zostaty natozone na Rosje w oczywisty sposéb bedg réwniez negatywnie oddziatywaty na gospodarki krajow, ktore te
sankcje naktadajg, a tym samym bedg powodowaty znaczgce spowolnienie gospodarcze, a moze nawet recesje. To
powoduje, ze inwestorzy widzgc oczekiwane spadki zyskéw wielu firm w panice je sprzedajg powodujgc dynamiczne
spadki ich cen. W naszej ocenie wzorem podobnych takich sytuacji w przeszto$ci doprowadzi to do nieracjonalnie niskiej
wyceny wielu akcji na réznych rynkach, a tym samym wykreuje bardzo wiele okazji inwestycyjnych zaréwno na GPW
jak i innych rynkach. Oczywiscie z uwagi na fakt, iz konflikt jest w Europie, to wtadnie akcje spoétek europejskich
najmocniej spadty. Rynki akcji w USA i Azji w mniejszym stopniu na to zareagowaty ale i tak widzimy tam duze spadki
cen akcji.

Uwazamy, iz po uspokojeniu sie konfliktu zbrojnego w Ukrainie, z uwagi na wysokg inflacje a tym samym trwajaca
dekoniunkture na rynku obligacji skarbowych, inwestorzy powinni szuka¢ okazji gtéwnie na rynku akcji oraz surowcow.
Mimo wyzszych stdép procentowych banki bardzo niechetnie podnoszg oprocentowanie depozytéw terminowych co
powoduje, ze atrakcyjnos$¢ inwestycji w nie jest dalej bardzo niska. Dodatkowo nasz rynek caty czas bedzie wspierany
przez program PPK, ktéry powoduje nowy popyt na rodzime papiery wartosciowe. Dlatego naszym bazowym
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scenariuszem jest stabilizacja notowan w 2Q 2022 roku i wzrost cen akcji w 3 i 4 kwartale biezacego roku zaréwno z
uwagi na uspokojenie nastrojow ale réwniez oczekiwang przez nas mniejszg ilos¢ podwyzek stép procentowych przez
banki centralne w stosunku do aktualnych oczekiwan rynkowych co bedzie wspierato odbudowe nastrojow na rynkach
akgiji.

Z ogromng przyjemnoscig, mozemy pochwali¢ sig, iz Rockbridge TFI zostato wybrane najlepszym TFI przez zespét
gazety "Rzeczpospolita" w ostatniej odstonie tego konkursu. Wedtug autoréw rankingu to Rockbridge TFI najefektywniej
pomnazat pienigdze Klientdw w ujeciu catosciowym. Zapraszamy do zapoznania sie z artykutem w sekcji Aktualnosci
na stronie www.rockbridge.pl

Stopy zwrotu Subfunduszy akcyjnych i mieszanych w 2021 roku
W zwigzku z prowadzong politykg inwestycyjng w okresie sprawozdawczym uzyskano nastepujgce stopy zwrotu z
inwestycji w jednostki uczestnictwa poszczegdélnych Subfunduszy:

Subfundusze mieszane:
Rockbridge Stabilnego Wzrostu: +2,27%
Rockbridge Zrownowazony: +10,29%

Subfundusze akcyjne:

Rockbridge Value Leaders: +4,51%
Rockbridge Akcji: +30,48%
Rockbridge Akcji Matych i Srednich Spoétek: -0,94%
Rockbridge Akcji Rynkéw Wschodzacych: +8,14%
Rockbridge Akcji Globalnych: +7,36%
Rockbridge Growth Leaders: +19,98%
Rockbridge Gier i Innowaciji: -16,00%

Rok 2021 roku jako catos¢ byto okresem bardzo dynamicznego wzrostu rentownosci, czyli spadku cen obligacji. Na
rynek dtugu negatywnie oddziatywaty coraz mocniej rosngca inflacja i oczekiwania inflacyjne, a w $lad za nimi
komunikowane przez banki centralne przyszte podwyzki stop procentowych. W zasadzie na wszystkich gtéwnych
rynkach sytuacja byta podobna, jedynie dynamika ruchow cen byta rézna.

Opisane zjawiska zaowocowaty najgorszymi w historii stopami zwrotu funduszy dtuznych za caty rok. Oczywiscie w
$rednim terminie fundusze diuzne dalej bedg dobrg alternatywg dla depozytéw bankowych ale biorgc pod uwage
aktualny poziom inflacji, nie uda sie inwestujgc w nie, uchroni¢ realnej warto$ci swoich oszczednosci. Z uwagi na tak
wymagajgce otoczenie na rynku polskim w ramach funduszy dtuznych przez nas zarzadzanych prowadzimy bardzo
aktywng polityke inwestycyjng oraz coraz mocniej eksplorujemy kierunki zagraniczne, aby zwiekszy¢ szanse na lepsze
w stosunku do konkurencji wyniki inwestycyjne w dtugim okresie. Dzieki tym dziataniom mimo tego, ze wyniki nominalne
zarok 2021 byty mocno ujemne, wzorem lat ubiegtych fundusze Rockbridge TFI po raz kolejny wyroznity sie pozytywnie
na tle catego Polskiego rynku TFI.

Analizujac jednak aktualne poziomy rentownosci i oczekiwane pogorszenie sytuacji gospodarczej w diuzszym terminie
z uwagi na sankcje natozone na Rosje co bedzie oddziatywato w kierunku obnizenia inflacji, nie sposéb uznac
aktualnego poziomu wycen na rynku obligacji jako atrakcyjnego inwestycyjnie w stosunku do depozytéw bankowych.
Naszym zdaniem podobnie jak na rynku akcji aktualna sytuacja doprowadzi do bardzo duzej okazji inwestycyjnej
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zmiany aktualnej tendencji to powinien to by¢ bardzo dobry moment do agresywnego powrotu na ten rynek inwestoréw.

Stopy zwrotu Subfunduszy dtuznych w 2021 roku
W zwigzku z prowadzong politykg inwestycyjng w okresie sprawozdawczym uzyskano nastepujgce stopy zwrotu z
inwestycji w jednostki uczestnictwa poszczegoélnych Subfunduszy:

Subfundusze dluzne:

Rockbridge Dtuzny: -4,56%
Rockbridge Lokata Plus: -2,99%
Rockbridge Obligacii: -7,87%
Rockbridge Obligacji 2: -8,89%
Rockbridge Obligacji Korporacyjnych: -0,26%

Poczatek roku 2022 jest bardzo trudny inwestycyjnie zaréwno na rynku akcji jak i obligacji, ale z powoddw opisanych
powyzej uwazamy, ze kolejne kwartaty przyniosg uspokojenie nastrojéw a wraz z tym poprawe notowan cen zaréwno
na rynku akgciji jak i obligacji co bedzie wptywato na poprawe wynikéw funduszy, ktérymi zarzgdzamy.

Dziekujemy za okazane nam zaufanie.

Z wyrazami szacunku,
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Warszawa, dnia 12 kwietnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:
Rockbridge FIO Parasolowy Rockbridge Subfundusz Akcji Globalnych (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2021 za okres od 01 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Janina
Marcinowska

Date / Data:
2022-04-12 15:02

Sporzadzit (a): Katarzyna Marcinowska
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Warszawa, dnia 12 kwietnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:

Rockbridge FIO Parasolowy Rockbridge Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych
(Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2021 za okres od 01 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Janina
Marcinowska

Date / Data:
2022-04-12 15:03

Sporzadzit (a): Katarzyna Marcinowska
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Warszawa, dnia 12 kwietnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:
Rockbridge FIO Parasolowy Rockbridge Subfundusz Akcji (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2021 za okres od 01 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Janina
Marcinowska

Date / Data:
2022-04-12 15:08

Sporzadzit (a): Katarzyna Marcinowska
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Warszawa, dnia 12 kwietnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:

Rockbridge FIO Parasolowy Rockbridge Subfundusz Dtuzny (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2021 za okres od 01 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Janina
Marcinowska

Date / Data:
2022-04-12 15:09

Sporzadzit (a): Katarzyna Marcinowska
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Warszawa, dnia 12 kwietnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:

Rockbridge FIO Parasolowy Rockbridge Subfundusz Gier i Innowacji (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2021 za okres od 01 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Janina
Marcinowska

Date / Data:
2022-04-12 15:10

Sporzadzit (a): Katarzyna Marcinowska
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Warszawa, dnia 12 kwietnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:
Rockbridge FIO Parasolowy Rockbridge Subfundusz Growth Leaders (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2021 za okres od 01 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Janina
Marcinowska

Date / Data:
2022-04-12 15:11

Sporzadzit (a): Katarzyna Marcinowska
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Warszawa, dnia 12 kwietnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:
Rockbridge FIO Parasolowy Rockbridge Subfundusz Lokata Plus (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2021 za okres od 01 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Janina
Marcinowska

Date / Data:
2022-04-12 15:11

Sporzadzit (a): Katarzyna Marcinowska
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Warszawa, dnia 12 kwietnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:

Rockbridge FIO Parasolowy Rockbridge Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek
(Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2021 za okres od 01 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Janina
Marcinowska

Date / Data:
2022-04-12 15:12

Sporzadzit (a): Katarzyna Marcinowska





				2022-04-12T15:12:06+0200










Warszawa, dnia 12 kwietnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:
Rockbridge FIO Parasolowy Rockbridge Subfundusz Obligacji 2 (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2021 za okres od 01 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Janina
Marcinowska

Date / Data:
2022-04-12 15:12

Sporzadzit (a): Katarzyna Marcinowska





				2022-04-12T15:12:57+0200










Warszawa, dnia 12 kwietnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:
Rockbridge FIO Parasolowy Rockbridge Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2021 za okres od 01 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Janina
Marcinowska

Date / Data:
2022-04-12 16:23

Sporzadzit (a): Katarzyna Marcinowska





				2022-04-12T16:23:42+0200










Warszawa, dnia 12 kwietnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:

Rockbridge FIO Parasolowy Rockbridge Subfundusz Obligacji (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2021 za okres od 01 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Janina
Marcinowska

Date / Data:
2022-04-12 16:24

Sporzadzit (a): Katarzyna Marcinowska
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Warszawa, dnia 12 kwietnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:
Rockbridge FIO Parasolowy Rockbridge Subfundusz Stabilnego Wzrostu (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2021 za okres od 01 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Janina
Marcinowska

Date / Data:
2022-04-12
16:24

Sporzadzit (a): Katarzyna Marcinowska
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Warszawa, dnia 12 kwietnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:
Rockbridge FIO Parasolowy Rockbridge Subfundusz Value Leaders (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2021 za okres od 01 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Janina
Marcinowska

Date / Data:
2022-04-12 16:25

Sporzadzit (a): Katarzyna Marcinowska
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Warszawa, dnia 12 kwietnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:
Rockbridge FIO Parasolowy Rockbridge Subfundusz Zréwnowazony (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2021 za okres od 01 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Janina
Marcinowska

Date / Data:
2022-04-12 16:25

Sporzadzit (a): Katarzyna Marcinowska
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3% Rockbridge

POtLACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ROCKBRIDGE
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY

za okres
od dnia 1 stycznia 2021 roku
do dnia 31 grudnia 2021 roku





Rockbridge FIO Parasolowy
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Rockbridge S.A. przedstawia potgczone roczne sprawozdanie
finansowe funduszu Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, na ktdre sktada sie:

1. Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego.
2. Pofaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku o tgcznej wartosci 710 157 tys. zt.

3. Potaczony Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2021 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 690 076
tys. zt.

4. Potaczony Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 16 915 tys. zt.

5. Pofaczone Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia
2021 roku wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 33 808 tys. zt.

Podpisy os6b reprezentujgcych Fundusz:

Signature Not Verified

Signature Not Verified

Signatyre'hiot Verified Signature Not Verified

Dokumén ppdpi

Dokument,,b isany

przez WitIgfChuse Piotr Tadeusz pfanaszczuk

Dokument pd isany

e Data: 2022.6#(12 19:36:55 przez MichayTuczyRski
10:07:57 GEST CEST Data: 2022-04..12
19:14:34 T
Krzysztof Mazurek Witold Chusé Piotr Franaszczuk Michat Tuczynski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqgdu Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Signature Not Verified;'r;‘\

Dokument podpisany pi Marcin Ostrowski

Data: 2022.04.12 19:0351 CEST
Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpis osoby spodrgadzajqcej sprawozdanie:
Si !
P:)gdnpeisan% przez:

Katarzyna Joanna
Kosior

Date / Data:
2022-04-12 19:01

Katarzyna Kosior
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

Data: 12 kwietnia 2022 roku





WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Informacje o Subfunduszu:

ROCKBRIDGE Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Parasolowy) dalej zwany Funduszem, jest zarzadzany przez ROCKBRIDGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (do
dnia 19 wrzesnia 2017 roku BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna) z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul.
Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa.

W dniu 16 maja 2008 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sad Okregowy w
Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 379.

ROCKBRIDGE FIO Parasolowy sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:

—  Rockbridge Subfundusz Akcji,

—  Rockbridge Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek,

—  Rockbridge Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych,

—  Rockbridge Subfundusz Zréwnowazony,

—  Rockbridge Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

—  Rockbridge Subfundusz Obligac;ji,

—  Rockbridge Subfundusz Obligacji 2,

—  Rockbridge Subfundusz Dtuzny (do dnia 21 stycznia 2019 roku Rockbridge Subfundusz Skarbowy),

—  Rockbridge Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

—  Rockbridge Subfundusz Growth Leaders (do dnia 22 lipca 2021 roku Rockbridge Subfundusz Rynkéw Surowcowych)
—  Rockbridge Subfundusz Akcji Globalnych,

—  Rockbridge Subfundusz Value Leaders (do dnia 22 lipca 2021 roku Rockbridge Subfundusz Selektywny)

—  Rockbridge Subfundusz Lokata Plus,

—  Rockbridge Subfundusz Gier i Innowac;ji (do dnia 20 maja 2020 roku Rockbridge Subfundusz Dywidendowy),

Subfundusze oraz Fundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.

Fundusz, w drodze zmiany statutu, moze tworzy¢ nowe subfundusze.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu

Kazdy z Subfunduszy moze stosowac inng polityke inwestycyjna.

Cel inwestycyjny ROCKBRIDGE Subfunduszu Akgji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
zwigzanego z niewyptacalnosciag emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu
Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty udziatowe, tj.: akcje, obligacje zamienne na akcje i instrumenty
finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz moze inwestowaé¢ do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery
komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, depozyty bankowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery
wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowac nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj.: akcje, obligacje
zamienne na akcje, obligacje zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne, a takze
inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akgji.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu
Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezgcych do OECD: Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea
Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja.

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Izrael:
Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock





Rockbridge FIO Parasolowy
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku

Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange,
Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX
Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny ROCKBRIDGE Subfunduszu Akcji Matych i Srednich Spétek

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
zwigzanego z niewypfacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennos$ci stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu
Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w
instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz moze inwestowac¢ do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery
komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, depozyty bankowe, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego, lub w papiery
wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowac nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj.: akcje, obligacje
zamienne na akcje, obligacje zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne, a takze
inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akgji.

Obok kryteriéw dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu bedg wybierane te spoétki, ktére wedtug Funduszu rokujg najwieksze mozliwosci wzrostu kursu akcji, wynikajace z
analizy sytuacji fundamentalnej danej spofki.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu
Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD: Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea
Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezagcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdaqg Strona 2 z 9 OMX
Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada:
Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea
Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaqg Stock Market,
Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny ROCKBRIDGE Subfunduszu Akcji Rynkéw Wschodzacych

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
zwigzanego z niewyptacalnosciag emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu
Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje, prawa do akgji,
prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne oraz inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe
odpowiadajgce prawom z akcji, emitowane przez podmioty majace siedzibe lub prowadzace wiekszosé swojej dziatalnosci w krajach
zaliczanych do tzw. rynkéw wschodzgcych, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica, spetniajgce warunki, o ktérych mowa w art. 9 ust. 4 lit. c) Statutu, ktérych
polityka inwestycyjna zaktada lokowanie w instrumenty finansowe zapewniajace ekspozycje na rynki akcji w tych krajach. Rynki
wschodzgce obejmuja kraje wchodzace w sktad indeksu MSCI Emerging Markets, obliczanego i publikowanego przez Morgan Stanley
Capital International Inc.

Subfundusz inwestuje do 50% (piecdziesigt procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, depozyty bankowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe
nabyte przez Subfundusz, co do ktdérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz inwestuje co najmniej 50% (piecdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe wskazane w ust. 1 emitowane przez
podmioty majace siedzibe lub prowadzgce wiekszos¢ swojej dziatalnosci w krajach zaliczanych do rynkéw wschodzgcych, o ktérych
mowa w ust. 1, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica, spetniajagce warunki, o ktérych mowa w art. 9 ust. 4 lit. c) Statutu, ktérych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie w instrumenty finansowe zapewniajace ekspozycje na rynki akcji w tych krajach.

Obok kryteridow dla doboru instrumentdw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
bedg wybierane te spétki, ktore wedtug Subfunduszu rokuja mozliwosci wzrostu kursu akcji, wynikajgce z analizy sytuacji
fundamentalnej danej spétki oraz kraju, w ktérym dana spétka operuje lub ma siedzibe.
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Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majagtkowe, ktérych typy i rodzaje okresla art. 9
Statutu, jak rdwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezgcych do OECD: Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea
Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja;

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Izrael:
Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock
Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange,
Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaqg Stock Market, Szwajcaria: SIX
Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny ROCKBRIDGE Subfunduszu Zréwnowazonego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe,
papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe
nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowac¢ do 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj.: akcje, obligacje zamienne na
akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom z akgji.

Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych typy i rodzaje okresla art. 9
Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezgcych do OECD: Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea
Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja.

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdaq OMX Iceland, Izrael:
Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock
Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange,
Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX
Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny ROCKBRIDGE Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stdp procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz waluty, depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, i naleznosci stanowia co najmniej 70% (siedemdziesigt procent) WANS. Subfundusz bedzie dokonywat
inwestycji w instrumenty dtuzne na rynkach europejskich, azjatyckich i rynkach panstw tworzacych Wspdlnote Niepodlegtych Parstw
(WNP). Gtéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych do portfela inwestycyjnego Subfunduszu to: analiza sytuacji
makroekonomicznej krajéw, w ktérych Subfundusz inwestuje srodki, prognozy Subfunduszu co do ksztattowania sie w przysztosci
rynkowych stép procentowych w poszczegdlnych krajach, w ktdrych Subfundusz inwestuje, ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako
mozliwosc¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwosc¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne, ocena ryzyka
kredytowego emitenta.

ubfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu
Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych parstwach nalezgcych do OECD: Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea
Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Izrael:
Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock
Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange,
Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock
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Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX
Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny ROCKBRIDGE Subfunduszu Obligacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowac nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty diuine, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery
wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze réwniez
dokonywacd inwestycji w instrumenty dtuzne na rozwijajacych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzacych Wspdlnote
Niepodlegtych Panstw (WNP).

Obok kryteriow doboru instrumentéw dtuznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz przy dokonywaniu lokat
Aktywow Subfunduszu w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ponizej 5 (pieciu) lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne przedmiotem
lokat Subfunduszu mogg by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na obligacje, kontrakty zamiany stopy
procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope procentowg (forward rate agreement).

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktorych typy i rodzaje okresla art. 9
Statutu Funduszu, jak rGwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD: Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea
Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja;

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Izrael:
Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock
Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange,
Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX
Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny ROCKBRIDGE Subfunduszu Obligacji 2

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery
wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze réwniez
dokonywac¢ inwestycji w instrumenty dtuzne na rozwijajacych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzacych Wspdlnote
Niepodlegtych Panstw (WNP).

Obok kryteriéw doboru instrumentéw dtuznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz przy dokonywaniu lokat
aktywow w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego Subfunduszu powyzej 2
(dwdoch) lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne przedmiotem
lokat Subfunduszu moga by¢é notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na obligacje, kontrakty zamiany stopy
procentowe;j (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope procentowg (forward rate agreement).

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu
Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezgcych do OECD: Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea
Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja;

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Izrael:
Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Strona 5 z 9 Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada:
Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea
Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market,
Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.
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Cel inwestycyjny ROCKBRIDGE Subfunduszu Dtuznego (do dnia 21 stycznia 2019 roku Rockbridge Subfundusz Skarbowy)

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stdp procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz waluty, depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej
strony do ich odkupu, i naleznosci stanowig co najmniej 70% (siedemdziesigt procent) WANS.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne przedmiotem
lokat Subfunduszu mogg by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na obligacje, kontrakty zamiany stopy
procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope procentowg (forward rate agreement).

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktdrych typy i rodzaje okresla art. 9
Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezgcych do OECD: Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea
Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja;

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezagcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Izrael:
Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock
Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange,
Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX
Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny ROCKBRIDGE Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowac do 40% (czterdziesci procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj.: akcje, obligacje zamienne na akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akgji.

Nie mniej niz 60% (szes¢dziesigt procent) WANS stanowig instrumenty dtuzne, tj. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz waluty, depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyte
przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, i naleznosci.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu
Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD: Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea
Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja.

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Izrael:
Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock
Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange,
Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX
Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny ROCKBRIDGE Subfunduszu Growth Leaders (do dnia 22 lipca 2021 roku Subfundusz Rynkéw Surowcowych)

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz dokonuje inwestycji przede wszystkim w spétki z réznych dziedzin gospodarki, bedace liderami wzrostu w swoich
obszarach dziatalnosci dzieki innowacyjnosci swoich produktéw oraz modelu biznesowego. Subfundusz poszukuje spotek, ktérych
produkty sg we wczesnej fazie adopcji przez klientéw (zaréwno profesjonalnych jak i detalicznych), co znaczaco zwieksza potencjat
ich globalnej adopcji oraz zdobywania istotnych udziatéw rynkowych. Subfundusz poszukuje spétek, ktére charakteryzujg sie
relatywnie niskim poziomem kapitatochtonnosci umozliwiajac dzieki temu generowanie wysokich zwrotéw na zainwestowanym
kapitale. Subfundusz inwestuje przede wszystkim w spétki posiadajgce unikalne przewagi konkurencyjne, ktérych skalowalne modele
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biznesowe pozwalajg generowac relatywnie wysokie przeptywy pieniezne, a finansowanie dalszego rozwoju spétki odbywa sie bez
koniecznosci nadmiernego zadtuzania sie.

Gtowne kryteria doboru instrumentéw udziatowych do portfela Subfunduszu to: analiza fundamentalna spétki, osiggane przez spotke
wyniki finansowe, analiza techniczna, perspektywy branzy, w ktérej dziata spotka, jakos¢ kadry zarzadzajgcej spdtka i ptynnosé
inwestycji.

Gtéwne kryteria doboru instrumentéow dtuznych do portfela Subfunduszu to: prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w
przysztosci rynkowych stop procentowych, analiza sytuacji makroekonomicznej, ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwosé
szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwosc¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na Srodki pieniezne.

Dokonujac lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg, Fundusz kieruje sie:

a) oceng wynikow funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania, realizowang w oparciu o
wskazniki stuzace do analizy wynikéw inwestycyjnych,

b) oceng ptynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na $rodki pieniezne
bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,

¢) innymi kryteriami wymienionymi w ust. 2-3, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego funduszu inwestycyjnego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania majgcej siedzibe za granica.

Gtowne kryteria doboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, do portfela
Subfunduszu to: cena i jej relacja do wartosci teoretycznej instrumentu, ptynno$é rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie
z takiej inwestycji i jej zamiany na $rodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
dostepnos¢, adekwatnosc instrumentu bazowego danego Instrumentu Pochodnego do strategii i celu inwestycyjnego Subfunduszu,
koszty transakcyjne i rozliczeniowe oraz sytuacja finansowa kontrahenta w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych.

Obok kryteriow dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych powyzej, do portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda
wybierane te spotki, ktdre nalezg do sektoréw gospodarczych charakteryzujgcych sie w ocenie zarzgdzajgcego portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu najwiekszym potencjatem wzrostu w horyzoncie Srednioterminowym.

Subfundusz moze inwestowac do 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, depozyty bankowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub
w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takie w
waluty.

Nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS Subfundusz moze lokowaé w instrumenty udziatowe, tj.: akcje, obligacje zamienne
na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne oraz inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akgji.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu w zdematerializowane papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot. Limit ten moze byé zwiekszony do 10%
(dziesie¢ procent), jezeli tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych
Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej. W takim przypadku, Subfundusz nie moze lokowaé wiecej
niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

Subfundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych typy i rodzaje okresla art. 9
Statutu, jak rowniez w papiery wartosciowe

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a
takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim, a takze na zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych parnstwach nalezacych do OECD: Australia, Islandia,
Izrael, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria, Turcja, a
takze na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w paristwach nalezagcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo
Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Izrael:
Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock
Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange,
Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX
Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange, oraz Wielka Brytania: London Stock Exchange.
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Cel inwestycyjny ROCKBRIDGE Subfunduszu Akcji Globalnych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stdp procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Fundusz inwestuje co najmniej 50% (piecdziesigt procent) WAN Subfunduszu w instrumenty udziatowe tj.: akcje i obligacje zamienne
na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne oraz inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujagce prawa majgtkowe odpowiadajace prawom z akcji, emitowane przez podmioty majgce siedzibe lub prowadzace
wiekszos¢ swojej dziatalnosci w krajach zaliczanych do tzw. rynkdéw rozwinietych, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, spetniajagce warunki, o ktérych mowa w art.
9 ust. 4 lit. ¢) Statutu, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie w instrumenty finansowe zapewniajgce ekspozycje na rynki
akcji w tych krajach. Rynki rozwiniete obejmujg kraje wchodzace w sktad indeksu MSCI World, obliczanego i publikowanego przez
Morgan Stanley Capital International Inc.

Do 50% (piecdziesigt procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ inwestowane w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, depozyty bankowe, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego
lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych typy i rodzaje okresla art. 9
Statutu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD: Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea
Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezagcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdaqg OMX Iceland, Izrael:
Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock
Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange,
Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX
Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny ROCKBRIDGE Subfunduszu Value Leaders (do dnia 22 lipca 2021 Rockbridge Subfundusz Selektywny)

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz inwestuje gtéwnie w spétki z réznych branz gospodarki, ktére prowadza przede wszystkim polityke wynagradzania
akcjonariuszy obejmujgcg zaréwno wyptate dywidend, jak i skupy akcji wtasnych. Dobér spétek do portfela lokat Subfunduszu
prowadzony jest z uwzglednieniem prowadzenia przez spétki ugruntowanej polityki wynagradzania akcjonariuszy, ze szczegdlnym
naciskiem na spoétki, ktore dzieki swoim modelom biznesowym i generowanym wynikom sg w stanie zwieksza¢ poziom wyptacanego
wynagrodzenia. Fundusz dazy do istotnej dywersyfikacji sektorowej lokat Subfunduszu.

Gtéwne kryteria doboru instrumentéw udziatowych do portfela Subfunduszu to: analiza fundamentalna spoétki, analiza techniczna,
osiggane przez spotke wyniki finansowe, perspektywy branzy, w ktérej dziata spétka, jakos¢ kadry zarzadzajacej spdtka, prowadzona
przez spotke polityka wynagradzania akcjonariuszy, ptynnos¢ inwestycji.

Gtéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych do portfela Subfunduszu to:

a) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stop procentowych,

b) analiza sytuacji makroekonomicznej,

c) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej
inwestycji na srodki pieniezne.

Dokonujac lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg, Fundusz kieruje sie: oceng wynikéw funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania, realizowang w oparciu o wskazniki stuzace do analizy wynikdw inwestycyjnych, oceng ptynnosci inwestycji rozumiang
jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na srodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na
Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu oraz innymi z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego funduszu
inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania majacej siedzibe za granica.

W przypadku doboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, do portfela
Subfunduszu brane pod uwage s3: cena i jej relacja do wartosci teoretycznej instrumentu, ptynnos¢ rozumiana jako mozliwosé
szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na $rodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu, dostepnosé, adekwatnosé instrumentu bazowego danego Instrumentu Pochodnego do strategii i celu
inwestycyjnego Subfunduszu,.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktdérych typy i rodzaje okresla art. 9
Statutu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na: rynku zorganizowanym
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niebedacym rynkiem regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na zagranicznych
rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD: Australia, Islandia, lzrael, Japonia, Kanada, Korea
Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria, Turcja, a takze na nastepujgcych rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie): Australia: National
Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia:
Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
TSX Venture Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa
Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki:
American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
Turcja: Istanbul Stock Exchange, oraz Wielka Brytania: London Stock Exchange.

Cel inwestycyjny ROCKBRIDGE Subfunduszu Lokata Plus

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwe wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. Instrumenty
dtuzne, tj. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz waluty, depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do
ich odkupu, w tym instrumenty dtuzne, dla ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos$¢
oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni, i naleznosSci stanowig co najmniej 70% (siedemdziesigt procent)
wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne przedmiotem
lokat Subfunduszu mogg by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na obligacje, kontrakty zamiany stopy
procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope procentowg (forward rate agreement).

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje okresla art. 9
Statutu, jak rdwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezgcych do OECD: Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea
Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Izrael:
Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock
Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange,
Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX
Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny ROCKBRIDGE Subfunduszu Gier i Innowacji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychoddw z lokat netto oraz wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
zwigzanego z niewypfacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.
W tym celu fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w spétki z branzy deweloperéw gier uzupetnione o innowacyjne spétki z
obszaru nowej ekonomii.
Gtéwne kryteria doboru instrumentéw udziatowych do portfela Subfunduszu to:

a) analiza fundamentalna spétki,

b) osiggane przez spotke wyniki finansowe,

c) perspektywy branzy, w ktérej dziata spotka,

d) jakos¢ kadry zarzadzajacej spotka,

e) prowadzona przez spotke polityka dywidend.
Gtéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych do portfela Subfunduszu to:

a) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stdp procentowych,

b) analiza sytuacji makroekonomicznej,

c) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwos$¢ szybkiej zamiany

takiej inwestycji na srodki pieniezne.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajgcych z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz
art. 127 ust. 2-8 Statutu.
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Subfundusz inwestuje nie mniej niz 70% WANS w instrumenty udziatowe, tj. akcje, obligacje zamienne na akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa
majgtkowe odpowiadajgce prawom z akgji.

Subfundusz inwestuje do 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu w instrumenty dtuzine, tj. obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w depozyty bankowe, papiery wartosciowe
nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takie na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na zagranicznych rynkach
regulowanych w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD: Australia, Islandia, Izrael, Japonia, Kanada, Korea
Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria, Turcja, a takze na nastepujgcych
rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie):
Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Izrael: Tel
Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal
Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea
Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa
Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York Stock Exchange,
Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange,

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papierdw lub instrumentdw,

c) depozyty, o ktérych mowa w art. 9 ust. 1 lit ¢) Statutu,

d) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 9 ust. 1 lit. d) Statutu,

e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 9 ust. 1 lit. e) Statutu,

f)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

g) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

h)  tytutu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, spetniajace warunki o
ktérych mowa w art. 9 ust. 4 lit. c) Statutu.

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 9 ust. 5
Statutu, jak réwniez dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w: Australii (Australian Securities Exchange), Islandii
(NASDAQ OMKX Iceland), lzraelu (Tel Aviv Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanadzie (Montreal
Exchange, Toronto Stock Exchange, ICE Futures Canada), Korei Potudniowej (Korea Exchange), Meksyku (Mexican Derivatives
Exchange), Norwegii (Oslo Stock Exchange), Nowej Zelandii (New Zealand Futures Exchange), Stanach Zjednoczonych Ameryki
(NASDAQ, New York Stock Exchange, CME Group, ICE Futures US, New York Mercantile Exchange, New York Board of Trade),
Szwajcarii (Eurex Zurich), Turcji (Istanbul Stock Exchange), spetniajace warunki okreslone w art. 9 ust. 6 Statutu, ktérych rodzaje
okresla art. 9 ust. 7 Statutu, a takze Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem Subfunduszu

Organem Funduszu jest ROCKBRIDGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod adresem:
ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.
Podmiot prowadzacy ksiegi

Podmiotem, ktéremu Towarzystwo powierzyto prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2021
roku. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym zostaty, o ile nie zaznaczono
inaczej, wykazane w petnych tysigcach ztotych.

Dane poréwnywalne obejmuja dane za poprzedni rok obrotowy tzn. za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz oraz okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
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dziatalnosci

Niniejsze potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez okres co najmniej 12
miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. Zarzad Rockbridge TFI w ramach przeprowadzonej analizy uwzglednit mozliwy wptyw
pandemii wirusa SARS-COV-2, jak réwniez wptyw wybuchu wojny na Ukrainie.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez biegtego rewidenta dziatajagcego w imieniu firmy audytorskiej: KPMG Audyt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa. Poza
badaniem ustawowym rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2021 roku firma audytorska
Swiadczy nastepujgce ustugi na rzecz Funduszu:

- przeglad potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres szesciu miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2021 roku

- ustuga atestacyjna w zakresie oceny zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow funduszy i subfunduszy.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

ROCKBRIDGE Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy emituje nastepujgce typy Jednostek Uczestnictwa, rdznigce sie w
szczegdlnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartoscig Subrejestru, ktérej wysokosé okresla prospekt
informacyjny Funduszu:

a) Jednostki Uczestnictwa typu A. Jednostki Uczestnictwa typu A zbywane sg wyfgcznie w zamian za wptaty w ztotych. Za zbywanie
Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu A Towarzystwo pobiera Optate Manipulacyjng,

b) Jednostki Uczestnictwa typu B. Jednostki Uczestnictwa typu B zbywane sg wylacznie w zamian za wptaty w ztotych. Z
zastrzezeniem opfaty pobieranej od pierwszej wptaty na IKE lub IKZE lub pierwszej przyjetej na IKE lub IKZE Wyptaty Transferowej, za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa typu B Towarzystwo nie pobiera Optaty Manipulacyjnej. Towarzystwo pobiera Optate
Manipulacyjng z tytutu Konwersji, Zamiany i odkupywania Jednostek Uczestnictwa typu B,

c) Jednostki Uczestnictwa typu C. Jednostki Uczestnictwa typu C zbywane sg wytacznie w zamian za wptaty w ztotych. Za zbywanie
Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu C Towarzystwo pobiera Optate Manipulacyjna,

d) Jednostki Uczestnictwa typu USD nie sg zbywane, nie podlegajg Konwersji ani Zamianie,

e) Jednostki Uczestnictwa typu Euro nie sg zbywane, nie podlegajg Konwersji ani Zamianie,

f) Jednostki Uczestnictwa typu P. Jednostki Uczestnictwa typu P zbywane s3 wytacznie za wptaty w zlotych. Za zbywanie,
odkupywanie, Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu P Towarzystwo pobiera Optate Manipulacyjna.

Jednostki Uczestnictwa kazdego typu, posiadane przez Uczestnika, ewidencjonowane sg na odrebnych Subrejestrach.

Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKE lub IKZE s3 ewidencjonowane na odrebnym Subrejestrze.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ ewidencjonowane na odrebnych Subrejestrach w ramach Planéw Oszczednosciowych,
pracowniczych programéw emerytalnych, a takze w przypadkach okreslonych przez Towarzystwo na stronie internetowej, o ktérej
mowa w art. 41 ust. 1 Statutu. Towarzystwo w szczegdlnosci moze uzalezni¢ mozliwos¢ posiadania przez Uczestnika wiecej niz
jednego Subrejestru od wartosci Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu lub wysokosci dokonywanej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa, w tym rédwniez w wyniku Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki nie réznig sie wysokoscig pobieranej optaty za zarzadzanie.
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Il. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2021 roku

Akcje

(w tysigcach PLN)

TABELA GtOWNA

195 759

225 149

28,25%

186 178

212 138

26,54%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

1629

1990

0,25%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

1267

1203

0,15%

795

887

0,11%

Listy zastawne

8 801

8814

1,11%

8 801

8818

1,10%

Dtuzne papiery wartosciowe

458 028

446 984

56,08%

422 574

437 995

54,79%

Instrumenty pochodne

-152

-0,02%

-7 535

-0,94%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

3,53%

5,39%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

690 501

710 157

89,10%

660 204

697 340

87,24%
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1. POLACZONY BILANS
na dzien 31 grudnia 2021 roku

(w tysigcach PLN)

I. Aktywa 797 052 799 358
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 63 384 81 375
2. Naleznosci 3177 13 014
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 19 009 -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 626 991 569 074
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 84 491 135 895
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 106 976 75 473

1) Zobowigzania wiasne subfunduszy - -
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
Ill. Aktywa netto (1 - 11) 690 076 723 885

IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 10 168 60 891
1) Kapitat wptacony 31 430 078 31 295 860
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -31 419 910 -31 234 969

V. Dochody zatrzymane 664 417 630 476
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 430 270 436 298
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 234 147 194 178

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 15 491 32518

VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 690 076 723 885
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Il. POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI
za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

(w tysigcach PLN)

I. Przychody z lokat 16 592 21 029
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 4116 1815
Przychody odsetkowe 7786 11 926
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 719 7244
Pozostate 3971 44

1. Koszty funduszu/subfunduszu 22 961 23 330
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 14 211 15 039

- stata cze$¢ wynagrodzenia 14 211 15 039

- zmienna czes$é wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 1958 1996
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 2442 2217

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne 4 .
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - .
Koszty odsetkowe 1571 1934
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 1640 159
Pozostate 1135 1985
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 341 419
1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (ll-111) 22 620 22911
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -6 028 -1 882
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 22 943 45 316
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 39 970 11 630
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -17 027 33 686

- Z tytutu réznic kursowych 535 3763

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 16 915 43 434
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Iv. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

(w tysigcach)

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdaw Czye"; o pop 9 723 849 691 998
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 16 915 43 434
a) przychody z lokat netto -6 028 -1 882
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 39 970 11 630
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -17 027 33 686
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 16 915 43 434
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -50 723 -11 547
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 134 218 180 619
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -184 941 -192 166
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -33 808 31887
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 690 076 723 885
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 742 968 681 650
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KPMG

Dla Walnego Zgromadzenia

yrawozaanie niezaleznege
a0fe00 rewidenta z badar

d

Rockbridge Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania

finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego
rocznego potgczonego sprawozdania
finansowego Rockbridge Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
(,Fundusz”), ktére zawiera:

— wprowadzenie do potgczonego
sprawozdania finansowego;

— potgczone zestawienie lokat oraz
potgczony bilans sporzgdzone na dzieh
31 grudnia 2021 r.;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2021 r.:

— potgczony rachunek wyniku z operacji;
oraz

— potgczone zestawienie zmian
w aktywach netto

(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
finansowe Funduszu:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2021 r.
oraz finansowych wynikéw dziatalnoci
za rok obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci
z obowigzujgcymi Fundusz przepisami
prawa oraz statutem Funduszu.

Niniejsza opinia jest spojna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére

wydalismy dnia 12 kwietnia 2022 r.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.pl
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i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajgcej sig z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotkg angielskg z odpowiedzialno$cig
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dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy NIP: 527-261-53-62
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB”);

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”);

— rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegdétowych

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie

z Miedzynarodowym kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych
(,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore
wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczace podczas naszego
badania potgczonego sprawozdania
finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej
znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztafcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia

Wycena lokat Funduszu

wymogow dotyczgcych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajacego
decyzje Komisji 2005/909/WE
(,rozporzadzenie UE”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie potgczonego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

potgczonego sprawozdania finansowego

w Polsce i spetilismy wszystkie obowigzki
etyczne wynikajgce z tych wymogow i Kodeksu
IESBA. W trakcie badania kluczowy biegty
rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie

o biegtych rewidentach oraz w rozporzgdzeniu
UE.

spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
potaczonego sprawozdania finansowego jako
catosci, a przy formutowaniu naszej opinii
podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat
tych spraw. Zidentyfikowali§my nastepujgce
kluczowe sprawy badania:

Wartos¢ bilansowa portfela lokat Funduszu na dzien 31 grudnia 2021 r. wyniosta 711,5 min zt (w
tym 627 min zt notowanych na aktywnym rynku), a na dziefh 31 grudnia 2020 r. 705 min zt (w tym
569,1 min zt notowanych na aktywnym rynku).

Odniesienie do potgczonego sprawozdania finansowego: potaczone zestawienie lokat Funduszu —
tabela gtéwna na stronie 13, potgczony bilans Funduszu — pozycje ,Skfadniki lokat notowane na
aktywnym rynku” oraz ,Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku” na stronie 14.

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Najbardziej istotne kategorie lokat Funduszu
obejmuja: instrumenty finansowe notowane

Nasze procedury obejmowaty miedzy
innymi:
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na aktywnym rynku oraz nienotowane
dtuzne papiery wartosciowe.

Zgodnie z politykg rachunkowosci Funduszu
skfadniki lokat ujmuje sie w wartosci
godziwe;j.

Dla instrumentéw notowanych na aktywnym
rynku zrédtem wartosci godziwej jest kurs
notowan z kohca okresu sprawozdawczego
(poziom 1 hierarchii wartosci godziwej). W
przypadku niskiego wolumenu obrotu, lub
gdy dany skfadnik lokat jest przedmiotem
obrotu na wiecej niz jednym rynku, Zarzad
Towarzystwa podejmuje decyzje, czy i ktory
rynek nalezy uznac¢ za aktywny na potrzeby
wyceny. Decyzja taka jest podejmowana na
podstawie wolumenu obrotu.

Biorgc pod uwage licznosc¢ sktadnikow lokat
oraz wielkos¢ portfela lokat notowanych na
aktywnym rynku, btgd w powyZzszej wycenie
moze doprowadzi¢ do istothego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
Funduszu.

Warto$¢ godziwa nienotowanych dtuznych
papieréw warto$ciowych ustalana jest za
pomocg kwotowan z rynku lub
zastosowanych modeli wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej).

W przypadku wystagpienia zdarzeh
powodujgcych utrate wartosci dtuznych
papieréw warto$ciowych, np.
niewypfacalnosci emitenta, wéwczas
skorygowana cena nabycia powinna by¢
pomniejszona o odpisy aktualizujgce. Ocena
kondycji finansowej emitentéw
nienotowanych papieréw wartosciowych, jak
réwniez oszacowanie odpisow
aktualizujgcych wymaga od Zarzadu
Towarzystwa zastosowania znaczgcego
o0sadu, a nieprawidtowosci w tym zakresie
moga doprowadzic¢ do istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
Funduszu.

Z powyzszych wzgledéw zagadnienie to
zostato przez nas uznane za kluczowg
sprawe badania.

— zrozumienie i ocene polityki
rachunkowosci Funduszu w zakresie
wyceny sktadnikéw lokat, w tym
stosowanych przez Zarzad
Towarzystwa kryteridw uznawania rynku
notowan za aktywny;

— krytyczng analize metodyki wyceny
sktadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku pod katem zgodnosci z
wymogami odpowiednich standardow
sprawozdawczosci finansowej, jak i
praktykg rynkowa;

— ocene zaprojektowania i wdrozenia oraz
testy skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznych majgcych na celu
zapewnienie poprawno$ci wyceny
notowanych instrumentéw finansowych
oraz instrumentéw dtuznych
wycenianych wedlug metody
skorygowanej ceny nabycia, jak réwniez
poprawnosci okreslenia aktywnego
rynku zastosowanego do wyceny;

— korzystajgc ze wsparcia naszych
wiasnych specjalistow z zakresu ryzyka
informatycznego testowanie
skutecznosci dziatania ogdoinych kontroli
srodowiska informatycznego zakresie
kluczowych systemoéw IT;

— procedury wiarygodnosci obejmujgce
niezalezng analize poprawnosci wyceny
sktadnikow lokat Funduszu, poprzez
miedzy innymi:

e uzgodnienie stanu sktadnikéw lokat
na koniec okresu sprawozdawczego
do otrzymanego przez nas
potwierdzenia z banku
depozytariusza;

e uzyskanie informacji z niezaleznych
agencji informacyjnych na temat
wolumenu obrotéw sktadnikami
lokat i ocena aktywnosci rynkéw
bedacych zrédtem notowanh
zastosowanych do wyceny;

e przeliczenie wartosci skladnikéw
lokat notowanych na aktywnym
rynku przy wykorzystaniu notowan
pozyskanych z niezaleznych agencji
informacyjnych;

o dla wybranej préby niezalezng
ocene poprawnosci wyboru rynku
notowan stuzgcego do






przeprowadzenia wyceny
instrumentéw notowanych;

e niezalezng wycene dtuznych
papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,
na wybranej prébie, przy
wykorzystaniu specjalistow z
dziedziny ryzyka kredytowego;

e ocene kondycji finansowej, w tym
mozliwych przestanek utraty
wartosci, emitentéw diuznych
papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku
poprzez analize dostepnych danych
finansowych oraz ocen ratingowych
emitentow.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy
dla Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie potgczonego
sprawozdania finansowego przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg

o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz

z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna,
ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za
niezbedng, aby zapewnic¢ sporzgdzenie
potgczonego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzgd
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania

dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonac¢ rozwigzania Funduszu, zaniechaé
prowadzenia dziatalno$ci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Funduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.
Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie potaczonego sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako
catosé nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,

jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikéw
podejmowane na podstawie potgczonego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysziosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia potgczonego
sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z btedu, poniewaz oszustwo moze
obejmowac zmowe, fatszerstwo, celowe
pominiecie, wprowadzenie w btgd lub
obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej Funduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkoéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogg poddawac
w znaczgcg watpliwos$¢ zdolnos¢
Funduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnosc¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu
z badania potgczonego sprawozdania
finansowego na powigzane ujawnienia
w potgczonym sprawozdaniu finansowym
lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na

dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
potgczonego sprawozdania finansowego.
Przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuacji dziatalno$ci;

— oceniamy ogolng prezentacje, strukture
i tre$¢ potgczonego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, a takze
czy sprawozdanie finansowe odzwierciedla
stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi

o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa oswiadczenie, ze
przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz
informujemy o wszystkich powigzaniach

i innych sprawach, ktére mogtyby byé
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie
dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o dziataniach
podjetych w celu wyeliminowania zagrozen lub
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi
Audytu Towarzystwa wskazalismy te sprawy,
ktére byty najbardziej znaczgce podczas
badania potgczonego sprawozdania
finansowego za biezacy okres sprawozdawczy
uznajac je za kluczowe sprawy badania.
Opisujemy te sprawy w haszym sprawozdaniu
z badania potgczonego sprawozdania
finansowego, chyba ze przepisy prawa lub
regulacje zabraniajg ich publicznego
ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze sprawa nie
powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwac, ze negatywne
konsekwencje wynikajgce z jej ujawnienia
przewazylyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.
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Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie:

— list Zarzgdu Towarzystwa, bedacego
organem Funduszu, skierowany do
uczestnikéw Funduszu;

— o$wiadczenie depozytariusza o zgodno$ci
danych dotyczgcych stanéw aktywow
subfunduszy;

— informacja o wynagrodzeniach zgodna
z art. 219a Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych i zarzgdzaniu

alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi;

— informacje ujawniane na podstawie pkt.

35 i pkt. 40 Wytycznych dotyczacych
funduszy typu ETF i innych kwestii
zwigzanych z UCITS wydanych 1 sierpnia
2014 r. przez Europejski Urzgd Nadzoru
Gietd i Papierow Wartosciowych
(ESMA/2014/937PL)

(razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Odpowiedzialno$c biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania potgczonego
sprawozdania finansowego nie obejmuje
Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem potgczonego
sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie si¢ z Innymi
informacjami, i czyniac to, rozwazenie, czy nie
sg one istotnie niespdjne z potaczonym

sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg
uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposéb
wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli
na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowacé o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy
zadnych spraw do zakomunikowania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu
Z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania potgczonego sprawozdania
finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Fundusz obowigzujgcych

regulacji ostroznosciowych, a zatem nie
wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
potaczonego sprawozdania finansowego,
informujemy, ze nie zidentyfikowalismy
przypadkoéw naruszenia przez Fundusz,

w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia
2021 r. obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw
na badane sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepsza wiedza
i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie
swiadczyliSmy zabronionych ustug

niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art.
5 ust. 1 akapit drugi rozporzgdzenia UE oraz
art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.
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Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do
badania rocznego potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu uchwatg Rady
Nadzorczej Towarzystwa z dnia 23 czerwca
2016 r. oraz ponownie w kolejnych latach,

w tym uchwatg z dnia 29 czerwca 2020 r. do

badania rocznego potaczonego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia
2021 r. Catkowity nieprzerwany okres zlecenia
badania wynosi 6 lat poczawszy od roku
obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2016 r.
do 31 grudnia 2021 r.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

MARCIN JOZEF /
PODSIADLY

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12774
Petnomocnik

Warszawa, 12 kwietnia 2022 r.
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INFORMACIJA O TECHNIKACH EFEKTYWNEGO ZARZADZANIA PORTFELEM

Podstawa prawna: Wytyczne nr 35 i 40 Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych (ESMA) dotyczgce funduszy typu ETF i innych kwestii zwigzanych z UCITS.

Fundusz moze stosowac techniki efektywnego zarzgdzania portfelami Subfunduszy, tj.:
a) zawierac transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (buy-sell-back, sell-buy-
back, repo, reverse repo);
b) zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne;
c) zawiera¢ umowy pozyczek papieréw wartosciowych, gdzie Fundusz jest strong udzielajgca
pozyczki.

Dane dotyczace ekspozycji uzyskanej poprzez techniki efektywnego zarzadzania portfelem

Dane te zawarte sg Sprawozdaniu Finansowym Subfunduszy

Nota 6 — instrumenty pochodne

Nota 7 — transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu oraz pozyczki papieréw
wartosciowych

Dane dotyczace toisamosci kontrahenta (kontrahentéw) w ramach technik efektywnego
zarzadzania portfelem

Dane te zawarte sg Sprawozdaniu Finansowym Subfunduszy — Zestawienie Lokat: tabela
uzupetniajgca

Rodzaj i wartos¢ zabezpieczenia otrzymanego przez Subfundusz na dzien bilansowy w celu
zmniejszenia ekspozycji kontrahenta

‘Subfundusz ‘ Kontrahent ‘ Rodzaj ‘ Wartos$¢ ‘

Brak

Dochody wynikajace z technik efektywnego zarzadzania portfelem w odniesieniu do catego okresu
objetego rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu wraz z poniesionymi bezposrednimi i
posrednimi operacyjnymi kosztami i optatami

Subfundusz Wartosé
dochoddéw

Rockbridge Subfundusz Dtuzny -682 807,41
Rockbridge Subfundusz Lokata Plus -792 875,47
Rockbridge Subfundusz Obligacji -1 388 845,22
Rockbridge Subfundusz Obligacji 2 -464 543,16
Rockbridge Subfundusz Obligacji Korporacyjnych -331 570,58
Rockbridge Subfundusz Stabilnego Wzrostu 1450517,29
Rockbridge Subfundusz Value Leaders -1573 403,77
Rockbridge Subfundusz Zréwnowazony 1967 596,83
Rockbridge Subfundusz Akcji -2110 059,55
Rockbridge Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek 2 753 062,00
Rockbridge Gier i Innowacji 6 173,34
Rockbridge Subfundusz Akcji Globalnych -1715 550,07






Rockbridge Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzgcych

-1 030 553,64

Rockbridge Subfundusz Growth Leaders

-1 070 895,96

Warszawa, 12 kwietnia 2022 roku
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