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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane Funduszu

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Lewarowany (do dnia 15 marca 2019 roku Rockbridge Fundusz
Inwestycyjny Otwarty WIG20 Lewarowany, do dnia 1 lutego 2019 roku Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Strategii Akcyjnej, do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Strategii Akcyjnej), dalej
zwany Funduszem, dziata zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z pézn. zm.).

Decyzjg nr DFL/4033/3/14/08/V1/3-5-1/MG z dnia 23 wrzesnia 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego udzielita
BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Plynnosciowego.

W dniu 20 pazdziernika 2008 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 425.

W dniu 3 maja 2010 Fundusz zmienit nazwe na BPH SFIO Total Profit.

Z dniem 30 grudnia 2014 r. nastgpito przeksztalcenie BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Total Profit, w trybie art. 239 ustawy o funduszach inwestycyjnych, w fundusz inwestycyjny otwarty. Fundusz od dnia
30 grudnia 2014 roku dziatat pod nazwg BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Strategii Akcyjnej.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Przedmiotem transakcji mogg by¢ papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmiennoscig
sktadnikdw lokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczgce doboru lokat oraz udziatu poszczegélnych lokat w
Aktywach Funduszu podejmowane bedg przede wszystkim z uwzglednieniem dgzenia do osiggniecia dodatniej
stopy zwrotu zaréwno w przypadku pozytywnej, jak i negatywnej koniunktury na polskim rynku finansowym, w tym
przede wszystkim na rynku akcji. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udziatowe, w zaleznosci od oceny perspektyw spotek i branz polskiego rynku akcji, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikaciji lokat przewidzianych w art. 12 Statutu Funduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
ograniczaniu poziomu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Gtéwne kryteria doboru instrumentéw udziatowych do portfela Funduszu to:

a) osiggane przez spotke wyniki finansowe,

b) perspektywy branzy, w ktorej dziata spotka,

c) jakos$¢ kadry zarzgdzajacej spotka,

d) prowadzona przez spotke polityka dywidend.

Gtéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych oraz depozytéw bankowych do portfela Funduszu to:

a) biezgca i prognozowana rentownos¢ instrumentéw dtuznych oraz dochodowos¢ depozytéw bankowych,

b) prognozy Funduszu co do ksztaltowania sie w przysziosci rynkowych stép procentowych,

c¢) analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwo$¢ szybkiej
zamiany takiej inwestycji na $rodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywéw Netto
Funduszu,

Dokonujgc lokat w Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje si¢ kryteriami wymienionymi powyzej, z uwzglednieniem
specyfiki danego Instrumentu Pochodnego, a takze kryteriami specyficznymi dla Instrumentéw Pochodnych, takimi
jak: efektywnos$¢ rozumiana jako zgodnosé zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci
instrumentu bazowego oraz koszt rozumiany jako koszty ponoszone w celu zajecia pozycji na Instrumentach
Pochodnych w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia lub sprzedazy instrumentu bazowego.

Dokonujgc lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg, Fundusz kieruje sie oceng wynikéw funduszy inwestycyjnych i instytucji wspdlnego
inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzagce do analizy wynikow, oceng ptynnosci inwestycji
rozumiang jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na $rodki pieniezne bez
znaczacego negatywnego wptywu na Wartosé Aktywoéw Netto Funduszu, a takze innymi kryteriami wymienionymi
powyzej, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspdlnego
inwestowania.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczeh okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355 z p6zn. zm.), moze lokowac
Aktywa Funduszu wytgcznie w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
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Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim oraz nastepujgcych rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie):
Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland,
Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange,
TSX Venture Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana
de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki: New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
Turcja: Borsa Istanbul;,

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a), oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

c¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnos$ci, w tym depozyty walutowe zawierane w celach
zarzadzania biezgca ptynnoscig Funduszu,

d) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w lit. a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majgcym na celu ochrong inwestorow i oszczednosci,

Fundusz moze nabywac:

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

c) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

Fundusz moze zawieraC umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztlonkowskim, oraz
umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Z zastrzezeniem ust. 2-10 Statutu Funduszu, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci
Aktywéw Funduszu w zdematerializowane papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

Limit, o ktéorym mowa powyzej, moze by¢ zwigkszony do 10% (dziesie¢ procent), jezeli tgczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢
procent) wartosci Aktywow Funduszu nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywow Funduszu.

Suma lokat w listy zastawne oraz dtuzne papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w art. 97 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, nie moze przekraczaé 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Funduszu.

Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.
U. z 2018 r. poz. 395 z pdzn. zm.), dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje
sie, do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz moze lokowaé¢ do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Funduszu fgcznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;.

Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywoéw Funduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery wartosciowe emitowane przez Panstwo
Cztonkowskie lub jedno z nastepujgcych panstw nalezgcych do OECD innych niz Rzeczypospolita Polska: Australia,
Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada,
Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia, Portugalia, Stowacja, Stany Zjednoczone Ameryki
Potnocnej, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wiochy.

Fundusz moze lokowaé powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktdrych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé
35% (trzydziesSci pie¢ procent) wartosci Aktywéw Funduszu.

Fundusz moze inwestowa¢ do 100% (stu procent) WAN Funduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.
Fundusz moze inwestowa¢ do 100% (stu procent) WAN Fundusz w instrumenty udziatowe, tj.: akcje i obligacje
zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane przez spoétki lub
instytucje wspdélnego inwestowania, oraz w Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 10 ust. 7 lit. a)—b) Statutu.
Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego, z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej pozycji w tym kontrakcie.

Fundusz bedzie uzyskiwat ekspozycje na akcje i inne instrumenty udziatowe za pomocg Instrumentéw Pochodnych,
o ktérych mowa w art. 10 ust. 7 lit. a)-b) Statutu w nastepujgcych przypadkach:

a) w celu czesciowego lub catkowitego zabezpieczenia posiadanego portfela akcji i innych instrumentow
udziatowych przed ryzykiem rynkowym (zabezpieczenie przed ryzykiem zmian ogélnego poziomu cen akcji),

b) w przypadku, gdy zakup lub sprzedaz odpowiednich Instrumentéw Pochodnych bedg bardziej korzystne w
poréwnaniu z bezposrednim zakupem lub sprzedazg akgcji lub innych instrumentéw udziatowych,
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c) w przypadku, gdy Instrumenty Pochodne wykorzystywane sg w ramach strategii krétkoterminowej majacej na celu
zwiekszenie lub zmniejszenie udziatu instrumentéw udziatowych w portfelu lokat Funduszu przy jak najnizszych
kosztach transakcyjnych.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna (do dnia 19 wrzesnia
2017 roku BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna) z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul.
Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr
KRS 0000002970.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2018 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego nie
ujawnity sie zadne przestanki $wiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzgdzono w oparciu 0 zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie rocznego sprawozdania finansowego

Badanie rocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglad $rodrocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Poza badaniem ustawowym rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy kohczacy sie 31 grudnia 2018
roku firma audytorska $wiadczy nastepujgce ustugi na rzecz Funduszu:

- przeglad pdtrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres szesciu miesiecy konczacy sie 30 czerwca
2018 roku,

- ustuga poswiadczajgca w zakresie zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdéw Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami  dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i
kompletnosci tych metod i zasad z politykg inwestycyjna.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Fundusz emituje typy Jednostek Uczestnictwa, roznigce sie w szczegdlnosSci sposobem pobierania opfat
manipulacyjnych oraz minimalng wartoscig Rejestru, ktérej wysokos¢ okresla prospekt informacyjny Funduszu:
Jednostki Uczestnictwa typu A: Jednostki Uczestnictwa typu A zbywane sg wytgcznie w zamian za wptaty w ziotych.
Za zbywanie i Konwersje Jednostek Uczestnictwa typu A Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna.

Jednostki Uczestnictwa typu B: Jednostki Uczestnictwa typu B zbywane sg wytgcznie w zamian za wptaty w ztotych.
Z zastrzezeniem optaty pobieranej przez Towarzystwo od pierwszej wplaty na IKE lub IKZE lub pierwszej przyjetej
na IKE lub IKZE Wypfaty Transferowej, za zbywanie Jednostek Uczestnictwa typu B Towarzystwo nie pobiera optaty
manipulacyjnej. Towarzystwo pobiera opftate manipulacyjng z tytutu Konwersji i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa typu B.

Jednostki Uczestnictwa typu P: Jednostki Uczestnictwa typu P zbywane sg wytacznie za wptaty w ztotych. Za
zbywanie, odkupywanie i Konwersje Jednostek Uczestnictwa typu P Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa
wynosita 2,5% wpfacanej kwoty.

Jednostki nie réznig sie wysokoscig pobieranej optaty za zarzadzanie.
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I.  ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

1604

1652

38,06%

3642

4 304

52,66%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

39,49%

23,42%

Instrumenty pochodne

-0,02%

0,02%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

3 240

3365

77,53%

5484

6219

76,10%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania

finansowego.

Towarzystwo informuje, ze warto$¢ godziwa na dzien bilansowy wszystkich akcji notowanych znajdujacych sie w portfelu Funduszu zostata wyznaczona w oparciu o notowania
rynkowe z dnia 28 grudnia 2018 r. Biorgc pod uwage wartos$¢ obrotéw na rynku obserwowang w ciggu ostatnich miesiecy Towarzystwo identyfikuje spétki o ograniczonej
ptynnosci, w szczegdlnosci takie, dla ktérych nie ma realnych mozliwosci uptynnienia catej pozycji Funduszu w drodze transakcji rynkowych w okresie roku kalendarzowego.
Catkowita wartos¢ papierow udziatowych o ograniczonej ptynnosci wyniosta na dzien bilansowy 31.12.2018 r. 210 467,19 PLN, co stanowito 4,90% WAN Funduszu. Towarzystwo
prowadzi prace majgce na celu opracowanie i wdrozenie alternatywnej metody wyznaczania wartosci godziwej spétek o ograniczonej ptynnosci, ktdre nie opieraja sie jedynie o
biezgce notowania akcji spétki. W wyniku wdrozenia alternatywnej metody wyceny wartos¢ bilansowa akcji o ograniczonej ptynnosci moze w przysztosci ulec zmianie i roznic sie

od notowan rynkowych.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .S Procentowy udziat w
AKCJE A ] i NIRRT e emitenta ceny nabycia w tys. ‘g:{z:::gvy;v(\:ztlye: aktywach ogétem

Aktywny rynek regulowany 261 043 1604 1652 38,06%

. GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek :

GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGO0014) regth"l’;mfag’y WARTOSCIOWYCH 30 000 | Polska 188 207 4,77%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

NORTH COAST S.A. (PLNRTHC00014) regulowany WARTOSCIOWYCH 10 767 | Polska 65 46 1,06%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

(PEI?SCC%%%}E)/(-)\lR;\)‘ IA OPAKOWAN S.A. fe';mwagy;e" WARTOSCIOWYCH 4640 | Polska 120 134 3,09%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

POLENERGIA S.A. (PLPLSEP00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 1890 | Polska 51 39 0,90%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) regulowany WARTOSCIOWYCH 650 | Polska a7 35 0,80%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RELPOL S.A. (PLRELPL00014) g‘;m%;y;e" WARTOSCIOWYCH 6 940 | Polska 48 53 1,22%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 70 | Polska 74 58 1,34%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LC CORP S.A. (PLLCCRP00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 94 500 | Polska 199 231 5,32%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PESA}\‘LOS'@?O%?E)ER COMPANY S.A. ézmwagy;e" WARTOSCIOWYCH 1860 | Polska 118 45 1,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywiny rynek GIELDA PAPIEROW

STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) regulovany WARTOSCIOWYCH 45 | Polska 1 14 0,32%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 3100 | Polska 24 33 0,76%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

FERRO S.A. (PLFERRO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 4572 | Polska 51 64 1,47%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywiny rynek GIELDA PAPIEROW

NEWAG S.A. (PLNEWAG00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 4007 | Polska 75 59 1,36%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 16 200 | Polska 55 50 1,15%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) regulowany WARTOSCIOWYCH 1190 | Polska 39 97 2,24%
W WARSZAWIE S.A.

DO & CO A.G. (AT0000818802) fe';m"j\)’arny;ek X’(';ENNER BOERSE 730 | Austria 131 254 5,85%
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedzib Wartos¢ wedtu .S Procentowy udziat w
AKCJE A A ] i NIRRT e eJmitenta y ceny nabycia w tgs. \g{yceny L G aktywachyogélem
ilansowy w tys.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
KORPORACJA KGL S.A. (PLKRKGL00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 3060 | Polska 74 40 0,92%
W WARSZAWIE S.A.
MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI
NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG ékgm%;y;ek EggﬁiﬁgTESTOCK 2000 | Wegry 84 82 1,89%
(HU0000153937)
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
VENTURE INCUBATOR SA (PLVNTINO0011) regulowany WARTOSCIOWYCH 74 822 | Polska 150 111 2,56%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 261 043 1604 1652 38,06%
Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy
TABIIE)IIZGZUNZI;JSIE\:-’EgiACA Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent e s_iedziby Vel WY . Wa_rtos’(: Liczba wedlug_ceny wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w ) dzien aktyyvach
tys. bilansowy w ogoétem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 50 50 50 1,15%
Obligacje 50 50 50 1,15%
Aktywny rynek regulowany 50 50 50 1,15%
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZ0119 (PL0000107603) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2019-01-25 (Zmiennyv kupon) 1 000,00 50 50 50 1,15%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 1670 1586 1664 38,34%
Obligacje 1670 1586 1664 38,34%
rynkLll\llenotowane na aktywnym 120 120 121 2.79%
Nienotowane
1/2017D(|I:‘I\II_OD lil(;tggoAzgs)).A., SERIA ?;] Estywnym gloETY cry | DINOPOLSKASA. | Polska 2020-10-13 (Zmienni*gﬁgg:f)’ 1000,00 120 120 121 2,79%
Aktywny rynek regulowany 1550 1466 1543 35,55%
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZ0121 (PL0000106068) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2021-01-25 (Zmiennyy kupon) 1 000,00 50 50 51 1,17%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZ0124 (PL0000107454) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2024-01-25 (Zmiennyy kupon) 1 000,00 100 98 101 2,33%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZ0120 (PL0O000108601) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2020-01-25 (Zmiennyy kupon) 1 000,00 50 50 51 1,18%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZ0126 (PL0000108817) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2026-01-25 (Zmienny' kupon) 1 000,00 1 300 1218 1290 29,72%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ1122 (PL0000109377) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2022-11-25 (Zmienny‘ kupon) 1 000,00 50 50 50 1,15%
regulowany POLAND POLSKIEJ
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Wartosé
Wartos¢ wedtug Procentowy
TABII:E)II'-.GZUNZI;JEIE::EUI'\\&ACA Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent sl sjedziby Uil CE Ll ’ Wa.”°s'é Liczba wedlug‘ceny wyceny na LGHIEL v
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w ; dzien aktywach
tys. bilansowy w ogoétem
tys.
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 1720 1636 1714 39,49%
. ‘2 Az Procentow
TABELA UZUPEENIAJACA Rodzal ik . Emitent Sl Sl ey Instrument oab Wa"°s°b“"e5”“9 WIS L) udzigtw
INSTRUMENTY POCHODNE odzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) emitenta bazowy Liczba ceny nabyciaw | wyceny na dzien aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. ogélem
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne - - - -
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne 6 372 000 - -1 -0,02%
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 6 372 000 - -1 -0,02%
63,000.00 EUR
. po kursie
(KFFO.‘;L";’;’“" EUR/PLN, 2019.01.22 (1) Z‘(‘f;ﬁ;‘;‘ff?;ﬂj NIEDOTYCZY | ALORBANK Polska walutowym 63 000 - 1 -0,02%
4.2924000000
PLN
6,309,000.00
. HUF po kursie
(Kr':o,‘ilr(";’;“d HUF/PLN, 2019.01.11 () Z’(‘f;‘ﬁ;‘;‘?’:?;ﬂﬁ NIE DOTYCZY | ALORBANK Polska walutowym 6 309 000 - - -
0.0133081994
PLN
Suma: 6372 000 - -1 -0,02%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Forward HUF/PLN, 2019.01.11 (-)

Forward EUR/PLN, 2019.01.22 (-)

-1

-0,02%

Suma:

-1

-0,02%
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II. BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31
1. Aktywa 4 340 8173
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 370 1614
2) Naleznosci 60 340
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 544 -
- obligacje 544 -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3245 5972
- dluzne papiery warto$ciowe 1593 1668
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 121 247
- dluzne papiery wartosciowe 121 246
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 42 301
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 4298 7872
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 26 528 29218
1) Kapitat wptacony 384 440 383 909
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -357 912 -354 692
V. Dochody zatrzymane -22 342 -22 067
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 20 632 20725
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -42 974 -42 792
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 112 722
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 4298 7872
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 4.048,7770 6 340,1458
Jednostka typu A 4048,7770 6 340,1458
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 1061,53 1241,64
Jednostka typu A 1061,53 1241,64

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01 od 2017-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2018-12-31 do 2017-12-31
I. Przychody z lokat 154 262
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 103 184
Przychody odsetkowe 48 7
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 3 -
Pozostate - 1
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 307 289
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 144 249
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 159 14
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu -
Ustugi prawne 2 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe -1 16
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 1
Pozostate 2 8
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 60 B
1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 247 -
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -93 -27
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -792 859
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -182 646
- Z tytutu réznic kursowych 3 -5
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -610 213
- Z tytutu réznic kursowych 3 -2
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -885 832
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Jednostka typu A -218,58 131,26

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem, notami objas$niajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31

I. Zmiana wartosci aktywoéw netto -3574 -2 339

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawcz}:ego ’ 7812 10211

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -885 832
a) przychody z lokat netto -93 -27
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -182 646
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -610 213

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -885 832

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -2 689 -3171
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 531 1599
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -3 220 4770

6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -3574 -2 339

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 4 298 7872

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 5749 8776

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa -316 785,4279 1328,0143
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -314 494,0591 3982,4370
Saldo zmian -2 291,3688 -2 654,4227

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci

funduszu/subfunduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 598,7018 321 384,1297
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 549,9248 315 043,9839
Saldo zmian 4048,7770 6 340,1458

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - 6 340,1458

Il. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos_c aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 124164 113529

poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 1 061,53 1241,64

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym
Kategoria A -14,51% 9,37%

Wartos¢ Data wyceny Wartos¢ Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 1042,03 2018-12-27 1137,80 2017-01-02

5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 1 266,40 2018-01-31 1 241,62 2017-12-29

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny

w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 1 061,88 2018-12-28 1 241,62 2017-12-29

V. Prqc?ntowy 'udzial kosztow .funduszu/subfunduszu w sredniej 5.34% 3.29%

wartosci aktywoéw netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,50% 2,84%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 2,77% 0,16%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

(*) Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscig, ktéra
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztdw funduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto, przy ponoszeniu
kosztéw przez fundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok sredniej wartosci aktywoéw netto takiej
samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395, z pézn. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny wyrazonych w ztotych
oraz liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonej w sztukach. Warto$¢ nominalna papieréw wartosciowych
wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na ztote polskie po $rednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzieh sporzgdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozyciji srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papierow wartosciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji sktadniki
lokat powiekszajgc warto$¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sg wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikow aktywéw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez zyskow i
strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym AVS na kontach ksiegi gtéwnej oraz
powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych
dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w Statucie (tj. godz.
23.30) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakc;ji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w
dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach
porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji
zdniaT.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowo$ci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze stosowac
krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardéw Rachunkowosci. W
przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé¢ Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

Aktywa Funduszu wycenia sige, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywédw Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob nalezyty
wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w szczegdlnosci
biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-
techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.
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Wartos¢ dtuznych papieréow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skfadnikéw
lokat zalicza sig¢ odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu.

Zagraniczne instrumenty dluzne dla ktérych nie wystepuje obrét w kazdym dniu ostatniego miesigca
kalendarzowego klasyfikowane sg do instrumentow nienotowanych na aktywnym rynku z zastrzezeniem, ze jezeli
dostepne sg kwotowania BGN (Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu to do wyceny moze zosta¢ przyjeta
warto$¢ BGN.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutlu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien wykupu certyfikatow dokonany przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (dalej jako ,KDPW?”).

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciggow z
rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty zatwierdzone w
systemach bankowo$ci elektroniczne;j.

W ksiegach Funduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie oraz na
inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Fundusz. w wysokosci przewidywanej ptatnosc.
Ptatnosci z tytutu kosztdw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje kosztéw w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywdéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego za
miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wilasnych Srodkdéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; opfaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty bankowe;
koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i opfaty wynikajgce z
przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji, ktére nie mogg
przekroczy¢ 0,1% (jedna dziesigta procenta) wartosci aktywdéw netto w skali roku; koszty KDPW i GPW; koszty
likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktére nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zt. Koszty
zwigzane z dziatalnoscig Funduszu przekraczajgce wyzej wymienione limity sg pokrywane przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzgcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim, przy
czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy. Bloomberg Generic (BGN) nie jest
rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikéw lokat
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Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdéw Funduszu oraz Aktywéw Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposOb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobdéw
wyceny poszczegolnych kategorii lokat zgodnie z paragrafem 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo warto$c;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposoéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobdw wyceny poszczegdlnych kategorii
lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtdwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat.

Wybér rynku gtéwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim. Za rynek
aktywny uwaza sie rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

e instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

e zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

e ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.
W przypadku zagranicznych papieréw dtuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci BGN (Bloomberg
Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg.
Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg skfadnikdéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje sie
warto$¢ wyznaczong poprzez:

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $Swiadczgcg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

e zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie skladnika, w szczegolnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgcy sposob:

1) Instrumenty udzialowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedlug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast instrumenty udzialowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug wartosci
godziwej, w szczegodlnosci:

a) akcje wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te wartos¢
oraz w oparciu 0 ocene sytuacji finansowej emitenta.

b) prawa do akcji wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzeh majgcych istotny wplyw na te
warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

c) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrznej, tj. jako wieksza z
wartosci: zera, oraz roznicy wynikajgcej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru
oraz wartosci wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom
poboru lub warto$ci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza;

d) tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie¢ wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz
inwestycyjny wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci
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2)

3)

4)

5)

6)

godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywow netto przez
fundusz do godziny 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia si¢ wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

dtuzne papiery warto$ciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Dtuzne
papiery wartosciowe, dla ktorych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczgco niski wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow albo na danym skfadniku aktywdw nie zawarto Zadnej transakcji, wycenia
sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN). Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku
aktywnym wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku zagranicznych papieréw diuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci
BGN (Bloomberg Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg.

instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegélnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedlug kursu z rynku gtéwnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg modele w
szczegolnosci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktdéw zamiany stopy
procentowej, transakcji FRA i transakcji zamiany walut (currency swap) model wyceny metoda
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych baze
stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia si¢ zgodnie z zasadami
przyjetymi dla instrumentow pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- z tytutu zapisu na akcje

- naleznosci od Towarzystwa

Nota nr 3 Zobowigzania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2018-12-31

2017-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

1. Banki / waluty

370

1614

ALIOR BANK S.A.

370

1614

CzZK

EUR

2

3

HUF

Ll IO Ll I

PLN

364

364

160

1608

UsD

4

(@] [P

3

Do srodkéw pienieznych Fundusz zalicza réwniez depozyty zabezpieczajgce otwarte pozycje na instrumentach
pochodnych, ktérych saldo na dzieh 31 grudnia 2018 r. wyniosto 200 tys. z, a na dzieh 31 grudnia 2017 r. 200 tys.

zt.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom s$rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia

biezacych zobowigzan

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

POZIOM SRODKOW PIENIEiN-YCH DARZYM N YCLR d:r:z}nvizoil‘ﬁzigw spr\;vv?/gjzcc;znia d:rile?nviglvt\gigw spr\;vvtlctjzcc;znia
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw : ) ) }
pienieznych (*)
CzK 1 - 13 2
EUR 1 4 1 4
HUF - - 6 -
PLN 738 738 761 761
uUsb 1 3 1 3

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien roboczy w badanym okresie.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

127

Suma:

127

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 1593 1668
Dtuzne papiery wartosciowe 1593 1668
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 121 121
Dtuzne papiery wartosciowe 121 121
Zobowigzania (***) - -
Suma: 1714 1789

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdéw srodkoéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ bilansowy w walucie bilansowy w walucie
DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie wartosci 4 340 246
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 370 -
Naleznosci 60 -
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 544 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3245 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 121 246
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat 1593 :
w podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 1593 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1593 -

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listébw zastawnych, certyfikatéow
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogotem.

2018-12-31 2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych - -
kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 6 6
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 336 144
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 125
Zobowigzania 1 -

(*++*+x) Zgodnie ze statutem Fundusz moze nabywaé waluty obce oraz inwestowaé w aktywa denominowane w
walutach obcych, zatem mogg na warto$¢ jednostki oddziatywa¢ zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany
kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wiec wptywaé na wartosé
jednostki uczestnictwa jak rowniez moga wptywaé na wartos¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych przez Fundusz.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2018-12-31
iz - ; Termin .
: Wartosé Wartos¢ Terminy Kwota bedaca - Termin
Typ zajetej R Cel otwarcia otwartej przysztych przysztych podstawa gaEad e wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE . instrumentu - - 7 e (wygasniecia) .
pozycji pozycji pozycji w tys. strumieni strumieni przysztych A instrumentu
el vl e PLN ienigznych ienigznych ptatnosci IS UG ochodnego
pieniezny: pienigzny: pochodnego p 9
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
63,000.00 EUR
Zabezpieczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.01.22 (-) Krotka Forward wartosci portfela -1 - 2019-01-22 walutowym 2019-01-22 2019-01-22
inwestycyjnego 4.2924000000
PLN
6,309,000.00
Zabezpieczenie HUF po kursie
Forward HUF/PLN, 2019.01.11 (-) Krotka Forward wartosci portfela - - 2019-01-11 walutowym 2019-01-11 2019-01-11
inwestycyjnego 0.0133081994
PLN
2017-12-31
. s . Termin zapadalnosci " "
NOTA-6 T_yp | Rodzaj i - Warto$é otwartej Wartosé pr;ys_zlych Terminy pr_zys;lych Kwota bedaca (wygasniecia) Ter_mm wykonania
INSTRUMENTY zajetej | instrumentu Cel otwarcia pozycji e strumieni strumieni podstawa przysztych h instrumentu
o pozyciji S Fvefra 2o instrumentu
POCHODNE pozycji | pochodnego pienieznych pienieznych ptatnosci pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane
instrumenty
pochodne
SWAP
Ograniczenie ryzyka
FX Swap, walutowego portfela stanowizfé(x)nooigrigg
EUR/PLN, 2018-01-04 | Krotka | Swap udziatowych papierow 28 - 2018-01-04 ha dzien rozliczenia 2018-01-04 2018-01-04
“) denominowanych w 118 131,88 PLN
walutach
Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 2018-12-31 2017-12-31

|. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 544 -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk (*) 544 -

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk (**)

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu/subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach

papieréw wartosciowych

(*) Fundusz byt strong transakcji buy-sell-back, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci ale ryzyka papieru pozostajg po drugiej stronie transakciji.
(**) Fundusz byt strong transakgji sell-buy-back, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone transakcji praw wtasnos$ci ale ryzyka papieru pozostajg po stronie

Funduszu
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Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego

w tys. W tys.
I. Aktywa - 4340 - 7872
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 370 - 1614
EUR - 2 1 3
PLN 364 364 1608 1608
USsD 1 4 1 3
CzK 1 -
2) Naleznosci - 60 - 340
PLN 60 60 340 340
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 544 - -
PLN 544 544 - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 3 245 - 5972
EUR 59 254 34 144
HUF 6119 82
PLN 2909 2909 5828 5828
- dluzne papiery wartosciowe - 1593 - 1668
PLN 1593 1593 1668 1668
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 121 - 247
PLN 121 121 121 121
EUR 30 126
- dluzne papiery warto$ciowe - 121 - 246
EUR 30 125
PLN 121 121 121 121
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
PLN
Il. Zobowigzania - 42 - 301
EUR - 1 - -
PLN 41 41 301 301
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od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31

Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne

NOTA-9 Il. DODATNIE | réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice

UJEMNE ROZNICE kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
KURSOWE W zrealizowa | niezrealizow | zrealizowa | niezrealizow | zrealizowa | niezrealizow | zrealizowa | niezrealizow

PRZEKROJU LOKAT new ane w new ane w new ane w ne w anew

FUNDUSZU/SUBFUND walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie
uszu sprawozda | sprawozdani | sprawozda | sprawozdani | sprawozda | sprawozdani | sprawozda | sprawozdani

nia w tys. aw tys. nia w tys. aw tys. nia w tys. aw tys. nia w tys. aw tys.
Akcje - 2 - - - - -6 -2
Dluzn? papiery 3 1 } ) ) ) : 1

warto$ciowe
Instrumenty pochodne - - - - 9 1 -8 -
2018-12-31 2017-12-31
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA Kurs "LS“"S””"” Waluta Kurs ";s“’f“”k“ Waluta
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 0z 0z

CzZK 0,1673 CzK 0,1632 CzZK
EUR 4,3000 EUR 4,1709 EUR
HUF 0,0134 HUF 0,0134 HUF
UsD 3,7597 UsD 3,4813 UsD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2018-01-01

do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

zre:ilza;tv?:r?ego WS Gl zre:I\iI:;tv::r?ego VAR (EppEsEly
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK 2ysku (straty) niezrealizowanego 2ysku (straty) niezrealizowanego

(STRATA) Z TYTULU LOKAT ze zbycia lokat za)I/(stku zwyceny ze zbycia lokat Z)II(sku zwyceny

W iys. ywow w tys. Wiys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -133 -608 645 212
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -49 -2 1 1
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -182 -610 646 213

Wyptacone dochody Funduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Funduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 - Koszty Funduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-
12-31

Wartos¢ w okresie

Wartos¢ w okresie

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

sprawozdawczym w tys.

sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

27

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

33

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

Suma:

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 144 219
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - 30
Suma: 144 249
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Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

2018-12-31

2017-12-31

2016-12-31

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe

4298

7872

10 211

1l. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Il. Wartos$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A

1061,53

1241,64

1135,29
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia z lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie¢ znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnosé co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
zasada kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

7. Towarzystwo informuje, ze warto$¢ godziwa na dzien bilansowy wszystkich akcji notowanych znajdujgcych sie w
portfelu Funduszu zostata wyznaczona w oparciu o notowania rynkowe z dnia 28 grudnia 2018 r. Biorgc pod uwage
warto$¢ obrotow na rynku obserwowang w ciggu ostatnich miesiecy Towarzystwo identyfikuje spotki o ograniczonej
ptynnosci, w szczegdlnosci takie, dla ktérych nie ma realnych mozliwosci uptynnienia catej pozycji Funduszu w
drodze transakcji rynkowych w okresie roku kalendarzowego. Catkowita warto$¢ papieréw udziatowych o
ograniczonej ptynnosci wyniosta na dzien bilansowy 31.12.2018 r. 210 467,19 PLN, co stanowito 4,90% WAN
Funduszu. Towarzystwo prowadzi prace majgce na celu opracowanie i wdrozenie alternatywnej metody
wyznaczania wartosci godziwej spotek o ograniczonej ptynnosci, ktore nie opierajg sie jedynie o biezgce notowania
akgcji spotki. W wyniku wdrozenia alternatywnej metody wyceny warto$¢ bilansowa akcji o ograniczonej ptynnosci
moze w przysztosci ulec zmianie i réznic si¢ od notowan rynkowych.

8. Opis wprowadzonych zmian stosowanych metod wyceny

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat istotnych zmian w polityce rachunkowosci oraz stosowanych
metodach wyceny.

Wprowadzone zmiany dotyczyly uszczegdtowienia metod wyceny niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych oraz ujednolicenia zapiséw w polityce rachunkowosci Funduszu spowodowanych przekazaniem
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu Spofce Proservice Finteco Sp. z 0.0.

Zmiany zostaty opisane w Statucie Funduszu i nie miaty istotnego wptywu na wycene skfadnikéw lokat Funduszu na
dzien 31 grudnia 2018 r.
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9% Rockbridge

12 kwietnia 2019 .

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Otwartego AKkcji
Lewarowany (,Fundusz’) zarzadzanego przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ aktywédw netto Funduszu wynosita 4,3 min zilotych, tgczna wartos¢
aktywow netto zarzadzanych przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 3,1 mld ztotych.

Miniony rok byt wyjgtkowo trudny dla inwestoréw lokujgcy srodki na gietdach akcji. Trwajgca od niemal dekady hossa
zaczeta wykazywaé oznaki stabosci juz z poczatkiem roku. Efekt byt widoczny w postaci spadkéw indekséw
gietdowych praktycznie na catym $wiecie. Gtéwne indeksy na polskiej gietdzie odnotowaty spore spadki w 2018 roku:
WIG -9,5%, WIG20 — 7,5%, sWIG80 -27,6%. Wielu komentatoréw rynku podkresla rozbieznos¢ pomiedzy rezultatami
osigganymi przez polskg gospodarke, ktéra cechowata sie wysokim tempem wzrostu i niskim bezrobociem, a
notowaniami cen akcji spotek na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Warto zwréci¢ uwage na fakt, ze w
trwajacym cyklu koniunkturalnym to niestety nie duze spotki gietdowe sg gtéwnymi beneficjentami trwajgcego boomu
gospodarczego. Rozgrzany rynek pracy, intensyfikacja dziatan majgcych na celu zwiekszenie wptywoéw budzetowych
Panstwa, czy wreszcie wielkie transfery o charakterze socjalnym kierujg pozytki ptyngce ze wzrostu gospodarczego
do kasy panstwowej i bezposrednio do portfeli obywateli omijajgc rachunki wynikéw spotek gietdowych na tym etapie
obiegu pieniedzy w systemie finansowym.

Na opisany powyzej obraz nakfada si¢ dodatkowo niekorzystna konfiguracja przeptywdéw kapitatu na samym rynku
finansowym. Z warszawskiej gieldy kapitat wyplywat bowiem niemal wszystkimi kanatami, a jedynym nowym
pienigdzem okazaty sie nieco liczniejsze niz zwykle wezwania na skup akcji przez inwestoréw strategicznych lub
wiekszosciowych wiascicieli spotek, po atrakcyjnie niskich cenach.

Analogiczna sytuacja miata miejsce w dziatajgcych na polskim rynku funduszach inwestycyjnych. W 2018 roku z
funduszy inwestycyjnych wycofano 12,4 mid zt, natomiast wielkos¢ aktywdw funduszy inwestycyjnych zmniejszyta sie
0 22,2 mld zl, w tym aktywa funduszy akcyjnych i mieszanych spadty az 11,3 mid ziotych. Dla funduszy, ktére
posiadajg akcje oznaczato to w ubiegtym roku duzy problem z osiggnieciem pozytywnego wyniku.

Perspektywy nadchodzacych miesiecy w 2019 roku ksztattujg sie w naszej ocenie dos¢ niejednoznacznie.
Z jednej strony panuje powszechna zgoda co do przekonania, ze obecny cykl koniunkturalny w gospodarce $wiatowej
jest juz bardzo zaawansowany, a to moze oznacza¢ pojawienie sie wkrétce symptomow recesji. Z drugiej strony,
spotki notowane na GPW w Warszawie majg catkiem dobre perspektywy biznesowe i mozliwos¢ inwestowania w ich
akcje wyglgda dosé atrakcyjnie. Swiadczyé o tym mogg poziomy wskaznikéw analizy fundamentalnej takich jak C/Z
(cena akcji do zysku na akcje) czy chociazby stopa dywidendy, ktéra w coraz wiekszej ilosci spotek przybiera warto$é
dwucyfrowg. Istotnym lokalnym elementem mogacym mieé pozytywny wptyw na nastroje rynkowe jest wchodzacy w
zycie juz w 2019 roku powszechnie obowigzujgcy system o aspiracjach emerytalnych - Pracownicze Plany
Kapitatowe, majgcy mie¢ oparcie na diugoterminowych inwestycjach gtéwnie na rynku kapitatowym.

Stopa zwrotu
W zwigzku z prowadzong politykg inwestycjg w okresie sprawozdawczym wartos¢ jednostki uczestnictwa Funduszu
spadfa 0 -14,51%.

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000002970, NIP: 527-21-53-832. Kapitat zaktadowy i wptacony:
29.501.336,00 zt





9% Rockbridge

Jestesmy przekonani, ze w 2019 roku uwarunkowania rynkowe bedg sprzyjaty osiaganiu lepszych wynikéw przez
fundusze inwestycyjne, ktérymi zarzgdzamy. Juz pierwsze miesigce 2019 roku pozwalajg nam przypuszczaé, ze
nasze oczekiwania majg szanse si¢ zrealizowac. Dzigkujemy za okazane zaufanie.

Z wyrazami szacunku,

Tomasz Stadnik Witold Chusé Ireneusz Fafara
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Rady Nadzorczej delegowany
do czasowego wykonywania czynnosci

Czilonka Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000002970, NIP: 527-21-53-832. Kapitat zaktadowy i wptacony:
29.501.336,00 zt
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Informacja o wynagrodzeniach pracownikéw Rockbridge TFI SA

Zgodnie z art. 219 ust. 1a ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z pdzn. zm.; dalej ,Ustawa”), Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dotacza do rocznego sprawozdania finansowego Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Akcji Lewarowany nastepujace informacje:

1) Liczba pracownikéw towarzystwa: 33 osoby
(stan zatrudnienia na dzien 31.12.2018, pracownicy zatrudnieni w oparciu o umowe o prace).

2) Catkowita kwota wynagrodzen wyptacona w 2018 roku:

catkowita kwota wynagrodzen wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SA w 2018 roku 6 530 384,80

catkowita kwota wynagrodzen statych wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SA w 2018 roku 5727 927,44

catkowita kwota wynagrodzen zmiennych* wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SA w 2018

802 457,36
roku

w tym:

catkowita kwota wynagrodzern wyptacona w 2018 roku pracownikom Rockbridge TFI SA, o

4167 087,47
ktérych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych

catkowita kwota wynagrodzen statych wyptacona w 2018 roku pracownikom Rockbridge TFI SA,

3499 245,18
o ktérych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych

catkowita kwota wynagrodzen zmiennych* wyptacona w 2018 roku pracownikom Rockbridge

. . . 667 842,29
TFI SA, o ktérych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych

* catkowita kwota wynagrodzer zmiennych zawiera: dodatek funkcyjny, nagrode specjalna, premie uznaniowa, wynagrodzenie dodatkowe, ekwiwalent

za urlop, wynagrodzenie chorobowe, $wiadczenia wyptacone pracownikom w zwigzku z rozwigzaniem stosunku pracy;

3) Towarzystwo dokonuje obliczenia zmiennych sktadnikdw wynagrodzen uwzgledniajac skale dziatalnosci, sytuacje
finansowg Towarzystwa oraz zarzadzanych przez nie funduszy, w sposdb, ktory umozliwia prowadzenie
elastycznej polityki wynagrodzen.

Zgodnie z obowigzujgcg w Towarzystwie od 21 lipca 2018 roku ,,Polityka wynagrodzen w Rockbridge Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.” (dalej ,,Polityka”) wysoko$é zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych
od wynikdw moze by¢ ustalona w Umowie zawartej pomiedzy Towarzystwem a osobg zajmujaca kluczowe
stanowisko, tj. Cztonek Zarzadu, Prokurent lub Zarzadzajacy (dalej: Kluczowy pracownik), przy uwzglednieniu
nastepujgcych aspektow:

a) wartos$¢ przypisanych do Kluczowego pracownika przychoddw netto Spoétki (tj. pomniejszonych o koszty
dystrybucji uzaleznione od optaty zmiennej za zarzadzanie) z tytutu wynagrodzenia zmiennego od
zarzgdzanych przez Spotke funduszy inwestycyjnych kazdorazowo wskazanych w Umowie, przy
uwzglednieniu wynikéw Spétki oraz zarzadzanych przez Spétke funduszy w okresie dwdch ostatnich lat
obrotowych;

b) ocena przestrzegania przez Kluczowego pracownika limitéw inwestycyjnych Funduszy okreslonych przez
powszechnie obowigzujace przepisy prawa oraz wewnetrzne dokumenty obowigzujgce w Spdtce w okresie
dwdch ostatnich lat obrotowych;

c) ocena przestrzegania przez Kluczowego pracownika limitdw ryzyka Funduszy, w szczegdlnosci limitu
dotyczacego ryzyka ptynnosci, ryzyka kredytowego oraz ryzyka koncentracji w okresie co najmniej dwdch
ostatnich lat obrotowych;

d) ocena jakosci i stopnia realizacji indywidualnych celéw wynikajacych z petnionych przez Kluczowych
pracownikéw zadan;





e) inneindywidualne kryteria finansowe lub niefinansowe.

W przypadkach, gdy bedzie to uzasadnione wymogami prawidtowego i skutecznego zarzadzania ryzykiem i
zapobiegania podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, politykg inwestycyjng, strategiami
inwestycyjnymi lub statutami funduszy inwestycyjnych, Umowa bedzie przewidywa¢, ze co najmniej 50%
zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikdw powinno by¢ wyptacone Kluczowemu
pracownikowi w certyfikatach inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych i wskazanych przez Spotke.

W przypadku oséb petnigcych funkcje Risk Managera, Inspektora Nadzoru oraz Audytora Wewnetrznego
wysokos¢ wynagrodzenia zmiennego jest uzalezniona od osiaggnietych indywidualnych celéw wynikajgcych z ww.
stanowisk. Ich wynagrodzenie nie moze by¢ uzaleznione od wynikéw uzyskiwanych w kontrolowanych przez nich
obszarach dziatalnosci Towarzystwa.

4) Zgodnie § 4 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegdétowych wymagan,
jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwach funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2016 r. poz.
1487), w Towarzystwie przeprowadzono przeglad realizacji Polityki za 2018 r. w wyniku, ktérego stwierdzono, ze
z kluczowymi pracownikami tj. bedgcymi Cztonkami Zarzgdu, Prokurentem lub Zarzgdzajgcym nie zostaty zawarte
umowy ustalajace indywidualne cele regulujace zasady wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia
uzaleznionych od wynikdéw.

5) W dniu 21 lipca 2018r. na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej nr 16 z dnia 6 lipca 2018 r. weszta w zycie nowa
»Polityka wynagrodzen w Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.”. Implementacja polityki
wynagradzania w Towarzystwie uzasadniona byta utratg przez Towarzystwo statusu znaczacego towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, w rozumieniu § 1 pkt 4) rozporzadzenia z dnia 30 sierpnia 2016 r. Ministra Finanséw w
sprawie szczegétowych wymagan, jakim powinna odpowiadac polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1487).

Utrata przez Towarzystwo statusu znaczacego towarzystwa oznacza, ze polityka wynagrodzen w Towarzystwie
moze nie spetnia¢ wymogdw okreslonych w & 6 ust. 1 pkt 10 — 14 Rozporzadzenia, tj. miedzy innymi wymogow,
zgodnie z ktorymi:

a) nabycie przez osobe podlegajaca polityce wynagrodzen praw do wypfaty co najmniej 40% wartosci
zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw powinno by¢ odroczone; wyptata
odroczonej czesci zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikdw nastepuje w ratach
w okresie co najmniej od trzech do pieciu lat, przy czym wyptata pierwszej raty moze nastgpic po uptywie
12 miesiecy od dnia ustalenia tgcznej wysokosci zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia uzaleznionych od
wynikow; okres wyptaty odroczonej czesci ustala sie z uwzglednieniem okresu, na jaki fundusz zostat
utworzony, i rekomendowanego uczestnikowi przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych zakresu
czasowego inwestycji w fundusz inwestycyjny oraz polityki umarzania lub wykupywania certyfikatéw
inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa lub praw uczestnictwa funduszu, a takie charakteru i ryzyka
dziatalnosci prowadzonej przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, a w odpowiednich przypadkach
réwniez fundusz, oraz obowigzkéw tej osoby;

b) nabycie przez osobe podlegajacg polityce wynagrodzen praw do wyptaty zmiennych sktadnikéw
wynagrodzenia, w ramach poszczegdlnych rat, moze nastgpi¢ po dokonaniu kazdorazowo przez
towarzystwo funduszy inwestycyjnych oceny pracy tej osoby, z uwzglednieniem ujawniajacych sie w
okresie odroczenia efektow pracy jednostki organizacyjnej, w ktérej osoba byta zatrudniona, oraz
efektdw pracy tej osoby.

Warszawa, 12 kwietnia 2019 r.

Tomasz Stadnik Witold Chusé Ireneusz Fafara
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Rady Nadzorczej

delegowany do czasowego
wykonywania czynnosci
Cztonka Zarzadu
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Warszawa, dnia 12 kwietnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypelniajac obowigzki Depozytariusza dla Rockbridge Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Akcji Lewarowanego (w okresie od 1 lutego do 14 marca
2019 roku dziatajacego pod nazwa: Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Otwarty WIG20
Lewarowany, a do dnia 31 stycznia 2019 dzialajacego pod nazwa: Rockbridge Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Strategii Akcyjnej) potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywéw
funduszu, w tym w szczegélnosci aktywodw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw wartasciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzadzanym na dzieft 31 grudnia 2018 roku za okres od 1 stycznia 2018

roku do 31 grudnia 2018 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Alior Bank Spétka Akeyjna Adres do korespendencjis 5ad Rejonowy dla miasta st. Warszawy Zarzad w skladzie:
ul, Lopuszafiska 380 Alior Bank SA X Wydzial Gospadarcey Rrzysztof Bachta — Prezes Zarzadu
03-232 Warszawa ul. Postepu 8B KRS: 0000305178, REGON: 1413873142 Tomasz Bitous - Wiceprezes Zarzgdu
02-676 Warsrawa NIP: 1070010731 Marcin Jaszczuk - Wiceprezes Zarzadu
Kapitat zaktadowy: 1305539910 PLN Seweryn Kowalezyk -~ Wiceprezes Zarzadu
{optacony w calogei) Marensz Poznanski - Wiceprezes Zarzadu

Agata Strzelecka — Wiceprazes Zarzadu
Macie} Surdyk - Wiceprezes Zarzadu
Marek Szczebnink - Wiceprezes Zarzadu
Darivsz Szwed - Wiceprezes Zarzadu

vt aliorbank.pl







Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajagca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Lewarowanego

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2018-12-31

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych
oraz przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywoéw przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN 544

Odsetek zarzgdzanych aktywow 12,54%

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw
otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ | 544

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélinych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno 544

SANTANDER BANK POLSKA SA 544

Zbiorcze dane dotyczace transakciji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen R

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen 544

Obligacje skarbowe 544

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas

2o 544

zapadalnosci

powyzej jednego roku 544
Waluta zabezpieczen 544

PLN 544
Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug 544
nastepujacych klas zapadalnosci

od jednego dnia do jednego tygodnia 544
Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby 544

Polska 544
Rozliczenie i rozrachunek 544

dwustronne 544






Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w -
informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotéwkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego
z powiernikow.

Liczba powiernikéw -

Kwota aktywow stanowiagcych

Powiernik A :
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach -

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdélnych rachunkach -

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach -

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Rentownosé Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw:

Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - B _ -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub

: . ) Kwota Odsetek Kwota Odsetek
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

- Przedsiebiorstwa zbiorowego

. ) 3 100,00% - -
inwestowania

- Zarzadzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - B _ -
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INFORMACIJA O TECHNIKACH EFEKTYWNEGO ZARZADZANIA PORTFELEM

Podstawa prawna: Wytyczne nr 35 i 40 Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych (ESMA) dotyczgce funduszy typu ETF i innych kwestii zwigzanych z UCITS.

Fundusz moze stosowad techniki efektywnego zarzgdzania portfelem Fundusz, tj.:
a) zawierac transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (buy-sell-back, sell-buy-
back, repo, reversee repo);
b) zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne;
c) zawiera¢ umowy pozyczek papierow wartosciowych, gdzie Fundusz jest strong udzielajaca
pozyczki.

Dane dotyczace ekspozycji uzyskanej poprzez techniki efektywnego zarzadzania portfelem

Dane te zawarte sg Sprawozdaniu Finansowym Funduszu

Nota 6 — instrumenty pochodne

Nota 7 - transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu oraz pozyczki papieréow
wartosciowych

Dane dotyczace toisamosci kontrahenta (kontrahentéw) w ramach technik efektywnego
zarzadzania portfelem
Dane te zawarte sg Sprawozdaniu Finansowym Funduszu — Zestawienie Lokat: tabela uzupetniajgca

Rodzaj i wartos¢ zabezpieczenia otrzymanego przez Subfundusz na dzien bilansowy w celu
zmniejszenia ekspozycji kontrahenta

Nie dotyczy
Dochody wynikajace z technik efektywnego zarzadzania portfelem w odniesieniu do catego okresu

objetego rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu wraz z poniesionymi bezposrednimi i
posrednimi operacyjnymi kosztami i optatami

Wartos¢ dochodow

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Lewarowany ~34.724,90
Warszawa, 12 kwietnia 2019 r.
Tomasz Stadnik Witold Chusé Ireneusz Fafara
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Rady Nadzorczej

delegowany do czasowego
wykonania czynnosci
Cztonka Zarzadu
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prawozaanie niezaleZnego
20iedo rewldenta Z badania

Dla Walnego Zgromadzenia

Rockbridge Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego
rocznego sprawozdania finansowego
Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Akcji Lewarowany (do dnia 15
marca 2019 r. Rockbridge Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego WIG20
Lewarowany, do dnia 1 lutego 2019r.
Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego Strategii Akcyjnej) (,Fundusz”),

ktore zawiera:

— wprowadzenie do sprawozdania
finansowego;

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia
2018r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2018 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

— noty objasniajace i informacja
dodatkowa;

(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatagczone sprawozdanie
finansowe Funduszu:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2018 r.
oraz finansowych wynikoéw dziatalnosci
za rok obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2019 r. poz. 351) (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci
Z obowigzujgcymi Fundusz przepisami
prawa oraz statutem Funduszu;

— zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

KPMG Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl
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Niniejsza opinia jest spojna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére

wydalismy dnia 15 kwietnia 2019

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Miedzynarodowych Standardéw Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (,KSB");

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz.
1089 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa
o biegtych rewidentach”);

— rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegdétowych
wymogow dotyczgcych ustawowych badan

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz

Z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Spetniamy wszystkie

Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Zwracamy uwage na punkt 7 informaciji
dodatkowej do sprawozdania finansowego,
ktory wskazuje, ze Towarzystwo identyfikuje
aktywa udziatowe o ograniczonej ptynnosci.
Warto$¢ papieréw udziatowych o ograniczonej
ptynnosci wyniosta na dzien bilansowy 31
grudnia 2018 r. 210 tys. PLN, co stanowito 4,9
% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
Towarzystwo prowadzi prace majgce na celu
opracowanie i wdrozenie alternatywnej metody

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
wedtug naszego zawodowego osgdu byly
najbardziej znaczace podczas naszego
badania sprawozdania finansowego za biezgcy
okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania

sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajgcego
decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE
L 158 z 27 maja 2014 r., str. 77 oraz Dz.
Urz. UE L 170 z 11 czerwca 2014 r., str.
66) (,rozporzadzenie UE”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

obowigzki etyczne wynikajgce z tych wymogéw
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kluczowi
biegli rewidenci oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie

Z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w ustawie o biegtych rewidentach oraz w
rozporzadzeniu UE.

wyznaczania wartosci godziwej spotek o
ograniczonej ptynnosci, ktore nie opierajg sie
jedynie o biezgce notowania akcji spotki. W
wyniku wdrozenia alternatywnej metody
wyceny warto$¢ bilansowa akcji o ograniczonej
ptynnosci moze w przysztosci ulec zmianie i
rézni¢ sie od notowan rynkowych.

Nasza opinia nie zostata zmodyfikowana ze
wzgledu na te sprawe.

sprawozdania finansowego jako catosci, a przy
formutowaniu naszej opinii podsumowalismy
naszg reakcje na te rodzaje ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
Zidentyfikowalismy nastepujace kluczowe
sprawy badania:





Wycena lokat Funduszu notowanych na aktywnym rynku

Wartos¢ bilansowa portfela lokat Funduszu na dzien 31 grudnia 2018 r. wyniosta 7,3 min zt (w tym
4,5 min zt notowanych na aktywnym rynku), a na dzieh 31 grudnia 2017 r. 8 min zt (w tym 8 min zt

notowanych na aktywnym rynku).

Odniesienie do sprawozdania finansowego: zestawienie lokat Funduszu — tabela gtéwna na stronie
5, bilans Funduszu — pozycja ,Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku” na stronie 10.

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Zgodnie z politykg rachunkowosci Funduszu
skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku
ujmuje sie w wartosci godziwej ustalanej
przy wykorzystaniu kursu notowan z kohca
okresu sprawozdawczego. Biorgc pod
uwage licznos¢ skfadnikéw lokat oraz
wielkos$¢ portfela lokat notowanych na
aktywnym rynku w relacji do pozostatych
sktadnikow bilansu Funduszu, btad w
wycenie moze doprowadzi¢ do istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
Funduszu.

W przypadku niskiego wolumenu obrotéw,
lub gdy dany skfadnik lokat jest
przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
rynku, Zarzad Towarzystwa podejmuje
decyzje, czy i ktory rynek nalezy uznac za
aktywny na potrzeby wyceny. Zastosowanie
do wyceny kursu notowan z niewtasciwego
rynku lub z rynku o zbyt niskiej ptynnosci
moze doprowadzi¢ do istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
Funduszu.

Z powyzszych wzgledow wycena lokat
Funduszu zostata przez nas uznana za
kluczowg sprawe badania.

Nasze procedury obejmowaty miedzy
innymi:

- Zrozumienie i ocene polityki
rachunkowos$ci Funduszu w zakresie
wyceny skfadnikéw lokat, w tym
stosowanych przez Zarzad Towarzystwa
kryteribw uznawania rynku notowan za
aktywny oraz wyboru rynku gtéwnego, pod
katem zgodnosci z wlasciwymi przepisami.

- Ocene zaprojektowania i wdrozenia oraz
testy efektywnosci kontroli wewnetrznych
majgcych na celu weryfikacje poprawnosci
wyceny notowanych instrumentow
finansowych, w tym ocene aktywnosci rynku
notowan.

- Procedury wiarygodnosci obejmujgce
niezalezng analize poprawno$ci wyceny
sktadnikow lokat funduszy notowanych na
aktywnym rynku, poprzez miedzy innymi:

. uzgodnienie stanu instrumentow
finansowych na koniec okresu
sprawozdawczego do otrzymanego przez
nas potwierdzenia z banku depozytariusza,

. ocena zasadno$ci uznania przez
Zarzad Towarzystwa rynku za aktywny dla
wybranej przez nas préby skfadnikow lokat
poprzez uzyskanie informacji z niezaleznych
zrodet na temat wolumenu obrotow,

. niezalezne przeliczenie wartosci
notowanych sktadnikéw lokat przy
wykorzystaniu notowan pozyskanych z
niezaleznych zrodet,

. dla préby sktadnikéw lokat o niskiej
ptynnosci — uzyskanie alternatywnej wyceny
sporzgdzonej przez Towarzystwo, a
nastepnie przy wsparciu wewnetrznych
specjalistdw z zakresu wycen ocena
poprawnosci jej sporzgdzenia w zakresie
metodyki, kluczowych parametréw oraz
poprawnosci kalkulacji, jak rowniez
przeprowadzanie uzupetniajgcej analizy w
oparciu o0 mnozniki spotek porownywalnych.






. ocene kondycji finansowej
emitentow komercyjnych diuznych papieréw
wartosciowych i mozliwosci wystgpienia
utraty wartosci poprzez analize dostepnych
danych finansowych emitenta.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy
dla Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Fundusz przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewnic sporzgdzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolno$ci Funduszu do kontynuowania

dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonaé rozwigzania Funduszu, zaniecha¢
prowadzenia dziatalno$ci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Funduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.
Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadz6r nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwacé, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktore sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowac zmowe, fatszerstwo,
celowe pominigcie, wprowadzenie w biad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
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skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej Funduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnosc¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogg poddawac
w znaczgcg watpliwos$¢ zdolnosc
Funduszu do kontynuacji dziatalno$ci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu
z badania sprawozdania finansowego na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania finansowego. Przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

— oceniamy ogolng prezentacje, strukture
i tre$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, a takze czy sprawozdanie
finansowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Inne informacje
Na inne informacje sktadajg sie informacje

zawarte w sprawozdaniu rocznym Funduszu,
za wyjgtkiem sprawozdania finansowego oraz

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi

o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrzne;j,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa oswiadczenie, ze
przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz
informujemy o wszystkich powigzaniach

i innych sprawach, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie
dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi
Audytu Towarzystwa wskazaliSmy te sprawy,
ktoére byly najbardziej znaczace podczas
badania sprawozdania finansowego za biezacy
okres sprawozdawczy uznajac je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy

w naszym sprawozdaniu z badania
sprawozdania finansowego, chyba ze przepisy
prawa lub regulacje zabraniajg ich publicznego
ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze sprawa nie
powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwac, ze negatywne
konsekwencje wynikajace z jej ujawnienia
przewazytyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

naszego sprawozdania z badania (,Inne
informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest

zapoznanie sie z Innymi informacjami,

i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one
istotnie niespojne ze sprawozdaniem
finansowym, z naszg wiedzg uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposéb wydajg
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sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,

Oswiadczenie na temat Innych informaciji

Ponadto oswiadczamy, ze w swietle wiedzy
0 Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej
podczas nhaszego badania sprawozdania

to jestesSmy zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania.

finansowego nie stwierdzilismy w Innych
informacjach istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu
Z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie
byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Fundusz obowigzujgcych regulacji

ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy
opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania finansowego, informujemy, ze
nie zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia
przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 r. obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére mogtyby mieé istotny wptyw
na badane sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat Swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg

i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie
SwiadczyliSmy zabronionych ustug
niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art.
5 ust. 1 akapit drugi rozporzgdzenia UE oraz
art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.

Wybor firmy audytorskiej

Zostali$my wybrani po raz pierwszy do
badania rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu uchwatg Rady Nadzorczej
Towarzystwa z dnia 23 czerwca 2016 r. oraz
ponownie w kolejnych latach, w tym uchwatg z
dnia 25 kwietnia 2018 r. do badania rocznego

Ustugi niebedgce badaniem sprawozdan
finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz
Funduszu w badanym okresie zostaty
ujawnione w wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego.

sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2018 r. Catkowity nieprzerwany
okres zlecenia badania wynosi 3 lata
poczgwszy od roku obrotowego zakohczonego
31 grudnia 2016 r. do 31 grudnia 2018 r.
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