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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTAWw-deloftte.com/pl
Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonali§my przegladu zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 4 (zwanego dalej ,,Funduszem”) z siedziba w Warszawie, ul. Emilii Plater 53, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2007 roku wykazujace lokaty w kwocie 433.422 tys. zlotych,
- bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2007 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 498.892 tys. zlotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 17.555 tys. ziotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku wykazujace
zmniejszenie aktywow netto w kwocie 227.611 tys. ztotych,

—  rachunek przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku wykazujacy
zwigkszenie §rodkéw pienigznych netto w kwocie 677 tys. zlotych,

—  noty objasniajace oraz informacj¢ dodatkowa.

Za rzetelno$é, prawidlowo$¢ i jasnoéé informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu odpowiada
Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,BPH TFI”) Naszym zadaniem bylo
dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw. Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
spos6b, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.
Przegladu dokonalismy glownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu BPH TFI odpowiedzialnego za finanse i
ksiggowo$é Funduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badania. Celem
przegladu nie jest wyrazenie opinii o prawidlowosci, rzetelnodci i jasnosci sprawozdania finansowego i w zwiazku z
tym opinii takiej nie wydajemy.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian w zalaczonym sprawozdaniu
finansowym, aby przedstawiato ono prawidlowo, rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Funduszu na dzien
30 czerwca 2007 roku oraz wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w liscie Zarzadu BPH TFI skierowanym do Uczestnikéw Funduszu, zaczerpnigte bezposrednio ze
sprawozdania finansowego objetego przegladem, sa z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego dolaczone zostalo
Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow funduszu ze stanem faktycznym.
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BPH™TFI

28 sierpnia 2007 r.

Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemno$¢ przedstawi¢ sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 4 (,,Fundusz”) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku.

Na dzien 30 czerwca 2007 roku taczna warto$é aktywdw netto Funduszu wyniosta 498,9 min PLN, zas laczna
warto$é aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 8.263 min PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzialalno$ci inwestycyjnej Funduszu.
Wzrost wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wynidst w pierwszym potroczu 3,31%.

Fundusz dokonywal transakcji zgodnie z zakiadang w statucie polityka inwestycyjng polegajacq na
zapewnieniu ochrony zainwestowanego kapitahu,

Dzigki aktywnemu wykorzystaniu nieefektywnosci na rynku akeji oraz instrumentéw pochodnych, Fundusz
osiagal dodatkowe zyski z arbitrazu.

Laczna ekspozycja portfela na rynku akcji wynikajaca z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akcji miescita si¢ w przewidzianym w statucie przedziale. tj. do 40% Wartosci Aktywow Netto.
Dzigki zwyzce lokalnych indeksdéw akeyjnych, dopiero pod koniec pierwszego polrocza udzial czesci
akcyjnej portfela dochodzit do gdrnej granicy dopuszczalnego zaangazowania.

Nalezy doda¢, iz wysoka zmiennosé rynku akcji z jakg mamy do czynienia w tym roku, niekorzystnie wptywa
na wynik funduszu — gtéwnym zadaniem strategii jest ochrona powierzonego kapitatu, czego nie zapewniaja
na przyklad fundusze stabilnego wzrostu.

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w
ten sposob zaufanie.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pézn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 8 paZzdziernika 2004 roku W sprawie szczegolnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. ). Nr 231, poz. 2318 z pdzn. zm.).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

»  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

* Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku o wartosci 433 422 tys. zt, w tabeli
gtdwnej oraz w tabelach uzupelniajacych i dodatkowych,

s Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
498 892 tys. zi,

s Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 17 8565 tys. zl,

+ Zestawienie zmian w aktywach netto,

s Rachunek przeptywow pienieznych,

» Noty objasniajace,

» Informacje dodatkowa.

Warszawa, 28 sierpnia 2007 r.

Marcin Bednarek Slawomir Tomkiewicz

Artur Czerwonski
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Wprowadzenie

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4, dalej zwany Funduszem, dziata
zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546)
jako fundusz inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzadzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spatka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie pod adresem: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjgto uchwate o
zmianie nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
(Repertorium A. 646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stolecznego Warszawy, Xli Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
0000002970.

Decyzja nr DFIAV/4034-3/9P-1-145/06 z dnia 11 stycznia 2006 roku Komisja Papierow Wartosciowych i
Gield udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenia na utworzenie
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4.

W dniu 22 lutego 20068 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI

225,
Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela
akcji o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPF) polegajacg na
odpowiednim rebalansowaniu udziatoéw akcji i instrumentow diuznych w portfelu w celu ochrony
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej
zakladanego poziomu, zwanego dalej poziomem ochrony kapitatu, na koniec zalozonego
kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniami:

a) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasc
ponizej okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia,
tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywow Neito
Funduszu byla nie mniejsza od wymaganege dla uzyskania przyjetego poziomu
ochrony kapitatu,

b) maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymailng
ekspozycia) powinno byé rdwne w dowolnym momencie statej wielokrotnasci roznicy pomiedzy
aktualng Wartoscig Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zakladany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym
poziom ten, przy zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz
100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny
Funduszu. Fundusz poprzez przekazanie raportu biezacego oraz publikacje w okresie od 4
(czterech) do 2 (dwoch) tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu
trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu
w nastepnym trzyletnim ckresie, przy czym poziom ten bedzie nie mnigjszy niz 100% Wartosci

Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego



okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach,
podwyzszy¢ zakiadany poziom ochrony kapitalu w trakcie trwania trzyletnich okresow, przy czym
zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sig skuteczna w nastepnym Dniu
Gietdowym po dniu, w ktorym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu
zakladanego poziemu ochrony kapitatu,
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegolnosci ochrony
kapitatu na zakladanym poziomie, a takze speinienia si¢ zatozen strategii zabezpieczania portfela
akcji.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowac Aktywa Funduszu
wytacznie w:

a) papiery wartosciowe,;

b) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d} Instrumenty Rynku Pienigznego;

e) depozyty w bankach krajowych.

Qkres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007

roku. Dniem bilansowym jest 30.06.2007 roku.
Kontynuacja dziataino$ci
Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci przez

Fundusz w dajgcej sie przewidziet¢ przyszitosci.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnity sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w

zwiazku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansoweqo
Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku zostat

przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte

Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sa certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycia 4

notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatéw inwestycyjnych i cech je réznicujacych
Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 4 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A.

Wskazanie emisji certyfikatéw inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna inwestycja 4 zostaly

wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Warszawa, 28 sierpnia 2007 r.
Artur Czen\uoriski Marcin Bednarek
WD e
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu




BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna inwestycja 4

TABELA GLOWNA - SKLADNIKI LOKAT

na dzien 30.06.2007

30.06.2007

31.12.2006

Warto§¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

udziat w
aktywach
cgotem

Wartest wedtug
wyceny na dzien
hilansowy w tys.

Procentowy

Wartosé wediug ceny

nabycia w tys.

Wartosé wedhug wyceny
na dzien bilansowy w tys

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Akcje

80519

111 904

22,38

144 354

165 201

22,69

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa paboru

Kwity depozylowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

314 010

62,81

521 407

510 593

70,13

instrumenty pochodne

Udziaty w spdtkach z
ograniczong
pdpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuby uczestnictwa emitowane
przez instytucie wspdlnego
inwestowania majace siedzibeg
2a granicg

Wierzytelnodci

Weksle

Depozyty

7 507

7 508

1.50

1906

1906

026

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Artur Czerworiski

MWHC\J

Prezes Zarzadu

Marcin Bednarek

Czlonek Zarzadu

Slawomir

Czlonek
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknlety Bezpieczna Inwestycja 4

na dzien 30.06.2007

Procentowy
Kraj Warios¢ wedtug udziat w
siedziby Wartos¢ wedlug ceny |wyceny na dziep aktywach

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku  |Liczba emitenta nabycia w tys. bilansowy w 1ys. ogolem

3251435 80 519 111 904 22,38
AGORA Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 30 872|POLSKA 975 1301 0,26
BIOTON Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 961 702| POLSKA 948 1827 0,37
BPH / PBK Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 8 430[POLSKA 6 160 7 966 1,59
BRE Aktywry rynek - Rynek regulowany WGPW 6 507 |POLSKA 1155 3 546 0,71
BZ WBK Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 15 961 [POLSKA 2 764 4 629 0,63
CERSANIT Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 49 602 | POLSKA 2035 2247 045
CEZ Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 13 211|CZECHY 1711 1 888 0,38
GTC Aktywny rynek - Rynek regulowary WGPW 122 699|POLSKA 3892 5988 1.20
KGHM Aktywny rynek - Rynek reguiowany WGPW 82 567 |POLSKA 6 921 8 876 1,78
LOTOS Aktywny rynek - Rynek regulowary WGEPW 34 688|POLSKA 1409 1769 0,35
MOL Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 4 618|WEGRY 1392 1972 0,39
PBG Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW B 534|POLSKA 2 608 2470 0,49
PEKAQO Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 53 421|POLSKA 9 469 13777 2,78
PGNIG Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 666 962|POLSKA 2236 3382 0,68
PKNORLEN Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 265 664|POLSKA 11 958 14 612 2,92
PKO BP Altywny rynek - Rynek regulowany WGPW 298 276|POLSKA 10 559 16 375 3.28
POLIMEXMS Aldywny rynek - Rynek regulowany WGPW 12 066|POLSKA 1643 3379 Q.67
PROKOM Altywny rynak - Rynek regulowany WGPW 8 108|POLSKA 1004 1218 0,24
TPSA Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 504 560[POLSKA 9316 12 311 2,48
TVN Aktywny rynek - Rynek regulowany WGEPW 104 987 |POLSKA 1 864 2373 0,47




TABELA UZUPELMIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4
na dzien 30.06.2007

Procentowy
Kraj Wartodc wedlug udziat w
Nazwa siedziby {Termin Warunk Wartoic Wartos¢ wediug wyceny na dzien aktywach
Rodzaj rynku rynku Emitert  jemitenta [wykupu oprocentowania __ |nominaina Liczba ceny nabycia w tys. |bilansowy w tys ogotem
309 400 325544 314 010 62,81

© terminie wykupu do 1 roku: - R
Obligacje - .
Bony skarbowe - -

nie dotyczy - -
Bony pienigine - -

nie dotyczy - -
inne - -

nig dotyczy B -
0 terminie wykupu powyiej 1 roku: 309 400 325 544 314010 62,81
Obligacje 309 400 325 544 314 010 62,81

Aktywny Rynek - Skarb

DSQ509 Rynek Reguiowany CETO |Panstwa [Polska |2008-05-24 6.00 309 400 000 308 400 325 544 314 010 52.81
Bony skarbowe

nie dotyczy
Bony pienigine

nie dotyczy
Inne

nie dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4
na dzien 30.06.2007

Kraj Procentowy
siedziby Wartos¢ wedlug  (Wartosc wedhug  judziat w
Nazwa Emitent emitenta  [Instrument ceny nabycia w wyceny na dzieri  {aktywach
Rodzaj rynku rynku (wystawca) |[(wystawcy) [bazowy Liczba tys. bilansowy w tys.  jogolem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 360 -10 0,00
aktywny rynek - indeks
FW20U7 |rynek reguiowany [WGPW  [WGPW Polska WIG 20 360 -10 0,00

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

lnie dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknlgtego Bezpleczna Inwestycla 4
na dzien 30.06.2007

Waresé wedlug Procentowy
Warlos¢ wedlug  [Wartosé wediug  [wyceny na dzien  |Wartos¢ wedlug  |udziat w
Kraj siedziby Warunki ceny nabyciaw  [ceny nabyciaw  [bilansowy wdane] [wyceny nadzien  |akfywach
Nazwa banku banku Waluta |oproceniowania  [danej walutie tys. walucie bilansowy wiys. |ogdtem
W walutach paristw nalezacych do OECD 7 507 7 508 4,50
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH POLSKA _|PLN 4,45 5 528 000 5528 5528 674 5529 1,10
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH POLEKA |PLN 3.87 1979 000 1979 1979 210 1979 0.40
W walutach paristw nienale2acych do QECD




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4

na dzien 30.06.2007
Procentowy
Wartosc wediug udziat w
Wartosé wedlug ceny |wyceny na dzien aktywach
Rodzaj taczna liczba nabycia w tys. hilansowy w tys. ogolem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Pansiwa Obligacje 309 400 325 544 314 010 62,81

Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP

Papiery wartoSciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Papiery wartosciowe gwarantowane przez paristwa nalezace do
QECD {z wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospotita Polska

lub przynajmniej jedno z paristw nalezacych do OECD




BILANS
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4
na dzien 30.06.2007

(wszystkie dane wyrazone sa w tysiacach zi, - z wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonego w zl.}

30.06.2007 31.12.2006

I. Aktywa 499 939 728 075
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty-razem 678 1
2} NaleZznosci razem 65 839 50374
3) Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 425 914 675 794
Diuzne papiery wartosciowe 314 010 510 593
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 7 508 1906
Diuzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomo$ci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zohowigzania 1047 1572
1. Aktywa netto (I-1l} 498 892 726 503
IV. Kapitat funduszu 469 355 714 521
Kapitat wplacony 749 645 749 645
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemnaj) - 280 280 35124
V. Dochody zatrzymane 9 696 1948
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 26 144 17 782
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata} ze
zbycia lokat - 16 448 |- 15 833
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia 19 841 10 033
Vil. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-
Vi) 498 892 726 503
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 4744 741 7138139
Wartos¢é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 105,15 101,78

Artur Czerworiski Mc_zrcin Bednarek Slawomir Tomkiewicz

Coyy wore

Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzadu Czlonek/[Zarzadu



RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC.JI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietago Bezpieczna Inwestycja 4
za okres od 01.01.2007 do 30.06.2007

{dane wyrazone w tys. z!. z wyjatkiem wyniku z operacii przypadajacego na certyfikat inwestycyjny wyrazonego w zi.)

30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
1. Przychody z lokat 15963 33 687 16 507
Dywidendy | inne udzialy w zyskach 4498 2 409 1336
Przychody odsetkows; w tym: 11 465 31017 14 813
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 306 3149 2 943
Qdselki 11 040 25 516 10 075
Qdpis dyskenta 119 2 352 1795
Przychody zwiazane z posiadaniem nigruchomosci - -
Dodatnie saldo réinlc kursowych - - -
Pozostate - 261 358
Il. Koszty funduszu 7 602 16 002 8673
1} Wynagrodzenie dla towarzystwa 7 447 15 469 B 300
2) Wynagredzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
3) Optaty dla depozytariusza 22 53 -
4) Opiaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 57 102 -
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 97 -
6) Uslugi w zakresie rachunkowosci - - -
7) Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
8) Ustugi prawne 14 - -
9) Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10) Kosziy odsetkowe - -
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12) Ujemne saldo réznic kursowych 3 - -
13) Pozostale 59 281 373
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 97 -
IV. Koszty funduszu netto {li-ll}) 7602 15 905 6 673
V. Przychody z lokat netto {I-1V) 8 361 17 782 9 834
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 9194 |- 5 800 30 486
Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat, w tym: 614 15 833 20 887
Z tytutu réznic kursowych - -
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: 9 808 10 033 9 599
Z tytutu réznic kursowych - - -
VII. Wynlik z operacji (V+{-Vl) 17 555 11 982 20 652
Wynik z operacji przypadajacy na Cl 3,70 1,88 -2.75
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 3,70 1,68 -2,75

Artur Czerworiski Marcin Bednarek Stawomir Tomkiewicz
C oo\
Prezes Zarzadu Czlonek zadu

Czlonek Zarzadu




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna inwestycja 4

za okres 01.01.2007 do 30.06.2007

(dane wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z cperacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny wyrazonego w zi.)

30.06.2007 31.12.2006
l. Zmiana wartosci aktywéw netto - 227 611 726 503
1. Warto$é aktywoéw netto na koniec poprzedniego ckresu sprawozdawczego 726 503 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 17 556 11 982
Przychody z lokat netto 8 361 17 782
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - 614 |- 15 833
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat 9 808 10 033
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii 17 555 11 982
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) - -
Z przychodéw 2 lokat netto - -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
Z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: - 245 166 714 521
Zmiana kapitatu wptaconege (powiekszenie kapitatu z tytutu wydanych CI) - 749 645
Zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu wykupionych Gl 245 166 35124
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) - 227 611 726 503
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 498 892 726 503
8. Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 599 438 736 085
Il. Zmiana liczbycertyfikatéw inwestycyjnych - 2751712 7138139
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: - 2751712 7138139
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych - 7 496 453
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 2751712 358 314
Salde zmian - 2751712 7138139
2. Liczba certyfikatéw narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym: 4744 741 7138 139
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 7 496 453 7 498 453
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 2751712 358 314
Saldo zmian 4744 741 7 138 139
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 6 164 184
lll. Zmiana wartogci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 2,26 1,78
1. Wartoéé aktywow netto na Cl na kaniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 101,78 100,00
2. Wartos¢ aktywow netto na Cl na koniec biezacego okresu sprawczdawczego 105,15 101,78
3. Procentowa zmiana wartosci aklywow netto na Cl w okresie sprawozdawczym 3,31% 1,78%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na Cl w okresie sprawozdawczym 101,03 97,25
data wyceny 2007-02-28 2006-06-30
5. Maksymalna wartos¢ aklywow netto na Cl w okresie sprawozdawczym 105,15 101,85
data wyceny 2007-06-30 2006-04-28
6. Wartos¢ aktywdw netlo na Cl wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 105,14 101,77
data wyceny 2007-06-29 2006-12-29
7. Rozwodniona wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w §redniej wartosci aktywow netto, w tym: 1,27% 2,17%
Procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 1,24% 2,10%
Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0,00% 0,00%
Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00% 0,01%
Procentowy udzial opfat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0.01% 0,01%
Procentowy udziai oplat za usiugt w zakresie rachunkowosci 0.00% 0.00%
Procentowy udzial oplat za uslugt w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Artur Czerlworiski Marcin Bednarek
wWov(b—
Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzgdu

Stawomir Tomkiewicz

Czlone arzadu




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknletego Bezpleczna Inwestycja 4
za okres od 01.01.2007 do 30.06.2007

(dane wyrazcne w tys. zt)

£1.01.2007-30.06.2007

2802 2006-31.12.2008

28.02 2006-30.06 2006

A. Przeptywy $rodkéw pienietnych z dzlatainogc] operacyjnej {I - lI} 245 843 714520 |- T45 497
| Wphywy 2720 984 11673 762 8 507 $15
Z tytuiu posladanych lokat 21168 33 309 31975
Dywidendy 7 064 2409 1075
Odsetki od pbligacii 19 104 30 900 30 900
Z tytutu zbycla skladnikéw lokat 2699 510 11 536 962 B 472654
Akcje i prawa z nimi zwigzane 146 080 325 139 244 658
Obligacje 519 947 6226 972 4782 5%
Bony skarbowe - 440 021 400 014
Prawa pochodne 4343 74 093 60 BB6
Depozty 2029140 4 470 737 2 984 504
Pozostale 308 3491 3286
w tym odsetki od Iokat i rachunkéw bankowych 306 3147 3286
1! Wydatki 2475141 12 288 282 9253 412
Z tytuiu posladanych Jokat - - -
2 tytutu nabycia skiadnikéw lokat 2 466 948 12 273 851 9 248 195
Akcje i prawa z nimi zwigzane 107 619 516 649 312671
Obligacje 320 876 6770 053 5 467 403
Bony skarbowg - 439 862 399 869
Prawa pochodne 3712 74 647 69 874
Depozyty 2034 741 4 472 840 2998 378
2 tytulu wyplaconego wynagrodzenla dla towarzystwa 7 965 13 6836 4784
Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmlotow prowadzacych dystrybucle - - -
Z tytutu oplat dia depozylariusza 24 53 -
Z tytutu oplat za prowadzenle rejestru aktywdw funduszu 107 102 -
Z tytutu oplat za zezwolenla | oplat rejestracyjnych 87 -
Z tytutu ustug w zakresle rachunkowoscl - - -
2 tytutu ustug w zakresle zarzadzania aktywami funduszu - - -
Z tytutu ustug prawnych 19 - -
Z tytutu posladania nieruchomosci - - -
Pozostate, w tym 78 243 433
Koszty niglimitowane 78 243 433
B. Przeplywy srodkéw pleniginych z dzialainogcl flnansowe] (1 - 1) - 245 166 714 521 749 845
| Wpltywy - 749 645 T49 645
Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych - 749 645 749 645
Z tytulu zaciggnietych kredytow - -
Z tytulu zaciggnietych pozyczek - -
7 tytutu spiaty udzielonych pozyczek - -
Qdsetki - -
Pozostale - -
1 Wydatki 245 166 35124 -
Z tytulu wykupienia cerlyfikatéw inwestycyjnych 245 166 35 124 -
Z tytulu sptat zaciggnietych kredytow - -
Z tytulu sptat zaciggnigtych pozyczek - -
Z tytuhu wyemitowanych obligacii - -
Z tytulu wyptaty przychodéw - -
Z tytuhu udzielonych pozyczek -
Qdsetki -
Pgzostate - -
C. Skutkl zmlan kurséw wymiany $rodkéw plenleznych | ekwiwaientéw srodkow
pieniginych - - -
D.Zmlana stanu $rodkéw plenigznych netto (A +/- B) 877 1 4148
E. Srodki pienigZne i ekwiwalenty Srodkéw plenlgznych na poczatek ckresy
sprawozdawczego i - -
F. Srodkl plenigZne | ekwiwalenty Srodkéw pleniginych na konlec okresu
sprawozdawczrego (E +/- D) 678 1 4148
rtur Czerworiski , ,
A \ - Marcin Bednarek Stawomir Tpmkiewicz
\U 0 ot ( L\_/ 4
Prezes Zarzadu bertas Czlonek/Zarzadu

C/zlonek Zarzadu




Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 4
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane g zgodnie Zz przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z p6zn. zm. {,Ustawa") oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231 poz. 2318} z poézn. zm.
(,Rozporzadzenie}.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie].

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywOw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzieri bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomicznag,

Wartos¢é poszczegbinych skiadnikow aktywow i pasywow, przychodow i zwiazanych z nimi kosztow, jak
tez zyskow i strat ustala sig¢ oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sa na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgj, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywoéw Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane s3 oraz zobowigzania Funduszu ustalane sa zgodnie z
obowiazujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowos$c wydane przez uprawniony w mys! ustawy Komitet
Standardew Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiazany jest stosowa¢ okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowiazania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna warosci
aktywoéw Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzona polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegolnosci biorac pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw nette na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszg wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z
Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymieniongj Ustawy;
ponadto nie wplynie na wlasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartosé diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie¢ w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikow lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnei stopy procentowe.

Zobowiagzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien przekazania $rodkdw z tytutu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitalu
wyptaconego, zwiazanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanow $rodkow pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciagow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow zmnigjszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane) wartosci.

Fundusz zobowiazany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajacego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane s3 przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiac poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastgpujace koszty i wydatki zwigzane z dziatainoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; opfaty i prowizje maklerskie;
prowizje i oplaty bankowe; koszty obsfugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez
Fundusz, podatki i optaty wynikajace z przepisdéw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW, koszty zwigzane z
dziatalnoscig Rady Inwestorow; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalinoscig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkow gidwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych. na ktérych notowany byt dany instrument w



miesiacu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy,
przy czym BG i BFV nie sg rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i kKursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjna - rynek giéwny ustalany
jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sa brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw dtuznych wybor rynku gidbwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym 2z tych
rynkow, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d) dla zagranicznych instrumentoéw udziatowych wyboru rynku gtownego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtowny ustata sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;, w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
glowny wyznaczany jest Bioomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair
Value.

2. Jezeli instrument byl notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtownych, pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesigca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegolnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym datg uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych jest notowany na rynkufach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku giownego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakoriczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 112.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow giéwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gléwny w miesiacu poprzednim.
Akceptowalne sa odchylenia na kursach skfadnikow lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartos¢ bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dia obligacji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dla akeji.

Jezeli roznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzane zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

3. Szczegolowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktorych mowa w przepisach

dotyczacych prospektu i skrétu prospektu

Sposdb obliczania Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych {wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/WAN,

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegolnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylaczeniem:



1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytulu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) oplat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wiacza kosztow wskazanych powyzej do wylgczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposob obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Fundusz okresla wediug wzoru jako: SOP = [(T1 = T2)yWAN]*100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowitq wartos¢ wszystkich dokonanych przez Fundusz transakgji nabycia i zbycia
papieréw wartoéciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub tytuldw uczestnictwa w funduszach

inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,
T2 - oznacza catkowitg warto$é zbytych i odkupionych certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu,

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywodw Netto Funduszu,
t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4

na dzien 30.06.2007
30.06.2007 31.12.20086
Z tytutu zbytych lokat 61 461 32 390
Z tytutu instrumentdw pochodnych - -
Z tytulu wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
Z tytulu dywidend 2425 -
Z tytutu odsetek 1878 17 984
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate 75 -
65 839 50 374
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamkni¢tego Bezpieczna Inwestycja 4
na dzien 30.06.2007
30.06.2007 31.12.2006
Z tytutu nabytych aktywow -
Z tytulu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu -
Z tytutu instrumentdw pochodnych -
Z tytutu wplat na certfikaty inwestycyjne -
Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych -
Z tytutu wyptaty dochodow funduszu -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu -
Z tytulu wyemitowanych obligacji -
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytulu gwaranciji lub poreczen -
Z tytulu rezerw 1047 1572
Pozostale zohowigzania - -
1047 1572




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4
na dzien 30.06.2007

Wartosé na dzien

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie

Wartodé na dzien

Wartodé na dzien
bilansowy w walucie

. bilansowy w danej sprawozdarnia bilansowy w danej sprawozdania
l. STRUKTURA SRODKOW P'ENIEZNYCH NA walucie w tys finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w lys.
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 30,06.2007 30.06,2007 31.12.2008 31.12.2008
|. Banki:
1. BANK BPH SA PLN 678 678 1 1
Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM o o
POZIOM $RODKOW PIENIEZNYCH Worose . Wartosc na dzief N Wartos¢ pa dzien
artosd na dzien bilansowy w walucie Wartosd na dzien bilansowy w walucle
UTRZYMYWANYCH W CEl,-U ZASPOKOJENIA bilanscwy w danej sprawozdania bilanscwy w dane} sprawozdania
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w ys.
iI. $redni w okresie sprawozdawczym poziom grodkéw pienigznych:
|PLN 395 395 3271 3271

1. BANK BPH SA

lll. EKWIWALENTY $RODKOW PIENIEZNYCH

Wartosc na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Ill. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 4
na dzieri 30.06.2007

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. Udziat w portfelu
zt {%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- | 314 010 62,81

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane | dyskontowe brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 314 010 62,81

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych

Kategoria bifansowa Rodzaf aktywow Wartosc¢ w tys. Udziat w portfelu (%)
zt

Lokaty notowane na Papiery dtuzne brak 0,00

aktywnym rynku zmienno-kuponowe

L.okaty nie notowane brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

c) Suma a) i b); warto$¢ — 314 010 tys. zt, udziat w portfelu - 62,81%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

a) Kwoty odzwierciediajace maksymaine obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy

b} Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego

Kategoria bilansowa Skiadnik lokat ¢ WartoS¢ w tys. Udziat w portfelu (%)
udziale w portfetu 2t
powyZej 5%

Lokaty notowane na brak 0 0,00

aktywnym rynku

Lokaty nie notowane | brak 0 0,00

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Warfosc w fys. Udziat w portfelu (%)

2t

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | brak 0

aktywnym rynku dluzne

Lokaty nie notowane | Nieskarbowe papiery | brak 0

na aktywnym rynku diuzne

Suma 0 0,00




3)

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Calkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczace] koncentracji (*

oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych

ekspozycja przekracza 10% WAN)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosé w Udziat w
bilansowa tys. zi, portfelu (%)
EUR* Srodki pieniezne i | gotéwka
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma
uso* Srodki pieniezne i | gotéwka
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery dtuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma
wszystkie waluty

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegblnymi ryzykami i porownanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
sl?czzilgzrgnia Aktywa ?ybzzfgze Poziom Wskazanie Kwoty Poziom Wskazanie
aktywOw i  jobcigzone |przeplywow obciazenia kategoril odzwierciedlajahr:eObma‘z.em.a kategorit
zobowigzan [ryzykiem srodkdw aktywow | Iokqt nie wypetnienie aktywqw1 IOK‘F".t
rvzvkiem sto ienieznvch zobowigzan |obcigzonych S obowiazah na zobowigzan |obcigzonych
5{ y Py towei P E ny h ryzykiem ryzykiem dzier b:'aIL ryzykiem ryzykiem
stopy _|procentowe) jwynixajacyc kredytowym kredytowym zien bliansowy walutowym |(walutowym
procentowej ze stopy

N procentowe;
. Oniigacje

Sredni skarbowe brak brak brak brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyze] kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego
okresu raportowego nie uleg! istotnym zmianom.




BPH Funduszu Inwestycyjrego Zamknigtego Bezpieczna inwestycja 4

NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

na dzieri 30.06.2007

Termin
Wartosc Terminy Kwota bedaca zapadalngsci Termin
Rodzaj przysziych przysztych podstawa (wygasnigcia) [ wykonania
Typ zajetej instrumentu Cel otwarcia Wartosd strumieni strumieni przyszhych instrumentu instrumentu
pozycji pochodnego pozycji otwartej pozycji | pienieznych pienieznych ptatnosci pochodnego pochodnego
kontrakt
1.FW20U7 [kupno terminowy arbitraz 13 548 codziennie 135640  [21.09.2007

na dziert 31.12.2006
(wyrazone w tys z}.)

Na 31.12.2006 w portfelu funduszu nie byie instrumentdw pochodnych




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4
na dzien 30.06.2007

Na dzien hilansowy w portfelu funduszu nie bylo transakcji z przyrzeczeniem odkupu.

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggal kredytdw ani pozyczek przekraczajacych 1% wartosci
aktywow funduszu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.



NOTA-8 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja ¢

na dzien 30.06.2007
(wyrazone w tys. )

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2007
. Aktywa wtys.

1.8rodki pienigzne wtys PLN

w walucie obcej w tys.

w walucie sprawozdania finansowego w tys.

3. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys, PLN

w walucie obcej w tys.

w walucie sprawozdania finansowego w iys.

4. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym  [w tys. PLN -

w walucie obcej wlys.

w walucie sprawozdania finansowego w tys. -

5. Naleznosci w tys. PLN 55
1. Z tytulu dywidendy LAVES -

w walucie cbeej W tys. CZK 420
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 55
il. Zobowigzania w tys. PLN -

1. Z tytutu nabycia sktadnikow lokat W tys.

w walucie obcegj w tys. CZK

w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursows

Skiadnlki lokat

Zrealizowane

Niszrealizowane

Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa pobory

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartogciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspélnego inwest

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

kurs w stosunku
do =zt

waluta

2007-06-30

0,131

CZK




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4

na dziet 30.06.2007
30.06.2007 31.12.2006

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE |Wartost Warost (spadek) |Wartos¢ Wzrost (spadek)
ZBYCIA LOKAT zraalizowanago niezrealizowanego|zrealizowanego niezrealizowanego

zysku (straty) ze zysku z wyceny  |zysku (straty) ze zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. jaktywow w tys. zbycia lokat w tys. jaktywdw w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 514 9808 |- 15 B33 10033
Dluzne papiery wartosciowe - 4952 |- 719 |- 499 10815
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym - -
Diuzne papiery wartosciowe - - - -
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - -

- 614 9808 |- 15 833 10 033
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU :ﬁ::ﬁi‘,’:::;;ffw :‘Li;ﬁi;;t:ﬂe

tys. w tys.
Wyptacone przychody z lokat: -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach
Przychody odsetkowe
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie salde réznic kursowych -
Pozostale: -
Wyptacony zreallzowany zysk ze zbycia lokat

Wplyw na
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT :w;:r:ﬁﬁﬁcﬁi'éﬁ:"ew ::d;ri:l"‘:;m"““ Udzlal w dfl';:"::;';w fm:’ww;:"“ ‘::ty“:zfv netto
. W iys,

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublticznych:

Fundusz nie wyptaca dochod6w swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4

na dzieri 30.06.2007

30.06.2007

31.12.2006

l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartosc w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucie

Optaty dla depozytariusza

Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

97

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

97

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys.

Cze$¢ stata wynagrodzenia

7 447

15 469

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

7 447

15 469

lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYM! LOKATAMI

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys.

1. (zbyty sktadnik lokat)

a) (Koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
W niniejszym sprawozdaniu nie ujeto zadnych znaczgcych zdarzen, dotyczgcych {at ubiegtych.

Informacje o znaczacych =zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktére wymagatyby ujgcia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzadzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajacym z Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 8.10.2004 r. W sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty

Dokonane korekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nieroziiczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. zi.)

Akcje 3697

Instrumenty pochodne 641

Obligacje -4 952
Zrealizowany zysk (strata) —razem -614
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat ( w tys. zt.)

Akcje 10 537
Instrumenty pochodne -10

Obligacje -719
Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) — razem 9 808

Dane dotyczace podatkéw i oplat
Dochody Funduszu z tytulu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg

opodatkowaniu.
Z tytutu transakcji zawartych na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie w okresie

sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 537 tys. zt.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w
miesigcu marcu, czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupil ogotem 2 751 712 certyfikaty. Transakcje te zostaly
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S A.

Na dzien 29 czerwca 2007 roku zostato zgloszonych de wykupu 1 739 230 certyfikaty inwestycyjne na

taczna kwote 182 863 tys. zl.
Do dnia 30 czerwca 2007 roku zlecenie umorzenia certyfikatow inwestycyjnych nie zostalo rozliczone

przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.
Warszawa, 28 sierpnia 2007 r.

Artur Czerwornski Marcin Bednarek Stawomir Tomkiewicz
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Zastgpca Dyr. Dep. Powierniczego Telefon Data
Michal Szemraj (22) 531-94-48 28 sierpnia 2007

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank BPH S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4 (,,Fundusz™) potwierdza zgodnosc
danych dotyczacych stanow aktywéw zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu,
w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow wynikajacych, za okres
sprawozdawczy 01.01.2007 - 30.06.2007, ze stanem faktycznym na dzien bilansowy 30

czerwca 2007 r.

Z-ca Dyreptora
efarfament Powierniczy

Micha

Departamant Powserniczy Bank BPH Spidka Akcyjna Zarzad
ul. Towsarowa 25a Al Pokaju 1, 31-548 Krakdw !
00-958 Warszawa Firezsg Zaresl;
Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescla  Jazef Wancer
tel.: +48 22 531 94 48 w Krakowie Wydzial X| Gospodarczy — ;
faks: +48 22 531 84 97 ' KRS 0000010260 Wiceprezes Zarzadu:

482253184 9 Rejastrowy Mirostaw Boniecki, Przamysiaw Gdafiski,
St A T Anlon Knett, Katarzyna Niszgoda
Internet: wanar_bph.pl HIP 675-000-03-84 J I

Czlonek Zarzgdu:
Kapital zakltadowy 143.581.150,00 zt Grzegorz Piwowar

HKapitad wplacony 143.581.150,00 =i



