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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz™) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za
okres od | stycznia do 30 czerwca 2009 roku.

W maju 2008 roku 10 funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez BPH TFI zostato
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy.

W grudniu 2008 oraz maju 2009 w ramach funduszy parasolowego uruchomiono kolejne subfundusze.
Obecnie BPH FIO Parasolowy, oferuje 13 subfunduszy charakteryzujacych sig zroznicowang polityka
inwestycyjng i co za tym idzie, roZnym stopniem ryzyka.

Na dzien 30 czerwea 2009 roku wartosé aktywow netto Funduszu wyniosta 2 007 mln PLN, natomiast
laczna warto$¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 2,97 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

Pierwsze poirocze 2009 roku na rynku polskich obligacji skarbowych przebiegato pod katem
,Wystramiania si¢” krzywej rentownosci obligacji (krzywa stata si¢ "bardziej stroma" w stosunku do
roku 2008).

Krzywa to zbior rentownosci obligacji o rdznej zapadalnosci, naniesionych na wykres. Na potrzeby
opracowania krzywa zostala podzielona na trzy sektory: 0 - 2 lata; 2 - 5 lat oraz 5 — 15 lat).

Proces ,,wystramiania” przebiegal dwuetapowo. Pierwsze dwa miesiace przyniosty mocng korekte
wzrostow, ktdrych moglismy by¢ $wiadkami pod koniec 2008 roku, w rezultacie czego rentownosci
niemalze wszystkich obligacji zanotowaly gwatltowny wzrost.

W kolejnych miesiacach 2009 roku znaczaca poprawa globalnego sentymentu i spadek awersji do
ryzyka, zaowocowal przesunieciem czesci zasobdw gotoéwki do naszego regionu, co pomoglo
wyhamowa¢ dalsze spadki, a w niektdrych sektorach krzywej przetozylo sig¢ na wzmozone
zainteresowantie inwestorow. Ponadto niski koszt pozyskania pieniadza na rynku miedzybankowym
spowodowal znaczacy popyt na papiery o krotkim terminie zapadalnosci (do 2 lat), zaréwno ze strony
inwestorow krajowych, jak réwniez zagranicznych. Na tym odcinku krzywej obserwowalismy spadek
rentownosci o ponad 100 punktéw bazowych, przy niewielkiej zmiennosci w pozostalych sektorach (2-5
lat, 5-15 lat).

Okres od stycznia do czerwca 2009 roku byt pracowity dla Rady Polityki Pienieznej (RPP), ktéra w celu
pobudzenia polskiej gospodarki, kontynuowata cykl obnizania stop procentowych (stopa interwencyjna z
poziomu 5% w grudniu 2008 roku spadta do poziomu 3,5% w czerwcu 2009 roku). Dynamika
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poluzowywania polityki monetarnej bylaby zapewne wigksza, gdyby nie nizszy od oczekiwan spadek
inflacji CPI, ktora swoj szczyt osiagneta w kwietniu 2009 (4,0% R/R). Dopiero w czerwcu 2009 roku
znalazla si¢ ona na granicy gornego przedziatu wahan ustalonego przez RPP (3,5% R/R).

Podsumowujac pierwsze 6 miesigcy 2009 roku pod katem rynku obligacji, mozemy stwierdzic¢, ze wsrdd
inwestorow dominowaly podobne strategie koncentrujace si¢ na papierach skarbowych z zapadalnoscia
do 2 Iat.

Natomiast pozostala cz¢sé krzywej (2-5 lat, 5-15 lat), ze wzgledu na ograniczone zainteresowanie,
odnotowata wzrost rentownosci na poziomie: 5 letnie (5Y): +54 punkty bazowe, 10 letnie (10Y): +88
punktéw bazowych.

Rynek akeji:

Pierwsze potrocze 2009 roku byio bardzo zmienne na rynkach akcji. Praktycznie do przetomu lutego i
marca 2009 roku trwata kontynuacja, zapoczatkowanej po upadku banku Lehman Brothers, przeceny
akcji na gtéwnych rynkach swiata. Rynek w Warszawie nie odbiegat na tym tle i podazat w slad za
gietdami w USA i w krajach Europy Zachodniej.

Nalezy takze zauwazyc, ze polski rynek funduszy inwestycyjnych pozostawal pod presja dos¢ silnych
umorzeii, co skutkowato podaza akcji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Uprawnione
wydaje sig¢ by¢ twierdzenie, Ze w pewnym momencie ceny akcji zaczely dyskontowaé bardzo negatywne
scenariusze dla gospodarek wielu krajow europejskich, jak i dla gospodarki amerykanskiej. Ocenia sig,
ze rynek akcji zareagowal zbyt negatywnie i mniej wiecej od przelomu lutego i marca 2009 roku zaczat
powoli piac si¢ w gore.

Inwestorzy zaczeli dyskontowac koniec recesji w trzecim oraz czwartym kwartale 2009 roku i przystapili
do zakupow akcji, co zaowocowato wzrostami wigkszosci indeksow.

Réwniez rynek w Warszawie mocno odreagowal poprzednie spadki, biorac pod uwage, ze indeksy WIG
czy WIG20, od swoich miniméw, zyskaly po kilkadziesiat procent. Wydaje sig, ze obecnie rynki akeji
zbyt optymistycznie dyskontujg przysztosc, co moze zaowocowaé spadkami indeksow w drugim
potroczu 2009 roku.

Nowe subfundusze wchodzace w skiad funduszu BPH FIO Parasolowy:

8 maja 2009 r. rozpoczat dziatalnos¢ nowy subfundusz dziatajacy w ramach BPH F1O Parasolowego -
BPH Subfundusz Akgji Globalny. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowig jednostki uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu ma na celu zapewnienie globalnie zdywersyfikowanego portfela
inwestycyjnego z ekspozycja na swiatowe rynki akcji. Aktywna alokacja aktywow migdzy fundusze
zagraniczne jest wspomagana przez rekomendacje inwestycyjne firmy Franklin Templeton.
Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 10% WIBID3M,

- 36% MSCI EM TR Gross USD Index,

- 54% MSCI World TR Gross USD Index.



8 maja 2009 r. rozpoczat takze dzialalnos¢ nowy subfundusz dziatajacy w ramach

BPH FIO Parasolowego - BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1. Przedmiot inwestycji Subfunduszu
stanowia: skarbowe instrumenty dtuzne, akcje spolek nalezacych do indeksu WIG20 oraz kontrakty
terminowe na indeks WI1G20.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje dynamiczng alokacje aktywow miedzy cz¢sé duzna, a
udzialowa zgodnie ze strategia zabezpieczania portfela CPPL. Ma ona na celu uzyskanie atrakcyjnych
stop zwrotu w przypadku wzrostow na rynku akcji z jednoczesnym dazeniem do zapewnienia ochrony
97% kapitalu w horyzoncie dwuletnim.

Subfunduszu nie posiada benchmarku.

Wszystkie subfundusze zanotowaly w pierwszym péiroczu 2009 wzrost wartosci jednostek uczestnictwa.
Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 4,62%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 8,26%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 8,24%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzacej: 11,46%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 0.09%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 10,80%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania: 9,55%

BPH Subfunduszu Akcji: 7,44%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: 13,00%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej: 17,65%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny: 3,37 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzacej: 37,98%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: 23,73%

Dzigkujemy za powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i
okazane w ten sposob zaufanie.
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Artur Czerwonski Marcin Bednarek Aleksander ﬂ;;grzvéki
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
0D 1 STYCZNIA 2009 R. do 30 CZERWCA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pd2n. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku ,W sprawie szczegoinych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 18539).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obgjmuje:

e Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku o wartosci 209 655 tys. zt, w tabeli
gidwnej craz w tabelach uzupeiniajgcych i dodatkowych,

e Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
224 620 tys. zt,

« Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 do 30 czerwca 2009 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 25 180 tys. zt,

+ Zestawienie zmian w aktywach netto,

» Noty objasniajgce,

+ Informacje dodatkowa.

Warszawa, 25 sierpnia 2006 r.

Marcin Bednarek
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Artur Czerworiski i Aleksander okrzycki
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spolek, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dziatat
jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjg nr DFN-409/3-68/99 z dnia 3 grudnia 1999 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
{obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) udziella Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA B
Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Top Ameryka.

W dniu 21 stycznia 2000 roku Subfundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ
56.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegla zmianie na BPH Fundusz inwestycyjny
Otwarty Top Ameryka.

Od dnia 2 czerwca 2006 roku Subfundusz dziata pod nazwg BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji
Dynamicznych Spolek.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07/VIJU/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru
Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji
Dynamicznych Spotek, BPH FIO Akcji Europy Wschodzace], BPH FIO Aktywnego Zarzadzania, BPH
FIO Obtigacji Europy Wschodzacej, BPH FIO Nieruchomoéci Europy Wschodzacej, BPH FIO Obligacji
1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami — BPH FIO Parasocliowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasclowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sad Ckregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi
379

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyi
osocbowo$é prawng, wstgpit w prawa | obowigzki funduszy inwestycyjnych podiegajgcych
przeksztalceniu. Fundusze inwestycyjne podlegajace przekszialceniu zostalty wykreslone z rejestru
funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna z  siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spdtek jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego.

BPH FIQ Parasolowy skiada sie z nastepujacych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzace),
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztalcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.



BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania Globalny,

Na dzien sporzadzenia polgczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2009 r. subfundusze:
BPH Aktywnego Zarzadzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaly uruchomione.

Cel inwestycyjhy, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoéci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacainoécig emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat
inwestycji glownie w instrumenty udzialowe, tj.. akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w
instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, t).: obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych
istnieje zobowiazanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowac nie mnigj niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty
vdziatowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat
kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Obok kryteriéw dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda wybierane te spdlki, ktére wedlug Funduszu rokujg
najwieksze mozliwosci wzrostu kursu akcji, wynikajace z analizy sytuacji fundamentalnej danej spaki.

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w papiery wartosciowe | inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienigznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezacych do CECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa
Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do CECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle
Ltd, Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya
Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal
Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana
de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki P&inocnej: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne
Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 roku.
Dniem bilansowym jest 30.06.2009 roku.



Kontynuacja dzialalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidziec przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnily sie zadne przestanki swiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzil przeqiad sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wshkazanie kateqgorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spélek zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa, réznigce
sie w szczegoblnosci sposchem pobierania oplat manipulacyjnych, minimalng kwotg wplaty oraz
minimalng wartosciq rejestru; jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P. Jednostki uczestnictwa
typu A, typu B i typu P zbywane sg wylgcznie w zamian za wplaty w ztotych.

Do 30 czerwca 2006 Subfundusz zbywat rowniez jednostki typu USD. Wptaty na jednostki typu USD
byly dokonywane w USD. W zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej, z dniem 1 lipca 2006 Subfundusz
zaprzestat zbywania jednostek typu USD. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek typu
USD nabytych przed 1 lipca 2006. Odkupywanie jednostek typu USD jest dokonywane w USD.

Warszawa, 25 sierpnia 2009 r.

C gnngo Wil

Artur Czerworiski Marcm Bedmzek Ale ,gakL r Mokrzycki
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

30.06.2009

31.12.2008

Warlos¢ wedlug ceny
nabycia

Warlos¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy

Procentowy udzial
w aklywach
Qgotem

Warlose wedtug ceny
nabycia w tys

Wartost wedlug wyceny
na dzien blansowy w
tys.

Procentowy udzial
w aktywach
ogdlem

Akcie

279 027

150 032

82,14

313 986

150 189

72,82

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

7 535

B 480

4 200

3416

1.66

Prawa poboru

9

0,04

Kwity depozylowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warlosciowe

Instrumenty pochcdne®

0,22

33

Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe 7a
granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

11

11317

6434

6 434

312

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

315

315

0,14

427

427

0.21

* Wartos¢ instrumentéw pochodnych obejmuje niezrealizowana strate na transakgiach futures w wysckosci 499 tys_ zi, ktdra nie jest ujgla w wartosci
sktadnikdw lokat prezentowanych w bilansie

Marcin Bednarek
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spolek
na dzier) 30,06,2009

Procenowy

udziat w

Kraj sindziby Warloé¢ wedtug ceny Warlo4d wedtug wyceny na aktywach

Rﬂﬂlb] rynku Nazwa rynku Liczba emienia nabycia wtys. dziet bilanscwy w tys. ugblem

Akcle 26 860 003 279 027 190 032 82,14
AMREST HOLDING N.V. Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 12 580{ POLSKA 596 692 0,30
APATOR Aktywry Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 226 887] POLSKA 4413 3766 163
ASSECO POLANC Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 13 756| POLSKA 738 749 0,32
ATREM Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 186 110| POLSKA 1400 2696 1,17
BARLINEK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 130 511| POLSKA 183 435 0.19
BAUMA (ULMA) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 18 927| POLSKA 5259 748 0.32
B8 DEVELOPMENT NF) (12Piast) | Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 7 108 521|POLSKA 13 837 2417 1.04
BOMI Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 125 19| POLSKA 1406 1683 0.73
BPH Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 40 000| POLSKA 3634 1600 0.69
BRE Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 1 043| POLSKA 102 178 0,08
BZ WBK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 15 678| POLSKA 1134 1411 061
CEZ Axtywny Rynek - Rynek Regulowany cD 14 650| CZECHY 1651 2124 0,92
cce Axtywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 36 601)|POLSKA 1 624 1427 0,62
CIECH Axtywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 138 334| POLSKA 8 456 3667 1,59
CYFROWY POLSAT Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 457 469| POLSKA 5 807 7 022 3,04
DEBICA Axtywny Rynak - Rynek Regulewany WGPW 3111 POLSKA 103 168 0,07
ECHO Axtywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 2 183820| POLSKA 15 521 5972 2,58
ELBUDOWA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 20 392[ POLSKA 3616 3181 1,38
ELSTAR OILS Atywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 630 420| POLSKA 3909 351 1,52
EMPERIA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 15 597| POLSKA 778 888 0,38
ERBUD Akfywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 176 086| POLSKA 5435 7 043 3.04
ES SYSTEM Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 797 550| POLSKA 6672 3980 1,72
FAMUR Aktywny Rynak - Rynek Regulowany WGPW 496 642| POLSKA 1414 949 0.41
GANT Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 41 168[ POLSKA 5 267 849 0.37
GRAJEWO Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 23321 POLSKA 621 23 0.10
GI1C Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 7 204| POLSKA 84 159 0.07
HANDLOWY Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPWW 134 557| POLSKA 7578 5728 20
INGBSK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 29 225| POLSKA 22 283 10 244 4,43
INSTAL KRAKEW Akhywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 342 908 POLSKA 7426 5 748 2,92
IPOPEMA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 112 796| POLSKA 592 756 0,33
KETY Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 57 9a3| POLSKA 5601 4633 2.00
KOC HOLDING AS Aktywny Rynek - Rynsk Reguiowany Tl 120 000| TURCJA 670 559 0.29
KOPEX Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 26 911{ POLSKA 250 490 0,21
LPP Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 3290 POLSKA 3287 3866 1,67
Millanium Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 1666 6911 POLSKA 2402 4857 2,10
MMPPL Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 548 175 POLSKA 4345 3518 1,56
MONDI Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 128 292 POLSKA 6852 5158 2,68
MOSTALWAR Aktywny Rynek - Rynek Regulowary WGEPW 30 099{ POLSKA 1515 1758 0,76
MOSTALZAB Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 25 6281 POLSKA 7 124 0,05
NAFTA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 44 644 | POLSKA 213 821 0,36
NETIA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 2 448 859 POLSKA 6541 8693 3.76
NFI EMF Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 205 984 POLSKA 3373 211 0,91
NOBLE BANK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 83 945 POLSKA 1084 318 0,14
ORBIS Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 167 903[ POLSKA 12 037 5313 2,73
OTP Aktywny Rynek - Rynek Regulowany HB 36 000 WEGRY 1502 2082 0,88
PAMAPOL S.A Aktywny Rynek - Rynek fegulowany WGPW 120 563 POLSKA 1082 422 0,18
PEKAQ Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 200: POLSKA 22 33 0.01
PEP Aktywny Rynek - Rynak Regulowany WGEPW 279 992| POLSKA 6325 7392 3,20
PHARMENA Aktywny Rynek - Rynek Regutowany WGPW 83 411{ PCLSKA 2 169 1579 0.68
PKO 8P Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 10 018[ POLSKA 187 255 0,1
POL AQUA Aktywny Ryrek - Rynak Regulowany WGEPW 285 803| POLSKA 8571 6328 2,74
POLIMEXMS Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 550 749| PCLSKA 1851 1806 082
POLNORD Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 52 500| POLSKA 1753 1654 0.71
RUCH Aktywny Rynek - Rynek Regulowary WGPW 160 540| POLSKA 1718 1076 0,45




SANOK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 292 800| POLSKA 4 254 1994 0,86
STALPROD Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 19 073| POLSKA 16 880 8 011 3.46
SYNTHOS (DWORY) Aktywny Rynak - Rynak Regulowany WGEPW 4211 004| POLSKA 3 850 4 548 197
Telefonica Aktywny Rynek - Rynek Regulowany CcD 57 000|CZECHY 4129 4165 1.80
M Aktywny Rynek - Rynak Regulowany WGPW 158 757| POLSKA 3 680 1427 0,62
TPSA Aktywny Rynak - Rynek Regulowany WGPW 118 368| POLSKA 2170 1835 0,78
TVN Aktywrty Rynak - Rynek Regulowany WGPW 630 058| POLSKA 6748 6313 2,73
UNIMA 2000 SYS TELEINF, Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 174 81| POLSKA 2537 778 0.34
WAWEL Aktywrty Rynsk - Rynek Regulowany WGEPW 12 754| POLSKA 3112 2 806 1.21
wsip Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 352 737|POLSKA 4548 5 456 236
ZPUE Aktywny Rynak - Rynek Regulowany WGEPW 25 930/ POLSKA 8031 2248 0.97
ZUK STAPORKOW Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 136 288| POLSKA 4788 1281 0,55




TABELA UZUPELNIAJACA - PRAWA DO AKCJI
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
na dzien 30.06.2009

( dane wyrazone w tys. zt.}

Procentowy
Wartos¢ wedtug udziat w
Kraj siedziby| Wartos¢ wedtug ceny wyceny na dzief aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenia nabycia bilansowy ogdtem
139 295 7 535 8 490 3,67
Aktywny Rynek -
BOGDANKA-PDA  |Rynek Regulowany  |WGPW 139 295|POLSKA 7535 8 490 3,67




TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FI0 Parasclowy BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek
na dzien 30.06.2009

Proceniowy

Kraj siedziby Wartos¢ wediug udziat w

Emitent emilenta Wartos¢ wedtug ceny|  wyceny na dzier aktywach

Rodzaj rynku Nazwa rynku (wyslawca) (wystawcy) Instrument bazowy Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. ogotem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 550 0 -499 0,22

Aktywny rynek - rynek
FW20U09 regulowany WGPW  |WGPW Polska Indeks WIG 20 550 0 -499 0,22
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00
0 0




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spélek

na dzien 30.06.2009
Wartos$c wediug Proceniowy
Wartosc wediug ceny wycany na dzier Warloét wediug udzial w
Kraj siedziby Warunki nabycia w danej Warto$¢ wedlug ceny bilansowy w dangj wyceny na dziefi aktywach
Nazwa banku banku Waluta | oprocentowania walucie nabycia w tys. walucie bilansowy w tys. ogiam

W walutach panstw naleiacych do OECD 11 217 11 317 4,89
LOKATA OVERNIGHT [Bank BPH S.A. Polska PLN 3,45| 11 317 000,00 11317 11 317 000,00 11 317 4,89
W walutach panstw nienalezacych do CECD -




TABELA UZUPELNIAJACA - INNE
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek

na dzien 30.06.2009

Procentowy
Kraj siedziby udziat w
Emitent emitenta Warto$é wediug ceny |  Wanloéé na dzien aktywach
INNE {wystawca) {wystawcy) Istotne parametry Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys, ogotem
subskrypcja -
akcje Tesgas Tesgas S.A. | Polska - 45 000 315 315 0,14




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH FIO PARASOLOWEGO BPH SUBFUNDUSZU AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART.
98 USTAWY

Wartos$¢ wedlug wyceny na dzier
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w aktywach
ogSlem

GRUPA POLIMEX MOSTOSTAL S.A.

2727




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyinego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek

na dzien 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie dane wyrazone sa w tysigcach zt. - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa wyrazonych w zl)

30.06.2009 31.12.2008
I. Aktywa 231 346 206 274
1) Srodki pieniezne 2073 1645
2) Naleznosci 2 064 2683
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 17 055 41 389
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 198 522 153 605
Dluzne papiery wartosciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 11 632 6 952
Dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 6 726 1773
Il. Aktywa netto (1-11) 224 620 204 501
IV. Kapitat funduszu 787 133 792 194
Kapital wptacony 2 634 450 2620717
Kapital wyptacony (wielkos¢ ujemna) - 1847 317 1828 523
V. Dochody zatrzymane - 473973 423170
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto - 35 871 33764
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat|- 438 102 389 406
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia - 88 540 164 523
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+i-VI) 224 620 204 501

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

6416 785,9815

6 601 705,8389

Jednostki typu A

6 412 641,9888

6 596 956,6755

Jednostki typu P - 15,8778
Jednostki typu USD 4 143,9929 4 733,1866
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 35,01 30,98
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 35,01 30,98
Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu USD 35,01 30,98
o Marcin Bednarek
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RACHUNEK WYNIKU 2 OPERACJI

BPH Funduszu Inwestycyinego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(dane wyrazone w tys. zi. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zi.)

01.01-30.06.2009 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2008
I. Przychody z lokat 1891 8 917 2514
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1057 6 801 1660
Przychody odsetkowe, w tym: 632 2 055 852
Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 165 993 409
Odsetki od papierow wartosciowych 9 - -
Odpis dyskenta 458 1062 443
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 200 59 -
Pozostate 2 2 2
Il. Koszty funduszu 3998 16 767 11 088
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 3901 16 632 10 654
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
3) Opiaty dla depozytariusza 60 117 52
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu - - -
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
7) Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
8) Ustugi prawne - - -
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10) Koszty odsetkowe - - -
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12} Ujemne saldo réznic kursowych - - 70
13) Pozostate 37 18 12
Ilf. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 3998 16 767 11 088
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 2107 7 850 8 574
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 27 287 404 204 275 850
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 48 696 313 767 182 655
Z tytutu réznic kursowych 336 657 629
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 75 983 90 437 93 195
z tytutu réznic kursowych 181 347 -
VII. Wynik z operacji (V+/-VI} 25180 412 054 284 424
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 3.92 62,42 36,56
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A 3.82 62,42 36,56
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestinictwa typu P 3,92 62,42 -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu USD 3.92 6242 36,56

Artur Czerworsiti Alurein Dednarek ,
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spélek

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie dane wyrazone s w tysiacach zt. - z wyjatkiem liczby jednostek uczestinictwa oraz Wartoéci Aktywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrazonych w zi.)

30.06.2009 31.12.2008
I. Zmiana warto$ci aktywow netto 20 119 661 995
1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 204 501 866 496
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 25180 412 054
Przychody z lokat netto - 2107 7 850
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat - 48 696 313 767
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 75983 90 437
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 25180 412 054
4. Dystrybucja dochoddw {przychodéw) funduszu (razem) -
Z przychodow z lokat netto - -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
Z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: - 5 061 249 941
Zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych JU) 13733 85 055
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 18 794 334 996
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5) 20118 661 995
7. Wartos¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 224 620 204 51
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 196 800 413 990
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa - 184 919,8584 4 370 155,6457
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: - 184 919,8584 4 370 155,6457

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

435 196,4235

1614 538,1000

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

620 116,2819

5 984 693,7457

Saldo zmian

-184 919,8554

-4 370 155,6457

2. Liczba jednostek narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

6 416 785,9815

6 601 705,8399

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

30 554 255,8271

30 119 059,4036

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

24 137 469,8456

23 517 353,5637

Salkdo zmian

6 416 785,9815

6 601 705,8399

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

6 416 7859815

6 601 705,8399

1ll. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 4,03 47,99
1. Warto$¢ aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 30,98 78,97
2. Warto$€ aktywoéw netic na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 3501 30,98
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 13,00% -60,78%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 2527 30,78
data wyceny 2009-02-24 2008-12-22

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 3591 79,70
data wyceny 2009-06-12 2008-01-02

6. Warto$¢ aktywow netio na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 35,01 30,98
data wyceny 2008-06-30 2008-12-31

IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, w tym: 2,03% 4,05%
Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,.98% 4,02%
Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmioctéw prowadzgcych dystrybucje - -
Procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,03% 0,03%

Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Procentowy udzial optat za uslugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ariur Czerwonski Marcin Bednarek
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1984 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694} z pozn. zm. {,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim | w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyiatkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dziern bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej
podstawie sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywdw i skladnikéw Ickat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawoczdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng,

Warto$¢ poszczegolnych skiadnikow aktywéw i pasywodw, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskéw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtdwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu
kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Cperacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérege dotycza,

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki iokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzarn.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie.
Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do
weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg
zgodnie z cbowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Subfundusz
moze stosowac krajowe standardy rachunkowos$ci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz
moze stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na
dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna
wartosci aktywéw Subfunduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
spostb nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegolnosci biorgc ped uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow



netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktérej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na
prawidtowe, zgodne z Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wanosci
aktywow, wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie
wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych,

Wartos¢ dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skitadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Koszty ocdsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego i kapitalu wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatlu wyplaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore
zostaty zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosSci przewidywanej. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszaja uprzednio
utworzong rezerwe, Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.
Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajacego
pozycje kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Subfundusz do 15-go dnia nastgpnego
miesiaca kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujace koszty | wydatki zwigzane z dzialainoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; oplaty i prowizje
maklerskie; prowizje i oplaty bankowe; koszty obslugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciagnietych
przez Subfundusz; podatki i optaty wynikajgce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytuciji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiazane z dzialalnoscia
Subfunduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalcnego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spolki wchodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.



Aktualizacja rynkow giownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Zrodiem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigeca procedura wyznaczania rynku i Kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udziatowych dla funduszu, kiory ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny
ustalany jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg,

¢) dla krajowych instrumentow diuznych wybdr rynku gtownego opiera si¢ na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gldwny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV;

d} dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sig sposrdd rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
giowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzief na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gidwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkéw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw
gtownych nie byl notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gléwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow giéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku giéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesiaca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtownych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczeénie wystgpuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, kiory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu
poprzednim.

Akceptowalne s3a odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszezalna jest nastepujaca wartosc bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli roznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w Zycie przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finansow w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem®),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepiséw Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.



Skiadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane s3 oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla skiadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowe;
warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang cene nabycia dla danych sktadnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest warto$¢ sktadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostalo sporzgdzone
zgodnie z Zalgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywow pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje warto$ci w zaokragleniu do jednosci.
3) Szczegolowy opis metodologil wyliczania wskaznikéw, o ktorych mowa w przepisach

dotyczacych prospektu i skrétu prospektu

Subfundusz rozpoczal podawanie wartosci Wspdlczynnika Kosztéw Calkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Spostb obliczania Wspdélczynnika Kosztéw Catkowitych {(wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/MWANS,

gdzie:
WANS - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach ¢ szczegolnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztéw transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa Ilub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiacza kosztow wskazanych powyzej do wylaczenia oraz opiat
manipulacyjnych.

Sposob obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz ckresla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 — T2)/WANS,]"100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowitg wartos¢ wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakgji nabycia i
zbycia papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub tytutdow uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza s$rednig Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za kidry przedstawione sg dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat wartos¢ wspdlczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek

na dzieri 30.06.2009
(wyrazone w tys. zl.)

30.06.2009 31.12.2008

Z tytulu zbytych lokat 1 540 2678
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 5 -
Z tytulu dywidend 518 -

Z tytutu odsetek 1 5
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -

2 064 2 683

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spélek

na dzien 30.06.2009
(wyrazone w tys. zt.)

30.06.2009 31.12,2008

Z tytulu nabytych aktywow 5424 756
Z tytulu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tylutu instrumentow pochodnych - -

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 19 13

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 496 222
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu diugoterminowych poZyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -

Z tytutu rezerw 787 782
Pozoslate zobowigzania - -

6726 1773




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Spétek
na dzies 30.06.2009

Wartosé na dzier

Warte$é na dzien
bilansowy w walucie

Warto$c na dzien

Warlost na dzien
bilansowy w walucie

. bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH walucie w tys. na finansowego w tys. na walucie w tys. na finansowego w tys. na
NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 30.06.2009 30.06.2009 31.12.2008 31,12.2008
I. Banki:
1. BANK BPH § A. {na dzief 31.12.2008 Bank PEKAQ 5. PLN 2073 2073 1644 1844
2. BANK BPH $ A_ [na dzien 31.12,2008 Bank PEKAO S.AUSD 0,0 0,0 0,0 0,0
3. BANK BPH S A. (na dzier 31.12 2008 Bank PEKAO S 4EUR 0,0 0.0 0.1 0,2
4. BANK BPH $.A. (na dzien 31.12.2008 Bank PEKAQ S.ATRY 0,0 0.0 04 0.8

Wartos< na dzien Warlos¢ na dzien

Il. SREDNI W OKRESIE SPMWOZDAWCZYM Wartoé¢ na dzien bilansowy w walucie Warteé¢ na dzieh bilansowy w walucie
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w dangj sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie wtys.na | finansowego wiys. na walucie wiys. na | finansowego w tys, na
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 30.06.2009 30.06.2009 31.12.2008 31.12.2008
It. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkdéw pienieznych:
1. BANK BPH $.A. (do 22.01.2009 Bank PEKAD 5.A)  |PLN 2 097 2 097 1387 1387
2. BANK BPH S.A. (do 22.01.2009 Bank PEKAO S.A) |USD 0 1 0 1
3. BANK BPH S.A. (do 22.01.2009 Bank PEKAD S.A) |EUR 0 0 1 2
4. BANK BPH $.A. (do 22.01.2009 Bank PEKAO §.A)  |TRY 0 0 3 6
5. BANK BPH $ A. (do 22.01.2009 Bank PEKAO §.A) |HUF 0 0 562 9

1. EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dziery
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

HI. Ekwiwalenty Srodkdw pienieznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spélek
na dzien 30.06.2009

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowej
nie dotyczy

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw pienieznych
nie dotyczy

¢) Suma a) i b} wartos¢ — 0 tys. zt, udziat w aktywach — 0%

2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywiazania sig ze
zobowigzan
nie dotyczy
b) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy

3) Poziom cbcigzenia ryzykiem walutowym:
a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentraciji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywdw Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywéw Wartos¢ w Udzial w
bilansowa tys. zt. aktywach (%)
CZK Lokaty notowane | Akcje 6 289 2,72
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Suma 6 289 2,72
HUF Lokaty notowane | Akcje 2 062 0,89
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Suma 2062 0,00
TRY Lokaty notowane | Akcje 659 0,29
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Suma 659 0,29

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegolnymi ryzykami i porownanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
Poziom obciazone Poziom . Poziom
obciazenia Aktywa ryzykiem obciazenia Wskazanie Kwoty obciazenia Wskazanie
4 ) L przeplywow & . kategorii fokat |odzwierciedlajace| A . kategorii lokat
aktywow i obcigzone aktywow i b : o aktywow i b
. - Srodkow A abcigzonych | nie wypetnienie : obcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy S zobowigzan - : zobowigzan .
; - pienigznych . ryzykiem zobowiazari na . ryzykiem
ryzykiem stopy | - procentowe wynikajacych ze ryzykiem kredytowym | dzien bilansowy ryzykiem walutowym
procentowej stopy kredytowym walutowym
procentowej
brak brak brak brak brak brak niski akcje

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do
poprzedniego okresu raportowego nie ulegt istetnej zmianie.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Spélek
na dzien 30.06.2009

Termin
Terminy Zzapadalnogci
przyszlych Kwota bgdaca {wygasnigcia) Tarmin wykonania
Typ zajglej Rodzaj instrumentu Cel otwarcia Warto$¢ otwanej Wartos¢ przysziych strumieni podstawg instrumentu instrumentu
pozyeH pochodnego pOZycy pozZyc) strumien pienieznych menieznych | przysziych platho$c pochodnego pochodnego
1. FW200U09 |kupno |konirakt terminowy |sprawne 10 148 - codziennie 10 646 2009-09-18 -
zarzadzanie
portfelem
na dzien 31.12.2008
Termin
Terminy zapadalnosc
przysztych Kwola bgdaca {wygasnigcia) Termin wykonania
Typ zajete) Rodza) instrumentu Cel otwarcia Wartosc otwarte) Wartosc przysziych strumieni podstawg instrumentu instrumeniu
pozycji pochodnego pozycji pozycji strumieni pienigznych pienigznych | przysziych platnosci pochodnego pochodnego
1. FW20H09 |kupno [kontrakt terminowy |sprawne 3593 - codziennie 3 550 2009-03-20 -
zarzadzanie

portfelem




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

BPH FIO Parasoliowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
na dzien 30.06.2009

30.06.2009

31.12.2008

Warto$¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do

odkupu, w tym: 17 055 41 389
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw witasnosci | ryzyk 17 055 41 389
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie

na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu,

w tym: Y] 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie

na druga strong praw wtasnoéci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie

na drugg strone praw wilasnosci i ryzyk 0 0
IIl. Nalezno4ci z tytutu papieréw wartosciowych potyczonych

od subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o

pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zohowiazania z tytutu papierow wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzadzenia o poZyczkach papieréw warto$ciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

BPH F10 Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spélek

W biezacym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciagat kredytéw ani pozyczek przekraczajacych 1%
wartosci aktywow subfunduszu.

W biezacym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek
na dzieri 30.06.2009

. WALUTOWA STRUKTURA PCZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2009
I. Aktywa w tys. PLN 9 161
1.Srodki pieniezne wtys PLN -

w walucie obeegj w tys. UsSD -

w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN -
2. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 9010
w walucie obcegj w tys. CZK 36414
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 6 289
w walucie obcej w tys. HUF 125 640
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 2 062
w walucie obcej w lys. TRY 318
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 659
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w

tym w tys. PLN -

4. Naleznosci w tys. PLN 151
w walucie obcej w tys. CZK 873
w walucie sprawozdania finansowego W lys. PLN 151
Il. Zobowigzania w tys. - -

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe w tys.

Ujernne réinice kursowe w tys.

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

181

336

lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBF, Z DNIA kurs w

SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO stosunku do 2t |waluta
2009-06-30 1,641]100 HUF
2009-06-30 2,0656|TRY
2009-06-30 0,1727|CZK
2009-06-30 3,1733[USD




NQOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Parasclowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spélek
na dzien 30.06.2008

30.06.2009

31122008

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
{STRATA} ZE ZBYCIA LOKAT

Warloéé zrealizowanego
Zysku (straty) ze zhycia

Wrrost (spadek)
nigzrealizowanego zysku

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

lokal w tys T wycany aktywbw w tys lokat w tys Z wyceny aktywow w tys

Skdadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym - 48 717 75883 |- 313 767 90 437
Diuzne papiery warosciowe 2 - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 21 - - -
Diuzne papiery wartosciowe 21 - - -
Nieruchomosci - - - -
Pozostale - - - -

- 48 696 75983 |- 313767 |- 80 437

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Subfundusz nie wyptaca dochoddw swolm uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek

na dziern 30.06.2009

30.06.2009

31.12.2008

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosé w okresie
sprawozdawczym wtys.

Warlost w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije

Optaty dla depozytariusza

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowoéci

Usiugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys,

Warto5¢ w okresie
sprawczdawczym w tys

Czes¢ stata wynagrodzenia

3 901

16 632

Czeé$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu

. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYM! LOKATAMI

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys.

1. (zbyty sktadnik lgkat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWGZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Dynamicznych Spétek

30.06.2009 31.12.2008 31.12.2007
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego 224620 093,91 204 500 654,26 866 496 201,53
Wartos¢ aktywbw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego w PILN 35,01 30,98 78,97
Wartos¢ aktywow netto na jednosike
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego w USD 11,03 10,46* 32,4312

WartoS¢ aktywow netto na poszezegélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartosc¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu A (PLN) 35,01 30,98 78,97
Wartos¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu A (USD) 11,03 10,46* 32,4312
Warto$¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu P (PLN) 35,01 30,98 -
Wartos¢ aktywodw netto na jednostke

uczestnictwa typu P (USD) 11,03 10,46% -
Wartos¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu USD {PLN) 35,01 30,98 78,97
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa typu USD {(USD) 11,03 10,46 32,4312

* Od dnia 19 maja 2008 roku, Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa jest oglaszana z
dokiadnoscig do 2 (stownie: dwoch) miejsc po przecinku




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegltych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2009 nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, dotyczacych lat ubiegtych,
ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktore wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi W sprawozdaniu
finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzadzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajacym z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bledow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania | odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposdb
wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operaciji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. zl.)

Akcje -4%9 560
Obligacje -2
Bony skarbowe 21
Prawa poboru 7
Prawa do akcji - 925
Instrumenty pochodne 1763
Zrealizowany zysk (strata) — razem - 48 696

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. zl.)

Akcje 74 801
Prawa poboru -9
Prawa do akcji 1738
instrumenty pochodne - 465

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) — razem 75983



Dane dotyczace podatkéw i oplat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosé prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne
utworzone na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych oraz ustawy o zryczatowanym podatku dochodowym od niektérych przychodow
osigganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu z tytulu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczaftu podatek w wysokosci 19 % wyplacane]
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczgwszy od 1 marca 2002 r. (art. 52a ust. 6} Zwolnione od podatku sa dochody
wyptacone podatnikowi, ktdry zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3}.
W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosla 353 tys. zt.

Dochody Subfunduszu z tytulu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych mogg
podlegac opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytulu nalezne;
dywidendy w wysokosci 24 tys. zt.

Warszawa, 25 sierpnia 2009 r.

Artur Czerworiski .
Marcin Bednarek

L _pqwo st g@ﬂa ot _ Alekpander Mokrzycki
Czt
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Bank™~BPH

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypelniajac obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Akeji Dynamicznych Spolek
potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywow sub-funduszu, w tym w szczegolnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz
pozytkdow z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym sub-funduszu
sporzadzanym na dzien 30 czerwca 2009 roku za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca

2009 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Dyrektor
Bi owiefhiczego
Pigt ki

Biuro Powiernicze Bank BP_H Spotka Akcyjna Zarzad
g|0 -;g:%;owa 25a Al Pokoju 1, 31-548 Krakow Prezes Zarzadu:
- arszawa Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia Jozef Wancer
tel.: +48 22 531 99 90 w Krakowie Wydziat X| Gespodarczy - ) . .
faks: +48 22 531 80 06 Rejestrowy KRS 0000010260 Wiceprezesi Zarzadu.

Mirostaw Beniecki, Grzegorz Dgbrowski,
Kent Holding, Piotr Krolikowski, Kazimierz tabno,
Cezary Maczka, Carl Normann Voekt

Internet: www.bph.pl
NIP 675-000-03-84

Kapitat zaktagowy 143.581.150,00 zt
Kapitat wptacony 143.581.150,00 i



