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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: o Typ funduszu:.’

Subfundusz: . W] Fundugz selxurytyzacﬁny: 0

Fundusz podstawowy; - - .. 0. Fundusz portfelowy:.. O

Fundusz powigzany: 0o Fundusz aktywéw niepubllcznybh: |

Wélu;a"sprawozdanla finansowego: zt

(nazwé funduszu podstawowego)

Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powiazanych)

Fundusz z ‘

wydzielonymi

subfunduszami: ) . .

- (nazwa funduszu)
Plik Opis
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WYBRANE DANE FINANSOWE S o |wiysat, W tys. EUR

I. Przychody z lokat o 172 : 42
Il Kosety funduszu netto : - L . 4950 .. 120
H.Przychody z lokatnetto - -~ .+ .o . o - . & -323 -78
IV. Zrealizowane zyski (siraty) ze zbycia Iokat . ‘ ' 0 0
V. Niezrealizowane zysk (siraty) z wyceny lokat ' -3 559 -864
V1. Wynik z operacji -3 882 -942
VI, Zobowigzania . 478 114
ViIl. Adywa o o . 63 680/ | 15 182
IX. Aktywa netto R R 63202 . . 15068
X. Liczba zare;eslrowanych certyfikatéw inwestycyjnych™ . o 515664] = 515664
XI. Wartoéé aklyw6w netto na certyfikat inwestycyjny ) ' 122,56 . 29,22
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny . ) ' o 7,63 . -1,83|
pozycja X, wykazana w szt. . ' '

pozycje X| i Xl odpowienio:'w zi. | EUR

pozycje bilansu w tys. EUR sq przeliczone wg. &edniego kursu NBP z dnia 30 czerwca

RO15 .,

bozycje rachunku wynikdw w tys. EUR s3 przeliczone wg. &edniej arytmetycznej fursdw

NBP z dnia 30 czerwca, 29 maja 1 30 kwietnia 2015 T.
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: -ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 1 kwartat . 2014 rok 2 kwartal
SKLADNIKI LOKAT .
2015 roku 2015 roku 2014 roku
artoé . . T Wartos€ Wartosé Wartosé
edliug - Procentow: wedlug Procentowy wedlug Procentowy wedfug Procentowy
' :::;;‘ ‘geoeny yeeny na udxlal_w Y g:'d‘l‘:l?ceny . MWycenyna udzial w . g:';:‘ ?ceny Wyceny na ndziat w ::’d"‘; égéoeny wyceny na kidzlat w
habyclaw tys. ziefi PN nabycla w tys. fiztert pktywach habyclaw tys, pizler pitywach habyclaw tys fizten pktywach
flansowy w jpgélem pilansowyw logdlem bilansowyw pgélem bilansowy w fgélem
ys. -~ lys. : kys. ys.

1, Akeje 31 839 . 37 811 59,38 31 939 41 625 - 61,60, 31 939 40 780 41,83 30 839/ ‘43 101 40,69
2. Warranty subskiypoyne - gl . ] 0,00 - .0 10,00 N 0| - ] 0,00 0| . 0| 0,00
3. Prawa do akcf ] of - o] . 000 0 0 0,00] 0 of .. 0,00 0 0 . 0,00
4. Frawa poboru S . [ of - .. 000]. 0 .0 0,00/ 0 of - 000 0 of - 0,00
5, Kwity depozytowe 0] 0| 0,00 0 T0 0,00 0] 0| 0,00 0| 0] 0,00
6, Listy zastawne [} 0 0,00| 0 0 0,00 [ 0 0,00 0 [ 9,00]
7. Dhzne paplery wartosciowe 17 812] 18 068 28,37 17 812 17783 26,33 16 319 16778 16,07] 52 952 52 665 49,72;
8. mstrumenty pochodne 0 [ 0,001 0 0 0.00] 0 [} 0,00 ] 0 0,00]
9 yﬁg&;ﬁ‘:z;z ograniezong 155| 108 0,17, 165| 128 0,19 155 139 0,14 150 125] 0,12
10. Jednostki uozestnictwa - 0 - 0] .. 0,00} . . [J 0| 0,00 0| 0 0,00] 0| 0| 0,00/
11. Certyfikaty inwestycyine - 0] . 0f * 0.00 ol 0| 0,00] - 0 0 0,00 0| 0| 0,00
12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez ] '

instytucje wspbinego Inw estowania " 0 0 0.00 [ 0 . 0,00 0 0| 0,00 0 0 0,00]

majace siedzibe za granicg . i
13, Wierzytelnosci 0 0 0,00] 0 [ 0,00] 0 1] 0,00 0 0 0,00}
14. Weksle 0 0| 0,00 0| 0| 0,00 0| 0 0,00 0| 0 0,00/
15, Depozyty . 6 434] 8 434 10,10] § 915 6 915, 10,23 561 561 0,67 1211 1211 . 1,14]
16, Waiuty of - of . 0,00 0 ) 0| 0,00 0 ol - 0,00 0| 0| 0,00]
17, Nieruchomo$ci . of - . 0| . 0,00 0 0 0,001 0 0| j * 0,00 ) 0| [J 0,00}
18. Statkd morskie . "0 - 0 : 0,00 0| o 0,00 0| M 0 0,00 0] 0 ' 0,00
19. nne 501 . 50 0,08: 50| 50 0,07, 50 50 0,05 1 000 1000 0,94
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ZESTAWIENIE LOKAT
TABELEUZUPELNIAJACE
: . : kel siedzib MWarto& wediug Wartoéé wedmg Procentowy udzial
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa ynku  Liczba Y- keny nabyciaw pyceny na dzien b aklywach
. pmitenta
. . . yS pilansowy w lys pgdiem
FSN Spélka z ograniczong odpowisdzialnosoial, ST ‘ . ' . RZECZPOSPOLI o Al
"1 Spéika mmandylbwo-alwyjna" ) g Nlenotowane pa rynku ak_tywpym r.1le dotyczy : 130 500 T A POLSKA 12927 ‘ 9106 | 14,30
FSN Spélka z ograniczong odpowiedzialnocial, ,. . RZECZPOSPOLI
2. 3 Spélka komandytowo-akeyjna Nienotowane na rynku ailywnym  pie dotyczy 11 500 TA POLSKA 1150 5 352 8,40
FSN Spélka z ograniczong odpowiedziainoscig . : RZECZPOSPOLI :
“ 4 Spélka komandytowo-akeyjna Nienotowane na rynku altywnym = hie dotyczy 11 500 TA POLSKA 1160 5 364 8,41
FSN Spéika z ograniczong odpowiedzialnoia), " . ) “RZECZPOSPOLI .
*6 Spéika komandytowo-akeyjna Nienotowans na rynku aiklywnym  pie dotyczy 1000 TA POLSKA 100 0 0,00
FSN Spéika z ograniczong odpowiedzialnodeial, . : RZECZPOSPOLLI
87 Spéika komandytowo-akeyjna Nenotowane na rynk aktywnym - file dotyczy 10004 poLsKA 100 0 0.00
FSN Spélka z ogranlczon;q édboMedzlélnoécia o ) N -k : RZECZPOSPOLI :
" 9 Spélka komandytowo-akcyjna Nienotowane na rynkut akywnym  pie dotyczy 11 000 TA POLSKA 1100 1067 1,68
FSN Spétka z ograniczonag odpowiedziainoia], .. RZECZPOSPOLI
7. 10 Spélka komandylowo-akoyjna Nienotowane na rynku aklywnym » hie dotyczy 1000 A POLSKA 100 4 0,01
FSN Spétka z ograniczong od;;oMedzlalnoécia " . ' ) — : RZECZPOSPOLI : :
8. 11 Spélka komandytowo-akcyjna Nienotowane na ryniu aldyvynym .nle t}olyc%y 1000 rA POLSKA 100 4 0,01
FSN Spélka z ograniczong odpowiédzlalnoéciq ) RZECZPOSPOLI '
9, 12 Spéika komandylowo-aicyina Nlenoléwane na rynku.aktywnym hie dotyczy 1000 A POLSKA 100 4 0,01
FSN Spétka z ograniczong . . . EE
10. odpowiedzianoézia 14 Spolka Nienotowane na ynku adywnym - hie dotyczy 149 100 R2ECZPOSPOLI 14 911 16 845 26,45
N R [TA POLSKA
komandylowo-akcyina .. .
FSN Spétka z ograniczong .
11. odpowiedzialno&ig 15 Spdtka Nienotowane na rynku aklywnym  nie dotyczy 500 RZECZPOSPOLI 50 21 0,03
ITA POLSKA
komandytowo-akcyjna
FSN Spéika z ograniczong : .
12. odpowiedzialnosciq 16 Spéika Nienotowane na rynku aklywnym  pie dotyczy 500 RZECZPOSPQ“ 50 21 0,03
. ITA POLSKA
komandytowo-akcyjna . . -
FSN Spélka z ograniczong . . . . .
13. odpowiedzialnogeig 17 Spolka Nienotowane na ynku akiywnym  hie dotyczy 500 [ZECZPOSPOL 50 21 0,03
‘ ITA POLSKA
komandylowo-akeyjna :
FSN Spélka z ograniczong .
14, odpowiedzialnoscia 18 Spbika Nienotowane na rynku akywnym  pie dotyczy 600 RZECZPOSPOLI 50 15 0,02
N o ITA POLSKA
komandytowo-akeyjna -
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" ZESTAWIENIE LOKAT

TABELWZUPELNIAJACE
Warto&é
| iocziby [Femi Wannk | Ivartoss edlug . Procentowy uaztal
DL.UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynki azwa rynks  Emitent 12} siedziby [Temnin p t Liczba lvediug ceny [¥e"Y v aktywach
; - pmitenta bykupu hominaina habycla w tys zlef baclem
: e . : 4 bilansowy w
. bys
1.0 terminfe wykupu do 1 roku: 128 9032 9 050, 14,21
a) Obligacje 128 0032 0060, 14,21
FSN Spéika z
. . . . Lo . .. pgraniczong I . .
.gi’:’f‘l‘:‘z;:g?;iﬁlx’y‘]’ﬁ:g‘:j:!g"w‘ﬁ Nienatoivane na rynor atywmym . ple datyozy . £UEL R i 015-1245  [dale 4,00 209 720,00 4 833 839} " 1,32
R B A K TR A Akovi ‘
Y)
B
FSN Spélka z
bgraniczong
.gss';fl*":'z fn;’ﬁ:;';;fx;;‘}::"g:::‘:‘“w" Nienotowans na ynku aktynym e dotyozy L2 B v 0151245 Male 8,00 | 100 000,00 2 2500, 2500 3,03
Alcyi
p L
b J .
FsNspotkaz -
pgraniczong
~fi';;':',’a;:ﬁfy’;:}ﬁ;u‘;ﬁ:“;:::‘;‘“w'“ Nisnotowans na rynku akinym e dotyezy + Ff0 Rroczp 015-1245  ale 4,00 20 972,00 5 108 108 0,16
dvtowo-Akcyi
%)
a ’ .
FSN Spélka
. . bgraniczong
~if'é:;ﬂ'imgn'ad";tf:;:;;"y‘;::";:;:‘g‘@' na tynhi akpwngm,  ple.dotyezy - ERORS 3 feczs 0151228 Hale 4,00 | 100000,00 4 4600 4600 7,22
. . . : . . ! N : n Aknui ! " .
. K y ¥l
FsN spelia z
bgraniczong
fg’;:;z'?(: ;g:dn;;ﬂi ;‘;T:;W;::;amoéﬂq Nienotowane na ryaks aktyvmym e dotyozy  [1oF oS g 015-1228  ale 4,00 20 972,00 48 903 1007 1,58
) d Ateyli
y i
2]
- nie dotyczy
- nle dotyczy
- pie dotyezy
2,0terminie wykupu powyzej 1 roku: . 31 8780 - 9018 14,18]
a) Obligacje 31 8 780 9018 14,16
FSN Spélka z
bgranfczong
.ZSS";GS";:"‘: "n:ﬁ:;;‘;?;g‘;::‘;’:g:';’“”“"‘ Nionotowane na rynku aktywmym e dotyezy BT B ity 0164231 Rale2,50 | 208 720,00 9 3971 3085 6,26
g . N Akovi
- 04 L
promer
- FSN Spéika z
pgraniczong
FSN Spéika z ograniczong odpowiedzialnosei dpowiedzial igq p 31-12-3 1] o 2 4808 5033 7.90
*3 Spélka Komandytowo-Akoyjna Seria B namnke akywnym - ple dotyozy gy ) Potsa 0311231 | 085 419 440,00 1 b
. d Aoy .
y 1)
. 2] )
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
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ZESTAWIENIE LOKAT
TABELEUZUPELNIAJACE
IVartost wediug Maitosé wediug Wartosé wedlug Waritosé wédlug “;oééntowy udzia]
Warunki lvyoeny na dzlef
DEPOZYTY azwa banki Kraj siedziby banku  |Waluta beny nabyciaw Leny nabycia w ceny na dzief v akywach
pprocentowania " bilansowy w.
anej walucle  lys Hane} walucle pilansowy w tys. bgblem
1. W walutach paristw nalezacych do OECD 6434 ! : 8434 10,10]
1. O/N 2D 2016-07-01 BankBPH S.A. [ZECZPOSPOLITA PLN Kale 1,05, 6 434 000,00 64347 6434 000,00 ) 8434 10,10|
POLSKA : i .

Komisja Nadzoru Finansowego
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" 2 kwartat| 1 kwartal fwartal
BILANS e f e 2014 rok  fe-meeesoooo-
2015 roky 2015 roku 2014 roku
I. Aktywa 63 680 67 578 98 189 105 931
1. $rodK pieniezne I ich ekwiwalenty 53 ) 1 0
2. Naleznosci S 1127 1022 6 8577 7799
3, Transakme pizy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0 34 303 0
4, SKadnik lokat notowane na aklywnym rynks, w tym: 0 0 0 0
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0] 0
5. Skiadnik lokat nienotowane na aklywnym rynku wtym: 62 469 66 509 57 308 98 102
-dluzne papiery wartosclowe - 18 068 17 793 16778 52 665
‘6. Nieruchomosci 0 1] 0 0
7. Pozostate aklywa 31 46 0 30
Il. Zobowiazania 478 494 645 5012
lil. Aktywa netto (I-l) 63 202 67 084 97 543 100 919
V. Kapital funduszu 42 837 42837 73 271 73 271
1. Kapitat wptacony 73 271 73 271 73 271 73 271
2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) -30 434 -30 434 0 0
V.Dochody zatrzymane 14 285 14 608 14 988 16 797
-1. Zakumulowane, nierozdysponowane- przychodyz lokat netto . - 114386 11759 ) 12 136 12 524|,
2, ig;gégtilook\;vfny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze 2‘849 "y 849 2 853 3273
Vl.:\;z;;;:(s padek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny & 080 o 639 0 284 1 8_51
Vil '(T?/T\t;f/f\‘/j;;duszu izakumulowany wymk z operacji - 63 202 67 084 o7 543 100 919
Liczba zarejestrowénych ceryfikatow inwestycyjnych 515 664 515 664 747 664 747 664
Wartoét aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 122,56 130,09 130,46 134,98
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych’ 515 664
Rozwodniona warto$6 aklywow netto na certyfikat inwestycyjny i 122,56

Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatéw.

iczba certyfikatéw inwestycyjnych serii A: 515 664 sz,

Warto$6 akdywéw netto na poszczegélne serie certyfikatéw inwestycyjnych:

Wartos¢ aktyw6w netto na certyfikat inwestycyjny serii A:. 122,56 1,

. Komisja Nadzoru Finansowego
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Narastajaco '
kwartaly roku

Okres roku

Narastajaco
kwartaly roku

. blezacego ego
s popredriego PoPes
rok: do: rok:
od:. od:
do: do:
' 2 o 2
od 2015-04-01 |------------1 £014-04-01  [--=-===--mn-]
2015 2014
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [-=-mmmmossrfomoooooeomoofomose oo oo oo
2015-01-01 0014-01-01
do 20150830 [-----=-=n=-=1 0014-06-30  |------------
’ P015-06-30 2014-06-30
1. Przychody z lokat 172 ) 332 497 1012
"1, Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0 -0
2, Przychody odsetkowe 167 331 466 -968
a) Odsetkd od depozytéw I rachunkéw bankowych 16} 32 0 0
b) Odsetki pozyczi - . 0 0 5|. 18]
¢) Odpis dyskonta, odsetki od obligacji 162 299 461 965
3. Przychody zwigzane z posadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 31 44
§. Pozostate 0 1 o 0
Il. Koszty funduszu 495 1032 767 1605
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 412 844 692 1384
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 16 29 16 29
4, ;Z‘)Jg:lldaltl);zzuwdazane z prowadzeniem re;estru' aktywéw 12 24 12 26
5, Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 ol
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania akkywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 1 1
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 ,  0f. o] 0
10. Kosaty odsetkowe ) 0 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem n|eruchomoéc| 0 o] [¢] 0
12, Ujemne saldo réznic kursowych 0 23 0 0
13. Pozodtate ) 56 1M1 46 166
Il Koszty pokrywane przez towarzystWO' 0 0 0 0
iV. Koszty funduszu netto (lI-1li) 495 1032 767 1605]"
V. Przychody z lokat netto (I-V) -323 -700 -271 -593
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -3 559 --3 208 -215 1252
1. Zrealizowany zysk (slrata) ze zbycla {okat, wtym: 0 -4 1340 1390
-2 tytutu réznic kursowych . ) -4 - 58 408|-
2. :I;/gc:stvv(stsfndek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 3 559 3204 1565 39
-z tytutu réznic kursowych 275 -201 -254 -1
VIl Wynik z operacji -3 882 -3 908 -486 659
\Wynik z operac)t przypadajacy na ceryfikat i'n\ives‘tycyjny 7,63 -7,68 ©-0,65 " 0,88
:(xxfcn;ﬁ‘r;y wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 7,53 758 0,65 0,88

Komisja Nadzoru Finansowego
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Narastajgco Narastajgco
kwartaly roku kwartaly roku
blezacego O:r:e::: o poprzedniego
kwartat: ' gdP g Kwartal:
rok: do: " rok:
od: . od:
do: do:
o o od 2015-04-01 2014-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO . |----mmemmmmecfeme s
' o "|do 2015-08-30 £014-12-31
. : 2015-06-30 R014-06-30
l.Zmiana wartosci aktywoéw netto -3 882 -34 341 2717 659
1. Wartos¢ aklywéw netto na konlec poprzedmego okresy
sprawozdawczego. ) 67 084 97.543 100 261 100 261
2, Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), wtym . -3882|° -3 908 2 717| " 659
a) przychody z lokat netto -323 -700 -981 -593
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 -4 969 1390
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3 559 -3 204 -2 705 -139
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -3 882 -3 908 2717) 659
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) o 0 0 0
a)z przychodéw z lokat netto - * of 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
¢)z przychodow ze zbycia |okat 0 0 0 0
§.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), wtym: o} -30 434 0 0
a)zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitaiu z tytutu - 0 o 0 ol
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych)
b)zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitaiu z tytutu 0 30 434
wykupionych certyfikatow inweslycyjnych) -30 0 0
6.taczna zmiana aktywéw netto w olresie sprawozdawczym -3 882 -34 341 -2 717 659
7. Warto& aklyw6w netto na konlec olresy sp‘raWozdawczego 63 202 63 202 97543 100 919
8. Srednia warto& aklywdw netto w okresie sprawozdawczym 67 041 82 301 99 088 101 044
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych [} 232 000 0 0
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawezym: 0 232 000 0 0
a)llczba wydanych centyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
b}liczba wykupionych certyﬂletéw Inwestycyjnych . 0 232 000 0 0
c)saldo zmian o] -232 000 0 0
2. Liczba certyfikatow lnwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalnogci funduszu, w tym: 515 664 515 664 747 664 747 664
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych. 747 664 747 664 747 664 747 664
b)liczba wykupionych certyiikatow inweslycyjnych 232 000 232 000 o] 0
c)saldo zmian o 615 664 515 664 747 664 747 664
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 515 664 515 664 515 664 747 664
ll. Zmiana warto$ci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 7,53 7,90 32,46 0,88
1. warto$¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 130209 130,46 98’90 134,10 .
2, warto$¢ aklywéw netto na certyflkat lnwestycymy na koniec blezqcego - . J .
" okesu sprawozdawezego . . - 122,56 122,56 130,46 134,98
3. procentowa zmiana wartosci akkywow netto na cer!yflkat inwestycyjny w
okesie sprawozdawczym 579 -6,06 33,13 0,66
4. minimalna wartoé¢ aktlywow netto na certyﬂkat inwestycyjny w okrese
sprawozdawezym 122,56 122,56 124,91 134,98
~data wyceny 2015-06-30 D015-06-30 2014-09-30 2014-06-30
5. maksymalna wartos¢ akywow netto na centyfikat |nweslycyjny w okrese
sprawozdawczym 130,09 130,08 135,63 135,63
-data wyceny 2015-06-30 2015-03-31 2014-03-31 2014-03-31
6. wartos¢ aklywdw netto na certyfikat Inwestycyjny wedlug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym . . 122,56 122,56 131,18 134,98
.~data wyceny 2015-06-30 2015-06-30 2014-12-30 2014-06-30 )
7. Rozwodniona warto$¢ aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny 122,66 122,56 130,46 134,98
iIV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej warto$ci
aktywoéw netto, w tym: 0,74 1.25 3,08 1,59
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,61 1,03 2,61 1,37
2. procentowy udziaf wynagrodzema dla podmiotéw prowadzacych 0,00 0,00/ 0,00 0,00
dystrybucje
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02 0,04 0,06 0,03
4, procentowy udzngl oplat zwigzanych z prowadzeniem rejesiru aklywéw 0,02 0,03 0,05 0,02
funduszu .
5. procentowy udziat optat za-uslugi w zakresie rachunkowoécr 0,00 0,00 0,00 0,00| -
6. procentowy udziat optat za ustugl w zakresie zarzadzania akdywami 0,00 0,00 0,00 0,00

funduszu
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BPH FIZ SEKTORA NIERUCHOMO.SCI 2.

FIZ-Q-E_20120309 2/2015

Narastajgco Narastajaco
o okros s Ko
kwartal: poprzedniego kwartat:
rok: - zg_ rok: ‘
od: ' od:
do: do:
. . : L 2 . 2
L . 0d 20150401 |-----cc-m-m- P014-04-01  f--c--ccomoo-d
Y = p : 2015 2014
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - - fooocociooood .. A B2
RS - S B . o . 2015-01-01 2014-01-01
do 2016-06-30 f-—-----~~~--- P014-06-30  f--w--mcsn-nad
2015-06-30 014-06-30
A.Przeplywy Srodkéw pienigZnych z dziatalno$ci operacyjnej 53 30 486 -549 -1 026
1. Wotywy 404 039 840 426 4920 6778
1. Z tytulu posiadanych lokat 52 7815 38 230
1.1. Dywidendy 0 5120 0 100
1.2, Odsetki od obligacji 52 2695 38 130
2, Z tytulu zbycia skadnikéw lokat 403 972 832 579 4882 6 548
2.1. Obligacje ] 100 930 3309 3309
2.2. Depozyty 403 972 731 649 1573 3239
3. Pozodtate 16 32 0 0
a)w tym odsetk od lokat i rachunkéw bankowych 16 32 0 0
Il Wydatki 403 987 809 941 5468 7 804
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
2, Z tytutu nabycia skadnikéw lokat 403 491 808 735 5322 7 518
3. Akeje i prawa z nimi zwigzane 0 0 0 150
4.0bligacje . 0 71 213 2 540 2945
5. Depozyty 403 491 737 522 2782 4424
6, Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 432 984 2 '
7. Z tytuiu wyplaconego wynagmdzenla dla podm:otéw prowadzacych N
dystrybucje ) ~ 0], 0 ] .0
8. Z tytutu optat dia depozytanusza 11 22 16 24
9. Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywéw funduszu o 49 48 49
10. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 0
11. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowoécl 0 0 0 0
12. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0 0 o 0
13. Z tytulu ustug prawnych 0 0 1 o1
14, Z tytulu posiadania meruchomoéci 0 0 0 0
15. Pozostate 52 151 80 207
B.Przeplywy $rodkéw pxenleinych z dmalalnoé ci fmansowej 0 -30434 549 1025
1. Wolywy i e 0 0 549 1026
1. Z tytulu wydania cenryfikatéw Inwestycy]nych 0 0 0 0
2. Z tytutu zaciagnigtych kredytéw 0 0 0 0
3. Z tytulu zaciagnigtych pozyczek 0 0 0o 0
4, Z tytulu splaty udzlelonych pozyczek 0 0 540 1002
5. Odsetki -0 0 9 23
6. Pozoslaie 0 0 [¢] 0
1. Wydatki 0 30434 0 0
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 0 30 434 0 -0
2. Z tytutu sptat zaclagnietych kredytow 0 0 o} .0
3.Z tytulu splat zaciggnietych pozyczek of. 0 of 0
4.7 tytulu wyemitowanychi obligaciji 0 0 0 0
5. Z tytulu wyptaty przychodéw o -0 [¢] 0
6. Z tytulu udzielonych pozyczek 0 o] 0 0
7. Odsetki 0 0 0 0
8. Pozodtale "0 0 o] 0
C. Skutki zmian kurs 6w wymiany $rodkéw pienigznych i 0 o o "o
ekwiwalentéw $rodk6w pienieznych
D.Zmiana stanu §rodkéw pienieznych netto (A+/-B) 53 52 0 -1
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw piemeznych na 0 ; o
poczatek okresu sprawozdawczego. : .
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw p:emgznych na
53 53 0 0
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)
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Zochzmk do sprawozdania finansowego ' S
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO SEKTORA NIERUCHOMOSCI 2
zarzqdzanego przez
BPH Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objosmcuqca 1- Pohtyko rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownmme i prezentaqa mformoql w sprowozdomu fmonsowym

Informoqe w sprawozdomu ﬂnonsowym prezentowane sg zgodnle z przepisami Ustawy z dnto 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pozn zm, ,Ustawa") oraz Rozporzqgdzenia Ministra
Finanséw z dnia. 24 grudnia 2007 roku ‘w sprawie’ szczegblnych zasad rachunkowoscu funduszy
‘inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”. :

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartoéci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dziers bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowone w dniu wyceny i na teJ podstawie
sporzqdza sprowozdame finansowe. : o

Ujmowanie w ksiegach rochunkowych operocp dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i skm‘odmkow lokat oraz ustaleme zobownqzan i wyniku flnansowego

Operaqe dotyczqce Funduszu uijJe siew ksuggcch rochunkowych i wykozu1e W sprawozdamu ﬂnonsowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartoéé poszczegolnych sktadnikéw oktywow i posywow przychodow i zwaqzonych z nimi kosztéw, ij tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemle ksuggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi g’fownej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sq na podstGW|e dowoddw ksiegowych.

Operoqe dotyczqce Funduszu ujmuje sue w ksnegoch rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie olbo zbycie sk’rodmkow Iokat przez Fundusz UJmUje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00} oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakaji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia ‘wszelkich starari, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie tronsokqe zawarte przez
Fundusz'w dniu T i uzyskaé potwierdzenia -zawartych transakcji w wymadganym czasie.- Towarzystwo
dodatkowo w godzmcch porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytornuszown do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zowqrtych transakeji z dnia T

-Sktadniki oktywow Funduszu wycemcme sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie ‘
z obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc pohtyke rachunkowoéci, Fundusz moze
stosowa¢ krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl-ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rochunkowosu rzetelme i jasno przedstowquc
sytuacje mchtkowq i finansowq oraz wynik ﬂnonsowy :

Aktywa Funduszu wycenia ‘sie, @ zobowmzanlc Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dziefs
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq pohtyke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartodci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdinodci biorqc pod uwage mozliwo$¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne .aspekty organizacyjno- technlczne momentem dokonywonlo wyceny jest godzmo 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny. : ,




Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa, przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywdw netto oraz
wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych ‘po cenach zgodnych z. przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto- nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych, :

Wartoéé dtuznych papieréw wartodciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu. S ' L

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej; - o - ‘ L

Zobowigzania z tth.{'U zbycia papieréw wartosciowych, przy zoboWiqzcniU sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomigdzy cenq odkupu a cenq
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsefkoWe od lokat bankowych. hoiiczq sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zdaciggnigtych. przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. ' ; :

Dniem wprowadzenia do ksiqg-zmiany kapitatu' wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzieh ujecia
wydania i wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim. :

Ujecie w ksiegach rachunkowych standéw $rodkéw pienigznych odbywa -sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z. uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczney.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajacego pozycje
kosztéw w wysokodci uzasadniongj, ustalone na podstawie stawek -okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny. . ' T
Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartoéci aktywobw netto z
poprzedniego dnia. wyceny | rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni. . | S _ A
~ Fundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciqg Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnigtych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepisbw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktére nie mogq przekroczy¢ 0,1% $redniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW;
koszty zwigzane z dziatalnodciq Rady Inwestoréw; koszty likwidacji Funduszu (w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktére nie moze przekroczyé 100.000 zH: Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoéé naleznej. dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqceej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.’




Metody wyceny sktadnikéw lokat

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartodci godziwej. : o o : : :
1) Wartoé¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig¢ w nastepujacy
sposob: S D o :
a) . jezeli Dzierh Wyceny jest réwnoczednie zwyklym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku
"~ Wedlug ostatniego dostepnego ‘w -momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny; '
b) jezeli Dzierh Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym. dniem dokonywania transakji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczqco niski albo na danym
sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakgji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
~_dokonywania . wyceny kursu -ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
- umozliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqcych sie do sposobéw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu
oraz Aktywdw. Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w
przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiqcej jego
odpowiednik, za ostatni -dostepny kurs przyjmuje sig ten-kurs albo wartoéé z uwzglednieniem
istothych zdarzen majqcych wptyw na ten kurs albo wartos¢; . ,
¢) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w_momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
“aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqcych sie do sposobdw
wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sk{odhik_ Iokqtjest przédmiqiem obrotu na wiece] nizjedny‘m aktywnym rynku, wartosciq
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. - - S ‘ .

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat. - S : o =
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na .koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtéwnego na dany miesiqc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajqcy tqcznie nastepujqce kryteria:

d) instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

¢) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym-uznaje - . -

- sie wartoéé wyznaczong popizez: v o B '

f) oszacowanie wartoéci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanaq, niezalezng jednostke $wiadczqeq
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

g) zastosowanie wiadciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane

"~ wejsciowe pochodzq z aktywnego.rynku; . - o . ‘

'h) oszacowanie wartoéci sktadnika lokat- za pomocq powszechnie uznanych metod estymacj;
oszacowanie wartoéci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdInosci

o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. -

Sktadniki lokat wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujacy sposob:

1) Akcje, prawa do akdji, prqupoboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe

notowane na rynku aktywnym regulowanym wyeenia sig wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akcje,

prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane na rynku aktywnym-wycenia sig za

pomocq powszechnie uznanych metod estymacji, w szczeg6lnosci:

a) dla akcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartoéci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajacej z




przeprowadzonej andalizy rynkowej oraz finansowej spotki.

Akcje spétek celowych sq wyceniane metodq skorygowanych aktywow netto. .
Metoda ta ma nacelu urealnienie wartosci kapitatéw wiasnych (aktywow netto) przedsiebiorstwa. Ocena
poszczegdlnych aktywdw ordz Zrodet ich finansowania przeprowadzana jest przede wszystkim w oparciu
o sprawozdanie finansowe Spotki. ' o
Wycena przedsiebiorstwa metodq skorygowanych aktyw6w netto polega na korekcie pozycji bilansu o sktadniki i
wartosci; ktore stanowiq mothek-nieptoduktywny Jub sktadniki, ktorych warto$c ksiegowa rézni sie od ich wartosci
godziwej: Ponadto twzglednione zostajq Kerekty pozycji o sktadniki nie-wystepujace w bilansie (zobowigzania
pozabilansowe). Skorygowaniu podlegajq takze wartosci poszczegdinych pozycji aktywdw i pasywow z
uwzglednieniem zmiany wartosci pieniqdza w czasie.
Wyceny nieruchomosci stanowigce wiasnos¢ spotek celowych, ktérych akcje znajdujq sie w portfelu Funduszu sq
wyceniane przez niezalézny wyspecjalizowany podmiot zewhetrzny na podstawle odpowiednich przepiséw prawa.

b) prawa do akdji niendtowonych na rynkd aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktdrej wiadomo
Funduszowi, wynikajdce] z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spoiki,

2) Depozyty wycenia sie w wysokoéci-wynikajqcej z sumy wartoéci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3)  Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sig zgodnie z zasadq okreslong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;. . : '

4) Diuzne papiery wartoéciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie' wedfug kursu z rynku.aktywnego.
Dtuzne papiery wartoéciowe, dla ktérych istnieje potrzeba  korekty kursu ze wzgledu na znaczqco niski
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw albo na danym. skiadniku aktyw6w nie zawarto zadnej
transakgji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w przypadku braku takiego kursu
Bloomberg-Fair Value (BFV). Diuzne papiery wdrtosciowe. nienotowane na rynku- aktywnym’ wycenia sie
metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

5) Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sig wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg
modele w szczegélnoéci dla standardowych opcji na akcje - model- Blacka-Scholesa oraz dla kontraktow
zamiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakeji zamiany walut {currency swap) model wyceny metodq
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych. . '

6) Kontraktowe transakcje terminowe bedqce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych

" baze stanowig kontrakty terminowe riotowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sig zgodnie z zasadami
przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym. -

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej. Przedmiotem transakcii mogq- byé papiery wartoéciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowiqzonio»z‘fytu’ru 'zbycjo; papieré'wl wartosciowych; przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cenq sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktdrej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej
sq denominowane. - o : o v B T :

-+ 2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
‘Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu,
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NOTA-NALEZNOSCIFUNDUSZU P2 fanal
' 2015 roku

1. Z tytutu zbytych lokat 0
2, Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
3, Z tytuty wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0
4. Z tytulu dywidendy ' - 777
5.Z tytutu odsetek 350
6. Z tytutu posiadanych nierichomosci, w tym czynszéw 0
7. Z tytulu udzielonych pozyczek 0
8. Pozostate - - 1

" Komisja Nadzoru Finansowego
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NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2 faital

2015 - roku

1. Z tytulu nabytych aktywéw :

2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu
3.Z tytulu Instrumentow pochodnych -

4.Z tytutu wplat na certyfikaty inwestyeyjne

5. Z tytutu wylupionych certyfikatow inwestycyjnych

6. Z tytutu wyplaty dochodéw fundusu

7. Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9, Z tytulu krdtkoterminowych pozyczeki kedytow

10.Z tytutu diugoterminowych pozyczeki kredytow

11, Z tytutu gwarancji lub porgczed

12. Z tytulu rezerw ) ' , 478
13. Pozostale zobowiazania . . L ) |

olololololololo|oloje

S _:Kpm'is;ja Nadzord Finansowego




Informoqo dodatkowa do skroconego sprawozdcma finansowego, bedqcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Sektora Nieruchomosci 2

2a okres od 1 kwietnia 2015 r. do 30 czerwca 2015, -

1) Informacje o znaczqgcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprowozdomu
finansowym.za biezqcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozddwczym nie wystqpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat- ubleg’fych

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym
Po dniu b|lonsowym nie nostqpﬁy znaczqce zdorzenlo nleuwzglednlone w sprowozdonlu fmonsowym

3) Zestawienie oraz objasmeme réznic pomledzy danymi ujawnionymi w sprowozdcmlu finansowym iw
poréwnywalnych danych flnonsowych a uprzednio sporzqdzonyml i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

W okresie sprowozdowczym nie pojawity” sie réznice pomiedzy donymt ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majgtkowq i fmonsowq. piynnosc oraz wynik z operacji i rentowno$é funduszu,
przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity’ przypadki mformowuma uczestnikow o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajqcej
co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogtoszenia korekty wyceny, wartoéé¢ aktywdéw netto na
jednostkg uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
‘wyjaénienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo
certyfikat inwestycyjny - prezentac;o tabeli zawierajqcej co najmniej dotg ogtoszenia rozpoczecia ’
zawieszenia, okres, w ktorym zawieszenie obowuqzywofo, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i
przyczyn zawieszenia ‘ :

W okresie sprowozdawczym nie wystqpl%y takie zdarzenia.

c) w okresie sprowozdowczym wystqplly przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawueronych przez
fundusz - wskazanie takich transakgeji oraz przyczyn, dla ktorych nie zostaty one rozliczone
W okresie sprowozdowczym nie wystqpl%y takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozhwosm kontynuowamo dziatalnoéci, wraz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowonych bqdz planowanych
przez jednostke dziatah majqcych na celu eliminacje niepewnosci .

Fundusz zostat utworzony na ¢zas nieograniczony.

BPH TFI S.A. w dniu 23 maja 2014 r. dokonato zmiany Statutu BPH FIZ Sektora Naeruchomosc: 2w zakresie -
czasu trwania Funduszu, z ¢zasu nieokreslonego na czas okreslony.

Dniem rozpoczecia likwidacji Funduszu jest dzief 29 grudnia 2015 roku.

W zwiqzku z ogranlczonym czasem trwania Funduszu nastgpita utrata zdolnodci do kontynuacji
dziatalnosci w dajqcej sie przewidzieC przysz+osca obe;mu;qcej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia
bilansowego. ‘
Pomimo utraty zdolnosci do kontynuowama dziatalnoéci sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone w
oparciu o zasady rachunkowosci wynikajqce z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku ,W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007.r. Nr 249 poz.
1859). W przypodku utraty . zdolnosci do - kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz. zwigzanej ze
zblizajgcym sie uptywem terminu jego dziatalnosci, sprawozdanie finansowe sporzqdza sie nadal w oparciu
o zasady rachunkowosci wynikajace z Rozporzqdzenia o rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, az do
dnia postawienia go w stan likwidacji.

6) Inne informacje,n'izwskdbzvane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby wbiStotny'sposéb-wp{ynqé
na oceneg sytu_ocji muthkowej, finansowej'. wyniku z operacji funduszu i ich zmian

W oparciu o, wycene przeprowadzong na dzien 30 czerwca 2015 roku warto$¢ certyfikatéw inwestycyjnych
Funduszu zostata ustalona na kwote 122, 56 ztotych. W odniesieniu do wyceny przeprowadzonej na koniec -
marca biezqcego roku wartodé certyfikatu inwestycyjnego spadta 0'5,79%. W zwigzku z. powyzszym zwrotu '
osiqgnieta przez Fundusz od rozpoczecia dziatalnosci na dzier 30 czerwca wyniosta 25,06%.




Iriformacjddbdat'kowd do’_ék’récbnego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego :

BPH FunduSzu anestyéyjhego'Zamknigteg'o Sektora Nieruchomosci 2
za okres od 1 kwietnia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bie2qcy okres sprawozdawczy ‘ .
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym - - : ‘ :

Po dniu bilansowym nie nastdpity znaczqce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finans_"ovvym'. :

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi ‘ S v o co :

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy - danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzqdzonymii opublikowanymi kwartalnymi sprawozdaniami finansowymi. -

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowaq, plynno$é oraz wynik z operacji i rentowno$é funduszu, -
przy czym w przypadku, gdy: ’ ' ‘

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej
co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogtoszenia korekty wyceny, warto$é aktywow nettona -
jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty ' ' : ‘
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

“b) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub Zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo -
certyfikat inwestycyjny - prezentacja tabeli zawierajqcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia
zawieszenia, okres, w ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i
przyczyn zawieszenia o
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakgji zawieranych przez
fundusz - wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych nie zostaty one rozliczone '
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia. :

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci, wraz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqzane. Opis podejmowanych bqdz planowanych
przez jednostke dziatah majqcych na celu eliminacje niepewnosci

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony, .~~~ - - - ' ,

8PH TFI S.A. w dniu 23 maja 2014 1, dokonato zmiany Statutu BPH FIZ Sektora Nieruchomosci 2 w zakresie
czasu trwania Funduszu, z czasu nieokre$lonego na czas okreslony. ' 4

Dniem rozpoczecia likwidacji Funduszu jest dzier 29 grudnia 2015 roku.

W zwigzku z ograniczonym czasem trwania Funduszu nastgpita utrata zdolnoéci do kontynuadji
dziatalnoéci w. dajqcej sie. przewidzie¢: przysztosci, obejmujqcej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia- . .
‘bilansowego. co o B ’ '
Pomimo utraty zdolnoéci do kontynuowania dzictalnosci sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone w
oparciu o zasady rachunkowosci wynikajqce z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku ,W sprawie szczegélnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859). W przypadku utraty zdolnosci do kontynuowania dziatalnodci przez Fundusz zwigzanej ze
zblizajgcym sie uptywem terminu jego dziatalnosci, sprawozdanie finansowe sporzqdza si¢ nadal w oparciu
o zasady rachunkowosci wynikajace z Rozporzqdzenia o rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych, az do
dnia postawienia go w stan likwidacji. .

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny sposéb wptynqé
na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

W oparciu o wycene przeprowadzonq na.dzien 30 czerwca 2015 roku warto$é certyfikatéw inwestycyjnych
Funduszu zostata ustalona na kwote 122,56 ztotych. W odniesieniu do wyceny przeprowadzonej na koniec
marca biezqcego roku wartosé certyfikatu inwestycyjnego spadta o 5,79%. W zwiqzku z powyzszym zwrotu
osiqgnieta przez Fundusz.od rozpoczecia dziatalnosci na dzier 30 czerwca wyniosta 25,06%.




Na poziomie portfela nieruchomosci, zaréwno jego sktad jak i struktura uméw najmu nie ulegty zmianie na
przestrzeni ostatniego kwartatu, Wartoéé dwdch nieruchomosci wehodzqcych w sktad portfela.wyrazonaw
euro spadia .0 3,67% ‘i wynika w gtéwnej mierze ze zmiany stopy dyskonta oszacowanej przez
rzeczoznawce w ramach procesu wyceny wedtug podejscia dochodowego.

Aktualnie wskaznik zadtuzenia (LTV} w stosunku do wartoéci Portfela Inwestycji Docelowych Funduszu
wynosi 55%.. _ e S T

Informujemy jednoczesnie, iz w oparciu o zawartg umowe przedwstepng Fundusz nabyt w lipcu dwa
budynki magazynowe potozone w kompleksie przy ul. Dziatkowej. Obecnie catos¢ dostepne powierzchni
jest przedmiotem najmu. Fundusz zidentyfikowat takze inwestora, ktdry nabedzie przedmiotowq
nieruchomoéé w trzecim kwartale biezgcego roku. W:zwigzku z planowanymi transakcjami, spétka celowa
przeznaczona . do ich przeprowadzenia poniosta koszty zwigzane z badaniem tej nieruchomosci oraz
pozyskaniem finansowania zewnetrznego. -

Warto takze wspomnieé, iz nq‘ Wynik wyceny istotny wptyw mialy koszty poniesione na modernizacje
budynkéw biurowych polegajace migdzy innymi na..dostosowaniu instalacji ‘budynkowych do ‘obecnie

obowigzujgcych standardow. '

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.
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Data mig i Nazwisko Stanowisko/Funkeja . Podpis
R015-08-04 PIOTR KARNKOWSKI - PREZES ZARZADU
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