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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu; Typ funduszu:

subfundug g Foodug shkuylyzacyiny O

Fundusz podsawowy O Fundusz porfelowy O

Fundus powigzany O Fundusz aktywdw miepublicznych O

Walula sprawozdania finansowego- z
{nazwa funduszu podsdawowego}
Fundusze powigzane
(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z

wydziglonymi

subfunduszam

(nazwa funduszu)
Phk o - __Ppis _

WYBRANE DANE FINANSOWLE 1 KW2008 111 KW 2007
| Preychody z lokat 1 065 1427
Il Koszty funduszu netto 457 767
Il Przychody z lokat nello 567 861
IV Zrealizowane 2ysd {2raty) ze zbycia lokat -921, 8 53¢
V. Niazrealizowane zysk {siraty) Z wyceny lokal 989, -10 097
Y| VWynik z operacji 635 8397
Vil Zobowgzama 200 498
VIIl. Aywa 70186 114 264_
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BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 6 FIZ-Q-E 31.10.07

IX AKywa netto 69 935, 113 766
X Liczba zarejesrowanych ceflyfikaléw inwastycyinych 682 245 1036 269
X Wartost aktywGw netlo na cedyfikat inweslycyjny 102 60 109,57
XI1. Wynik z operacji na ceryfikal inwesdycyny 0,93 0.86

ZESTAWIENIE LOKAT

R kwartat 2008 roku 2 kwartal 2008 roku ROOT rok
BKLADNIKI LOKAT
Marto$é MWartos ¢ Wartost
Wartost wediug Procentowy Wartos & weadiug Procentowy Wartosc wediug
wedtug ceny Wyceny na Mdzial w wediug ceny wyceny na udzlat w wediug ceny wyceny na
habycia w tys. dzief aktywach habycia w tys. dzlen laktywach habycia w tys. dzlen
bllansowy w go6lem bilansowyw [ogotem bilansowy w
tys. kys. Rys.
1. Akcje 2 545 2 698 413 5 868 6 023 7.21 37 516 34 427
2. Dizne papiery w arto§ciow e 69 221 80 059 85,56 71 446 69 476 8318 64 117 B2 534
3. instrumenty pochogne 0 1] 0,00 o] 16 0,02
4, Depozyly 4578 4 578 6,52 4 578 4578 548 £ 240 5240
[ Wartos¢ instrumentdw pochodnych za
poprzedni kw artat obgjrruje niezrealizow any
bysk na transakejach futures w wysokosci 16
ys. zt, KOry nie jest ujety w warlosei
Ekladnikéw lokat prezentow anych w bilansie J

TABELE UZUPELNIAJACE

kraj sedziby anodt wadlug Warosc wedlug Procentowy udzial
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba beitenta ceny nabycia w |wyceny na dzien alk!ywach
¥s pilansowy w lys. pgélem
1 155973 2 545 2896 413
2. AGORA ladywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 1 596 POLSKA 44 44 0,08
3. ASSECC POLAND IAKywny Rynek - Rynek Regulowany (WGPW 1 803PCOLSKA 93 112 0,16
4 BIOTON lakywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 35 928 POLSKA 14 17 0,02
S BRE l4ktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 358 POLSKA 118 111 0.16
6. 82 WBK laktywny Rynek - Rynek Ragulowany MWGPW €96 POLSKA 92 108 0,15
7. CERSANIT laKywny Rynek - Rynak Regulowany WGPW 2 223P0LSKA 33 a7 0,05
8.CEZ IAKywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 306 [CZECHY 41 46 0,67
9 Gatin Holding 5.A. iAkywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 1Q 368 POLSKA B8 93 0.13
10.GTC lAktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 4 154 POLSKA 108 91 0,13
11 KGHM lakywny Rynek - Rynek Regulowany PMGPW 4 099 PCLSKA 349 205 0,25
12 LOTOS laidywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 1 895PCLSKA 52 51 0,07
13. PBG |Akywny Rynek - Rynek Regulowany (WGPW 293POLSKA 63 67 g,10
14 PEKAC laywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 2 557 POLSKA 437 g.62
15 PGNIG lakywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 31482 POLSKA 100 103 0.15
16, PKNORLEN [aktywny Rynek - Rynak Regulowany MWGPW 11 051POLSKA 187 380 0,54
17 PKO BP lAKywny Rynek - Rynek Regulowany ZWGPW 9621 POLSKA 418 418 0.59
18 POLIMEXMS lAKywny Rynek - Rynek Regulowany MWGPW 14 272POLSKA 74 64 0,08
19. POLNORD lakywny Rynek - Rynek Regulawany WGPW 300POLSKA 18 15 0,02
20 TPSA |Aktywny Rynek - Rynak Regulowany (WGPW 17 967 POLSKA 380 410 0,58
21.TVN Kywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 5 004 POLSKA 76 90 0.13
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent K:_':jt:;izlby L:‘:T‘;: r;;arrcn:mowama Rodzaj listu
Dt.UZNE PAPIERY WARTOSCiOWE frodzay ynku Nazwa rynku Fmitent D::ijl::l:ﬂhy br:plﬂ r;ar:cn:mowama l‘:\;ar:long:lna
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obllgacje
-DS0509 |Akywny Rynek - Rynek Regulowany CETC [Skarb Panstwa Polsa 200905-24 B 25 400 000.00
2.0 terminle wykupu powyte] 1 roku:
3 a) Obligacje n L | o
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3 kwartat 2007 roku

Procentowy

udziat w
aktywach
pgétem

Wartos &

wedlug ceny
nabycla w tys

artos ¢
ediug
yceny na
zlen

tys.

rocentowy

dzlat w
ktywach

bllansowy w bgdélem

32,82 421

58 40 415 3537

58,62 M7

97 711

12 62,23

5.00 1

35 1

35 .12
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odstawa am

MWarto s

9 norminaina

Liczba

MvartosC wadiug
ceny nabycia w
ve

Warto 8¢ wedtug
lwyceny na dzien
bilansowy w tys

FProcentowy udzial
W aklywach
pgolem

chba

Warlosc wedlug
ceny nabycia w

¥s.

Wartodt wedlug
lwyceny na dzien
bilansowy wlys

v aklywach
pgdtem

Procentowy udzial

25400

25 636

25329

36,08

25 400

25636

25328

36,08

25 400 25 6236

25329

36,08

36 565

34721

49,48

35 585

34 731

49,48
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-PS0310 lamtywny Rynek - Rynek Regulowany [CETO kart Panstwa olga 201003-24 K75 35000 000,00
Mvarto st Warod: wediug Warto® wediug Procentowy udzial
Nazwa rodza] [Kraj sedziby  [Termun Rodza| .
WIERZY TELNOSCI L odmiotu odriotu ymagainotc: bwiadazenia bwadezenia wliczba  feny nabycia w Mwyceny na dzien w akdywach
yS ys ilansowy w tys pgolem
arod wedlug Waroé wedlug Procentowy udziat
WEKSLE stawca ata platnoscs eny nabycia w cany na dzien w aktywach
v Ilansowy wlys pgolam
Kra; dedzib Miarunk WWarto& wedlug |Wartoi wedlug Wa‘:nelongt rzﬂg;uegn
DEPOZYTY MNazwa banku g ¥ Malula keny nabycia w feny nabycia w [ryeeny !
banku pprocentowama . prlansowy w
dane| walucie Jlys
dane] walucie
1. W walutach panstw naletacych do QECD 4678
1 LOKATA OVERNIGHT ga:" PEKAD  botsua LN b2 4578 000,00 4578) 457800000
Rok oddania do Mumer kaggi
NIERUCHOMOSCI 2yt Pata nabyeia oo Kraj polozenia  pdres Powierzchnia  [Obciazenia

TABELE DODATKOWE

Komisja Nadzoru Finansowego

GWARANTOWANE SKELADNIKI b aczna Wartaé wedtug [Warosé wediug Procentowy udzial
Rodzaj igzba keny nabycia w wyceny na dzien v akywach
LOKAT ¥3 bilansowy wlys pgbdtem
1, Paplery warto§ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa felgace 60 400.00 61221 60 059 85,56
NSTRUMENTY RYNKU Marunic \Wartos Warto&t wedlug MWartodt wedlug Procentowy udziat
Emitent Temin wykipu amcam wania hominaina Liczba Lany nabycia w |wyceny na dzian v akdywach
PIENIEZNEGO o owani ¥s bilansowy wtys pgélem
BILANS B kwartat 2008 P kwartal 2008 boo7 rok 3 wwartat 2007
Foku Foku Foku
|, Aktywa 70 196 83511 104 685 114 264
1. §rodw pienigzne 1 ich ekwiwalenty 1001 4082 123 23
2. Naleznasci 1662 2352 2 561 2579
3 Transakcje przy zebowinzan sg drugie] smny do odkupu G o] o] 0
4 SKadnik |okal notowane na akywnym rynku, wtym 62 956 75489 96 961 111 527
-dtuzne papiery warloskciows 60 059 €9 476 62 534 71112
5. SKadnik lokat nisnotowane na akywnym rynku, w tym 4578 4578 5240 135
-dluzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
6. Nisruchemodct Q 0 o] o
7. Pozostale akywa 0 0 0 0
II. Zobowlazanla 200 200 249 498
1. Aktywa netto {1-11) 59 995 83 311 104 636 113766
IV, Kapltal funduszu 65 345 79 295 96 095 102 560
1 Kapital wplacony 118 561 118 561 118 861 118 561
2 Kapitat wyptacany (wielkoit ujemna) 53 216 -39 265 -22 488 -16 001
V.Dochody zatrzymane 5 461 5815 13 206 13640
1 Zakumulowane, nierozdyspongwans przychody z okal netic 4813 4 245 3168 2930
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2 Zakumulowany, nierozoygpeonowany zrealizowany zys (srata) ze —

zbycia lokat 649 1570 10 036 10710
VI.Wzrost (spadek) wartoécl lokat w odnlesieniu do ceny

nabycia 811 -1 800 -4 664 -2 435
VIl. Kapltat funduszu | zakum ulowany wynlk z oparac)l

(IV+V 4LV 1) 69 995 83311 104 636 113 766
Liczba zarejestirowanych certylikalow (nwastycyjnych €82 245 819 461 979 258 1038 269
Wartodé akywoéw netio na ceryfikat inwestycyjny 102 80 101.67 106,85 108,57
Preewidywana liczba certyfikatdw inweslycyjnych 609 624
Rozwotniona wartodt aktywdw netto na certyfikal inwestycyjny 102,60

Liczba ceryf kaldw inwestycyjnych w podziale na sene cerlyfikatdw:

Certylikaty serii A - 682 245 szt

fwartose aktywow nalte na poszczegéine serie ceryfikatow Inwestycyjnych

Certyfikaty serii A - 102,60 PLN

ga 3 wwartaty 7a 3 kwartaly
RACHUNEK WYNIKU 7Z OPERAC bd 20080701 008 roku bd 20070701 P007 ok
o 2008-09-30 g 2008-01-01 Ko 2007-09-30 [pd 2007-01-01
do 2008-09-20 Ko 2007-09-30

I.Przychody z lokat 1065 3349 1427 4 868
1. Dywdendy 1 inne udziaty w zysach 136 313 87 1443
2. Przychody odsetkowa gz8 3035 1360 3424
a) Cdseth od depozytdw | rachunidw bankowych 30 176 207 314
b)Qdsetk od papierdw warloSciowych B98 2 855 1054 aomn
c)Odpisdyskonta 0 5 100 100
3. Przychody zwigzane z posadaniem nigruchomosci Q 0 o] 0
4 Dodatrie saldo r6zric kursowych 0 G 0 o
5 Pozosiate o 0 Q Q
1. Koszty funduszu 497 1704 767 2358
1. VWynagrodzenie dla towarzydwa 468 1609 738 2260
2 wwynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybuc)e o] 0 0 0
3. Oplaty dla depozytanusza 3 15 3 10
4. SJ:I:L(‘LZL;M gzane z prowadzemem rejestnu aldywdw 12 37 13 39
5 Opiaty za zezwaolena oraz rajesiracyjne 0 Q ¢l Q
6. Uslugi w zalgesie rachunkowosci 0 0 0 0
7. Usug) w zakres e Zarzadzania akywami funduszu 0 0 o] 0
8 Ugug prawne 5 14 4 19
g Uslugi wydawnicze, wtym poligraficzne o 0 0 0
10 Koszly odsstkowe 0 o] 0 o]
11. Koty zwigzane z posadaniam nierichomotci 0 Q 0 1]
12. Ujemna saldo mznic kursowych o 2 0 1
13 Pozogate 8 29 8 28
Hll. Koszty pokrywane przez towarzystwo s} 0 o 0
IV. Koszty funduszu netto (-1} 497 1704 767 2358
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 567 1644 661 2510
VI, Zreallzowany | niezrealizowany zysk (strata) 68 -5 534 -1 558 3230
1. Zrealizowany zys (drala) ze zbycia lokal, wlym. -921 -9 387 8 539 10 604
-2 ytutu roznic Kurgywych 0 ] Q Q
2 r;t};c:?tvjt;dek) mezrealizowanego zysk (graty} Z wyceny 989 1883 10007 7374
-2 tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
VIL Wynik z operacji 635 -3 890 897 5739
lyrik z operacp na prypadajacy na cenylixal Inwedycyjny 0,83 -5.70 .86 5,83
:o:z::cr;;r:\r;y wynik z operagji prypadajacy na cenyfikal 093 570 086 553

Komisja Nadzoru Finansowego
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ka 3 kwartaly Za 3 kwartaty
ESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO pd 20080701 POOS roky pd 2007-01-01  ROO7 roku
do 2008.08.30 |od 20080101 do 2007-12:31  pd 2007-01-01
do 2008-08-30 do 2007-08-30
I.Zmlana wartodcl aktywodw netto 13 318 34 640 -19 351 -10 261
1 Wartod® aklywow netio na loniec poprzedniego giresy
prawozdawc 2650 B3 311 104 636 124 027 124 027
2. Wynik z operacy za okres sprawozdawczy (razem), w tym 635 -3 830 3075 5739
a)przychody z [okat natto 667 1644 2748 2 510
bjzrealizowany 2ysk (drata) ze zbycia lokal -921 -8 387 9 930 10 604
ciwzros (spadek) niezreal zowanego 7ysk (graty) z wyceny lokat 989 3B53 9603 -7 374
3. Zmiana w akywach netlo z tytulu wyniiku z operac)i 635 -3 890 3075 5739
4. Dystrybuc]a dochodow (przychodow) funduseu (razem) 0 o] 0 0
a)z przychoddw 7 lokat netto 9] 4} 2] 0
b)ze zrealizowanego zysu ze zhycia lokat 0 o] 0 ]
¢)z przychodow ze zbycia lokat o] 0 0 ]
5. Zmiany w kapitale w okrese sprawozdawczym (razem}. wtym -13 951 -30 750 =22 486 -16 001
ajzmiana kapitalu wplaconego (powigkszeme kapitall z tytuty
wydanych ceryfikatow inwestycynych) o 0 0 °
miana itah anago (Zmnie me kapitat L
b)ivympnonka;zh cm.iﬁiw mie;zycwnf:} o kaputatu z fytuly 13 851 30 750 22 466 16 001
6.taczna zmiana akdywow nelio w okres e sprawozdawczym -13 316 34 640 -19 381 -10 261
7 Warlod¢ aitywdw netto na koniec okesu sprawozdawczeqo 65 995 69 995 104 636 113 766
8 Srednia wartost aywow nette w okesie sprawozdawczym 74 400 85829 118 020 120 849
1. Zm lana llczby certyflkatéw inwestycyjnych -137 216 297 014 -206 350 -147 340
1 Zmiana liczby ceryfikatéw inwestycy)nych w okresie sprawozdawczym -137 218 -297 014 -206 350 -147 340
ajliczba wydanych ceryfikatéw inweslycynych o] 0 o] 0
bjliczba wykupionych cenyfikatéw inwestycyjnych 137 216 2587 014 206 350 147 340
c)saldo zmian -137 216 -297 014 -206 350 -147 340
z :;'zcl::’:;ncoe;‘:fr‘f‘f:;z“":ﬁ;’f’"yc" naraga)aco od poczatks 582 245 682 245 79 259 1038 269
a)hiczba wydanych cartyfikatdw Inwesycyjnych 1185 608 1185609 1 185 609 1185609
bliiczba wykupionych cenyfikaidw inwastycy nych 503 364 503 364 206 350 147 340
¢c)saldo zmian 682 245 682 245 979 258 1038 289
3 Przewidywana liczba cerlyfikatow inweslycy/nych 509 624 6508 624 893 264 1038 268
Ill. Zmiana wartogcl aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 0.93 425 2.24 4,96
W enyfikal in ny na koniec
! :’::fjd::22?0;;'2}°;r:;02;4$m£“m Y 10167 108,85 10461 104,61
2 :;::i::mi:;::;g: certyfikat inwestycyjny na komec biezacego 102 60 102,60 105,85 109,57
3 en miana wartose wiw nello na cerlyfikat inwestycy|ny w
z;fsel:a\::\:ozdawcz:m - Y Y o8 -3.98 2.14 4.74
4 glg;ncazg\:w\g:g‘éc alywdw nelio na ceryhkat inwesycyjny w okesa 102,60 10167 103 84 103 84
-dala wyceny [P00B8-09-3C 008-06-20 [2007-02-28 po07-02-28
5 g:k?vron;:?:c\:::o% akywow nello na ceryhkat inweslyCy ny w olrese 102.77 102.48 142,20 11044
-data wyceny 008-08-2% [2008-01-31 PC07-10-31 0070629
) ::gl::; :Hg:::en;:::v::z;:::zfzn:an: inwedycyny wedlug ogtatrie; 102 60 102 60 106 65 109,57
-data wyceny pooB-09-30 pOO8-09-30 [007-12-28 2007-09-28
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w rednie] warto$cl
aktywow netto, w tym: 067 1.68 261 1.85
1 procentowy udzial wynagrodzenia dia lowarystwa 0,63 1,87 2.50 1.87
2 procenlowy udziat optat dla depozylanusza 000 0.02 001 0.01
3 ;)‘::zzl;lzwy udziat oplat zwazanych z prowadzeniem rejesiny aktywow 002 0.04 0.04 0.03
A . ka 3 wwartaly a 3 \warlaty
RACHUNEK PRZEPLYWOW P[EN[EZNY(‘" bd 2008-07-01 RO0OB row od 2007-07-01  ROCT roky
ho 2008-08-30 pd 20080101 o 200709-30 pd 2007-01-01
Ho 2008-09-30 Ho 2007-09-30
A.Przeplywy $rodkéw pleniginych z dzlatalnoscl operacy|ne) 13 870 31628 9174 16 023
{ Wotywy 96 045 802775 1484 938 2221209
1 Zylulu posiadanych [okat 129 4 435 403 4998
a} Dywmdendy 128 299 403 1102
b) Odsetk od obligac) 0 4137 0 3897
2 Z tylulu zbycia stadn kow lokal 95 BB6 798 168 1484 327 2215896
aj Aksje | prawa 2 ntmi zwazane 6105 37 850 48 982 70424
bjObhgacje 9990 37125 186 144 192 100
¢)Prawa pochodne 1090 4702 13 826 14 878
d) Dapozty 767l 718 491 12352378 1§38 484
3. Pozodaie 30 171 207 314
a)w tym odsetid od Iokat | rachunkbw bankowych 30 81 207 314
11 wWydatki 82176 771147 1475763 2 205 186
1 Z ytulu posadanych okat o] Q o] 0
2 Z tytutu nabycia sdadmikow lokal B1 668 769 352 1474 596 2202787

Komisja Nadzoru Finansowego
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a) A€ | prawa 2 nim| Zwiazane i 3 831 11 989 42 188 58 174
) Obligacje c 35015 185 013 194 375
¢)FPrawa pechodne 1136 4518 13753 14 246
djDepozyty 75 701 717 829 1234 042 1935 993
3. 2 tytutu wyplaconegs wynagrodzenia dla towarzysiwa 494 1680 758 2 290
4. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucjg ° 0 o
5. Z tytulu optat dla depozylariusza 5 16 3 12
6 Z tytutu oplal zwigzanych z prowadzemem rejesiru akywoOw funduszu 0 45 4 52
7. Z tytutu aplat za zezwoleria oraz opiat rejastracyjnych 0 0 0 ¥}
8. Z ylulu udug w zalrese rachunkowosci Q 0 2 el
9 Z tytulu usiug w zakiese zarzadzania akywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytulu usiug prawnych o 18 0 19
11. Z tytutu posiadania nieruchomosc o] a 0 0
12. Pozedate 8 33 6 26
B.Przeplywy érodkéw pleniginych z driataino$cl finansowe] -13951 -30 750 -9 538 -16 001
1 Wplywy 0 o 0 0
11, Ywydatia 13951 a0 750 9 538 16 001
1.7 tytutu wykupiena cerlyfikaldw inweslycyinych 13 §51 30 750 § 538 16 001
C.Skutkl zmlan kurséw wymlany $rodkéw plenietnych | o o o o
ekwiwalentéw $rodkéw pleniginych
D.Zmlana stanu $rodkow plenlginych netto (A+/-B) -§1 878 -363 22
E $rodki planlgine | ekwlwalenty $rodkow pieniginych na 1 082 123 336 y
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki plenlgzne | ekwiwalenty $rodkéw pleniginych na
konlec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 1001 1003 23 =

NOTY

NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Plik Opis

BI6 Polityka rachunkowosc! pdf

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

B kwartal 2008
ok

2 tytulu zbytych lokat

41

Z lytutu ingrumantéw pochodnych
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA €
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objaéniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
26 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pdzn. zm. (,Ustawa") oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzier bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikow lokat oraz ustalenie zobowiazar i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna,

Wartosé poszczegélnych sktadnikéw aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiggi
glownej oraz powiazanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdérego dotycza,

Nabycie albo zbycie skiadnikéw tokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia si¢ w najblizsze] wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu
jego zobowiazan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do  weryfikaciji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Skiadniki aktywoéw Funduszu wyceniane s$3 oraz zobowigzania Funduszu ustalane sa zgodnie z
obowiazujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowos$ci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowoséci wydane przez uprawniony w my$i ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowag oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci
aktywéw Funduszu, pomniejszonych o zobowiazania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegdinoéci biorac pod uwage mozliwosC uzyskania przez Towarzystwo informacji
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, 2
ktérej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wptynie na prawidiowe, zgodne z
Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienione] Ustawy,
ponadto nie wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikow lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw cdsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitaiu wyptaconego jest dzien przekazania srodkéw z tytutu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Wartoéciowych S.A.

Na potrzeby okreslenia WAN/C! w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitaiu
wyplaconego, zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw srodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggéw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosziow tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci 2 tytutu kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycije
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwoéci ustalania wartoéci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszly wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesiaca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych s$rodkéw nastepujace koszty i wydatki zwiazane z dzialalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obslugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz; podatki i optaty wynikajgce z przepisow prawa, prowizje i oplaty na rzecz instytugji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji, ktére nie mogg przekroczyé 0,1% $redniej
rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW, koszty zwigzane z dzialalnoscig Rady Inwestorow,
koszty likwidacji Funduszu (w tym wynagrodzenie likwidatora, ktore nie moze przekroczyé 100.000 z1).
Koszty zwiazane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy Kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyplacane] w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od nalezne] dywidendy spétki wehodzacej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéw giéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w



miesiacu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy,
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value {BFV) nie sg rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.,

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzief rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza si¢ rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzona przez fundusz politykg inwestycyjna - rynek gtowny ustalany
jest na podstawie tych rynkow aktywnych, kidre sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostalych krajowych instrumentéw udziatlowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla krajowych instrumentéw diuznych wybor rynku gtéwnego opiera si¢ na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek glowny wyznaczany jest BG. a w
przypadku braku BG - BFYV;

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtownego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dia zagranicznych instrumentow diuznych rynek giowny ustala sie sposrod rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek
gléwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku B G - BFV.

2. Jezeli instrument byl notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiacu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiaca poprzedzajacego datg uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegolnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiacu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw
glownych nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na
dzief uruchomienia procedury aktualizacji rynkow glownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw glownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesiaca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesiaca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu ¢ pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtownych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystgpuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako glowny w miesiacu poprzednim.
Akceptowalne sa odchylenia na kursach skladnikéw Iokat posiadanych przez Fundusz |
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartosc bezwzgledna rdznicy cen:

- 0.25 % dla obligacji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawieraja sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone zgodnie z
Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansbw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiacach zilotych, z wyjgtkiem
WAN/CI. Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6

za okres od 1 lipca 2008 r. do 30 wrzesnia 2008 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresic sprawozdawczym, {j. od 1 lipca 2008 r. do 30 wrzesnia 2008 r. nie wystapily
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzesnia 2008 r. nie nastapily znaczace zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ roznice pomigdzy danymi yjawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi 1 opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy ezym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny,
datg ogloszenia korekty wyceny, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

b) w okresic sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej dat¢ ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w Kktorym
zawieszenie obowiazywaloe, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.
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¢} w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakeji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawezym nic wystapily takie zdarzenia,

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera Korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badZz planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu
eliminacj¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosei

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Na przyszle wyniki funduszu wplyw bedzie miata zaréwno koniunktura na rynku polskich
akeji, jak i koniunktura na rynku polskich obligacji.

Obserwowane silne spadki oraz bardzo wysoka zmienno$¢ na rynkach akcji byla pierwotnie
spowodowana gtownie kryzysem sektora finansowego w USA. W ostatnim okresie obserwuje
sie rozprzestrzenianie si¢ kryzysu na inne kraje (strefa curo, rynki wschodzace). Dodatkowo,
kryzys zaufania w sektorze finansowym najprawdopodobniej spowoduje, ze gospodarki wielu
krajow wejdg w faze recesji, a w najlepszym przypadku powaznego spowolnienia. W
konsekwencji, fakt ten moze negatywnie wplyna¢ na wyniki polskich spotek w przyszlym
roku. Jako ze w chwili obecnej bardzo trudno jest prognozowac, jak duze bedzie spowolnienie
gospodarcze i jak dlugo potrwa, w naszej opinii bgdzie to glownym czynnikiem wplywajacym
na utrzymanie si¢ wysokiej zmiennosci i brak zdecydowanego kierunku na rynkach akcji.

Na rynek polskich papierow dluznych w czwartym kwartale 2008 roku decydujacy wplyw
beda miaty: sytuacja na migdzynarodowych rynkach finansowych oraz $ciezka ewentualnych
zmian stop procentowych przez RPP. Wszystkie wskazniki wyprzedzajace sugeruja
nadchodzace spowolnienie dynamiki wzrostu w Polsce. Dlatego Rada Polityki Pieni¢znej
najprawdopodobniej w pierwszym pétroczu 2009 roku bedzie musiala rozpoczaé cykl
obnizek stép procentowych, co powinno pozytywnie wplywaé na ceny obligacji, szczegotlnie
o krétkich terminach zapadalnosci. Istotnym zagrozeniem dla cen polskich papieréw dtuznych
moze byé kontynuacja zawirowan na migdzynarodowych rynkach finansowych, a wiec
problem wzrostu kosztow finansowania oraz braku plynnosci.
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