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Informacje o funduszu

Kenstrukcja funduszu: Typ fundus zu:

subfundug o Fundug shurylyzacyny ) 0

Fundusz podsiawawy | Fundusz portfelowy (H]

Fundusz powiazany O Fundusz aklywow nigpublicznych O

Walutla sprawozdanma finansowego zl
(nazwa funduseu poddawowege)
Funduze powazane
{nazwy funduy powiazanych)

Fundusz 2

wygzielonym|

subfunduszam::

{narwa funduseu}
Plik _ o Opis B _

W YBRANE DANE FINANSOWE Il Ky 2008 I KW, 2007
|. Przychody z lokal 1624 2577
Il Kasely funduszu netlo 562 1050
Iil Przychody z lokal netto 1031 1626
IV Zraalizowane zysk (sraly) ze zbycia lokat -2 153 16 865
V Niezrealizowane zysd (glraty} Z wyceny lokat 1727 <20 244
VI Wynikz operac) 605 -1823
VIl. Zobow gzania 269 963
VI Adywa 103 464 181 556
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IX Aktywa netto 103 155 190 663]
¥ Liczba zare|estrowanych certyfikatdw inwestycy)nych 8967 911 1660 831
XI Waro& akywow netto na certyfikat inwestycyiny 106 62 114 .76
X1 Wyrnik 2 eperacyt na ceryfikat inwadycyjny 063 130

ZESTAWIENIE LOKAT

B kwartat 2008 roku 2 kwartat 2008 roku ROOT rok
SKEADNIKI LOKAT
Wartos¢ Wartod ¢ Wartos ¢
MWartos & weadiug Procentowy \Wartosé wediug Procentowy Wartodc wedtug
Wediug ceny wyceny na udziat w wediug ceny Wwyceny na udzlat w vedtug ceny wyceny na
nabycia w tys. pzied pktywach nabytla w tys. dzlen pktywach nabycia w tys. pzled
bllansowy w pgotem bllansowyw pgélem bilansowy w
Rys. tys. kys.
1. Akcje 8 208 7191 6,95 14 096 11 967 9,67 53631 53 312
2. Dhuzne papiery warto$ciow e 89 376 86 657 83,76 94 546 91 182 73,67 112 441 108 660
3 Ihstrumenty pochodne 0 O 0,00 0 29 0,02
4, Depozyly & 658 6 658 6,44 16 003 16 003 12,93 1928 1929

I Wartos¢ instrumentow pochodnych za
boprzedni kw artata obejmuje niezrealizow any
bysk na transakejach futures w wysckosci 28
ys. zl., Kory nie jest ujety w w artosci

k ktadnikow lokat prezentow anych w bilansie

TABELE ULUPELNIAJACE

. Kraj sedziby Warto& wadlug Maros wediug Procentowy udzial
IAKCJE Rodza rynku MNazwa rynku Liczoa brmitenta Eeny nabycia w [wyCeny na dzien v aktywach
VES bilansowy w lys. pgotem
1. 404 232 8208 7181 £.95
2. AGORA MGPW 4 070Fclsa 146 112 0.1
3 ASSECO POLAND WGPW 4 458 Folsa 273 276 0,27
4 BIOTON WGPW 108 182F0lga 57 50 0.05
5 BRE MG PW B20Polsa 293 255 0,25
6. BZWBK WGPW 4 758 Polsa 272 268 0.26
7 CERSANIT WGEPW 6 151Folska 123 102 010
8 CEZ MWGPW 775 Czechy 127 118 g1
g Gatin Holding S A MGPW 25 736 Polsa 284 232 022
10.GTC MGPW 9 759Polsa 315 213 0.21
11, KGHM WGPW 10 119Pcisa 955 505 0.49
12.LOTOS WGPW 4 477Fclda 142 120 012
13. PBG WGPW g20Polsa 227 169 0.18l
14 PEKAD WG PW 6 501 Polsa 1103 1111 1.07
15 PGNIG WVG W 73 924 Polska 284 242 0.23
16 PKNORLEN MGPW 27 016 Polsa 1048 929 0,80
17. PKO BP MIGPW 23 767 Polska 1080 103 1,00
18 POLIMEXMS MGPW 38 695 Polsa 248 174 017
19 POLNORD MAGPW 752 Polska 48 38 0.04
20. TPSA WGPW 44 024 Poiska 977 1005 0,97
21.TYN WGPW 12 428 Polsa 235 222 0.21
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku mitent :Ijt::lgzmy B:an;z promcn:nlowama odza) 1slu
DL UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodza) ynk Nazwa i Emitent o seszoy [omn bovorontownia panote
1.Cterminle wykupu do 1 roku;
a) Obligacje
-DS0509 lakywny rynek - rynek reguiowany  CETO Skarb Panstwa Polska 200905-24  [5.00 86 900 000.00;

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 3 FIZ-Q-E 31.10.07

3 kwartat 2007 roku
farto$ ¢
roc b P
antowy Wartos & ediug rocentowy
dzlat w yceny na udzlat w
wediug ceny
ktywach nabycla w tys zlen aktywach
bgélem ¥ ¥ bllansowy w pgdlem
kys.
30,50 2 449 2 897 1,51
62,17 126 874 124 249 64 88
1,10 21 656 21661 11,31
Aot Waro % wedtug artodt wedlug Procentowy udziat
odsglawa emigi ominalna 1czba Lany nabycia w ceny na dzieh w akywach

| ¥s Hansowy w lys. pgdlem

r
’ Wvarios wedlug Warlo& wediug Procentowy udziat
1czbha Leny nabycia w fwyceny na dzier v adywach
¥S. bilansowy w tys pgolem
1 86 900 89 376 B6 657 83,76
B6 900 85 376 86 657 8376
86 900 89 376 86 657 83.76
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S Nozwa: odzay  Kra) sedziby [Termin Radzaj Warto & Warost wedlug fwanos wedlug Procentowy udzial
WIERZY TELNOSCI bocmiatu bodmiotu bymagalnosc: bmadczenia Bwiadczera wliczpa  feny nabycia w jwyceny na dzief w adywach
¥ ¥5. bilansowy wiys pgotem
Warto i wediug anost wediug Procentowy udzial
WEKSLE Iy stawca Data platnodci  Eeny nabycia w fwyceny na dzien v aktywach
¥S bilansowy w tys  pgoétem
Wartose wedlug |
DEPOZYTY Kraj sedziby Mvarunk [rartait wediug Wartalt wedlug wyceny na dzien
MNazwa banku b Wvaluta ceny nabycia w Feny nabylia w
anku pprocentowania X bilansowy w
Hana) walucia ¥5 .
danej walucie
). Wwalutach panstw naletacych do OECD 6 658 000 ‘
1 LOKATA OVERNIGHT - —pankPeac  POLSKA LN 6.2 6658 000,00 6658 000| 6658 000,60
N ok oddania do umer k891 . :
IERUCHOMOSCl e ala nabycia sczyde) Kraj polozenia Adres Powerzchmia  [Chciazenia :
TABELE DODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI } aczna Warto & wedtug [artost wadlug‘ Frocenlowy udzial
Rodza) iczba keny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
LOKAT ys hilansowy wtys. pgdlem
1. Papiery wartoéclowe gwarantowane
przez Skarb Parnstwa Obligacia 86 500,00 89 376 85 657 83.76
NSTRUMENTY RYNKU varunk \artose MWartos wadiug MWarto s wedlt..lg‘ Procantowy udzial
: Emitent ITermin wykupu b orocsntowania hominalna Liczba eny nabycia w pwycany na dzien w akywach
IENIEZNEGO P vs bilansowy wlys pgdlem
BILLANS n kwarlat 2008 |2 kwartal 2008 boo7 rok B3 kwartat 2007
Foku Fotu Foku
| Aktywa 103 464 123 768 174 769 191 556
1 Srodk pienigzne i ich ekwiwalenty 1001 1150 5811 3756
2 Naleznoxi 1958 3 466 5 055 3879
3. Transakcje przy zobowazaniu sg drugie) drony do odiupu 0 [} 0 35 014
4 SKadnik |okal nolowanae na akdywnym rynku, w lym 93 848 103 150 1681 973 127 146
-diuzne papiery waroiiows 86 657 91183 108 650 124 249
5 SKadrik lokat nienotowane na akdywnym rynku. wilym: 6658 16 003 1529 21661
-dtuzne papiery warloiciowe 0 0 0 o]
6. Nieruchomoici 0 0 o 0
7. Pozodale akdywa 0 ] 0 Q
. Zobow lazania 269 237 5 948 963
Ill. Aktywa netto {110y 103 1958 123 532 168 821 190 593
IV. Kapitat funduszu 81 282 102 225 139 460 157 707
1. Kapitat wplacony 250 000 250 000 250 000 250 000
? Kapital wyplacony (wielkodt ujemna) -16B 718 -147 775 -110 540 92 293
V. Dochody zatrzymane 25 649 26770 23 503 37 258
1. Zakumulowane, mafozdysponowane przychody z lokat nello 17 890 16 858 14 BO9 13 550
7 Zakumulowany. nierozdysponowany zrealizowany Zysk (srata) ze
zbycia lokat 7788 9912 18 604 23708
. Wzrost ad artoscl lokat w odnleslenlu do cen
vt :‘:bycla(sp k) w tw v -3 736 5 462 4142 4372
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rto&t wadlug Procentowy udziat
ceny na dzien w adywach
ilansowy wlys pgdtem

‘ & 658 00C 6.44

|~ &s58000 644

-

|
Sluzebnosci

Wartost wedtug MWaroi wediug Procentowy udziat
Feny nabytia w ceny na dzien w adywach
¥5 Hlansowy w tys pgolem

FIZ-Q-E 31.10.07
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VI Kapltat funduszu | zakumulowany wynik z operacjl

(VYD) 103 195 123 532 168 821| 190 593
iczba zarejegtrowanych cenyfikalow inweslycyjnych 967 511 1 185 499 1501 801 1660 831

arto$ akywow netto na certyfikat inwestycyny 106,62 105,99 112,41 114,76
Przewidywana liczba ceryfikatdw inwestycyjnych 814 349
Rozwodniona warlo& aklywdw netto na cedylikat inweslycyjny 106,62
[Liczba cenyfikatéw inwestycyjnych w podziale na sene cartyfikatow.
Certylikaty serii A - 967 911 st
We_l_r1_9$¢ aldyv\jgw natlo na p_o_szczegdine sene ce_nyf:katéw inwestycyjnych
Certyfikaty serii A - 106,62 PLN

Pa 3 kwartaly Pa 3 kwartaty
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH bd 2008-07-01 RCO8 ok pd 2007-07-01 2007 rok
Ho 2008-0930 pd 20060101 Ho 2007-09-30 pd 20070101
Ko 2008-09-30 do 2007-08-30

I. Przychody z lokat 1624 5038 2577 8755

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 248 669 201 2 656

2. Przychody odsetkowe 4378 4 369 2303 6022

3 Qdsetk od depozytow 1 rachunkow bankowych 60 274 214 a7s

4 Odsetk od papierdw warto&ciowych 1318 4 088 1852 5405

5 Odpisdysonta o] 7 237 242

6. Przychody zwinzane z posadaniem menchomosc! 0 0 0 0

7 Dodalme saldo réznic kursowych ¢l o] 0 o]

§ Pozostale [+ 0 74 77

II. Koszty funduszu 592 2 048 1050 3400

1. Wynagrodzenie dla towazystwa 555 1934 1009 32586

2. Wynagrodzenia d'a pogmiolow prowadzacych dystrybucie s} 0 0 0

3 Oplaly dia depozylanusa a 12 4 14

4 zi\::y;zrqzane z prowadzaeniem rejesiiu akywow 22 40 16 29

5. Oplaly za zezwolania oraz rejagracyjne 0 0 0 0

€ Ustug! w zalese rachunkowoi 0 a 0 0

7.Uslugi w zaKese zarzadzania akywami funduszu o 0 0 0

8 Udug prawne 4 13 4 17

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne o] ¥ 0 ¢

10. Koszty odsetkowe 0 o] ] 0

11 Kosely 2zwiqzane z posacaniem nieruchomosei 0 o] 0 0

12 Ujemna saldo roznic kursowych o o] -0 2

13. Pozostate 3 48 17 62

1ll, Koszty pokrywane przez towarzrystwo 0 o 0 0

V. Koszty funduszu netto {lI-1ll) 592 2 048 1080 3400
V.Przychody 2z lokat netto {I-1V} 1031 2 990 1526 5 154

V1, Zreallzowany | niezrealizowany zysk (strata} 426 10 438 -3 350 & 650

1 Zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokat, w lym- -2 183 10 845 16 895 23 670

-Z tytulu rozmic fursowych 0 0 0 0
2 r:zgs\:ﬁ;dek) niezreal zowanego Zysk (Sraty) z wyceny 1727 408 20 244 17019
-7 tytutu oznic kUrsowych o] 0 0 0

VIl Wynik z operac]l 605 -7 448 4 B23 12 005
Mwnik z operacyl na przypadajacy na certylikat inwedycyny 0,63 -7.70 -1.10 7.23
Rn:if:::cr;:;r;y wynik z operacji przypadajacy na ceryfikat 063 7,70 110 7.23

a 3 kwartaty a 3 kwartaty
ESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO d 20080701 008 roku d 20070101 ROGT roks

0 2008-09-30 d 2008-01-01 [

o 2006-08-30

Komisja Nadzoru Finansowego
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I.Zmlana warto$cl aklywow natto 20 337 E5628 81985 B4 222]
1 Warlo$ akdywow nefte na koniec poprzedriego okresu
prawozdawezego 123 53z 158 821 250 806 250 806
2 VWynik z operac): za clies sprawnzgawczy (razem). wiym 805 -7 448 8480 12 005
a)przychody z lokat netto 103 2 990 6703 5 354
bjzrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokat -2 153 -10 845 18 566 23670
¢)wZrost (spadek) niezrealizowanego Zysku (draly) 2 wyGeny |okat 1727 4086 -16 789 -17 018
3. Zmiana w adywach netts z tylulu wyniku z oparac)l 605 -7 448 & 480 12 005
4 Dystrybucja dochoddw {przychodow) funduszu (razemy 0 0 0 4]
a}z przychodow z lokal netto o] ) 0 0
B)ze zrealizowanego zysku ze zbycia |okat 0 o] 0 o]
c)z przychoddw ze zbycia lokat ¢l 0 3] 0
5 Zmiany w kapitale w plrps e sprawozZoawczym (razem), w lym -20 942 58178 -00 465 72218
ajzmiana kapitatu wplaconege (powikszenie kapitalu z tytutu
wydanych certyfikatow inweslycynych) ¢ 0 0 ©
b)zmiana kapita tacone mni nia kapilai 1
)wylcuplonyZh ;:mia!éw m?v,::ycy;::f?:) priatu 2 ol 20942 58178 B0 465 728
6 taczna zmiana akywdw netto w okese sprawozdawczym -20 337 65 628 -81 585 B4 222
7 Wano&¢ aklywow netto na koniec okesu sprawozdawczego 103 195 103 195 168 821 190 593
8. Sredma wartos aklywéw netlo w olresie sprawozoawczym 110 158 128 942 207 BES 217 451
II. Zm lana Yiczby certyflk atéw inwestycyjnych 197 528 -533 890 -803 375 £44 345
1 Zmiana liczby cerntyfhikatéw inwestycyjnych w okresie sprawczdawczym -187 528 -533 890 -803 375 44 345
ajliczba wydanych ceryfikatow inweslycy nych o] 0 0 0
b)liczba wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych 197 528 £33 850 803 375 644 345
c)salda zmian -197 528 -533 880 803 375 £44 345
z ;:?:ID:I::;rf;ﬁl:fﬂlzﬁfsr?'nych naradtajaco od poczati 967 911 987 911 1 501 801 1 660 831
ajliczba wydanych cerylikatow inwedycy nych 2 500 000 2 500 000 2 500 000 2 500 000
b}liczba wykipionych certyfikatow inwestycy/nych 1532089 1532 089 998 188 839169
¢)saldo zmian 967 911 967 911 1501 801 1660 831
3 Przewidywana hczba certyfikatdw inweslycy nych B14 348 814 349 1501 801 16608631
III. Zm iana wartoscl aktyw éw netto na certyfikat inwestycyjny 0.63 579 3,81 5,96
warto$c : na certyfikat nyn nie
! pcpmd:mw:w”::;;mg;wcz':;:egycy’ ¥ najoniec 105.99 112,41 108 80 108,80
2 :;:;&E;:mz:aﬁz;s cartyf kat inwestycy|ny na konec biezacego 106.62 10662 112,41 114,76
3 gs::gl;w::or:;aan:c\:;:ow aklywow netto na ceryfikal inweslyCy)ny w 059 515 332 5.48
4 :ng:\;icn;aawv;i::nﬁt aktywéw netto na certyhikat inwestycy|ny w okresie 106.62 105 599 108,34 108,34
-dala wyceny P00B-09-30 p0ca-06-20 [PO07-02-28 poo7.02-28
S.T;J?alifon;::\\::;os: akywow nello na certylikat inwestyCyjny w okresie 107.16 107 57 11819 115,85
-data wyceny 008-07-31 [2008-01-31 ROO7-10-31 [007-06-29
& :;:::i i”;:::‘e":;:“?:z;:xgﬁ inwestycyjny wadlug edatnie) 106,62 106,62 112.40 114,74
-data wyceny Z008-09-30 RO0B-09-30 PO07-12-28 Ro07-09-28
V. Procentowy udzlat kosztéw funduszu w srednie] wartoécl
aktyw ow netto, w tym: 0.54 1.59 2.09 1.56
1. procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 0,50 1,50 2,00 1.50
2. procentowy udzial optat dla depozytanuwa 0.01 .01 000 0.01
3 ?ur:;e];(zwy udzial optat zwigzanych z prowadzemam rejestru akywow 002 0.03 003 0.02
i ) Fa 3 kwartaty Pa 3 wwartaly
RACHUNEK PRZEPLYWOW [‘l[-“f\'l[;’/,NYC" bd 2008-07-01 ROOB ok lod 20070701 P0OQ7 roku
do 2008-08-30 pd 2008-0101 Ho 200709-30 pd 2007-01-01
do 2008-09-30 bo 2007-09-30
A.Przeplywy $rodkow pienlginych z dzlatalno$ci operacyjnej 20793 53 367 29 208 75973
b Wptywy 235 344 1309 041 17882323 2345 756
1. Z tytulu posadanych |okat 241 6 159 718 8 870
aj Dywdendy 241 645 778 2042
b) QOdseth od obligacy 0 5514 o] 6 828
2 Z tytulu zbycia skadn kdw lokat 235044 1302813 1787 334 2 940 512
a)Akeje i prawa z nimi zwigzane 9750 51 586 89 561 133 977
biObligacje 4995 72 280 413 218 449 684
¢)Prawa pochodne 1217 6 457 20 661 21 33§
d)Depoziy 219 083 1172 310 4 263 895 2 335 515
3 Pozodale 58 269 210 375
a)w tym odselh od (okat 1 rachunkow bankawych 58 268 210 371
1. Vwdatk 214 551 1255674 1759114 2873783
1 Z tytutu posadanych lokat o] ] 0 0
2. Z tytutu nabycia s¢adnikow lokat 213 947 1253493 1758 044 2 870251
a)Akcje | prawa z nimi zwgzane 2874 21008 8 240 27 214
byCbhgace 0 49 721 447 995 466 218
c)Prawa pochodne 1235 5726 24 010 24 366
djDepozyly 209738 1177 039 1279 800 2 352 4?2
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3 7 tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 586 2043 1062 3367
4 Z tylutu wyplaconego wynagredzenia dla pedmiotow prowadzacych
dystrybuc)e o 0 o 0
5 Z tyllu oplat dla depozytanusza 6 4 4 15
6. Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzaniem rejestru akywow funduszu ] 53 ; 64
7. Z tytutu opiat za zezwolen/a oraz oplat rejestracyinych Q 0 0 0
8 Z tytulu ustug w zakiesie rachunkowasci 0 ¢ 0 O
9. Z tylulu uslug w zalves e zarzadzania akywarmi funguszu 4] 0
10. 2 tylulu udlug prawnych 0 17 18
11. Z tytulu posadania meruchomosci 0 4] 0
12. Pozosale 12 63 12 69
B.Przeplywy §rodkéw pienlginych z dzialalncsci flnansowej 20 942 58178 26 234 72 218
1. Wilywy 0 o] o] Q
1. Wydalk 20 942 58178 26 234 72218
1.2 tytutu wykupienia ceryfikatow inwaslycyjnych 20942 58178 26 234 72 218
C.Skutkizmian kursdéw wymlany $rodkéw pienlginych | o o o o

ekwlwalentéw $rodkdw pienlginych
D.Zmlana stanu $rodkéw pieniednych netto (A+-B) -150 -4 814 2974 3755
E Srodki plenlgzne | ekwiwalenty $érodk 6w plenlginych na
poczatek okresu sprawozdawczegoe
F.Srodki plenigine | ekwlwalenty $rodkaw plenleinych na
konlec okresu sprawozdawczego (E+-D)

1150 5811 182 1

1001 1001 3756 3758

NOTY

NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI

IPlik Cpis

B13 Pohiyka rachunkowosci pdf

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU B :ﬂﬁa' 2008
o

2 tytulu zbylych [okat 68

Z tytulu ingirumentdw pochodnych Q

. Z tyluty wydanych caryfikatdw inwestycyinych 0

1
2
3
4 Z tytutu dywidendy 23
5.2 lytulu odsetak 1848
5]
7
8

Z tytutu posiadanych nieruchomodci, w tym GzZyns2ow Q

Z tytutu ugzielanych pozyczek 0

Pozostate 18
-RAZEM 1958

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU p twartal 2008

Fraku

<
1)

Z tylutu nabylych akywow
Z tytutu transakej przy zobowigzaniu sie fundugu do cdkupu

Z tytulu instrumenidw pochodnych

Z lytulu wptat na ceryfikaly inweslycyjne
Z tytutu wykupionych certyfikalow Inweastycyjnych

Z tytutu wyplaty dochodbw funduszu

Z tylulu wyplaty przychoddw funduszu

w|~lo|o]|a]wn] -

Z tylutu wyemitowanych cbligacp
| Z tytutu Wdtkoterminowych pozyczeki edylow
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2alacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 3
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane s zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z p6ézn. zm. (,Ustawa") oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - .Rozporzadzenie”,
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w tysigcach zlotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna,

Wartosé poszczegdlnych sktadnikow aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone s3 w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiggi
gtéwne] oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych weditug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu
jego zobowiazan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie, Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakgciji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie Z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowoéci, Fundusz moze
slosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys$l ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowoséci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowa¢ Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$sc aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci
aktywéw Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong politykg inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w $posob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartoéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegolinosci biorac pod uwage mozliwosC uzyskania przez Towarzystwo informacji
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszg wiedza Towarzystwa przyjgcie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jake godziny, z
ktérej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z
Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie warto$ci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy;
ponadto nie wplynie na wiaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartoé¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sige w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe.

Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sig¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wyptaconego jest dzied przekazania $rodkéw z tytutu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Wartoéciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/Cl w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wyplatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych standw srodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciagéw z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokos$ci przewidywane;]. W przypadku kosztow tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiazany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajacego pozycje
kosztébw w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania warto$ci aklywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sa w dniu wyceny od warlosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesiaca
kalendarzowego za miesiac poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkow nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; oplaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe, koszty obslugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez
Fundusz, podatki i optaty wynikajace z przepisdw prawa; prowizje i opfaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z
dziatalnoscia Rady Inwestorow; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu
nie wymienione powyZ2ej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy warto$ci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spolki wchodzacej w sklad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkow gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w



miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwigkszy,
przy czym BG i BFV nie sg rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i Kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjna - rynek gléwny ustalany
jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktore sa brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie spos$rod rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentow dtuznych wybdr rynku glownego opiera sie¢ na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym 2 tych
rynkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV),

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek giowny ustala si¢ sposrdd rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg, w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair
Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiacu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkow.

Jezeli instrument w miesiacu poprzedzajacym datg uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednocze$nie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gléwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakofczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybér rynku
przeprowadzany jest w oparciu © pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtéwnych na poczatku miesiaca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byl wybrany jako gldwny w miesigcu poprzednim.
Akceptowalne sg odchylenia na kursach skladnikow lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastgpujaca wartosc bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawieraja sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone zgodnie z
Zalacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sig w tysigcach ziotych, z wyjatkiem
WAN/CI. Fundusz prezentuje wartoéci w zaokragleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3

za okres od 1 lipea 2008 r. do 30 wrzesnia 2008 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, uje¢tych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2008 r. do 30 wrzesnia 2008 r. nie wystapily
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

2) Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzesnia 2008 r. nie nastapily znaczace zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawicnie oraz obja$nienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansows, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej dat¢ skorygowanej wyceny,
datg ogloszenia korekty wyceny, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nic wystapity takie zdarzenia.

b) w okresic sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej dat¢ ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowiazywalo, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
Zzawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily takie zdarzenia,



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktorych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

5} Opis niepewnos$ci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu
eliminacjg¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplyngé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Na przyszte wyniki funduszu wptyw bedzie miala zarowno koniunktura na rynku polskich
akeji, jak i koniunktura na rynku polskich obligacji.

Obserwowane silne spadki oraz bardzo wysoka zmiennos¢ na rynkach akeji byla pierwotnie
spowodowana glownie kryzysem sektora finansowego w USA. W ostatnim okresie obserwuje
sie rozprzestrzenianie sig kryzysu na innc kraje (strefa euro, rynki wschodzace). Dodatkowo,
kryzys zaufania w sektorze finansowym najprawdopodobniej spowoduje, ze gospodarki wielu
krajow wejda w faz¢ recesji, a w najlepszym przypadku powaznego spowolnienia. W
konsekwencji, fakt ten moze negatywnie wplyna¢ na wyniki polskich spotek w przysziym
roku. Jako ze w chwili obecnej bardzo trudno jest prognozowaé, jak duze bedzie spowolnienie
gospodarcze i jak dlugo potrwa, w naszej opinii bedzie to glownym czynnikiem wplywajgeym
na utrzymanie si¢ wysokiej zmiennosci i brak zdecydowanego kierunku na rynkach akcji.

Na rynek polskich papierow dluznych w czwartym kwartale 2008 roku decydujacy wplyw
bedg miaty: sytuacja na migdzynarodowych rynkach finansowych oraz sciezka ewentualnych
zmian stop procentowych przez RPP. Wszystkic wskazniki wyprzedzajace sugerujq
nadchodzace spowolnicnie dynamiki wzrostu w Polsce. Dlatego Rada Polityki Pienigznej
najprawdopodobnicj w pierwszym pétroczu 2009 roku bedzie musiala rozpocza¢ cykl
obnizek stop procentowych, co powinno pozytywnie wptywac na ceny obligacji, szczegdlnie
o krotkich terminach zapadalnosci. Istotnym zagrozeniem dla cen polskich papierow dhuznych
moze by¢ kontynuacja zawirowan na miedzynarodowych rynkach finansowych, a wige
problem wzrostu kosztow finansowania oraz braku ptynnosci.





