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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Do Uezestnikéw BPH Subfunduszu Akeji Globalnego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji
Globalnego (,,Subfundusz”) wchodzacego w sklad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sklada si¢
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2010
roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Subfunduszu oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

-~ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnoéci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki)
rachunkowo$ci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze W Sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przeprowadzajacy badanie

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji mathkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.
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Szanowni PanRstwo,

Przedstawiomy Porstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
{,Fundusz) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku warto$¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 3,135 mid PLN, natomiast tgczna wartoéé
aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA wyniosta 4,1 rmild PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligaciji:

W pierwszych trzech kwartatach 2010 roku na krojowym rynku diuznym dominowata generalnie tendencja
wzrostowa cen obligacji. Obserwowaliémy znaczgcy popyt na polskie obligacje zardwno ze strony zagranicznych, jok
i lokalnych inwestordw. Zawirowania wywolane przez kryzys finonsowy w Gregji w Il kwortale przejéciowo
zredukowaly zyski 2 portfeli obligacyjnych. W Iii kwartale 2010 roku dominowata tendencja wyréwnania sie poziomu
stdp procentowych na krzywej dochodowosci. Zdecydowanie najwigkszq popularnosciq wérod inwestordw cieszyty
sie papiery o terminach wykupu 10 lot | wiecej, w gtdwnej mierze za sprawq inwestordw zagranicznych, ktorych
przyciggnely atrakcyjne poziomy rentownosci obligacji w Polsce. Strumieri naptywajqcych érodkéw na rynek obligacii
byt rekordowy zaréwno dla rynku polskiego, jok i catodci rynkow wschodzqeych, dzieki czemu zyski z obligagi
skarbowych byty zadawalajgce.

W listopadzie 2010 roku polskie obligacje ulegly znocznej przecenie, ktéra w niewielkiej czesci zostata zniwelowana w
grudniu. Podstawowq przyczynq przeceny bylo pogorszenie nastrojow na dwiatowych rynkach obligacji - przecena
dotkneta m.in. amerykanskie i niemieckie obligacje skarbowe. Na przetomie 2010 i 2011 roku pojawity sie rowniez
obawy zwiqzane z implikacjami reformy Otwartych Funduszy Emerytalnych (OFE}, tj. obawy, 2e OFE bedq zmieniaty
obligacje na akcje, tak aby zwigkszad alokacje w akeje {przewidywano zwiekszenie limitu inwestycji w akcje nawet do
100%). Przecena obligacji dotkneta gtéwnie obligacje dtugoterminowe (m.in. 10-letnie). Rentownosci tych obligaci
uksztottowaty sie na rekordowo wysokich poziomach wzgledem rentownoéci obligacji 2-letnich. Warosty rowniez
oczekiwania odnosnie rozpoczecia cyklu podwyzek stop procentowych.

Rynek akcji:

W 2010 roku wzrosta wartos¢ wigkszosci indekséw akcji, zwtaszczo w drugim pétroczu, gdy rozwiaty sie obawy
inwestordw  dotyczqce  mozliwosci  wystgpienia  ponownego  spowolnienia  éwiatowe]  gospodarki.
W Warszowie gtowne indeksy WIG oraz WIG20 zyskaty odpowiednio 18,8% oraoz 14,9%, a indeks srednich spétek
mWIG40 wzrost o 19,6%. W regionie najwiekszq dynamikg charokteryzowat sie rynek turecki (indeks ISE100 zyskat
25%), notomiast pozostate rynki, jok Budapeszt czy Praga, odnotowaty mniejsze wzrosty. Pozytywne tendencje
dominowaty réwniez na rynkach rozwinigtych, w tym na rynku w USA,

gdzie zyskaly indeksy S&PS00 (12,8%) oraz Dow Jones [11%). Przecenie ulegly natomicst ckcje w krajach
peryferyjnych strefy euro oraz akgje chiriskie indeks Shanghai SE Compaosite stracit 14%).

Warto doda¢, ze ceny okgji na krajowym rynku rosty pomimo duzych ofert na rynku pierwotnym, i to zaréwno ze
strony Skorbu Paristwa {np. PZU, Tauron, GPW), jak i rowniez mniejszych ofert od inwestoréw prywatnych, Podaz okgji
na rynku pierwotnym mogta negatywnie wptywac na rynek, absorbujgc érodki, ktére moglyby byé przeznaczone na
inwestycje na rynku wtérnym.
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W drugiej potowie roku koniunkture byta uwarunkowana pozytywnymi tendencjomi na rynkach $wigtowych. Popyt
ze strony krojowych inwestoréw byt ograniczony, gdyz fundusze emerytalne osiqgnely wysokq alokacje w akgjach,
ktéra ograniczyta duze zakupy akgcji na rynku wtérnym. Doplyw nowych érodkdw do funduszy inwestycyjnych byt
nadal ogroniczony. Caty czas utrzymywoty sie jednak wysokie globalne noptywy do funduszy inwestujgcych na
rynkach wschodzqcych, z czego korzystat réwniez rynek polski. Szybki wzrost gospodarek wschodzqeych i
umiarkowane ozywienie w wiekszosci krajow rozwinietych sprawiaty, ze kiopoty zadtuzonych krajow europejskich
zeszly na drugi plan.

Na nastroje inwestoréw duzy wplyw mialy te? decyzie bankdw centralnych, w tym przede wszystkim
amerykarniskiego FED, dotyczqce utrzymania rekordowo niskiego poziomu stép procentowych oraz skupu obligagji
skarbowych {tzw. luzowanie ilosciowe). Ekspansywna polityka monetarna pomagata zatem w utrzymaniu dobrej
koniunktury na rynkach finansowych, choé¢ w krajoch wschodzqcych pojawita sie rosngca presja inflacyjna,
powodujgc koniecznosé zapoczqtkowania cyklu zaciedniania polityki pienieznej. W 2011 r. inwestorzy bedq zatem
bacznie obserwowaé skale dalszego zacieéniania polityki pienieznej oraz wywolywane tym skutki, w tym ryzyko
spowolnienia w gospodarkach wschodzgeych.

Stopy zwrotu

Wszystkie subfundusze zanotowaly w 2010 wzrost wartosci jednostek uczestnictwa. Ponizej prezentujemy stopy
zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie sprawozdawczym:
BPH Subfunduszu Skarbowego: 4,58%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 6,80%

BPH Subfunduszu Obligacji 2; 7,32%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqgcej: 5.51%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 481%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 10,58%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzanio: 11,06%

BPH Subfunduszu Akcji: 14,38%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: 12,42%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: 11,39%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny; 15,37 %

BPH Subfunduszu Nieruchomoséci Europy Wschodzqcej: 13,00%

BPH Subfunduszu Globainy Zywnoéci i Surowcow: 20,14%

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI GLOBALNY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 31 GRUDNIA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisdéw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm.) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

e Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

¢ Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2010 roku o wartosci 12 174 tys. zt, w tabeli gtéwnej
oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

e Bilons sporzqdzony na dzied 31 grudnia 2010 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosei 12 175 tys. 24,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 1 134 tys. zt,

* Zestawienie zmian w aktywach netto,

+ Noty objasnigjqce,

e [nformacje dodatkowaq,

Warszawa, 28 lutego 2011 r.
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI GLOBALNY

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji Globalny, dalej zwany Subfunduszem, powstat joko 12 subfundusz w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.
Subfundusz rozpoczqt dziatalnosé w dniu 8 maja 2009 roku.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obiligaciji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz"),

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztotcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prowng, wstgpit w prawa i obowiqzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykreélone z rejestru funduszy inwestycyinych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziot Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Akcji Globalny jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyinego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujqcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqce;j,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqce),
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacii 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 .

BPH Subfundusz Globalny Zywnoéci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 .



BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny,

Na dzien sporzqdzenia potqczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globainy i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyijny, specjalizacjo oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiqzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji giéwnie w instrumenty
udziatowe, tj. akcje i obligacje zamienne na akgje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spdtki lub instytucje wspélnego inwestowania, ktdre prowadzq dziatalnoéé lub
dokonujq lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych.

Fundusz moze inwestowal do 50% (piecdziesiqt procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,
a takZze w waluty.

Fundusz moze inwestowad nie mniej niz 50% (piecdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe oraz w
Instrumenty  Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktéw
terminowych liczony jest wedtug wartoéci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego  Subfunduszu bedq wybierane te spotki, ktore prowadzq dzialalnosé w  regionach
geograficznych charakteryzujqcych sie w ocenie zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
najwigkszym potencjatem wzrostu w horyzoncie érednioterminowym.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i
rodzaje okredla art. 9 Statutu, jok réwniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na;

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujqcych paristwach nalezqcych do OECD:
Australia, Islandia, Joponia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwojcaria, Turcja,

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w parstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafstwo Czionkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandia: iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange. Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Violores), Norwegia: Oslo Stock
Exchonge, Nowa Zelandio: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Pdtnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dziei bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2010 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacii dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzieé przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzqdzenia sprowozdania
finansowego nie ujownily si¢ zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziotalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuadji
dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy ¢ badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Akgji Globalny zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, rézniqce sie w szczegdlnosci
sposobem pobierania optat manipulacyjnych, formq wniesienia wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa
oraz minimalng wartesciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B, typu C i typu P.

Warszawa, 28 lutego 2011 r.

Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzd



ZESTAWIENIE LOKAT
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

31.12.2010

31.12.2009

Wartoé¢ wedlug
ceny nabycia

Wartos¢ wedlug
wyceny no dzieri
bilonsowy

Procentowy
udziat w
aktywach
ogatem

Wartoé¢ wedlug
ceny nabycia

Wartosc wedhug
wyceny na dzier
bilansowy

Procentowy
udziat w
aktywach
ogdiem

Akcje

Worranty subskiypcyjne

Prawa do okeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy 2zastowne

Dluzne popiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

47

0,38

Udzialy w spdlkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

B 643

10562

8592

4482

4998

7198

Certyfikoty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdinego
inwestowaonio majgce siedzibe za
granicg

Wierzytelnodcei

Weksle

Depozyty

12,73

8,66

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akeji Globalny

na dzien 31.12.2010
Pri ocentowy
Kraj siedziby Wortosdd wedhug udziat w
Emitent emitenta Wortoé¢ wedtug ceny wyceny na dzief aktywoch
Rodzojrynku | Nozwa rynku | fwystowea) [wystawcyt | Instrument bozowy Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. ogélem
Wystandaryeowane instrumenty pochodne:
nie dotyczy
Niewystandoryzowane instrumenty pochodne 0 47 0,38
Nienotowane na |nie Bank Pekao
Forward USD/PLN rynku aktywnym dotyczy  |S.A. Polska waluta USD 0 47 0.38




TABELA UZUPELNIAJACA - JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

BPH FIQ Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

na dzief 31.12.2010
Procentowy
udziod w
Wortoé€ wedtug ceny warto$é wedtug wyceny aktywach
Rodzaj rynku {Noawa rynku Nozwa t rodzaj funduszu Liczbo nobycio w tys. na dzien bilonsowy w tys. ogdlern
187 688,3287 8643 10562 85,92
OYSTER EUROPEAN OPPORT
Aktywny rynek - rynek OYSTAR European Opportunities -
regulowony GF EUR 523,0870 545 628 511
Aktywny rynek - rynek
MAGELLAN-D regulawany GM Magellon 53.0000 321 384 312
Franklin Templeton investment
Nienotowane no Funds - Frankiin Europecn Smoll-
FRANK TE INV FRK E SMC-1ACC rynku oktywnyrm nie dotyczy |Mid Cop Growth Fund 4 3628018 345 423 3.44
Franklin Templeton Investment
Nienotowone na Funds - Fronklin Mutual European
FRANK TEMP INV MU EURPN-IACC rynku oktywnym nie dotyczy |Fund B 2849810 437 491 399
Franklin Templgton Investment
Nienotowane no Funds - Templeton Eastern Europe
FRANK TP INV £ EUR-I-ACC rynku aktywnym nie dotyczy |Fund 5234,7290 356 450 366
Nignotowane na Fronklin Templeton Investment
FRANK TP-MENA FD-I= rynku okiywnym nie dotyczy jFunds - Franklin MENA Fund 31807,7880 435 479 389
Franklin Templeton Investment
Nienctowone na Funds - Templeton Asion Growth
FRANK TEMP INV ASIA GR-1 ACC rynku aktywnym nie dotyezy |Fund 15 604,7181 1167 1610 1309
Niengtowane ng Franklin Templeton Frenklin Asion
FRANK TEMP INV ASIAN FLX CP rynku oktywnym nie dotyczy |Flex Cop Fund 28 278.4910 983 1211 985
Fronklin Templeton Investment
Nienotowane no Funds - Frankiin Mutuol Beocon
FRANK TEMP INV FR MU BE-IACC nynku okbywnym nie dotyczy [Fund 29 625,2810 972 1099 8,94
Nignotowone no Franklin Templeton Investment
FRANK TEMP INV FRA USEQ-IACC rynku aktywnym nie dotyczy |Funds - Franklin US Equity Fund 354998160 1137 1329 10,81
Franklin Templeten Investment
Nienotowane no Funds - Franklin Latin America
FRANK TEMP INV LAT AMR-1-ACC rynku okbywnym nie doty¢zy |Fund 12 473,018% 827 1111 9,03
Franklin Templeton Investrnent
Nienotowane na Funds - Franklin US. Opportunities
{FRANK TEMP US OPP-f-ACC rynku aktywinym nie dotyczy {Fund 13 702,0959 564 731 5,95
Niengtowane na 5GAM FUND- Equities Japan
SGAM FUND rynku oktywnym ni¢ dotyczy |Corealpho 22385210 556 618 502




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPQZYTY
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

na dzief 31.12.2010
Procentowy
Worto$¢ wedfug wyceny na udziat w
Krof siedziby Warunki Wartoi¢ wediug ceny Wortos¢ wedtug ceny dzien bilonsowy w danef | Wartosé wedhug wyceny na|  aktywach
Nazwa banku bonku Waluta | oprocentowania | nobycio w donej wolucie nobycia w tys. walucie dziefh bilonsowy w tys. ogitern
W walutach padstw nalezqeych do OECD 1565 1565 12,73
LOKATA OVERNIGHT IBCInk BPH. Sl Polska PLN 28 1565 000,00 1565 1565 000,00 1565 12,73
W walutach paristw nienaleggeych do OECD
nie dotyczy




BILANS

BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Akgji Globalnego

na dzien 31 grudnia 2010

fwszystkie dane wyrazone sq w tysigcoch 24, - z wyjgtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosei Aktywodw Netto na Jednostki

inwestycyjne wyrazonych w 21}

31.12.2010 31.12.2009
I. Aktywa 12293 6944
1) $rodki pieniezne 102 87
2) Naleznosci 17 1258
3} Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupy - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 1012 -
Dluzne papiery wartosciowe - -
5} Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 11162 5599
Dtuzne popiery wartoiciowe - -
6] Nieruchomosci s &
7) Pozostate aktywa - -
\l. Zobowigzania 118 1446
. Aktywa netto {I-1l) 12175 5498
V. Kopitat funduszu 10 466 4922
Kapitat wptacony 24 040 7501
Kapital wyptacony twielkos¢ ujemna) 13574 2579
V. Dochody zatrzymane 256 60
Zokurmnulowane, nierpzdysponowane przychody z lokat netto 375 43
Zakumnulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk strota) ze zbycia lokat 119 17
VI. Wzrost [spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1965 516
ViI. kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 12175 5498
Liczba jednostek uczestnichwa, w tym: 89985,4834 46 879,2789
Jednostki typu € 89 9854834 46 879,2789
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym 135,30 117,27
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwo typu C 135,30 117,27
Artur Czerworiski rcin Bedparek A der Mokrzycki
01w -
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprez gdu




RACHUNEK WYNIKU 2 OPERACH
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010

{dane wyrazone w tys. 2t z wyjqtkier wyniku z operacji przypadojgeego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zi)

01.01-31.12.2010 08.05 - 31.12.2009

I. Przychody z lokat 24 155
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe, w tym: 23 7
Odsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 23 7
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomodéci - -
Dodatnie saldo ré2nic kursowych - 148
Pozostate 2 -
Il. Koszty funduszu 442 112
1) Wynagrodzenie dlg towarzystwa 263 76

21 Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgeych dystrybucje - -
3) Optaty dla depozytariusza 37 25

4) Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru gktywdw funduszu - -

S} Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne & S

6) Ustugi w zakresie rachunkowosci - -

7) Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu & -

8) Ustugi prawne - -

9 Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne S -

10} Koszty odsetkowe - -

11} Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - =

12] Ujernne saldo rdznic kursowych 134 -
13) Pozostate 8 11

). Koszty pokrywane przez towarzystwo E S

V. Koszty funduszu netto {I1-11) 442 112
V. Przychody 2 lokat netto {I-1V) - 418 43
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk Istratal 1551 533
Zreclizowany zysk [strato) ze zbycia lokat, w tym:; 102 17
z tytulu réénic kursowych - 288 |- 95
Wezrost {spadek] niezrealizowanego zysku (straty] z wyceny lokat, w tym: 1449 516
z tytutu roznic kursowych - 91 |- 245
Vil Wynik z operaciji {V+/-VIi 1134 576
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 12,60 12,28
Wynik z operacii przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu C 12,60 12.28

Artur Czerworiski Maycin Bednarek
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Glebalnego

za okres od 1 stycznic do 31 grudnia 2010

ldane wyrazone w tys. zl. 2 wyjqtkiem wyniku z operadii przypadajqcego na jednostke uczestnictwa wyrozonego w zi

01.01-31.12.2010

08.05-31.12.2009

I. Zmiana wartosci aktywdw netto 6677 5 498
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdowczego 5 498 =

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy [razem), w tym: 1134 576
Przychody z lokot netto - 418 43
Zrealizowany zysk {strota) ze zbycia lokat 102 17
Warost {spodek) niezreglizowanego zysku {straty} z wyceny lokat 1449 516
3. Zmiona w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1134 576
4. Dystrybucja dochoddw {przychodéw) funduszu {razem) - -

2 przychodow z lokat netto - &
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

Z przychodéw ze zbycia lokot - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {rozem), w tym: 5544 4922
Zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu 2 tytutu zbytych JU) 16 538 7501
Zmiosna kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu 2 tytutu odkupionych JU) 10 995 2579
6. kgczna zmiona oktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 6677 5498
7. Wartos¢ oktywdw netto na koniec okresu sprowozdowczego 12175 5 498
8. $rednia wartoéé aktywéw netto w okresie sprowozdaowczym 8779 3924
\l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 43 106,2045 46 879,2789
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 43 106,2045 46 879,2789
Liczba zbytych jednostek uczestnictwao 132 093,0988 70 455,1603
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwo 88 986,8943 23 575,8814
Saldo zmion 43 106.2045 46 879.2789
2. Liczba jednostek narastajgco od poczqtku dzictalnosci funduszu, w tym: 89 985,4834 46 879,278%
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 202 5482591 70 455,1603
Liczba adkupionych jednostek uczestnictwa 112 562,7757 235758814
Saldo zmian B9 985.4834 46 879,2789
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 89 985,4834 46 879,2789
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwo 18,03 17,27
1. Wartesé aktywdw netto ng JU na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 117,27 100.00
2. Wortos¢ aktywdw netto no JU no koniec biezgcego okresu sprowozdawczego 135,30 117,27
3. Procentowa zmiang wortosci oktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 15,37% 17,27%

4, Minimatna warto$¢ aktywdw netio na JU w okresie sprawozdawczym 11247 9747
doto wyceny 2010-02-08 2009-05-13

5. Maksymalno wartosé aktywdw netto na JU w okresie sprawozdowczym 136,62 118,07
doto wyceny 2010-12-29 2009-12-28

6. Wartos¢ aktywdw netto no JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprowozdawczym 13532 117,28
data wyceny 2010-12-31 2009-12-31
IV. Procentowy udziot kosztéw funduszu w Sredniej wortodci aktywdw netto, w tym: 5.04% 2,85%
Procentowy udziot wynagrodzenia dlo towarzystwa 2.99% 1.94%
Procentowy udziat wynagrodzenia dlo podmiotéw prowadzqeych dystrybucje = &
Procentowy udziot optat dla depozytariusza 0,42% 0,65%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu - -
Procentowy udziat optat za uslugi w zakresie rachunkowodci - -
Procentowy udziot optat za ustugi w zokresie zarzqgdzonio aktywemi funduszu ' - e

Artur Czerworiski Marcin B;;;n rek
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJ! GLOBALNEGO
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowesci
1, Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rochunkowosci [Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdén. zm. Ustawa'l oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sgq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wortosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dziers bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqgcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikdw lokat oraz ustalenie zobowigzon i wyniku finansowego

Operacje dotyczqee Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

wartos¢ poszczegdinych sktadnikéw aktywédw i pasywoéw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskow i strat ustola sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiegowych,

Operacje dotyczqee Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczaq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcie umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skladniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich starad, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transokcje zowarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakgji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu,

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowa¢ kragjowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypodku braku odpowiedniego standardu krojowege Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowac okreslone WUstawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.,

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzier
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywdw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czosu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu gedziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyinych oroz Rozporzgdzeniem ustolenie wartosci aktywow,
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywodw netto na jednostki uczestniciwa; ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartodé diuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowansj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zolicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od
dnia zawarcio umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazZy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych naliczo sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Koszty odsetkowe 2 tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, uimowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw srodkdéw pienieznych odbywa sie na podstowie oficjalnych
wyciqgow z rachunkdéw bankowych, z uwzglednieniern wsaystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowos$ci elektronicznej.

Koszty ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnione], wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycie
kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nostepnego miesiqca
kalendarzowego za miesigc poprzedni,

Subfundusz pokrywa z wiosnych $drodkdw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; optaty i prowizie maklerskie:
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepisdw prawag; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnodciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towdarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
kiGrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie inngj niz zitoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniege kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzgee) w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtdwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu cbrotu na rynkach aktywnych, na ktdérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic {BG) i Bloomberg Fair Value {BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisami prawa,

Zrédtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktoérych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krajowych instrumentdw udziotowych dla funduszu, ktoéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktbre sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie sposrdd rynkdw aktywnych,
na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu © dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c] dla krajowych instrumentow diuznych wybdr rynku giéwnege opiera sie na rynkach aoktywnych
obejmujacych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow,
na ktérym dany instrurment jest notowany, jako rynek gitdwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV:

d) dla zagranicznych instrumentdw udziotowych wyboru rynku gtéwnego dokenuje sig spodrdd rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentdw diuznych rynek gtowny ustala sie sposrod rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktdérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizagji rynkdw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtdwnych
nie byt notowany na Zadnym z rynkdow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dziefi
uruchomienia procedury aktualizacji rynkdéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotdow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gféwnych, W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqgca wybor rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany joko gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sg odchyleniac no  kursach skladnikow lokat  posiadanych  przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgea wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla ebligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dia akgiji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w Zycie przepisdw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pasdziernika 2004 roku (Dz.U, 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej z2wanego Rozporzqdzeniem®), Towarzystwo dla wszystkich zarzgdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywéw Subfunduszu wycenione sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniemn - w dacie zawarcia umowy,

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenio Ministra Finanséw z dnig 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.,

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmuijg
raportu - Rachunek przeptywow pienieznych,

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqcach zlotych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.

3) Szczegotowy opis metodologii wyliczonia wskaznikow, o ktdrych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrétu prospektu

Sposéb obliczania Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza Sredniq Wartesé Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktdrych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach

rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych z wylgczeniem:

1} kosztdw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikdw portfelq,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,

3) swiadczen wynikajgcych z realizacji umdw, ktdrych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponaszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

&) wartosci éwiadczer dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawione sq dane.

Do wskaZnika WKC Subfundusz nie wigcza kosztdw wskazanych powyzej do wylgczenia oraz oplat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

na dzied 31.12.2010
lwyrazone w tys. zt)

31.12.2010

31.12.2009

Z tytutu zbytych lokat

1177

Z tytutu instrumentow pochodnych

2 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

17

81

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

2 tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych poZyczek

Pozostate

17

1258

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZV

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

na dzief 31.12.2010
wyrazone w tys. zt)

31.12.2010

31.12.2009

Z tytutu nabytych aktywéw

1346

Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

41

65

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwao

31

Z tytulu wyptaty dochodédw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyernitowanych obligacji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

2 tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

45

30

Pozostote zobowigzania

118

1 446




NOTA & - SRODKI PIENIEZNE [ ICH EKWIWALENTY
BPH FIC Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

no dzief 31.12.2010

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

Wortos¢ no dzied
bilkensowy w danej
waolucie wtys. no

Wortodé no dzief
bilansowy w walucie
sprawezdanio
finansowego w tys. na

Waortosc na dzier
bilansowy w danej
walucie w tys, na

Wartosc no dzier
bilonsewy w walucie
sprowozdania
finonsowego w tys. no

NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2010 31122010 31.12.2009 31.12.2009

I. Barki:

L BANK BPHS.A. PLN 69 69 83 83

2. BANK BPH S.A. EUR 0 0 1 4

3. BANK BPH S.A. Jpy 912 33 & -

. S';REDN! e SPRQWOZDAWCZVM Wartos¢ na dzieri bi\llgssr-:f; :f':sizzie Worlost na dzieh hi‘l,:z:cﬁj ::n\flj:ﬁZie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilonsowy w donej sprawozdanio bilansowy w donej sprawozdania

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie w tys. ng finansowego w tys. na walucie w tys. ng finansowego w tys. na

BIEZACYCH ZOBOWIAZAN waoluta 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

. $redni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pieniesnych:

1. BANK BPH S.A. PLN 136 136 142 142

2. BANK BPH S.A. uso 1 4 0.4 1

3. BANK BPH 5.A. EUR 1 2 0.5 2

4. BANK BPH S.A JPY 626 23 - &
Wortos€ no dzieri

Il EKWIWALENTY SRODKOW e

PIENIEZNYCH finonsowego w tys.

IIl. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
BPH Subfundusz Akcji Globalny
na dzied 31,12.2010

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
al Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej
nie dotyczy
b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienigznych
nie dotyczy

21 Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlojgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywiqzania sie ze
zobowigzan
nie dotyczy
b)  Przypadki znaczqcej koncentragcji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
c} Cotkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy

31 Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
al  Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszul

Waluta Kategoria Rodzaj oktywow Wartosé w tys. | Udziat w
bilansowa P48 aktywach %)
EUR* Srodki pienieznei | gotéwka 0 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty Jednostki 1012 8.23
notowane na uczestnictwo
nominowane w
aktywnym rynku wodudie
Lokaty Jednostki 1843 14,99
nienotowane na uczestnictwa
nominowane w
aktywnym rynku e
Suma 2855 23,22
UsD* Srodki pienieznei | gotéwka 0 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty Jednostki 7 090 5768
nienotowane na uczestnictwo
nominowane w
aktywnym rynku s
Suma 7090 57,68
JPY Srodki pieniezne i gotéwka 33 0,03
ich ekwiwalenty
Lokaty Jednostki 618 5.02
nienotowane na uczestnictwa
nominowane w
oktywnym rynku o
Suma 651 5,05




4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlinymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
; obcigzone 5 .
Poziom . Poziom . Poziom
R ryzykiem R Wskazanie Kwoty o Wskozanie
?]:‘t:'ng\::? oggity\;?\ przeptywoéw %t]’:t:'ng‘::? kategorii lokat | odzwierciedlajgce ?]tl’(f'ng‘::? kategorii lokat
YWOW1 clqzone srodkéw YWOW 1 obciqzonych nie wypetnienie ywow!, obcigzonych
zobowiqzan ryzykiem stopy S zobowigzan - — zobowigzan .
ryzykiem stopy procentowej pienieznych tyzykiem ryzykiem zobowigzan no ryzykiem ryzykiem
procentowe wynlksotjgsgch €| Lo dylowym kredytowym | dzien bilansowy walutowym walutowym
procentowej
jednostki
trok brak brak brak brak brak wysoki uczestnictwa

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyze;j kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu

raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH FIO Porasoclowego BPH Subfunduszu Akgji Globalnego

na dziei 31.12.2010

Termin
Terminy zopadaolnosci
Redzaj prays2ych Kwota bedgca twygosnigcio) | Termin wykononia
instrumentu Cel otwarcia Wartosc otwortej strumieni podstawq przyszlych instrumentu instrumentu
Typ zajetej pozygji|  pochodnego pozyeji pozygji Wortedé praysalych strumieni pienieinych|  pieniednych platnodci pochodnego pochodnega
agroniczenie Subfundusz dostarczo wolute w
ryzyka wysokosci 1000 000,00 USD
waolutowego
portfela 1000 000 USD ¢o
sprzedaz waluty papierdw stanowid riwnowartodé
1. Forward po ustolonyrn denominowaryc Subfundusz otrzymuje PLN w na dzied roziczenia
USD/PLN kursie wymiany |Forward hw walutach 1000000 USD |wysoke$ci 3010 900,00 2011-01-04 |3 010 900 PLN 2011-01-G4 2011-01-04

na dzief 31.12,2009

Na dzier 31.12.2009 w portfelu Subfunduszu nie bylo instrumentdéw pochodnych




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH FIO Parasolowego 8PH Subfunduszu Akcji Globalnego

na dzieh 31.12.2010

31.12.2010

31.12.2009

Wartoéé na dzien
bilansowy w tys, z}

Wartoé¢ na dzied
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu,
w tym:

1. Transokeje, w wyniku ktérych nostepuje przeniesienie na
subfundusz praw wiasnosci i ryzyk

2. Tronsakeje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
subfundusz prow wtasnosci i ryzyk

Il. Transakeje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, w
tym;

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
drugg strone praw wlasnosci i ryzyk

2. Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na
drugq strone prow wiasnosci i ryzyk

IIl. Naleznosci z tytutu papierdw wartosciowych pozyczonych od
subfunduszu w trybie przepisdw rozporzqdzenia o pozyczkach
papierow wartodciowych

IV. Zobowiqzania z tytufu papierdéw wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenia o po2yczkach papieréw wartosciowych




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
na dzien 31.12.2010

W biezgcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek przekraczajgcych
1% wartosci aktywow subfunduszu.

W biezgcyr ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.



NQOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH FIO Parasolowege BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

na dzier 31.12.2010

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2010

I. Aktywa w tys. PLN 10 595
1.5rodki pieniezne W tys PLN 33
w walucie obcej w tys. JPY 912
w walucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 33
2. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys PLN 1012
w walucie obcej w tys. EUR 255
w wolucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 1012
2, Sktadniki lokat nienotowane na oktywnym rynku wtys, PLN 9 550
w walucie obeej w tys. EUR 465
w walucie sprowozdania finansowego w tys, PLN 1843
w walucie obcej w tys. uso 2392
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 7 080
w walucie obcej w tys. JPY 16951
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 618
1. Zobowigzania w tys. PLN -

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réZnice kursowe w tys.

Ujemne réZnice kursowe w tys.

Skiadniki lokat Zredlizowane Niezrealizowane Zreglizowane Niezrealizowane
Jednostki uczestnictwo 164 31 |- 452 |- 366
1. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do zt waluta
2010-12-31 2,9641|USD
2010-12-31 3.9603;EUR
2010-12-31 3.644]100 JPY




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH FIQ Parasolowegeo BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
na dzie 31.12.2010

31.12.2010

3112.2009

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK {STRATA) ZE

ZBYCIA LOKAT Wartos¢ zrealizowanego Worost {spadek] Wartedé zrealizowanego Werost [spadeld
zysku (straty) 2e 2bycia | niezrealizowanego zysku z | zysku Istraty) ze zbycia | niezrealizowanege zysku
lokat w tys, wyceny akbywdw w tys. lokat w tys. z wyceny oktywow w tys.
Skindniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 3 146 - -
Diuzne papiery wartosciowe - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rvnku, w tym 99 1303 17 516
Diuzne papiery wartoéciowe 5 5 . R
Nieruchomogci - - - -
Pozostale - - - -
102 1445 17 316
WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
wypltocone przychedy z lokat: -
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat =
WYPLACONE PRZVCHODY ZE ZBYCIA LOKAT sp:jngmeﬂ’% Sk m:‘;h v dniu ”dﬁﬁ:nﬁm‘;';‘e"" Wmm“::"‘m‘m om“:ewn‘;ﬁ;

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych:

Subfundusz nie wypteca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akeji Globalnego

na dzier 31.12.2010
31.12.2010 31.12.2008

Wartoéé w okresie e
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO e ey sprcwozgyc:wczym w
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgeych dystrvbucje - &
Optaty dla depozytariusza - -
Optoty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - &
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne = =
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania oktywami funduszy - &
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne & -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchormosci - -
Pozostate: - -

wartosc w okresie R e
. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA SprowozdowCzym w 1ys. spruwozct:i;wczym w
Czes¢ stala wynagrodzenia 263 76
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdéw funduszu - -
Ii. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wortosé wokresie | Worios¢ w okresie

2 sprowozdawczym w

BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdawCzym w tys. ws.
1 {zbyty skiadnik lokat) - -
) (koszty zwigzane ze zbytym skladnikiem lokat} - -




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FIO Porasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

31.12.2010 31.12.2009
Wartosé aktywdw netto na koniec roku obrotowego 12 174 946,44 5497 669,16
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego w PLN 135,30 117,27

Wartod¢ aktywdw netto na poszczegoine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos€ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu C (PLN] 13530 117,27




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI GLOBALNY

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqcych lat ubieghych, ktére
wymagatyby ujecia w sprowozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpily po dniu bilansewym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczgcych zdarzed, ktére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oroz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniomi
finansowymi

Dane porbwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzgdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajqcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwiqzku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedow podstowowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdowczym nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposéob wplynqé
na oceneg sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmion

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. 2t}

Jednostki Uczestnictwa 33
Instrumenty pochodne 69
Zrealizowany zysk (strata) - razem 102

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat { w tys. zt.)

Jednostki Uczestnictwa 1402
Instrumenty pochodne 47
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem 1449

Dane dotyczqce podatkéw i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od o0séb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od osdb
prawnych, zwalnia sig od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.



Zgodnie z Ustowq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychodédw osiqgonych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczgwszy od 1 marca 2002 r.
lart. 520 ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 . {art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajq
opodatkowaniu. Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych
mogq podlegac opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu noleznej
dywidendy w wysokosci O tys. zt.

W okresie sprawozdowczym prowizja maklerska wyniosta 0 tys. zt.
Warszawa, 28 lutego 2011 .
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Artur Czerwonski Marcin Bednarek Aleksander Mok
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu




Bank BPH S.A,
Al. Pokoju 1, 31-548 Krakow B an k B P H
Departament Powierniczy grupa GE Capital

UL Towarowq 254,
00-958 Warszawa

Warszawaq, dnia 28 lutego 2011 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Akgji Globalnego potwierdza, iz dane dotyczqce stanéw
aktywow sub-funduszu, w tym w szczegélnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw wynikajqeych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzgdzanym na dzier 31 grudnia 2010 roku za okres
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Dyrektor
De merft Powierniczy
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