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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz. T ' G #unddszﬂgmrytyzacwﬁy i |:|

Fundusz podstawowy O Fundusz portfel owy O

Fundusz powgzany O Fundusz akywow nigpublicznych O

Waluta sprawozdania finansowego zt
{nazwa funduseu podstawowego)
Fundusze powazana
(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z

wydzialonym)

subfunduszami

{nazwa funduszu)
Plik - B . Q_p!s_ _ - . B

W YBRANE DANE FINANSOWE 11l KW 2008 11 KW 2007
| Przychody z Iokat 2265 3301
Il Koszty funduszu netlo 1071 1790
Il Przychody z lokat netto 1194 1510
IV Zrealizowane 2y (gtraty) ze zbycia Ickat -2 386 25 552
V. Niezrealizowane zysk (straty) 2 wyceny lokat 2 416 -29 842
VI YWnik z operacji 1223, 2778
Vil Zobowazania 432, 560
VIl Aktywa 156 607 261516
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IX AMywa netto 156 175 260 856
X Liczba zarejedrewanych cenyfikatéw inwesycyjnyceh 1501375 2392 624
X! Warto& akdywdw neito na certyfikat inwestycyjny 104,02 108,07
il Wynik z operacji na certyfikat inweslycyjny 0.81]| -1.16

ZESTAWIENIE LOKAT

B kwartat 2008 roku R kwartat 2008 roku ROCT rok
SKLADNIKI LOKAT
Wartod¢ MWarto$é MWartosé
MWartosé wediug Procentowy Wartosé wedtug Procentowy Wartosc wediug
Wedtug ceny Wwyceny na udziat w Wediug ceny Wyceny na udzial w v sdtug ceny wyceny na
habycla w tys. dzlen BKtywach Pabycla w tys. dzler pktywach habycla w tys. dzlen
bllansowy w  ogoiem bilansowyw [pgotem bilansowy w
tys. kys. Rys.
1. Akcje 5531 5932 378 12312 11221 6,33 58 530 55 096
2. Duzne papiery w artoSciow e 141 394 138 546 88,47 144 499 140 692 79,36 172 206 167 662
3. lnstrurmenty pochodne 0 ju] 0,00 ¢ 35 0,02
4. Depozyty 6282 81282 5,29 20734 20734 11,70 B8 209 8208
F Wartos¢ instrumentow pochodnych za
poprzedni kw artat obejmuje niezraalizow any
kysk na transakcjach futures w w ysokosci 35
ys. zt., Kiory nie jest ujgty w w artosci
kmdnikdw lokat prezentow anych w bilansie

TABELE UZUPELNIAJACE

Wartoéc wedtug Mancs wedlug Procentowy udzial
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba l::jt::::zlby cany nabycia w |wyceny na dzien w aklywach
V&Y bilanwowy wtys pgolam
1 334 657 5 531 5932 3.79
2 AGORA |Aktyamy rynek - Rynek ragulowany  MWGPW 3 513POLSKA 103 96 0,06
3. ASSECO POLAND Aktywny rynek - Rynek ragulowany  MWGPW 3 BE5POLSKA 201 227 0,14
4. BIOTON lAktywny rynek - Rynek ragulowany MGPW 80 655 POLSKA 34 42 0.03
5. BRE lAktywry rynek - Rynek reguiowany  MWGPW 754 PCLSKA 25 234 0,15
6 BZ WBK lakywny rynek - Rynekregulowany  WGPW 1 430POLSKA 198 218 0,14
7. CERSANIT A Mywny rynek - Rynek reguiowany  MWGPW 5271POLSKA 84 a7 0,08
8.CEZ lakywny ynek - Rynek regulowany  MWOPW 580 POLSKA 68 87 0.06
9. Getin Holding § A lAkywny rynek - Rynek regulowany  JWGPW 20 957 CZECHY 186 189 012
10.GTC laMywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 7 896 POLSKA 175 173 011
11. KGHM Aktywny rynak - Rynek ragulowany  MPWGPW B 333FPOLSKA 679 418 0,27
12 LOTOS laktywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 3 879 POLSKA 107 104 0,07
13.PBG IAktywny rynek - Rynak regulowany  MWGPW 706 PCLSKA 168 162 010
14 PEKAO laktywny rynek - Rynekregulowany MWGPW § 217 PCLSKA 459 892 0,57
15. PGNIG lakywry rynek - Rynek ragulowany  fWGPW 59 284 POLSKA 189 194 0,12
16. PKNORLEN IAKywny rynek - Rynek reguiowany  MWGPW 22 295 POLSKA 1786 767 0,4¢
17 PKO BP lAkywny rynek - Rynek regulowany MWGFW 19 588 POLSKA 698 860 0,54
18. POLIMEXMS lakywny rynek - Rynek reguiowany  MWGPW 33 476 POLSKA 183 180 G.10
19. POLNCRD |AKywny rynek - Rynek ragulowany  (NGPW 822 POLSKA 36 32 0,02
20 TPSA |Aktywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 36 262 POLSKA 750 829 0,53
21 TYN Kywny rynek - Rynak regulowany MWGPW 10 244 POLSKA 168 183 0,12
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku azwa rynku Emitant raj sedziby [Temin [ranink odza) listu
mitenia kupu bprocantowania
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzai vk pozwa ynis - Emitent 2 oma™ oo bovscaniowana hominsina
1.0 terminle wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
-DS0509 laitywny Rynek - Rynak Regulowany CETO [Skarb Panstwa Polsa 20090524 B.00 129 400 000,00
-OKO709 laktywny Rynek - Rynek Regulowany [CETO Skart Pafstwa Folda 2008407-25 P00 10 000 000,00
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13 kwartat 2007 roku
Wartos¢
rocentow hv & g rocento
¥ Wartod e 1o P ntowy
dziat w Wwyceny na udziat w
wediug ceny
ktywach dzles pktywach
nabycla w tys
ogolem bilansowy w pgolem
kys.
23,06 2 840 3538 1,35
750,19 155 §38 153 187 58,58
3.44 25 541 25 547 877
L Aot Wartost wedlug Martos wedlug Procentowy udzial
odslawa emig) ominalna iczba kany nabycia w ceny na dzien v akywach

¥s. ilansowy w lys. pgétem

Wartost wediug |Warost wedlug Procentowy udzial
Liczba keny nabycia w jwyceny na dzien v akywach
¥s bilansowy w lys pgotem
139 400 141 394 138 546 88.47
139 400 141 384 13B 546 88 47
129 400 132 302 129038 82,40
10 000 9 082 3508 6.07
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A Mvartodt Wartosc wediug MWarlod wediug Procentowy udziat
N d
WIERZY TELNOSCI p:;x?;lf 8 I;:’Jr:;ﬁ'by Ta:::;alnom ) Ogiacjzema bwmadczama wlhiczba  peny nabycia w fyceny na dzien v akywach
itd ¥5 ¥5. bilansowy wtys pgélem
Warto&¢ wediug Mardo& wedlug Procentowy udzial
WEKSLE lvystawca Data pratnokei  keny nabycia w wyceny na dzier w akywach
¥5 pilansowy w lys. pgétem
. Marosc wediug
Waro$ wedlug (Warloi wediug :
DEPOZYTY Nazwa banku st 860ZbY  yaiuta [rarunk beny nabyciaw feny nabycia w pyceny na dzisn
anky pprocentowania pilansowy w
Kdane| walucie ¥5 .
danej walucie
1.W walutach pafistw nalezacych do OECD 8282
1. LOKATA OVERNIGHT ga:k FEKAO POLSKA PLN B.20 8 282 000,00 8 262 8282 000,00
NIERUCHOMOSCH fokoddama da o apycia flumer kigg! kra) polozenia dres Powerzchma  [Obciazenia
Lzytku wigczyse]
TABELE DODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI b aczna MWarto& wedlug Wanost wedlug Procentowy udzial
Rodzaj A lany nabycia w fwyceny na dzien w aktywach
LOKAT ' iczba ynay
¥s bilansowy w lys. pgotem
1. Paplery wartoéclowe gwarantowane
przez Skarb Pahstwa [Cbhgacje 139 400,00 141 394 138 546 88,47
NSTRUMENTY RYNKU aruni okt artodt wedlug Martodd wadlugh rocentowy udzial
IENI ZNEGO Emitenl Tarmin wykupu pracentowama pominaina iczba eny nabycia w ceny na due akywach
E ¥s ilansowy wiys pgétem
BILLANS [ kwartat 2008 |2 kwanal 2008 b0o7 rok [ kwartal 2007
Foku Foku Foku
1. Aktywa 166 807 177 284 238879 281 516
1. $rodk pianiezng i ich ekwiwalenly 1000 1178 g 5180
2. Naleznofci 2 gay 3458 7 904 4039
3 Transaksje przy zobowigzaniu 9¢ drugie) drony do odkupu 1] 0 0 7o Q27
4 SKadnik lokal notowane na aktywnym ryoku, wiym 144 478 151914 222759 156 723
-dluzne papiary warloiciowa 138 546 140 692 167 862 153 187
5 Skadnik lokal nienctowana na akywnym ryni, wiym 8282 20734 8 209 25 547
-diuzne papiery wanosciowe 0 V] o] 0
6 Niaruchomodc, 0 0 0 0
7 Pozoslale aklywa 0 0 c 0
1. Zobowlazanla 432 404 544 560
ill. Aktywa netto (I-1l) 156 175 176 BBO 238 335 260 956
IV, Kapltai funduszu 137 466 159 395 213 665 231688
1. Kaputat wplacony 345 986 349 986 349 986 349 986
2. Kapital wyptacony (wieiko$t ujemna) 212 520 -190 591 -136 321 -118 318
V.Dochody zatrzymane 2115% 22 348 29 646 35021
1 Zakumulowane, nierozdyspenowane przychody Z jokat netto 16 228 15 034 12 743 11 295
2. Zakumulowany, niemzdyspono zrealizowan sk (drata} ze
mwa‘:mf"y 1erozdysponawany wany 2yt (draia) 4528 7314 16 903 23 726
VI.Wzrost (spadek) wartoscl lokat w odniesleniu do ceny
nabycia -2 447 -4 863 4975 5733
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ro&t wadlug Procentowy udznat
ceny na dzien v akywach
ilansowy w tys. bgétem

8 282 529

8 282 5,29

Maroit wadlug fWartc& wedtug Procentowy udzial
{uzebnoski Ceny nabycia w fwyceny na dzieh w akiywach
¥S bilansowy w tys bgotem

F1Z-Q-E 31.10.07
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VIl. Kapltat funduszu i zakumulowany wynik 2 operacjl
(IV+V+-V) 156 175 176 880 238 335 260 956
|iczba zamjestrowanych cedyhkatéw inwestycyjnych 1501 375 1713 837 2227 530 2 392 624
Wartodt aklywow netto na certyfikat inwedycyjny 104,02 103,21 107,00 109.07
Przawidywana liczba ceryfilkatow inwastycyinych 1282 831
Rozwodniona warno& akdywtw netlo na certyfikat inwestycyjny 104,02
Liczba certyfikatow inwasdycynych w petziale na srie ceryfikalow
Certyfikaty serii A - 1 501 375 st
Wartoét_g@yv_v?& natto na poszczegoine sena cartyhikatéw inwestycynych
Certyfikaty serii A - 104,02 LN
ga 3 kwarlaty Pa 3 kwartaty
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII bd 2008-07-01 R008 roku pd 2007-07-01  R007 roku
Ho 2008-09-30  ppd 2008-01-01 o 2007-09-30 pd 2007-01-01
do 2008-09-30 do 2007-08-30
I. Przychody z lokat 2 265 7145 3301 12 267
1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach 224 €36 119 3 537
2. Przychody odsatkowe 2 042 6 508 3182 8730
a)Odsetk od depozytbw | rachunkdw bankowych 82 354 23 388
b) Odselk od papierdw wartosciowych 1960 6 116 22599 7885
<) Odpis dysonta o} 39 651 687
3 Przychody zwiazane z posadaniem nisruchomo & 0 0 0 o
4. Dodatnie saldo rdézmic kursowych a 0 ] 0
5. Pozostate 0 o] 0 0
1l Keszty funduszu 1071 3 660 1790 5932
1 Wynagrodzanie d!a lowarzydwa 1028 3825 1743 5766
2. Vwnagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dysirybuc)g 0 Q ] 0
3. Oplaly dla depozytariusa ] 17 4 17
4 3%?:.;? jzane z prowadzeniam rejasn akywow 15 45 ‘g 57
5 Optaty za zezwolenia oraz re|edracyjne 0 0 [} [}
6. Ustugi w zakrese rachunkowaici 0 0 0 0
7 Ugug w zakes e zarzadzania adywami fundusru a o] 0 0
8. Usugi prawne 4 13 4 17
§ Usdugi wydawnicze, wtym pohigraficzna 0 0 Q 0
10 Koszly odsetkowe o] Q Q ]
11 Kosely zwigzane z pogadaniem nigruchomosci 0 0 ¢! 2
12 Ujemne saldo réznic kursowych a 4] -3 2
13 Pozedtale 19 59 20 73
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwe G o] 1] 0
V. Kas zty fundus zu netto (lI-1l]) 1071 3660 1790 5932
V.Przychody z lokat netto {I-1V) 1194 3 484 1510 6335
VI.Zreallzowany | nlezreallzowany zysk (strata} 29 9 447 4289 6908
1. Zrealizowany Zysk (strata) ze zbycia lokal, wlym -2 386 211 976 25583 27 113
-z tytulu réZnic kursowych 0 9] 0 0
2. :a:::ln.aw(?;;d.ek) niezrealizowanego zysku {draty) Z wyceny 2418 2 528 29 842 .20 707
-2 tytutu roznic kursowych 0 0 0 0
VII. Wynik z operac)l 1223 -5 963 -2 778 13241
Wyrik z operac) na przypadajacy na certyflilatl inweslycyjny 0.81 -3.97 -1.18 5,83
Ht:::cr:;‘r;y wynik z operacj przypadajacy na cenyfikal 0.81 367 116 5.53
a 3 kwartaly a 3 kwartaly
ESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO G 2008-07-01 008 rolu d 2007-01-01 007 roku
o 2008-09-30 d 20080101 o 2007-12-31 d 2007-01-01

o 2008-00-30 o 2007-09-30
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I.Zm lana wartoéci aktyw 6w netto ’ 20 705 82 161 17687 95067
1 Warg&t aklywdw netlo na komec poprzedniego okresu
Prawozdawc2ego 176 B8O 238 3356 356 023 356 023
2.\¥Wynikz operacji za okies sprawozdawczy (razem), w tym 1223 -5 963 8624 13 244
a}przychody z 1okal nelio 1194 3484 7783 6 335
bjzrealizowany zysk {srata) ze zbycia |okat -2 386 -11 975 20 291 27 113
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego Zysku (Straty) z wyceny lokal 2 416 2528 -18 449 -20 207
3 Zrmana w aktywach nette z tylulu wyniku z operac)l 1223 -5 963 B 624 13 241
4. Dystrybucja dochodéw {przychoddw) funduszu (razem) 0 0 4] 0
a)z przychoddw z lokat netto Q 0 0 o
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 o]
c)z przychodéw ze zbycia lokal 0 V] 0 o]
& Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym -21 928 -76 198 -126 311 -108 308
ajzmians kapitalu wplaconego (powigkzenie kapitatu 2 tytutu
wydanych certyfikalow iInwestycyjnych) 0 0 0 ¢
miana kapitatu | nege (Zmniejsr italu z I
b):wkuplonyzr: canv;:ﬁﬂat:i m?ve;yn;yjn::c:)me @ K 21 928 76188 126 311 108 308
6 taczna zmiana akywow nettc w okede grawozdawczym -20 705 82 181 -117 687 -95 067
7 warlod aktywdw nette na koniec okresu sprawozdawczego 156 175 188175 238 335 260 956
8 Sredmia wartod akywow nelto w okress sprawozdawczym 163 078 188 032 293 467 308012
Il. Zmlana liczby certyfikatéw Inwestycyjnych 212 462 726 155 -1 172 588 -1 007 494
1 Zmiana liczby ceryfikaldw inwaslycynych w okresie sprawozdawczym -212 482 -726 1585 -1 172 588 -1 007 454
a)liczba wykupionych cenylikatdw inwestycynych 212 462 726155 1172 588 1007 484
b)salde zmian 212 462 -726 185 -1 172 588 -1 007 484
z :':::’:::;’i'f;ﬁt::;:‘fvzﬂfn”nym naraajaco od paczatk 1501375 1501375 2 227 530 2397 624
ajliczba wydanych cerntylikatow inweslycyjnych 3499 861 3 488 851 3 499 861 3 4589 861
Bl liczha wykupionysh canyhkatdw inwesdyCy nych 1958 486 1998 486 1272331 1107 237
¢c)saldo zmian 1501375 1501375 2227 530 2 392 624
3. Przewidywana liczba certyfikatow inweslycyjnych 1282831 128280 1952 818 2392624
1. Zm lana warto$ci aktyw 6w netto na certyfikat inwestyeyjny 0,81 -2,98 228 436
1. wartos a}dywdw nette na canyfikat inwegycy|ny ha koniec 103 21 107.00 104.74 10471
poprzedniego okesu sprawozdawczego . i '
2. :;::ﬁs:r:x\:arr:t;;: certyfikal inwedyCyjny na koniec biezacego 104,02 104 02 107 .00 109,07
3 procentow: 1ana warlo&o akt w natto na centyfi@t inweslycyny w
gn::e q:raav.zron;;awczym oot ’ s 078 2,79 219 4.16
4 :;;T;I;:w\rg:;&t aklywow natto na cantyfikal inweslycyjny w olrese 104.02 403,21 103,82 103.82
-data wyceny £008-08-30 [P008-D6-30 2007-02-28 [007-02-28
5. g?akzon;;::c:f;:mc alywdw netio na certylikal Inweslycyjny w clrese 104 24 104,31 11227 110.22
-data wyceny Poo8-08-29 Poos-61-31 £007-10-31 po07-06-29
na 1 n
6. x::::; :vhoy;v::en::::mzs::zrzﬁ: inweycy/ny wedtug ogtatniej 104,02 104 02 106,99 10306
-data wyceny 008-09-30 po06-09-20 poov-12-28 Lo070s-28
IV. Procentowy udzlal kosztéw funduszu w $rednlejwartoscl
aktywow netto, w tym: 0.68 1.95 258 1.93
1 procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,63 1,87 2.50 1.87
2 Z;zc;;::;g udzial wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych 0.00 0.00 500 0.00
3 procentowy udzial oplat dia depozylanusza 0,00 0.01 0.00 0.01
4 ?urzzzngl:wy udziat optat zwazanych z prowadzemem rejestru aktywdw 0.01 002 0.03 0.02
5. procentowy udzial oplat za udugi w zakese fAChUNKowosCI 0.00 0.00 0.00 0.00
6 furz::r;tlo‘wy udzial oplal za udug w zakress zarzadzania adywami 000 0.00 0.00 0,00
Pa 3 kwaraly ga 3 kwartaly
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH bd 200807-01  R0OB roky bg 200707-01  pOOT roku
ko 2008-09-30 Jod 20080101 jgo 2007-09-30 pd 2007-01-01
Ho 2008-09-30 Ko 2007-09-30
A.Przeptywy srodkow pleniginychz dziatalnoéci operacy|ne) 21750 77 480 48 488 113 487
1 Wotywy 346 350 1 804 050 2 734 044 4017 800
1 Z lyluly posadanych |ckal 221 8 558 985 12 944
a) Dywdendy 221 614 998 2720
b)Kradyly i pozyczk 0 0 i) 0
¢) Odssth od obligac) o] 7 944 o] 10224
2 Z tytulu zbycia sdadnikow lokal 346 048 1795142 2732823 4004 472
a) Akcje | prawa z im| zwigzane 14815 58 518 124 251 194 790
b} Obligacje 2997 198 790 1191 098 1315818
c)Prawa pochodne 1063 8975 29 688 321865
dyDepozytly 327173 1 528 860 1387 485 2 461 698
3. Pozogaie 81 349 2728 384
a)w tym odsetk od lekat i rachunkbw bankowych 81 349 228 384
1 Wydatk 324 600 1726 860 ? 685 557 3904 312
1. Z lytulu posadanych jokal 1] Q o] 0
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2 Z ytufu nabycia sadnikow lokat ’ 323616 1723 005 2683 704 3898 136
a)Akc)e i prawa Z imi zwigzane 7738 18137 5 048 48 2711
o} Oblhigacie 2 168 225 1234 956 13338686
¢)Prawa pochodne 1057 7709 38 995 37 085
d) Depozyly 314 721 1528 933 1407 705 2478 8156
3. Z lylulu wyptaconego wynagrodzenia dia lowarzyswa 1062 1694 1834 5983
4. Z tylulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych
dystrybucje o 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozylanusza 8 18 4 21
B Z tytulu optat zmazanych z prowadzeniem rejestiru akywdéw funduseu 1 60 2 74
7. Z tytulu oplal za zezwolenia graz optat rejeslracyjnych o] 0 0 ¢}
B. Z tytulu udug w zakese rachunkowo X1 0 0 o] o
9. 7 tylulu usug w zakresie zarzadzania akdywam| funduszu o] 0 8] 0
10. 2 tytulu udug prawnych 0 17 0 18
11. Z tylulu posadama nieruchomoici C 3] 0
12 Pozodale 12 66 12 80
a] Koty nielimitowans 12 71 68
B.Przeptywy $rodkow plenleznych z dziatalnoscifinansowe) 21928 -76 198 43 582 -108 308
1 Wplywy 0 0 0 0
11. Wydatii 21928 76 198 43 582 108 308
1.2 tylulu wykupienia ceryf kalow inwestycyjnych 21928 76198 43 582 108 308
C.Skutkl zmlan kursow wymiany §rodkow plenlgznych | o o 0 0

ekwiwalentdw $rodkéw pieniginych
B.Zmlana stanu Srodkdw plenlginych netto (A+/-B) -178 892 4 906 5179
E Srodkl plenleine | ekwiwalenty $rodkéw pienl¢tnych na
poczgtek okresu sprawozdawczego
F.Srodkl pienigzne | ekwiwalenty érodkdw pieniginych na
konlec okresu sprawozdawczego (E+-D)
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Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 5
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota obja$niajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pozn. zm. (,Ustawa’) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jgzyku polskim i w walucie polskigj.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sj w tysigcach ztotych, za
wyjatkier wartoéci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bitansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, uimuje si¢ w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich treécig ekonomiczna,

Wartoéé poszczegoinych skiadnikdw aktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskow i strat ustala sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
jego zobowiazan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzysiwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakciji z dnia T.

Skiladniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie 2
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac politykg rachunkowosci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$§l ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowad Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiazany jest stosowa¢ okreslone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna warto$ci
aktywéw Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takZe w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegoinosci biorac pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacii
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na

certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa przyjgcie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktérej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne 2
Ustawg o funduszach inwestycyinych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na cenlyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyze| wymienionej Ustawy,
ponadto nie wptynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartoé¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skarygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodag skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig¢ Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wyplaconego jest dzien przekazania $rodkow z tytuiu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych SA,

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanow $rodkow pienieznych odbywa sig na podstawie oficjalnych
wyciaggow z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaly
zatwierdzone w systemach bankowos$ci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajacego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwoéci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sa w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesiaca
kalendarzowego za miesiac poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkow nastepujace Kkoszty i wydatki zwiazane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; oplaty i prowizje maklerskie;
prowizje i oplaty bankowe, koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez
Fundusz; podatki i oplaty wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z
dziatalnoscia Rady Inwestordw; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sa przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym ryaku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkow giownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiaca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w



miesiacu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwigkszy,
przy czym BG i BFV nie sg rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjna - rynek gtéwny ustalany
jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktore sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sig spo$rod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla krajowych instrumentow diuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV),

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie sposrod rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair
Value.

2. Jezeli instrument byl notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw 2z miesiaca poprzedzajacego datg uruchomienia
procedury aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegoinych rynkéw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow giéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesiaca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybdr rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 1 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow glownych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednocze$nie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako glowny w miesigcu poprzednim.
Akceptowalne sa odchylenia na kursach skladnikéw lokat posiadanych przez Fundusz |
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastgpujgca wartosé bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dia obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawieraja sie w ustalonych przedzialach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostalo sporzadzone zgodnie z
Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sig w tysiacach ziotych, z wyjatkiem
WAN/CI. Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
skladnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 1 lipca 2008 r. do 30 wrzesnia 2008 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, uj¢tych w
sprawozdaniu finansowym za bieZacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2008 r. do 30 wrzesnia 2008 r. nie wystapity
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzesnia 2008 r. nic nastapily znaczace zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu {inansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ réznice pomi¢edzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansowa, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawezym wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej dat¢ skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nic wystapily takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej dat¢ ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenic obowigzywalo, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.



¢) w okresic sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badZ planowanych przez jednostke dzialai majgcych na celu
eliminacj¢ nicpewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
spos6b wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Na przyszte wyniki funduszu wplyw bedzie miata zarowno koniunktura na rynku polskich
akeji, jak i koniunktura na rynku polskich obligacji.

Obserwowane silne spadki oraz bardzo wysoka zmiennosé na rynkach akcji byla pierwotnie
spowodowana giéwnie kryzysem sektora finansowego w USA. W ostatnim okresie obserwuje
si¢ rozprzestrzenianic si¢ kryzysu na inne kraje (strefa euro, rynki wschodzace). Dodatkowo,
kryzys zaufania w sektorze finansowym najprawdopodobniej spowoduje, ze gospodarki wielu
krajow wejdg w fazg recesji, a w najlepszym przypadku powaznego spowolnienia. W
konsekwengji, fakt ten moze negatywnie wptynaé na wyniki polskich spélek w przysztym
roku. Jako ze w chwili obecnej bardzo trudno jest prognozowaé, jak duze bedzie spowolnienie
gospodarcze i jak diugo potrwa, w naszej opinii bedzie to gtéwnym czynnikiem wplywajacym
na utrzymanie si¢ wysokiej zmiennosci i brak zdecydowanego kierunku na rynkach akcji.

Na rynek polskich papieréw diuznych w czwartym kwartale 2008 roku deccydujacy wplyw
beda miaty: sytuacja na migdzynarodowych rynkach finansowych oraz $ciezka ewentualnych
zmian stop procentowych przez RPP. Wszystkic wskazniki wyprzedzajace sugeruja
nadchodzace spowolnienie dynamiki wzrostu w Polsce. Dlatego Rada Polityki Pienigznej
najprawdopodobniej w pierwszym poéiroczu 2009 roku bedzie musiala rozpoczaé cykl
obnizek stop procentowych, co powinno pozytywnie wplywac na ceny obligacji, szczegdlnie
o krotkich terminach zapadalnosci. Istotnym zagrozeniem dla cen polskich papieréw dtuznych
moze byé kontynuacja zawirowan na migdzynarodowych rynkach finansowych, a wigc
problem wzrostu kosztow finansowania oraz braku plynnosci.





