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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu;

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: [}
Fundusz powigzany; (| Fundusg akywdw niepublicznych: O
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{nazwa funduszu podstawowego)
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YBRANE DANE FINANSOWE wtys. 2t W tys. EUR
I. Przychody z lokat 144 34
il. Koszty funduszu netio 139 33
IIl. Preychody z lokat netto 5 1
IV, Zrealizowane zyski {straly) ze zbycia |lokat -73 -17
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat 109 26
VI. Wynik z operacji 41 10
Vil. Zobowigzania 45 1
VI Adywa 25 391 6 087
IX. Akdywa netto 25 346 6076
X. Liczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 172 836 172 836
XI. Wartod akywow netto na certyfikat inwestycyjny 148,65 35,18
XI). Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 0,24 0,06
pozycja X. wykazana w szt,
pozycje X i X!l odpowienio: wzt. i EUR
pozycje bilansu wiys. EUR sa przeliczone wg. sredniego kursy NBP z dnia 31 marca
PO14 v,
pozycje rachunku wynikw w tys, EUR s3 przeliczone wg. Sredniej arytmetyczne] kursbw
NEBP z dnia 31 stycznia, 28 lutego i 31 marca 2014 r,
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartal 4 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2014 roku 2013 roku
artosé artosé
Wartos ¢ ediug rot.:e ntowy Wartos & edtug rot_;entowy
Wedtug ceny gce_ny na dziat w wediug ceny wyceny na dzial w
habycia w tys. .z'e" aecn habycia w tys. d.ZIEﬁ ktywach
bilansowy w pgdlem bilansowy w pgtlem
kys. kys.
1. Akcje 3 470 3 455 13,61 3 462 3363 12,91
2. Warranty subskrypcyjne 4] 1] 0,00 o) o 0,00
3. Praw a do akciji 0 0 0,00 ] 0 0,00
4. Praw a poboru 4] 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe o 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w artoiciowe 0 0 0,00 20 736 20 687 79,44
8. Instrumenty pochodne 0 -21 -0,08 0 3 0,01
9. Udzialy w spédlkach z ograniczon
odpmivy iedzi:Inoécia * : 0 o 0.00 0 0 —
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 ¢} 0 0,00
12. Tytuly uczastnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania 1] 0 0,00 1] [+] 0,00
majace siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci 0 1] 0,00 1] 1] 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 0 [} 0,00
15, Depozyty 37N 371 1,46 647 647 2,48
16. Waluty 0 ] 0,00 ] 0 0,00
17. Nieruchomoéci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 4] 1) 0,00 0 0 0,00
19. Inne ¢] [} 0,00 [} 0 0,00
' Wartos¢ instrumentow pochodnych na dzien
31.03.2014 obejmuje niezrealizow ang strate
ha transakejach futures w wysokodci 21 tys.
b, ktdry nie jest ujety w w artosci skladnikéw
okat prezeniow anych w bilansie
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2013 rok 1 kwartat
2013 roku
MWartosé Wartogé
wedlug rocentowy . wedlug Procentowy
Wartoéc . Warto§ ¢ .
wediug ceny w;tce.ny na dzial w I wytceny na udziat w
nabycia w tys. d_zlen ktywach habyciaw tys — tktywach
hilansowy w jogb6tem bilansowy w  pgdlem
tys. tys.
3462 3363 12,91 3 461 3284 11,99
0 Q 0,00 0 0 0,00
0 1} 0,00 0 o] 0,00
0 i} 0,00 0 0 0,00
0 o 0,00 1} 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
20736 20 687 79,44 21952 22 255 81,23
L] 3 0,01 QO -5 0,02
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 L] 0,00
Q 0 0,00 0 Q 0,00
0 o] .00 o] Q 0,00
0 0 0,00 o] Q 0.00
o) Q 0,00 [0} 0 0,00
647 847 2,48 126 126 0,46
0 v} 0,00 o] 0 0,00
o} o} 0,00 [} ¢} 0,00
o 0 0,00 [} ¢} 0.00
Q o] 0,00 0 0 0,00
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31.12.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na
- ransakcjach futures w wysokosci 3 tys. zt,
ktory nie jest ujgty w w artodci skladnikow Iokatl
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I Wartos¢ instrumentéw pochodnych na dzien
31.03.2013 obejruje niezrealzow ang strate na
ransakcjach futures w wysokosci 5 tys. zi,,
ktdra nie jest ujeta w w artosci skladnikéw okat

prezentow anych w bilansie

TABELEZUPELNIAJACE
Krai siedzib Wartoét wedlug Martost wediug
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba i 4 eny nabycia w wyceny na dzien
emitenta ;
¥S, bifansowy w lys.
Gieida Papieréw
1. ALIOR BANK S.A. (PLALIOROOD4S) [Aklywny rynek - rynek reguiowany  Wartosciowych w 756 e 66 66
Warsawie TA POLSKA
Gielda Papierow
2. ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB0O0016) Aktywny rynek - ynek regulowany  MWarlosciowych w 1372 RZECZPOSPOLY 60 64
\Warzawie TA POLSKA
Gietda Papierow
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. A RZECZPOSPOLI
3. (PLPEKADOD016) Akywny rynek - rynek regulowany xg:cv:;wych w 2 394 T A POLSKA 3o 471
Gietda Papierow
4. Bank Zachodni WBK S.A. (PLBZC0000044)  |AKywny rynek - rynek regulowany  Martosciowych w 518 praee e JaCl 148 214
Marszawie TA POLSKA
Gietda Papierow
5. EURQCASH S.A, (PLEURCHO00011) AKkywny ynek - rynek regulowany  fVartosciowych w 1414 RZECZESOE:OU 75 57
Warszawie T4 PO
Gietda Papierdw
6. GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) Akywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 1106 ?iE:Ong’f:OU 49 42
Warawie
(Gietda Papierdw
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A, o RZECZPOSPOLI
- (PLISWOD00015) IAKywny rynek - rynek regulowany mg:c“::ewych w 966 T A POLSKA [:1:) 44
Gietda Papierdw IELKIE
8, KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) AKywny rynek - rynek regulowany  Martosciowych w BIEKSIESTWO 54 26
Warszawie LUKSEMBURGA
Gielda Papieréw
9. KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMOD00 17)AKywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 2492 .T.ZEPCCEPOSPOU 421 2
Marszawie A POLSKA
Gielda Papierdw
10.LPP 5.A. {(PLLPFPOO0O0011) Akywny rynek - rynek requlowany  MWartosciowych w| 17 ?ZEPCZPOSPOU 153 151
Marzawie A POLSKA
11, LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. " ‘  reol 3:::;; ?apie’:‘” 616 FZECZPOSPOLI 79 .
" (PLLWBGD00016) yumy ek amekregulowany  areaaa TA POLSKA
(Gietda Papierow
12. MBANK S.A. {PLBREOQGOO12) AKywny ymek - rynek regulowany  fhartosciowych w 2338 ?ﬁEPCZLPO:POLl 84 128
pVarszawie 2
Cietda Papierow
13. ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLO00O17)  [AKywny rynek - rynek regulowany  artosciowych w 11 802 RZECZPOSPOL 80 122
\arzawie TA POLSKA
14, PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA, K ek reau) ?;:r'tda_ ?api'zr:: 12 992 FZECZPOSPOLI 230 246
 (PLPGER000010) Ll s S0 LR L 2 I Mr;:;'".‘:"" TA POLSKA
Gielda Papierow
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. . RZECZPOSPOLI
15. (PLPKNO000018) Allywny rynek - rynek regulowany m;i;:';wych W 5 656 T A POLSKA 315 244
Gielda Papientw
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | i RZECZPOSPOLI
16 GAZOWNICTWO S.A, (PLPGNIGO0014)  |ARYWNY fynek- rynek regulowany mg&"‘"’“‘ Wl 298841, boLska 178 132
Gielda Papierow
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK] ; RZECZPOSPOLI
17. POLSKI §.A. (PLPKO0O00016) Akywny rynek - iynek regulowany mﬂrﬂo:cv:'io:'ych W 12 152 T A POLSKA 426 516
: [Gielda Papierdw
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN $.A. . RZECZPOSPOLI
18. {PLPZUD00001 1) Altywry rynek - rynek regulowany mg::e\wt:h w 1022 T A POLSKA 426 439
Gietda Papierow
19, SYNTHOS S.A. (PLDWCORY00019) AMywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 8 932 el 61 44
\argawie TA POLSKA
Gietda Papierow
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. X RZECZPOSPOLI
20. (PLTAURNDOO11) AKywny rynek - rynek regulowany mnr;:c\;:LWCh w 19 026 T A POLSKA 88 100

Komisja Nadzoru Finansowego
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w aktywach
pgotem

Procentowy udziat

0,26

0,25

1,85

0,84

0,22

0,17

0,10

1,07

0.60

0,30

0,51

0,48

0,97

0,96

0,62

2,03

1,73

0,39
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INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku

MNazwa rynku

Emitent Kna! sedziby nstrument
wystawea) emitenta
w wystawc )

|. Wys tandaryzowane instrumenty pochodne:

FUTURES, Indeks WIG20, FW20M 14, 2014-06-20

Gietda Papierow

Gietda Papieréw

Rzeczpospolita

1. (PLOGF0004994) [Akywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych wiartosciowych w boiska ndeks WIG20
Warszawie MWarszawie SA
2. nie dotyczy
Liczba instrumentéw pochodnych -3¢ (pozycja kdtka)
N Ay . Wartos: wedtug rtosd wediug
DEPOZYTY Nazwa banky :::,:'euz'by Waluta rh:cne:lomnia eny nabycia w [ceny nabycia w
P danej walucie  |ys,
i. Wwalutach panstw nalezacych do QECD 371
1. O/N 1D 20140401 Bank BPH S A, :‘f;:”s”"ta PLN fate 2,00 371 000,00 a7
2. nie dotyczy
NIERUCHOMOSCI szgzjddama 9 pata nabycia ::Jen::;s::fg' Kraj polozenia ladres Powierzchnia
TABELHDYODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI FIT] no& wedtug MWartos wedlug Procentowy udziat
Rodzaj : - ceny nabycia w wyceny na dzien v akywach
LOKAT ez Rys. bilfansowy w tys. jogétem
1. Papiery warto§ciowe gwarantowane )
przez Skarb Pafstwa hie dotyczy
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane .
przez NBP nie dotyczy
3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4. Papiery wartoé ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD {z hie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest hie dotyczy
Rzeczpos polita Polska lub przynajm niej
jedno z pafstw nalezacych do OECD
. Marto& wediug MWartost wedtug
NSTRU_M ENTY RYNKU Emitent Temin wykupu Wa"""ht wania :\\:nr:?zlna liczba Eeny nabycia w wyceny na dzien
PIENIEZNEGO R ! ¥s. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [Vertost wediug 1oy udziat w

OWA W ART. 88 USTAWY

pwyceny na dzien
hilansowy w lys.

Kywach ogdiem

1.nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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yS.

bilansowy w tys.

Martosé wedtug Wartos¢ wediug Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w wyceny na dzier w akdywach
ys pilansowy w tys. pgdlem
30 0 -21 -0,08
30 0 -21 -0.08
[Wartost wedh_:g Wartosé wedtug Frocentowy udzial
wyceny na dzier N
b Wwyceny na dzien v akywach
pilansowy w k1o neowy wtys. postem
danej walucie Wy wiy 9
n 146
371 000,00 3N 1.46
Martost wedfug MWarlosé wedlug Procentowy udziat
Obciatenia Stuzebnaosei ceny nabycia w jwyceny na dzien w akywach

bgolem

Procentowy udzia
w akywach
pgatem

b

Komisja Nadzoru Finansowego
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SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD
FODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

Martost wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Emcentowy udziaf w
Kywach ogdtem

1.nie dotyczy

Liczba cenylikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatéw:

|iczba certyfikatéw inwestycyjnych serii A; 172 836szt.

Komisja Nadzoru Finansowego

PAPIERY WARTOSCIOWE

EMITOWANE PRZEZ

MIEDZY NARODOWE INSTYTUCJE

EIZI\:_AONNSIg‘évI\I; ! JKETS?_RYCH Nazwa emitenta :r’:i‘t:;:z'b" Rodzaj rynku Nazwa ynky  Liczba

RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB

PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW

NALEZACYCH DO OECD
1.nie dotyczy

1 kwartat| 4  kwarat i kwanal
BILANS 2013 ok fo-m-mmeenan-
2014 rolu 2013 rolu 2013 rolu

l. Aktywa 25 391 26 042 26 042 27 398
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 560 534 534 539
2. Naleznosci 0 812 812 1181
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odlupu 20973 [} 0 0
4. SKadniki tokat notowane na aklywnym rynku, w tym: 3 455 24 050 24 050 25539

-diuzne papiery warto&iowe [} 20 687 20 687 22 255
5. Skadnild lokat nienotowane na adywnym rynku, w tym: 37 647 647 126
-diuzne papiery wartoiciowe 0 0 0 o
6. Nieruchomosei 0 0 0 0
7.Pozogtate aklywa 3z 33
Il. Zobowigzania 45 46 46 49
ill. Aktywa netto (I-l1) 25 346 25 996 25 996 27 349
V. Kapitat funduszu -21 320 -20 629 -20 629 -18 989
1. Kapitat wplacony 142 499 142 499 142 499 142 499
2. Kapitat wypfacony (wielko& ujemna) -163 819 -163 128 -163 128 -161 488
V.Dochody zatrzymane 46 702 46 770 46 770 46 216
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 18 150 18 145 18 145 17 477
z.f::;:';t.:;ok\:tany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze 28 552 28 625 28 625 28 739
VI.:\;z;;:i;(s padek) wartos ci lokat w odniesieniu do ceny . e e o
V. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 26 348 ECED 25 098 T
{IV+V+/-Vi)

Liczba zarejestrowanych ceryfikatéw inwestycyjnych 172 836 177 557 177 557 188 877

Wartost aktywdw netlo na ceryfikat inwestycyjny 146,65 146,41 146,41 144,80

Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 168 344

FRozwodniona wartof aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 148,65
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Martost wedlug
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ot akdywow netto na poszczegéline serie certyfikatow inwestycyjnych:

Warlos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 146,65 z1.

Narastajaco Narastajaco
kwartaty roku kwartaty roku
biezacego O:r:e;?:;: ° poprzedniego
kwartai: pop 9 kwartat:
od:
rok: . rok:
od: ) od:
do: do:
1 ¥
od 2014-01-01 f------------1 RO13-01-01  [-------ree-s
2014 2013
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACUI  [rsesmmossrformeses oo oo
014-01-01 P013-01-01
do 201403-31 [---------u-] 2013.03-31 fp-----e------
2014-03-31 [P013-03-314
l. Przychody z lokat 144 144 355 355
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 [¢] 0 0
2, Przychody odsetkowe 144 144 355 355
a) Odsetki od depozytéw i rachunkdw bankowych 8 8 8 8
b)Qdselk od papierow wartosciowych 26 26 348 348
<) Odpis dyskonta 110 110 0 0
3. Przychody zwigzane z posizdaniem nieruchomodci 1} 0 0 0
4. Dodatnie saldo rdinic kursowych [} 0 0 0
5. Pozostate 0 0 0 0
II. Koszty funduszu 139 139 151 1581
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 126 126 137 137
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dysirybucje 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozytarivsza 1 1 2 2
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow 8 8
funduszu . 8
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 4] o 0 o
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci o] 4] 0 1]
7. Usugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu o 1) 0 0
8. Uslugi prawne o 0 0 o)
9. Ustugi wydawnicze, wiym poligraficzne 0 0 0 [y
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem niemnschomodci 0 0 o} 0
12.Ujemne saldo rdznic kursowych 0 ] Q 0
13. Pozostale 3 3 4 4
fll. Koszty pokrywane przez towarzystwo Q 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (lI-ll} 139 139 151 151
V. Przychody z lokat netto {|-IV) 5 5 205 205
Vl. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 38 36 -544 -544
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Jokat, w tym: -73 -73 -181 -181
-2 tytutu réznic kursowych 0 0 0 4]
2. Werost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, wtym: 108 109 -363 =363
=z tytutu rdZnic kursowych 0 0 0 0
VIl. Wynik z operacji 41 41 -339 -339
MWynik z operacji przypadajacy na cenyfikat inwestycyjny 0,24 0,24 -1,79 -1,79
Rozwudni'ony wynik z operacji przypadajacy na certyfikal 0,24 0.24 1,79 .79
Inwestycyjny

Komisja Nadzoru Finansowego
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Narastajaco Narastajaco
::;::;yg;oku Okres roku :::::g_'::;:
kwartal: poprzedniego kwartal:
od:
rok: e rok:
od: ) od:
do: do:
1 1
od 2014-01-01 |--m--mmmnnn- R013-0101  |--ceeemoeaano
2014 2013
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO | ---mmmmemmmmcoon S S0
2014-01-01 R013-01-01
do 2014-03-31 f--------cne-- RO13-12-31  [-----------oq
2014-03-31 P013-03-31
|.Zmiana wartosci aktywow netto 550 650 -2 657 -1 304
1. Wartoé akdywéw netto na koniec poprzedniege okesu
sprawozdawczego 25 996 25 996 28 653 28 653
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 41 41 -52 -339
a) przychody 2 lokat nefto 5 5 873 20§
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 73 -73 -296 -181
cywzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 109 108 -629 -363
3. Zmiana w akywach netto z tytuiu wyniku z operacji 41 41 52 -339
4, Dystrybucja dochodow (przychoddéw) funduszu (razem) 0 0 1] 0
a)z przychoddw z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
¢)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 Q
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), wtym: -£91 £91 -2 605 965
ajzmiana kapitalu wptaconego (powiek=zenie kapitaiu z tytulu o 0 0
wydanych cerntyfikatdw inweslycyjnych) 0
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu
wylkupionych cerlyfikatdw inwestycyjnych) 491 591 -2 605 -965
6. taczna zmiana akywow netio w olresie sprawozdawezym 550 -850 -2 657 -1 304
7. Warto$¢ akdywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 25 346 25 346 25 996 27 349
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 25 554 25 554 26 722 27 847
Il.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 4721 4721 17 904 6 584
1.Zmiana liczby ceryfikatow inwestycyjnych w okesie sprawozdawczym: 4721 4721 17 904 6 584
a) liczba wydanych cerntyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wylupionych certyfikatdw inwestycyjnych 4721 4721 17 904 6 584
c) saldo zmian -4 721 4721 17 904 -6 584
2. Liczba certyfikatow inweslycyjnych narastajaco od poczatku
dzialainosei funduszy, wtym: 172 838 172 836 177 657 188 B77
a) liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 1424 991 1424 991 1424 991 1424 981
b liczba wykupionych cenyfikatow inwestycyjnych 1252 155 1252 155 1247 434 1236 114
c)saldo zmian 172 836 172 836 177 557 188 877
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 168 344 168 344 172 836 181 843
. Zmiana wartoéci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 0,24 0,24 0,18 1,79
1. wartosé aldywow netto na ceryfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego olresu sprawozdawczego 146.41 146.41 146,58 148,59
2. wartoC aklywow netto na certyfikat inweslycyjny na koniec bie2acego
okresu sprawozdawczego 146,65 146,65 146,41 144,80
3. procentowa zmiana wartosci akMywow netto na ceryfikat inwestycyjny w
T e 0,16 0,16 0,12 1,22
4, minimalna wartoi¢ akywow netto na cenyfikat inweslycyjny w okresie
sprawozdawczym 146,05 146,05 144,63 144,77
-data wyceny 2014-01-31 [2014-01-31 2013-06-28 [2013-03-28
5. maksymalna waroé akywow netto na certyfikat inweslycyjny w okresie
sprawozdawczym 147,06 147,06 147,73 145,65,
-data wyceny 2014-02-28 [2014-02-28 [P013-11-29 R013-01-31
6. wartost aktywow netto na cerylfilat inwestycyjny wedtug odatniej
wyceny w olresie sprawozdawczym 146,65 146,65 146,40 144,77
-data wyceny P014-03-31 2014-03-31 013-12-30 013-03-28
7. Rozwodniona warlo$é aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 146,65 146,65 146,41 144,80
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartoéci
aktywow netto, w tym: 0.54 0.54 218 0.54
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,49 0,49 0.00 0,49
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje D.00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial oplat dla depozylanusza 0,00 0,00 0,02 0,01
4, procentowy udzial optal zwiazanych z prowadzeni jestru akt
p wy P azany prowadzeniem rejestru akywow 0.03 0,03 0.10 0,03
funduszu
5. procentowy udziat opfat za ustugi w zakesie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procentowy udziat opfat za ustugi w zakesie zarzadzania akywami
::nduscuw ° ’ K ™ 0,00 0,00 0,00 0,00
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Narastajaco MNarastajgco
';?;:::;‘;:’ku Qkres roku 2::::;‘:'[:;:
kwartat: poprzedniege . artar;
rok: ::f rok:
od: ! od:
do: do:
1 1
od 2014-01-01 f---ooomenoo P0O13-01-01  Laeoooooooo ]
. 2014 2013
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH |l . 20% 1 ] 2003 |
r014-01-03 2013-01-01
d0 2014-03-31 [-------=----- P013-03-31  [------------
2014-03-31 2013-03-31
A.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej 717 717 688 688
1. Wintywy 156 841 156 841 10 994 10 994
1. Z tytuiu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytulu zbycia skadnikdw lokat 156 827 156 827 10 982 10 982
2.1. Akcje | prawa z nimi zwigzane 203 203 0 v
2.2. Obligacje 82611 82 611 4 503 4 503
2.3. Prawa pochodne 200 200 428 428
2.4. Depozty 73813 73813 6052 6 052
3. Pozostate 14 14 11 1
a)w tym odsethi od lokat | rachunkéw bankowych 9 9 ] 8
1. Wydathki 156 123 156 123 10 306 10 306
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 1]
2. Z tytutu nabycia skadnikdw lokat 155 952 155 952 10 121 10121
2.1. Akcje i prawa z nimi zwigzane 219 219 3461 3461
2.2, Obligacje 81 969 81 969 0 0
2.3 Prawa pochodne 226 226 634 634
2,4, Depozyty 73 537 73 537 6026 6 026
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzysiwa 127 127 139 139
4. Z tylutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dydrybucje 0 g . &
5. Z {ytutu oplat dla depozytariusza 1 1 2 2
6. Z ylutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru alywow funduszu 31 31 o 32
7. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych o] 0 0 0
8. Z tytulu uslug w zakresie rachunkowosci o 0 0 o]
9. Z tytuly uslug w zakresie zarzadzania alktywami funduszu [} 0 0 0
10. Z tytulu uslug prawnych 0 ¢} 0 0
11. Z tytulu posiadania nieruchomotci 0 0 0 0
12. Pozodale 13 13 13 13
B. Przeplywy §rodkéw pienigznych z dzialainoécl finansowej 6591 -591 965 985
1. Witywy 0 0 0 0
1. Z tytulu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 [¢] 0
2. Z lytulu zaciagnigtych kedytow 4] 0 o 0
3, Z lylutu zaciagnietych pozyczek 0 0 o 0
4.Z tylutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 1} 0
5. Odsetk 1] 0 1] 0
6. Pozoslale o 4] 0 0
it. Wydatki 691 691 965 965
1. Z tytuiu wykupienia cenyfikatow inwestycyjnych 691 691 965 965
2. Ztytutu splat zaciggnietych kredytow 0 [} 0 0
3. Z tytutu splat zaciggnietych pozyczek 0 0 v} 0
4. Z tytuty wyemitowanych obligaciji 0 0 0 0
§. Z tytutu wyplaty pzychodéw Q 0 4] 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek +] 1} ] 0
7. Odsetk 1] 0 0 0
8. Pozostale o 0 o 0
C. Skutki zmian kurs 6w wymiany $rodkéw pienieznych i
ekwiwale ntéw srodkéw pienigznych o © 0 0
D.Zmiana stanu §rodkéw pieniginych netto (A+/-B) 26 26 277 =277
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na 534 534 817 YT
poczatek okresu sprawozdawczego
F. Srmilki pienigine i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na 560 e 539 539
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

NOTY
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NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik

Opis

Bl2_nota_1_Polityka_rachunkowosci.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

1 kwartat

2014 rolu

1. Z tytutu zbytych lokat

2. Z tytutu ingtrumentéw pochodnych

3. Z tytutu wydanych cerntyfikatow inwestycyjnych

4. Z fytulu dywidendy

§. Z tytulu odsetek

6. Z tytulu posiadanych nienrchomodei, wtym czyn

sZzOw

7. Z tytulu udzielenych poZyczek

8. Pozostate

olojlojojo|lalolo

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

1 kwarlai

2014 roku

1. Z tytutu nabylych akdywow

2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odupu

3. Z tytutu instrumentéw pochodnych

4, Z tytutu wplat na centyfikaty inwestycyjne

. Z tytutu wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych

. Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu

5
6. Z tytutu wyplaty dechoddw funduszu
7
8

. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytulu kdtkoterminowych pozyczek i edytow

10. Z tytutu diugotemninowych pozyczeki kedytow

11, Z tylutu gwarancji lub poreczedh

Olojcljo|lolo|jo|jo]o|jolo

12. Z tytutu rezeny

P
(5]

13. Pozoslate zobowigzania

[=]

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

F812_raport_|_kwartal_2014_dodatiowa.rtf

PODPISY

L’ODP]SYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data 'mie i Nazwisko h!anowish:lFunkcia Fodpis
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Zalgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYINEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 2
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pd2n. zm. ,Ustawa") oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 27 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqgdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywéw i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzar | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, uimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
“zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Warto$¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywéw i pasywéw, przychodéw i zwiqzanych z nimi kosztéw, jak tez

zyskéw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwne]

oraz powigqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach

rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu uimuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcio
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktorych we wskozanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan,
Towarzystwo dopetnia wszelkich staraf, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcie zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowio Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys! ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

"Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowodci, rzetelnie i jasno przedstawiajqc
sytuacje majgtkowy i finansowgq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzieh
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$é aktywdw netto Funduszu jest réwna wartodci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjne-techniczne, momentemn dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywoéw, wartosci aktywdw netto oraz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢  diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej,

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcio umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedaiy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wplaconego i kapitatu wyptaconego jest dzieri ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze,

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
2wigzanych z wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych standéw srodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnig, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywonej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci 2 tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztow w i wysokodci uzasadnionej, ustalone na podstowie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny,

Koszty wynagrodzenio Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartoéci aktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wtasnych srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwiqzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emigji, koszty KDPW i GPW, koszty zwiqzane z dzictalnoscig Rady Inwestoréw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedlug $redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez N8P,

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw giéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BGN i BFV nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.



Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodotkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktoérych notowany jest dany instrument, w tym:

al dia krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do

indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na

podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuije sie spoéréd rynkow aktywnych, na
~ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne

rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

ct dla krajowych instrumentéw dtuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych

obejmujqcych BONDSPOT | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych

rynkdw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest Bloomberg Generic

(BGNI, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value {BFV);

d} dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkéw

aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

e dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtéwny ustala sie spoérdd rynkéw aktywnych, na ktérych

jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu

na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest

Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dziefi na jakimkolwiek rynku aktywnym w

rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych,

pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury

aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych

nie byt notowany na Zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednocze$nie na dzier

uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych jest notowany na rynkufach aktywnych, - pod uwage

brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim

przypadku procedura wyboru rynku glownego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia

danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w

oparciu o pkt. 1i 2.

-W sytuacit, kiedy przy okazji badanio rynkéw ghdwnych na poczqtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczednie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wortoéciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgiji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.
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Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedqcego
sktadnikiem raportu kwartalnego
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2a okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014r.
r. nie wystqpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tji. 31 marca 2014 r. nie nastqpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3l  Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi,

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowg, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo . certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zowierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywanio jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajqcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia. -

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatai majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposdb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Pierwszy kwartat przyniost wyhamowanie wzrostu PKB najwiekszych gospodarek $wiata,
co czesciowo byto wynikiem ostrej zimy w Stanach Zjednoczonych. Dodatkowym
czynnikiem negatywnie wptywajgcym na stopy zwrotu z rynku okgji byta eskalacja
kryzysu na linii Ukraina-Rosja. Stabsze dane makroekonomiczne oraz materializacja
ryzyka politycznego pomogly natomiast notowaniom obligagji skarbowych na rynkach
bazowych. Ngjsilniej zyskiwaty niemieckie papiery rzgdowe, wspierane przez oczekiwania
na dalsze kroki Europejskiego Banku Centralnego w kierunku luzowania polityki pienieznej
oraz poprawe sentymentu wokét krajéw peryferyjnych strefy euro.

Polski rynek akcji pozostawat w styczniu pod wptywem gorszego sentymentu do rynkéw
wschodzqcych w wyniku serii stabszych danych z gospodarki chifiskiej oraz przeceny
aktywow panstw najbardziej narazonych na odptyw kapitatu zagranicznego. Luty
przyniost poprawe nastrojdw, ktéra jednak zostata przerwana interwencjq rosyjskq na
Krymie oraz dalszq destabilizacjq sytuacji na wschodzie Ukrainy. Ostatecznie notowania
indeksu WIG20 w pierwszym kwartale 2014 wzrosty 0 2,6%.

Silne wazrosty cen obligacji na rynkach bazowych przetozyty sie na polski rynek z
miesigcznym op&znieniem. Styczniowa wyprzedaz polskich papieréw skarbowych
wywotana byta zawirowaniami zwigzanymi z przekazaniem czesci dtuznej portfela OFE
do 2ZUS oraz pogorszeniem sentymentu do rynkéw wschodzgcych, Ostatecznie
rentownosci obligacji spadty nierdwnomiernie od 3-5 punktéw bazowych w przypadku
obligaciji krétko- i $rednioterminowych do 10 punktéw bazowych dla obligacji 10-letnich.
Indeks Citigroup rynku polskich obligacji zakonczyt kwartat o 1,08% powyzej poziomu z
kohca grudnia, a jego subindeks obligacji o terminie zapadalnoéci 1-3 roku wzrést o okoto
0,72%.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:



Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowanid.






