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Raport kwartalny FIZ-Q-E
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: [ Fundusz selurytyzacyjay: 1

Funduse podsiawowy. [ Fundusz porifelowy: 1

Fundusz powigzany: [} Fundusz aklywow niepublicznych: 1
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)

Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
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WYBRANE DANE FINANSOWE wiys. zt. W tys, EUR
i, Przychody 2 iokat 55 12
il. Kosety funduszu netio 46 10
ili. Przychody z lokat netto 9 4
IV, Zreatlzowane zyski (straty) ze zbycia lokat -1 -0
V. Niezrealizowane zysld (straty) z wyceny lokat 25 &
VI, Wynik z operacji -16 -4
VI Zobowigzania 18 3
VI Aldywa 8 900 2012
X, Altywa netlo 8 885 2008
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyinych 17 803 77803
Xl WarlosS alkdywow netto na cerlyfikat inwestycyiny 114,05 25,78
X, Wynik z operacji na ceryfikat inwestycyiny 0,217 0,05
pozveia X. wykazana w szt,
pozycie XIi Xil odpowienio: wzl. i EUR
pozycie bitansi wiys. EUR s przeliczone wg. &edniego kursu NBP z dnia 30 grudnia
RGI6 1,
‘pozycie rachunku wynikow w tys. EUR sg przeliczone wg. fedniej arylmetyczne)
kirsdw NBP 2 dnia 31 pafdziemika, 30 listopada | 30 grudnia 2016 1.
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartal 3 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
. 2016 roku 2616 roku
Wartos< Wartos¢
Wartos wedtug ro?entowy Wartos wediug Prot.:entowy
lvedtug ceny W){ceny na udziat w wedug ceny w¥cgny na udziat w
nabycia w tys, d'z:eri kt'ywach nabycia w tys. d:’.aen pkeywach
hilansowy w jogolem hilansowy w  jogdlem
ltys. tys.
1. Akcje D 0 0,00 ¢ 0 0,00
2, Warranty subslkrypeyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw z do akgji 0 0 0,00 o 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,060 G 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 o 0 0,00
6, Listy zastaw ne 0 0 0,00 ¢ ] 0,00
7. Dluzne papiery w artosciowe 8 496 8 561 96,20 8 799 8824 95,58
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 G 0 0,00
9, Udzialy w spélkach z ograniczon
odpo\i'yiedzizlnoécia ) : v 0 0.00 ° 0 0.00
1G. Jednostki uczestnictwa 0,00 o 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0,00 0 0,00
12, Tytuly uczesinictw a emitow ane przez
instytucie w spainego inw estow ania 214 224 2,51 Z14 197 2,14
majace siedzibe za granicg
13, Wierzytelhosci 0 ] 0,00 0 0 0,00
14, Weksla [¢] G 9,00 0 G 0,00
15, Depozyly 0 4] 0,00 0 4 0,00
16. Waluty o] ¢} 0,00 o] G 0,00
17, Nieruchomosci 0 [ 0,00 0 G 0,00
18, Stalki morskie ¢ 0 0,00 ¢} G 0,00
19. fnne 4 o] 0,00 O 0 0,00
Diuzne papiery w arlosclow e prezentow ane s§
acznie z odsatkami.
Fundusz zaprzestat prezentow ania
hiezrealizow anegoe zy sku z w yceny
kontraktdw terminow ych w tabeli gléwnej i
abel uzupeiniajgce).
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2015 rok 4 kwartat
2015 roku
Wartosé Wartosé
Wartosc wediug Pro?entowy Wartos wediug Pror.:entowy
Wwedtug ceny wy:ce,ny na udzial w wedlug ceny wgceny na udziat w
nabycia w tys. cE.Zien pitywach nabycia w tys d.ZIEﬁ :akt}fwach
bilansowy w  [ogbtem bilansowy w jogdlem
tys. tys.
0 0 0,00 o] 0 0,00
0 G 0,00 7] o] 0,00
4] G 0,00 o 0 0,00
i} 0 0,00 9 0 0,00
o 0 0,00 0 0 0,00
o 0 0,00 Q 0 0,00
9330 9 481 93,87 9 330 9 481 93,67
Q Q 0,00 4] 0 C,00
0 0 0,00 Q i G,00
0 0,00 0 8 C,00
0 0,00 0 O 0,00
214 180 1,88 214 190 1,89
o o 3,00 o] ¢] G,60
¢ 1] G,00 ¢ 4] 0,60
1] 0 6,00 0 0 0,60
a 0 0,00 ¢ o] 0,00
¢ 0 0,60 o 0 0,00
4 0 0,60 C 0 0,00
0 0 0,60 ¢ 0 0,00
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Niezrealizow any zysk lub siraia z wyceny

bilansie w pozycjl "$rodki pienigzne”.
Feozliczenia z tytulu kontraktéw terminow ych
kg dokonyw ane codziennie.

kontraktdw terminow ych jest prezentow any w

Fundusz nie prezentuje lokat overnight. W
boprzednich spraw ozdaniach finansow ych
okaty overnight byly prezentow ane w pozyciji

Depozyty.
TABELEZUPEENIAJACE
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  [Rodzaj yniu azwa ki Emitent [ Sedathy Lﬁmﬂ

-nie dotyczy

«nie dotyczy

-nie dotyczy

-nie dotyczy

1. Oterminie wykupu powyzei 1 roku:

a) Obligacje
Treasury Bond  [SKARE PANSTWA  RZECZPOSFO
«PS0718 (PLDOCOD10T595) Allywny rynek - rynek reguiowany 50t Poland e OLSK] | TA POLSKA RG18-07-25
- nie dofyczy
- nie dotycry
-~ nie dotyczy
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE . Nazwa raj sledziby i
P Rodzaj rynku Nazwa rynku : Liczha
SPOLNEGO INWESTOWANIA eritents  kmitenta
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
Lyxor
Commodities]
Thomson
Lyxor Commodities Thomson :
1. ReutersCoreCommodity CRB TR UCITS ETF  |Akywny Rynek- Rynek Regulawany ge“mhe Borse - Reuters/Core Repubiika 3000
etra Commodity Francuska
C-EUR (FROD10270033)
CRB TR
UCITS ETF
C-EUR
5 Rok oddania do \ Numer ksiegi . .
NIERUCHOMOSCI vtk Data nabycia isczyste; iKrai polozenia |hdres Powierzchhia
TABELHDODATKOWE
GWARANTOWANE SKELADNIKI czna fartodt wedtug Warto§¢ wediug [Precentowy udziat
Rodzaj iiizba eny nabycia w Wwyceny na dziefi w aklywach
LOKAT EYS. bilansowy wiys. bgdiem
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\arunki artods ) Wartodd wec‘ihzg Martogs wed%tfg‘ Procentowy udziat
bprocentowania hominalna | iczha ceny nabycia w wyceny na dzien w aklywach
e ! v, bilansowy w tys. ogdlem
8 400 8 486 B 561 86,20
8 400 8 486 B 561 98,20
sate 2,50 1 000,00 8400 8 495 8 561 96,20
Warlosé wediug Wartose wedtug Procentowy udziat
ceny nabyciaw wyceny na dzien b aklywach
tys. bilansowy w tys, bygdtem
214 224 2,51
Wartodd wedlug MWarlodd wediug Procentowy udziat
Obcigzenia Stuzebnodoi ceny nabycia w wyceny na dzien v aldywach
tys. bilansowy w tys, bgdlem
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1. Papiery wattodciowe gwarantowane
przez Skarb Patistwa

nie dotyczy

2. Papiery wartodciowe gwarantowane
przez NBP

nie dotyczy

3. Papiery wartos ciowe gwaraniowane
przez jednostki samorzadu
terytoriainego

hie dotyczy

4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalekgce do OFCD(z
wylaczeniem Rreczypospolitej Polskiej)

nie dotyczy

5. Papiery wartoSciowe gwaraniowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, kidrych czlonkiem jest
Rze czpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD

nie dotyczy

INSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Emitent

[Temin wykups

Warunki
loprocentowania

Mario &t
nominalna

Liczba

Wartost wedhug
lceny nabycia w
ys,

Martoss wedlug
lwyceny na dzied
bilansowy w lys.

1. nie dotyczy

ERUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

Wartost wediug
wyceny na dzien
bilansowy wiys.

Procentowy udziat w
akywach ogdtem

1. nie dotyczy

KLADNIKI LOKAT NABYTE OD
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART. 107 USTAWY

Warto$é wedlug
wyceny na dzten
bilansowy w lys.

Frocentowy udzial w
adywach ogdiem

I 1.nie dotyczy

APIERY WARTOSCIOWE

MITOWANE PRZEZ

IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH
CZLONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIES JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

Nazwa emitenta

Kraj sledziby
lemitenta

Rodzaj rynk

Nazwa rynku

Liczba

1. nle dotyczy

BILANS

jwartat

2016 ok

2015 rok

kwartal

2018 roku

I Aktywa

5232

10 011

10 011

1. Srodid pleniezne | ich ekwiwatenty

163

3268

2. Naleznogel

3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drigief drony do odiupy

4. Skadnild fokat notowane na aklywnym rynks, w

tym:

-diuzne papiery warntosciowe

5, SKkadnild iokat nienotowane na aktywnym rynku

. wtym:

~dhuzne papiery wartodciowe

B, Nieruchomosci

7. Porzostate akkywa

. Zobowigzania

15

15

18

16

Il Akéywa netto (1-1)

8885

9217

9995

g9 805

V. Kapital funduszu

§ 758

7074

7 B28

7828

1. Kapital wpltacohy

116 645

115 645

115 645

115 645

Komisja Nadzoru Finansowego
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W aktlywach
ogélem

Procentowy udziat

Wartosd wedlug
ceny nabycia w
ys.

Wartost wedhug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Frocentowy udziat
w aklywach
g dtem

FIZ-Q-E_20120300 4/2016

Komisja Nadzoru Finansowego



8PH FIZ DOCHODOWYCH SUROWCOW

FIZ-Q-E_20120309 4/2016

2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna} -108 888 -108 872 107 817 ~$07 817,
V. Dochody zatrzymane 2 143 2135 2119 2119
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5674 5 665 5 645 & 645
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze
zbyeia lokat -3 531 -3 530 -3 526 -3 526
- v esieniu d
Vi Wzros._t {spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny "8 o 48 48
nabycia
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(VHV4VE) 8 885 9217 9 995 ¢ 995
[lczba zarejestrowanych certyfikatdw inwestyGyjnych 77903 80672 87 2565 87 255
Warto&d aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 114,05 114,25 114,85 114,55
Frzewidywana liczba cerylikatow Inweslycyinych 77903
Rozwodniona wartodé akywow netto na certyfikat inwestycyiny 114,086

Liczba cerlyfikalow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatéw,

iczba certyfikatdw inwestycyjnych serii A: 77 903 szt.

Wartod aiktywow netto na poszczegbine sede certyfikatéw Inwestycyinych:

Diuzne papiery watto§ciowe prezentowane sa tacznie z odsetkami.
Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji §rodki pienigzne. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

Wartosé akfywéw netto na certyfikat inwestycyiny serii A: 114,05 #t.

Narastafgco Narastajgco
kwartaty roku kwartaly roku
biezgcego O:r::e;:(: o poprzedniego
kwartat: POPreanied | wartak
od:
rok: do: rok:
od: ) ad:
do: do:
4 4
od 2016-10-01 F---mrmomma o 2015-10-01  frr-rrmmmeeeed
2018 2018
RACHUNEK WYNIKU ZOPERAGJI  [---mrmmrmmgoome oo qoss s oo
[2G16-01-01 2015.01.01
do 2016-12-81 [--mmmmmmem o PO15-12-31  Frrmromemeees
2016-12-31 2015-12-31
L Przychody z lokat 55 226 60 402
1. Dywidendy | inne udrialy w zyskach o o 0 0
2. Preychody odsetkowe 55 228 60 400
3, Przychody rwigzane z posiadaniem nleruchomotci 0 o 0 0
4. Dodatnie saldo réinic kursowych 0 0 0 1
5. Pozostale 0 QO o] 2

Komisja Nadzoru Finansowege
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H. Koszty funduszu 48 202 57 257
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 41 168 45 214
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje [¢] 0 0 0
3, Opialy dla depozylariusa 1 4 1 4
4. Qptaty 2wi i i ‘
f?lir)]da}.:zu azane z prowadzeniem rejestu aklywow 4 14 s 28
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 4]
&. Usiugi w zakresie rachunkowosct 0 o ol 0
7. Usiugi w zakesle zarzgdzania adtywami fundusu 0 0 a 0
8. Uslugi prawne 0 o] 0 Q
2. Uslugl wydawnicze, w tym poligraficzne 0 4} 0 0
10. Koszly odsetkowe ¢ o] a Q
11. Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomodei 0 0 0 0
12 Ujemne satdo rdznic kursowych 0 o} Q o}
13. Pozosiate 4 18 4 14
i} Koszty pokrywane przez fowarzysiwo & 5 7 14
W. Koszty funduszu netto (i-ih) 46 198 50 243
V. Preychody = lokat netto (I-V) 9 28 10 169
Vi, Zrealizowany i niexrealizowany zysk (strata) 25 -B8 30 ~176
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w fym: -1 -4 -8 -44
- Z tytulu réznic lursowych 1} [+ 3 0
2, :/:zlgilstw(sgfnd:e& niezreglizowanego zysiu {straty) z wyceny 26 54 15 433
-2 tytutu réznic ursowych 6 8 -2 ~14
V. Wynik z operacji -46 403 40 47
Minik z operacji przypadajacy na certyfiiat inwestycyiny 0,21 -0,51 0,46 0,20
i(\)jew;;n;j?:;y wynik z operacji preypadajacy na certyfikat 0,21 0,51 0.46 0,20
Narastajace Narastajaco
ety s roka Kvarl ok
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok: Zg rok:
od: od.
do: do:
4 4
od 2016-10-0% | ---mcmnmmnn- ROIB01-01 femeememeaaon
2018 2018
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  |-o-omeemmmmefoot oD
[2016-01-01 [2015-01.01
d0 2016412831 [o-cancmemmnn RO16412:31  pomwamumruomus
[PG16-12-31 20151231
. Zmiana wartos ci aktywodw netto 332 «1 111 ~1 856 -1 856
1, gztﬁidaaliﬂc:;:eﬁo na koniec peprzedniego olresuy o817 g 905 11 851 1 861
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: -18 -40 -17 -17
a) przychody z lokat netto 9 29 159 159
b)rrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat -4 ~4 44 -44
clwzrod (spadeld niezrealizowanego zysky stratly) 2 wyceny lokat 25 B4 -133 -133
3. Zmiana w aktywach netto z tytufu wyniku z operacii -i6 -40 -7 -17
4. Dystrybucja docheoddw (przychoddw) funduszu {fazem) 0 0 0 g
a)z przychoddw z tokat netto o} 0 0 0
b}ze zrealizowanego zyskl ze zbycia lokat 0 0 0 0
o}z przychoddw ze zbycla lokat 0 0 o 0
5. Zmiany w kapitaie w ckresie sprawozdawezym (razem), w tym: -316 -1 G671 -1 839 -1 839
ayxmiana kapitaiu wplaconego {powiekseenie kapitaiu z tytutu
wydanych certyfikatdw Iinwestycyinych) 0 0 o °
hyzmiana kapitalu faconego {zmniejszenie itatu z tyfutu
}wylajpionygh cerr’yyﬁfatéwin%vegycijnfh)m = e 318 A1on -1839 1839
8, Laczea zmiana akywiw nello w olvesie sprawozdawezym -332 -1 111 -1 856 -1 8586
7. Wartodé aklywdw netio na koniec okresu sprawozdawczego 8 885 8 888 9 9895 9 Q95
8. Srednia wartodt aklywdw netto w okresie sprawozdawsczym 9 208 8618 11 041 11 041
. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 2 769 9 352 16 066 16 066
1. Zmiana liczby centyfikatow inwestycyinych w olresie sprawozdawszym: 2 769 g 352 16 066 16 066
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 4 G o] 0
b}liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyinych 2769 G 352 16 066 16 066
c)saldo zmian 2 769 -8 362 ~16 066 «16 088
2'lr}:::Jaa;::;??ﬁg&:ﬁfmmh narastajgce od poczatku 77 603 77 903 a7 258 87 955

Komisja Nadzosu Finansowege
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ayliczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1156 462 1156 452 1158 452 11886 452
biflezba wykupionych certyfikatéw Inwestycyjnych 1078 549 1078 549 1068 197 1069197
c)saldo zmian 77 903 77 803 87 255 87 255
3. Przawldywana liczba certyfiatow inwestycyinych 77 603 77 803 BY 265 87 255
Bk Zmiana wartoScl aktywow netto na certyfikat inwestycyjny -0,21 -0,50 0,15 0,15
1. wartc&¢ aktywow netto na centyfikat inwestycyjny na koniec
popizedniego vieess sprawozdawczeyo #14,25 114,55 $14.70 114,70
2, warlost aktywdw netlo aa ceryfikat inweslycyjny na keniec diezacego
olresu sprawozdawczego 114,08 114,05 114,55 114,55
3. procentowa zmiana warlodel aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawezym 0,18 0,44 0,13 £,13
4. minimaina wartosS aktywdw netto na certyfikat inwesyeyiny w okrege
sprawozd awezym 114,05 114,06 13,77 113,77
-data wyceny [2016-12-30 [2016-12-30 [2015-08-31 [2015-08-31
5. maksymalna warto& akywow netto na certyfikat inweslycyiny w olresie
sprawozdawczym 114,26 114,90 114,85 114,85
-data wyceny [2016-10-31 [2016-02-29 [2015-11-30 [2015-11-30
6, wartos¢ aklywow netlo na certyfikat inwestycyiny wedtug oslatnie]
wyceny w okesie sprawozdawezym 114,05 114,05 114,54 114,84
~data wyceny [2016-12-30 [2016-12-30 2015-12-30 [2015-12-30
7. Rozwodniona wartost aklywow netio na certyfikat inwestycyjny 114,05 114,05 114,56 114,55
. Procentowy udzial kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0.49 2,08 2.20 .20
1. procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 0,44 1,758 1,04 1,94
2. procentowy udzial wynagrodzenia dia podmictdw prowadzacych
dystrybusie 0,00 G,00 0,00 6,00
3. procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,01 G.04 0,04 0,04
4, i j dzeni jestru akiywd
procentowy udziat oplat zwigranych z prowadzeniem rejestire akdywow 0,00 0,10 0,10 0,10
fundusey
5. procentowy udziaf opiat za ustugi w zalsesie rachunkowoéci 0,60 8,00 0,00 0,00
. dziat optat dugi leesi dzania akt i
<] ?roce&lowy udziat opiat za ustugi w zalkesie zarzgdzania akdywam 0,00 0,00 0,00 0,00
unduszy
Narastajaco NarastaJgce
aray IO oo ok ST ks
kwartat: poprzednlego kwartah
od:
rok: dos rok:
og: ) od:
do: do:
4
od 2016-10-01 |-wrvwmuwmnmmn 20151001
A 5 2018
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [ O]
RC16-01-01
4o 2016+12-31 |ro=ww----mm [2015-12-31
RC16~12-31 [2015-12-31
A.Przeplywy drodkdw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej 264 855 160 1929
{. Wlywy 306 1068 209 11 320
1. Z dytuty posiadanych lokat 0 232 0 450
2, Z tytutu zbycia sdadnikow lokat 306 810 208 10 839
3. Pozoslate 0 6 2 21
a)w tym cdsetld od Iokat | rachunkédw bankowyeh 0 2 1 6
il. Wydatki 42 203 49 ¢392
1. 2 iytulu posiadanych lokat 0 O o] o]
2, Z tytuku nabycia sitadnikow iokat 0 G 0 9128
3. Z iytutu wyplaconego wynagrodzenia dia towarzysiwa 41 170 47 218
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgcych o o o 0
dystrybucje
5. Z tylutu opiat dla depozytaniusza H 4 2 8
6. Z tylutu opiat zwigzanych  prowadzeniem rejestru aklywow funduszu o 14 o 25
7. Z tytulu opiat za zezwolenia oraz optal rejestracyjnych 0 0 G 0
8. Z iytulu uslug w zakesie rachunkowoici 0 0 G ¢]
9, Z tytulu udlug w zakrede zarzgdzanla aldywami funduszy 0 0 4 G
10, Z tytuiu ustug prawnych 0 0 G G
11, Z tytuiu posiadania nieruchomodei 0 0 G G
12. Pozodale ] 15 1 14
B. Przeplywy §rodkow pienigZnych z dzialalnodci finansowej -316 -1 071 293 -1 839
{. Wpiywy 0 0 ¥ 4
1.2 lulu wydania certyfikatow inwestycyinych 0 o] & G
2. Z tytulu zaciggnigtych lredytow 0 0 0 [+
3, Z tytutu zaciggnigtych pozyczek 0 0 0 G
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4. Z ytulu splaty udzielonych pozyozek g o o] o]
5. Odsetk ¢ Q 8] 0
8. Pozodale I+ 0 0 0
It Wydathi 316 14671 283 1839
1. Z tytulu wykupienia ceryfikatdow inwestyeyinych 346 1074 293 1839
2. Z tyiutu spiat zaciagnigiych lredytow & 0 ] G
3. Z tyludu spiat zaciggnietych pozyczek 0 4] o] 4
4. 7 tyfudu wyemitowanych obligacii 4} 0 o] o]
5. Z tyitiu wyplaty przychoddw G 0 a ¢
&, Z tytutu udzielonych pozyczek [¢] 0 ¢ o
7. Odsetk o} 0 0 v
8. Pozostaie o] 0 o o
C. Skutki zmian kurs éw wymiany Srodkow pienieinych i o 0 o 2
ekwiwalentdéw srodkow plenieznych
D. Zmiana sfanu Srodkow pienieznych netto (A+/.B) -52 -218 -134 90
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkdw pienigznych na
poczqtepk okfesu sprawozdawtizego prenisEny 163 326] 458 236
F.Srodki pienigZne i ekwiwalenty srodkéw pienigZnych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 110 1o 926 328
W Rachunku przeplywdw pienigznych Fundusz nie prezentuje przeptywdw pienigznych z tytubu fokat overnight. W
poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Wplywy 1 Wydatki jako
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyine;.

NOTY

NOTA-IPOLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

Nota 1BPH FIZ_DS.atf

NOTA-ZNALEZNOSCEFUNDUSZU 4 iwadtal

2016  roku

1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tytuly ingrumentdw pochodnych

3. Z tytulu wydanych cerlyfikatdw inwestycyjnych

4. Z tytulu dywidendy

£, Z tylulu odsetek

8. Z tytulu posiadanych nieruchomosei, wtym czynszéw

7. Ztytutu udzielonych pozyczek
8. Pozostale

Nic | OO oio ] O

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 4 loartal

2018 roks

1. Z tytubi nabytych aldywow

2. Z Wtutu transalke i prey zobowigzaniu sig funduszy do odiuipu
3. Z tylutu instrumentidw pochodnych
4
5

| Z tytudu wptat na cerdyfikaty inwestycyjne
Z ytaty wykupionych cedyfikatow inwestycyjnych

ocloio|laclo

Komisja Nadzoru Finansowego
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8, Z tytutu wyptaty dochodow funduszu

7. Z tytuks wyplaty przychodow fundusu

8. Z tytuie wyemitowanych ebligacji

10. Z iytutu diugoterminowych pozyozeki kedyldw

o
9. Z tytutu krdtloterminowych pozyczel i lredylow [
¢
0

11, Z tylutu gwarancji lub porgczen

12 Z tyluls rezerw 15
13. Pozostate zobowigzania 0
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis
FDS_raport_iV_lwartal_2016_dodatkows.itf
PODPISY
PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHRUNDUSZ
Data Imig | Nazwisko Stanowisko/Funkeja Podpis
017-02-03 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU
PO17-02-03 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU
£017-02-03 MARCIN BERGER WICEPREZES ZARZADU
RG17-02-03 IWLEKSANDER MOKRZYCKI MWCEPREZES ZARZADU
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Zatgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO DOCHODOWYCH SUROWCOW
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Notg objaéniajgea 1~ Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacie w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku 0 rachunkowosci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdén. zm. Ustawa”} oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finansdw 2 dnia 24 grudnic 2007 roku w sprawie szczegdinych zasud rachunkowosci funduszy
inwestycyinych (Dz. U, z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”,

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie].

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigeach zlotych, za wyjatkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny oraz liczby certyfikatdw inwestycyinyeh wyrazonych w
sziukach. Wartos¢ nominalng papierdw wartosciowych wykazona jest w sprawozdaniach finansowych z
doktadnodeiq do 0,01 24, _ ] , )

Dane w walutach obcych wykazywane sq po przeliczeniu na zlote polskie po érednim kursie ogtaszanym
przez Narodowy Bank Polski na dzien sporzqdzenia sprowozdania.

Lokaiy overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papierow wartosciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finonsowych w pozyci
skiadniki lokat powigkszajge wortosé papieru wartosciowego.

[nstrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemne] sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania,

Na dzien bifansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowana w dniu wycany.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ peszczegdlnych skiadnikdw aktywow i pasywéw, preychoddw i zwigzanych z nimi koszidw, jok tez
zyskdw i strat uslala sig oddzielnie.

Kstegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi glownej
orgz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustolonege planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqcee Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktodnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nobyie albo zbyte preez Fundusz w dniu wyceny po momendie, ¢ ktbrym mowa w
Stotucie {tj. godz. 23.00) oraz skiodniki, dla ktérych we wskozanym momencie brak iest potwierdzenia
zawarcia transakcii, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywdw Funduszu | ustaleniu jego zobowigzan,
Towarzystwo dopeinia wszelkich starad, aby uwzglednic w wycenie wszystkie tronsakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganyrm czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach percnnych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywdw Funduszu wycenione sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie
z chowigzujgcymi przepisami prowa polskiego i statutem Funduszu.

W sprowach nleuregulowanych przepisami Ustawy, przyimuige polityke rachunkowodcl, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowoscl wydane przez uprawniony w myél ustowy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego standordu  kragjowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowad okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstowiaige
sytuacje majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy.



Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzanio Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzief
sporzgdzenia sprawozdonic finansowago. Wartosé aktywdw netto Funduszu jest rowna wartosci aktywow
Funduszu, pomnieiszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, a tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netio oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szezeqbinodci biorge pod uwaoge mozilwodd uzyskania przez Towarzystwo informacii niezbgdnych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustolenio wartosci aktywodw netto na certyfikoty inwestycyine
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dekonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny,

Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jake godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywodw, wartosci aktywdw netto oraz
wartodci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyine a fakze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyinych po cenach zgodnych z przepisami wyZej wymienione] Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podeimowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzegaenie limitdw inwestycyjnych.

Wartodé diuznych papierdw wartodciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skfadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zowarcka umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowone] przy zastosowaniu efekiywnej
stopy procentowel,

Zobowigzania z tytutu zbycio papierdw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczgwszy od dnia zawarcio umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedozy, przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywne] stopy procentower.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow | pozyezek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiony kapitotu wpkaconego | kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania | wykupienia certyfikatow inwestycyinych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/Cl w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmicn kapitalu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw érodkdw pienieznych odbywa sig na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systernach bankowosci elektroniczne).

Koszty ujmuie sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Pratnosci z tytubu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygednie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierdjgcego pozycie
kosztoéw w wysokosci uzasadniong), ustclone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartodci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nostepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z whasnych Srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwiqzane z dziaiainosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugt i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i opfaty
wynikajgece z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisjl, ktdre nie mogq przekroczye 0,1% Srednie) roczne] WAN w skali roku; koszty KDPW | GPW,;
koszty zwigzane z dzictalnodciq Rady Inwestordw, koszty likwidagi Funduszu {w tym wynagrodzenie
likwidatore, ktdére nie moze przekroczyé 100.000 zf). Koszty zwigzane z dziotainoscig Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.



Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentdw notowanych ng akiywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcli wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgey wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartod¢ naleznej dywidendy, wyptocanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniege kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatiek od nalezne] dywidendy spétki wchodzgeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Metody wyceny sktadnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustcla sie wedtug wicarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.
1) Wortos¢ godziwg skiodnikdw lokat notowaonych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgey
sposéh:
a) jezeli Dzier Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeli no aktywnym rynku
- wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursy zamkniecia - innej, ustalongj przez rynek wartosci stanowiqeej jego odpowiednik, zo ostaini
dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo wartesé z Dnig Wyceny;
by jezeli Dzien Wyceny jest rdownoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotdw na danym skiodniku akiywéw jest znaczgeo niski albe na danym
sktadniku aktywdw nie zawarto 2adnej transakeji - wediug ostoiniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na  aktywnym rynku, skorygowanego w  sposob
urnozliwigjgey uzyskanie wigrygodnie oszacowang] wartesel godziwe} poprzez zastosowanie metod
odnoszgeych sie do sposobdw wyceny poszczegdlinych kategoril lokat nienctowanych na rynku
aktywnym, o kidrych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Akiywow Funduszu
oraz Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcel jego
odpeowiednik, za ostaini dostepny kurs prayimuje sie ten kurs albo wartodé z uwzglednieniem
istotnych zdarzed majgeych wplyw na ten kurs albo wartosé;
¢} jeZeli Dzien Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku - wediug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalongj przez rynek woricéci
stanowiqce] jego cdpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartodci godziwe] poprzez zostosowanie metod odnoszgeych sie do sposobdw
wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik Jokat jest przedmiotern, obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscic .
godziwg jest kurs ustalony na rynku giownym.

Podstawg wyboru rynku gldwnego dia skfodnikow lokat notowanych na rynku akiywnym jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat,
Wyboru rynku gidwnego dokonuje sie na koniec kaZzdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtownego na dany miesiqe kalendarzowy brany jest ped uwage wolumen obrotu w miesigeu
peprzednim,
Za rynek aktywny uwaia sie rynek spetniajgey fgcznie nastepujgee kryteria;

d) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

e) zazwyczaj w kazdym czosie wystepujg zainteresowani nabywcey i sprzedawcy,
ceny sq podawane do publicznej wiadomosci,

Za wiarygodnie oszacowang wartosé godziwg skiadnikéw loket nienotowanych na rynku aktywnym uzngje
sie warto$é wyznaczong poprzez:
£ oszacowanie wartodcl sktadnika lokot preez wyspedializowang, niezalezng jednostke swiadezgeg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszocowanie przez te jednostke przepiywdw
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;
g) zastosowanie wiadciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodzg z aktywnego rynky;
hy  oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estyrnad;
oszacowanie wartosc sktadnika lokat, dlo ktdrego nie istnigje akiywny rynek, na podstawie



publicznie ogtoszoneg) na aktywnym rynku ceny nierdznigeego sig istotnie skladnika, w szezegdInosc
o podobne} konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym:.

Sktadniki lokat wynikajgee z przyjetej polityki inwestycyijnej Funduszu wycenia sie w nastepujgey sposéh:

B

2)

3)

4)

5)

6)

Akce, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypeyine, certyfikaty inwestycyine, kwity depozytowe
notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomicst akcie,
prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowone na rynku aktywnym wycenia sie za
pomocg powszechnie uznanych metod estymacii, w szczegdinosci:
ay dlo okcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowaneg] cenie nabycia, oszocowene] pray
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiony wartosci godziwej, o ktdre] wicdomo Funduszowi, wynikajqcej z
przeprowadzone] analizy rynkowej oraz finansowej spotki,
by prowg do akcji nienctowanych na rynku akiywnym wyceniane bedq w skorygowaone] cenie naobycia,
oszacowanet przy uwzglednieniu kazdei istctnej zmiany wartoéci godziwej, o ktdrej wiadomo
Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzone] analizy rynkowej oraz finansowej spotki,
¢y warranty subskrypcyine oraz prawa poboru wyceniane bedg metodq wartosci wewnetrzne), t. jako
wieksza z wartosck: zerq, oraz rdznicy wynikajgeej z rynkowej wartosci akcli, no kiére oplewa warrant lub
prawo pobory oraz wartoscl wynikajgeel 2z nabycia tych akeji w wyniku reclizacji praw praystugujgeych
warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretyczne] prawa poboru w zaleznosct od tego, ktéra z
tych wartosct jest mniejsza; warranty subskrypcyine oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku
akiywnym wycenione bedq w skorygowane) cenie nobycia oszacowang] przy uwzglednieniu kaZdej
istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktdre] wicdomo Funduszowi, wynikajgee] z przeprowadzonej anaiizy
rynkowe] oraz finonsowej spotki. Certyfikaty inwestycyjne nienctowane na rynku aktywnym wycenia sig
wedtug ostatnie] ogloszone} przez fundusz inwestycyjny wartodch aktywdw netto na  certyfikat
inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian warfesci godziwe| certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogloszenia wartosci oktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00 czosu .
nolskiego w Dniu Wyceny.
Depozyty wycenia sie w wysokosdci wynikajgee] z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe].
Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie 2 zasadg okresleng w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
Diuzne poplery wartodciowe notowane na rynku akiywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.
Dhuzne papiery wartosciowe, dla ktdrych istniele polrzeba korekty kursu ze wzgledu na znoczgceo niski
wolumen obrotéw na danym sldadniku aktywdw albe na danym skiodniku aktywodw nie zawarto Zzadnej
transakcji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic {BGN) a w przypadku braku takiego kursu
Bloomberg Fair Vaiue (BFV). Dluzne papiery wartciciowe nienctowane na rynku aktywnym wycenia sie
metodg skorygowanej ceny nabycio, cszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Instrumenty-pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szezegdlnosdci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedlug kursu z rynku oktywnego, natomiost do wyceny
instrumentdéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku akiywnym stosowane bedg
modele w szczegdinosci dla standardowych opcji na akgje - model Blacka-Scholesa oraz dio kontroktow
zamiany stopy procentowe, transakgji FRA T transoke)i zamiony walut {currency swapl maedal wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywow pignigznych.
Kontraktowe transokcje terminowe bedgee Niewystandoryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktdrych
boze stanowiq kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sig zgodnie z zasadami
przyjetymi dla instrumentdw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Fopiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczagwszy od dnig
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej
stopy procentowej. Przedmiotem transakcii mogg byé papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Padstwa lub Norodowy Bank Polski oraz papiery wortodciowe dopuszczone do obroty na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolite] Polskie] iub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytulu zbycic papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodqg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu o cenq sprzeday,
przy zastoscwaniu efektywnej stopy procentows].

Aktywa oraz zobowigzanio denominowaone w walutach obeych wycenia sie lub ustala w waiucie, w ktdrej sq
notowane na aktbywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
sq denominowane.



2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasod rachunkowosci
Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rochunkowosci Funduszu,






Informacja dodotkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedgcego skfadnikiem
raportu kwartalnego

BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcow
za okres od 1 pazdziernika 2016 r. do 31 grudnia 2016 .

1} Informacje o znoczgcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczqce zdarzenia dotyczgce lat ubieghych.

2) Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczqce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3} Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porbwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi ‘

Zmiang prezentacji danych w bitansie: ' '

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji srodkl pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym
rynku.

Fundusz prezentuje wycene papierdw dtuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papieréw byty prezentowane osobno.

W celu zapewnienia pordwnywalnosci informacji analogicznie zostaty przeksztatcone dane
poréwnawcze na dzier 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku,

Przed przekszigtceniem:

30.02.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 163 3
Naleznodci razem 41 118
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym G022 9 567
Diugne papiery wartosciowe B 824 9377
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 323
Po przeksziotceniu;

30.09.2016 31.12.2015
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty-razem 163 326
Naleznoéci razem 41 14
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 9022 9671
Diuzne papiery wariosciowe 8 824 9482
Sktadniki jokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0

Zmiana prezentacii danveh w rachunku przeplywow pienieznych:

Przed przeksztatceniem:
01.10-31.12.2015 $161-31.12.2015

Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej (! - 11} 294 1840
| Wplywy 33 963 168 203
It Wydotki 33 669 166 364
Zmiana stanu Srodkow pienieznych netto 0 1
Srodki pienigzne | ekwiwalenty srodkow pienfeznych na poczgtek

okresu sprawozdawczego 2 2
Srodki pienigzne i ekwiwalenty sSrodkéw pieniginych no koniec okresu

sprawozdawczego 3 3




Po przeksziatceniu:

01.10-31.12.2015 ©101-31.12.2015

A. Przeplywy érodkdw pienieznych z dziatalnoéci operacyjnej (I - 1i) 160 1929
| Wpiywy 209 11320
H Wydatki 49 9392
Zmiana stanu Srodkdw pienieznych netto -134 90
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkdéw pienieznych na poczgtek

okresu sprawozdawczeqo 459 236
Srodki pienieZne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu

sprawozdawczego 326 326

Zmiang prezeniaci danych w Tabeli atdéwne] ~ Skiadniki Lokat:

Fundusz prezentuje wycene papierdw dtuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papierdw byty prezentowane osobno.

W celu zapewnienia pordwnywalnosci

informacji

poréwnawcze na dzien 30 wrzesnia 2016 oraz na dzief 31 grudnia 2015 roku.

Przed przeksztaiceniern:

Procentowy
Wartoéé wedhug udziot w
Wartesé wedtug ceny | wyceny na dzien aktywach
nabycia w tys. bilansowy w tys. ogdtem
Dluzne papiery wartosciowe
1na dzien 30.09.2016 8 799 8824 95,58
Depozyty na dzier 30.09.2016 0 Q0 0.00
Dhuzne papiery wartodciowe
na dziert 31.12.2015 9 305 9377 93,67
Depozyty na dzied 31.12.2015 323 323 3,23
Po przeksziatceniu:
Procentowy
Wartoéé wedhug udziat w
Wartosé wediug ceny | wyceny na dzien aktywach
nabycia w tys. bilansowy w tys. ogotemn
Dluzne papiery wortoéciowe
na dzied 30.09.2016 8799 8824 85,58
Depozyty na dzier 30.09.2016 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciows
na dzien 31.12.2015 9330 9481 93,67
Depozyty na dzien 31.12.2015 0 0 0,00

analogicznie zostaty przeksztatcone dane

4} Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i
rentowno$c funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny, prezentacja tobeli
zawierajqcej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogloszenia korekty wyceny, wartos¢
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty
oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.



bl w okresie sprawozdawczym wystqgpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa fub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacjo tabeli zawierajgcej co najmniej date
ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym zowieszenie obowigzywalo, o tokze
wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

¢} w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez
fundusz - wskazanie tokich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie zostaty one rozliczone
W okresie sprowozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5} Opis niepewnosci, co do mozliwosci kentynuowania dziclalnosci, wroz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bgdz planowanych
przez jednostke dziatan majgcych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiére moglyby w istotny sposob
wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzgdzaigcego Funduszem: ' :
Czwarty kwartat przynidst wyrazng poprawe globalﬂych danych makroekonomicznych co znalazto
wyraz we wzrostach rentownoéci obligacji skarbowych oraz wyzszych cenach na rynkach akgii.
Wydarzeniem kwartatu byta wygrana Donalda Trumpa w wyborach prezydenckich w USA. Redlizacja
jego kluczowych zapowiedzi wyborczych wigzaé sie bedzie ze zwiekszeniem deficytu budzetowego w
Stanach Zjednoczonych o ok. 1% PKB w 2017 roku fistotna obnizka podatkdéw oraz zwigkszenia
wydatkéw infrastrukturainychl oraz zagrozeniem dla perspektyw globalnego wzrostu gospodarczego
{zapowied? protekcjonistycznej polityki handlowej i imigracyjnej).

W grudniu zgodnie z oczekiwaniami amerykanski bank centrainy zdecydowat sie na podniesienie stop
procentowych o 25 punktdéw bazowych w reakcii na lepsze dane ze sfery recinej i obniZenie
prawdopodobiefistwa negatywnych szokdw zewnetrznych, Z kolei Europejski Bank Centralny zaskoczyt
negatywnie uczestnikdw rynku, ograniczajgc tempo w jakim skupuje aktywa finansowe w ramach
programu tuzowania ilosciowego z 80 mld EUR do 60 mld EUR miesigcznie. Negatywnq informacje
probowano zrownowazy¢ poprzez wydtuzenie progromu do konca 2017, jednak rynek w swoich
oczekiwaniach de facto przyjmuje otwarty charckter programu.

Efekt wzrostu oczekiwon inflacyjnych sprzyjat rowniez rynkowi surowcédw. Indeks CR8 bedgcy
przedmiotem inwestycji funduszu w ramach czesci ryzykownej portfela zyskat w IV kwartale 5,1%. Dzieki
silnemu umocnieniu dolara amerykanskiego wyrazona w ztotych stopa zwrotu indeksu wyniosta a2
14,7% (fundusz posiada otwartg pozycje walutowq).

Metoda pomiaru maksymalnego zaangaZowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dzien sporzqgdzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycie metodg brutto oraz
metodq zoangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE} NR
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupehigjgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdinych warunkéw dotyczgoych prowadzenia dziatainosc,
depozytariuszy, diwigni finansowey, przejrzystoséci i nadzoru.

Wezesniej stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu byta metoda zaagngazowania.






