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ZESTAWIENIE LOKAT

Komisja Nadzoru Finansowego

[ kwartal 2010 roku [2 )ow artat 2010 roku RO09 rok
SKLADNIKI LOKAT
Wartos¢ Wartod¢ Wartos ¢
Wartos e wedtug Procentowy \Wartose wediug Procentowy Wartodc wedlug Procentowy
\edtug ceny wyceny na udzial w Wwediug ceny W yceny na udzial w Wedlug ceny Wyceny na pdziat w
habycla w tys. dzlen mktywach abycla w tys. dzlen aktywach habycla w tys. Kzien aktywach
bilansowy w pgoélem bilansowyw pgolem bllansowyw pgdiem
kys. kys. kys.
1 AKCH 288 400 418 584 9255 297 200 398 696 90,94 304 250 410 421 90,94
2 Warranty subskrypcyne 0 0 0.00 Q 0 0,00 ] o 0.00]
3. Fraw a do akgji 0 ¥ 0,00 0 ] 0.00 0 a 0,00
4. Fraw a poboru 0 o 0,00 0 0 0.00 [} 0 0.00
5 ¥wily depozylow e sy o 0,00 0 0 0,00 0 0 0.00
6. Listy zastaw ne o Q 0.00 0 0 Q.00 0 o 0.00
7. Duzne papiery w artoSciow 8 a Q 0.00 0 1] 09.00 o 0 000
8 nslrumenty pochodna Q 0 0.00 ¢ 0 0.00 0 Q 0.00
§ Ldziaty W §pbkacn Z ograniczong 150 402 0,09 150 468 [RR! 150 amn 0,08
odpow Bdziainoscig
10. Jednosily uczesincw a 0 0 €00 a 0 0.00 0 0 0.00
11. Certyfkaty inw esiycyjne 0 "] 0,00 Q 0 0.00 0 0 .00
12. Tytuly uczostrictw a emilow ane przez
instytucie w spdinego inw astow ania ¢ 0 0.00 0 ¥ 0,00 1] o 0.00]
majgce siedziog za granica
13, Wierzytelnosci a 0 0.00 0 o 0.00 0 0 0.00
14, VWeks e Q 0 0.00 o 1] 0.00 0 2 0.00
15. Depozyty 1117 1117 025 16834 1634 0.37 212 212 0.05
16. Waluty ] [ 0,00 0 o 0.00 Q 0 9,00
17 Neruchomosci 4 0 0.00 2 ] 0.00 0 0 .00
18. Statki morskie 0 o 0.00 ] 0 0.00 ] 0 0.00
18. Inne ¢ ] 0,00 1200 1200 0,27 0 o 0,00
TABELBZUPELNIAJACE
) kra) soaziby MWartod: wadiug Marost wed*l:lg Procanlowy udzial
AKCJE Rodzaj tynku Mazwa rynku Liczba L mitenta Leny nabycia w wyceny na dzief W akywach
¥S pilansowy w lys. pgolsm
1 REF Sp.zc 0.1 SKA nia dotyczy 58 500 Polsa 5902 33798 7.45
2 REF Sp z0.0.10 SKA ni¢ dotyczy 103 QOO Polska 10 361 12 215 2,65
3. REF Sp. z0.0 11 SKA nie dolycZy 57 s00Folsa 5750 2 607 0,57
4 REF Sp. 20.0.12 SKA nie dolyczy 66 500 Polda 6 650 4054 0.89
5 REF Sp. 0.0 15 SKA nia dotyczy 410 500Pclsa 41050 44 272 8,77
B REF Sp. 2 0.0.16 SKA nle dotyczy 250 500Pcisa 35 050 43 169 9.52
7.REFSp.zoo 17 SKA nie detyczy B 464 Poiska 8 007 12877 3,08
8.REF Sp. z 0.0.2 SKA nie dolyczy 43 500Polsa 4386 17913 385
9 REF Sp.10.03 SKA nie dotyczy 367 500Pols%a 36 752 44 875 9,80
10.REF 5p. 2 0.0.4 SKRA nie dotyczy 376 000 Polska 37 602 46 728 10.3%
11.REF Sp. 20.0.5 SKA nie dotyczy 35 500Polsa 35N 16 717 369
12.REF 5p. 1 0.0.6 SKA nie dolyczy 192 S00Polda 19 274 43 579 9.61
13. REF Sp.z0o 0 7 SKA nis dotycry 446 500Pclsa 44 653 54 4486 12.01
14 REF Sp. z0.0.8 §KA nie dotyczy 318 Q00 Polsa 31802 3% 023 861
15 REF Sp z0.0.9 SKA nie dotyc2y 66 5000l 6 BS0 2211 0,49
LISTY ZASTAWNE Fodzaj cynku MNazws ryniu milent ::l::;llby ;:‘n';: p'r:':::‘mwmia odzaj lisu [Podsawa emisi nwfznor:lnn
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ynk Narwa ryniu mitent :"l::::l'by ;:‘;: ::cna:mwanm r?l‘:r:?n*a:\"a czba
UDZIALY W SPOLKACH z Marc & wadiug MWarost wedlug Proceniowy udziat
DGRANICZONA, MNazwa spotk  [Siedziba moik :)r::;advby Liczba Leny nabycia w fwyceny na dzien v aywach
DDPOWlEDZlALNOSClA_ y& bilansowy w lys pgdtem
1. spoika Z 0GranicZONA oopowiedzialnoscia EF Sp. z 0.0, MWarszawa FPolsa 1 500 150 402 009
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3 kwartal 2009 roku
Wartos¢
L1
::b ;‘: :":‘ys Hzien aktywach
¥ Y bilansowy w [jpgolem
hys.

306 450 433 689 91,94

0 [ 0.00

0 0 0,00

0 0 0.00

0 [} 0.00

4 0 0,00

0 0 0,00

o 0 0.60

150 335 0.07

0 0,00

0 0,00

0 0 0,00

0 0 0.00

Q 0 0,00

560 560 0,12

¢ 0 0,00

0 0 0.00)

0 0 0,00

0 Q 0.00
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-10 358

V.Przychody z okat netto (M) D ET Tans
V1. Zreallzowany | niezrealizow any zysk {strata) 19 624 15 045 -966 -8 151
1 Zrealizowany zysk (drata} ze zbycla lowat, wiym 0 -0 aQ =214
-2 tytutu rd2nic kursowych a ¢l 4] )
2 Werog (spadek niezraalizowanego Iys (draty) z wyceny
lokat, w tyr 18 624 15 045 ‘866 -7 837
- Z tylulu 2nic kursowych a 0 0 0
VI Wynlk z aperac)l 18 257 8164 1438 1§ 509
Wynik z oparacji na przypadajacy na cenyfikal inwe slycyjny 5,36 240 042 -5.43
Rozwodmiony wynik z operac) przypadajacy na canyfial 536 2.40 042 .5.43
Inweslycyjny
Pa 3 kwartaly a3 kvartaly
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO pd 2610-07.01  R010 ok pd 2000-01.01 2009 roku
Ho 2010-08-30 po 2010-01-01 Po 2009-12-21  pd 2009-01-01
Mo 2010-09-30 Mo 2009-09-20
I.Zmlana wartoscl aktywow netio 18 257 B 164 -38 029 -18 509
1. Wanod adywow natio na koniec poprzedniego okresu 3
prawozd BWCI8g0 355 BBY 4056 BG2 443 991 443 991
2. Wynik 2 oparac)i 1a okres sprawozdawczy (azem), w bym. 16 257 164 -38 029 -18 509
a)przychady z lokat netlo -1 368 £ 881 -8 346 -10 358
b)zrealizowany 2ysk (drata} ze zhycia lokal ol 0 -214 -214
<)wirost (padek) mezmahizowanago zyse: (draly) z wyceny Iokat 19 624 15 04% .28 969 -7 937
3. Zmiana w akywach nelto z tylulu wyniku z operac)i 18 257 8 164 -38 029 -18 509
4 Dysirybucja dochoddw (przychodbw) fundugu (razem) a 0 a Q
@)z przychodow z iokal neito 0 0 0 0
b)ze zrealizowansgo Zysu ze tbycia lokal 0 0 0 0
¢}z przychoddw 28 zbycla lokat 0 [} (1] 0
5 Zmiany w kapilale w olrese sprawozdawczym {razem; w lym 0 0 0 0
a)zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu 2 tylulu o o 5 o
wydanych cortyfikaltw inwedycyjnych}
bjzmiana kapitalu wyplaconegeo (zmnisjzenie kapHalu  tytutu a o a a
wykupicnych cenyfikaléw inwadycynych)
& LRCZNA Zmiana akywbw notio w okrede prawozdaws zym 18 257 8164 -38 029 -18 508
7. \Wartost akywow netlo na koniec oknesu gprawczdawczego 414 126 414 126 405 962 425 482
8. Srednia wanost akywow neita w olgese sprawodawczym 396 DBB 393 405 445 037 451 698
1. Zmlana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 [H
1. Zmisna liczby certyfikaibw (nwastyCyjnych w okresie sprawozcawclym o o 4 O
a)liczba wydanych ceryfiatow inwesycyjnych 0 0 0 0
bliczha wykupicnych cenyfikatow inwedycyjnych Q Q 0 ]
c)aaido zmian o Q Q Q
Z_Liczba certyhikatéw inwestycyjnych narasajaco od poczalky
dziatalnoei fundusu, w tym: 3 408 827 3406627 3 408 §27 3408 627
ajliczba wydanych cerylikaiow inwedycyjnych 3 408 627 3408 627 3408 627 3 408 627
bjliczba wykupionych canyfikalow inwasycyjnych 4 o 4 o
c}saldo zmian 3408627 3408 627 3 408 827 3 408 627
3 Przewidywana liczba cerylikatow inwastycyinych 3 408 627 3 408 627 3 408 627 3408 627
. Zmiana wartoscl aktywow netto na certyflkat Inwestycyjny 5.38 219 -11,16 5,44
1 wartc& akywow nefto ns cerlyfikal inwedycyjny na koniec
poprzadniege ckesu sprawozdawczego 1614 119.10 13026 130.26
2. wado& akywéw netto na cetyfikat inwesycyjny na koniet biazacego
okrew prawozdawc 2090 121,49 12149 11210 124.82
3. procentows zmiana wanosi akywow netio na ceryfikat inwedycyjny w
olrese sprawCidawczym 4,61 20 -8,57 417
4. minimaing wardod akywdw nat1o na ceryfikat inwedyCyiny w okresin
sprawozdawczym 121,49 111,01 117.94 124 82
-data wyceny 2040-09-30 010-03.31 ROC9-12-31 pO0a-08-30
5 maksymalna wanost akywow netto na ceryfikal inwe stycyjny w okesis
PrEAWoZEawcZym 121,49 121,49 142,16 14216
-dals wyceny R010-08-30 p010-09-30 P0O09-03-31 R009-03-31
6 wanod aitywow netlo na cedyfikal inweslyCyjny wediug oslainiaj
Wycany w okpaa# sprawozdawozym 121,4% 121,49 11910 124 82
-data wyceny [010-09-30 010-09-30 po0g-12-31 00%-09-30
7. Rozwodniona wanodé akywow natio na cenyfikat inweslycy)ny 121.49 121.49 11910 124,82
. Pracentowy udzial kosztéw funduszu w dredniej wartosch
akiyw dw netto, w tym: 082 2.58 a9 285
1. procentowy udziad wynagrodzenia dia towarzystwa 0,73 2,08 2,71 2,08
7. procentowy udzial wynagrodzenia dia pedmiolow prowadzacych
Eaymucsy wnae P P Acy 0.00 0.00 0.00 0.00
3, pmesnlowy udziat optat dla deporytanusa 0.01 0.02 0.03 Q.02
4 enlowy udzial oplat zwigzanych 2 prowadzeniem rejesn akf Ow
Pdoa zial opist zwigzanych 2 prow jednu allyw 0.00 0.01 0.02 0.01
5 proceniowy udziat oplal za usugi w zakesia rachuniowosc! 0,00 000 0,00 000
6. procenlowy udzial optat za usugi w Zakres e zarzadiania akywami
Proc snawy udriat op w 8 e £.00 2.00 0.00 0.00
K Fa 3 kwartaty k& 3 kwartaty
ACHUNERRZEPLYWOWIENIEZNY(H bd 2010-07-01  [R010 mku bd 2009-07-01  PCOD rmku
ho 2010.09-30 fpd 2010-01-0% Ho 2009-09-30 pd 2009-01-01
Ho 2010-09-30 do 2008-09-30
A.Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzlatainosci operacyjna) -2 341 340 2 587 -368)
1. Wphywy 78 045 111 202 B4 070! 460 854
1. Z tytutu poaadanych lokal 88 4002 0 0|

Komisja Nadzoru Finansowego
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_I_ -1' E);wmnidii 7 ’ 7 T WBS o :1-0.02 -D— ) 7 0
2 Z tytutu zbycia sidadnikdw lokat 77 950 107 290 B4 062 460 741
2.1 Walula ] 4374 0 0
2 2. Akzps i prawa I nimi zwiazana 4] 7050 4200 12 488
2.3 Obligacje 4] 0 4] 2759
2 4 Depozyty 775850 95 866 79 862 445 496
3. Pozostaie 8 9 8 110
a)w tym odsetk od okat | rachunkdw bankowych B 9 -3 33
1. Wycatk 80 386 111 642 B1473 461 219
1. Z tyluly pesiadanych lokat o ] 0 [
2 Z tylutu nabycis sdadnikdw lokat 77 419 102 335 78 151 450 116
2.1 Walula Q 4375 [ 0
2.2 . Akcjo i prawa I nimi zwiazana 0 1200 0 2 000
2.3.Obligac)e 0 0 1] 2758
2.4 Depozyty 77 419 96 760 78 351 445 358
3 Z tytulu wyplacanago wynagrodzenia dla lowarzyswa 2726 8125 2 939 9605
4.2 1ytulu wyplaconego wynagrodzema dia podmiotdw prowadzacych

dydrybutie 0 o 0 ¢
5. Z tylulu optat 0la depozytarusza 42 105 35 106
6. Z tytulu opial zwiazanych z prowadzeniem rejesin akywow funduszul T 74 1 77
7 Z \ytutu oplal za zezwolenia oraz opiat rajastracyjnych Q 0 0 0|
8 Z iytuiu ustug w Zakresie rachunkowodt 0 Q 0 0|
9. Z tyluju ustug w zakrese zarzadzania akywam funduszu o 0 o} 0
10. Z 1yluju ustug prawnych [1] 5 0 1
11. 2 lylulu posiadania nieruchomosci [} 0 0 4
12 Pozostala 198 997 146 1303

B Przeplywy srodkéw plenietnych 2 dziatalnoscl finansowej 0 o a 0!

! Whlywy 0 0 ] [
1. Z tylulu wydania cenyfixaléw Inwesdycyjnych 0 0 0 0
2. Z tylutu zaciggnigiych kedytéw ] 0 ] o
3 Ziytutu zaciggniglych poyczek 0 a 0 Q
4. 7 \yluju sptaty udzielonych pozyczek Q 0 o Q
5 Odalki Q 0 [} 0
€& Pozoaate 0 0 0 1]
It Wydalk ¢ o 0 0
1. Z tytulu wyupienia cenyfiaiow inwesycynych 0 0 1] 0
2. Z tylulu spia1 Zaciggnigtych kwedytdw o i} 0 [+
3 Z tylulu splal zaciagnistych pozyczek o o] 0 [¢)
4 Z tytutu wysmitowanych obhgach Q 0 0 0|
5. 2 ytutu wyplaty przychoddw 0 4 0 0
6. Z Iylulu udzislonych pazyczek 1] 0 Q Q
7. Odwik Q 0 0 ]
8 Pozostale 0 0 o 0

€. Skutki zrmlan kurséw wymlany srodkow pleniginych | o o a o

ekwiwalentow srodkéw plenigtnych
O Zmlana stanu $rodkdw plenkéinych netto (AH-B) R 3 -2 -2
E Srodki pieniezne | ekwhvalenty srodk 6w pleni¢2nych na
poczatek okresu sprawozdawczego
F. Srodkl plenigine | ekwiwalenty érodk éw pienlgnych na
konlec okresu sprawozdawczego (E+/-Dj

NOTY

NOTA-IPOLITYKARACHUNKOWOSC|

ik ) B \Opis
N nota 1.pdf T

NOTA-INALEZNOSCFUNDUSZU :):a"‘* 2010
1. Z tytutu zbytych loksi Y
2.2 ylulu (ndumanidw pochodnych 0
3. 2 tylulu wydanych ceyfikalow inwestycyjnych o
4 Z tytutu dywidendy 3%
&, Z tytutu odseisk 340
6.2 iylutu poaadanysh fisruchomesci. w lym C2yn2ow [}
7. Z tytutu udzielenych potyczek 31857
8. Pozostale 0

NOTA-Z.OBOWIAZANIA FUNDUSZL p :’“5' 2010

ol
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Kemisja Nadzoru Finansowego

1.2 tylulu nabylych akywow N 0

2 Z tytutu transake)i przy zobowiazaniu 3¢ funduszu do odlkupu 0

3. Z tytutu ingrumentdw pochodnych 0

4.7 tytutu wpial na cemyfikaty inwe syCyjne 0

5 2 tylulu wykupionych cerlyfikalow inweslycyjnych o]

& Z tylulu wypiaty dochoddw funduszu 0|

7. Z 1ytutu wypialy przychodiéw lunduszu ]

8. Z tytutu wyemitowanych cbligacji Q

9. Z tyluly ktkolerminowych pozyczek | kedytdw 36 068

10. Z lylulu diugotsrminawych potyczek: kedytow 0

11 2 tylulu gwarant)i lub porgczen 0

12 7 tylutu rezemw 3176

13.Pozoxtaia zobowigzania 9]
INFORMACJA DODATKOWA
Fiix fopis !
FSN_rapon_fll_lwanal_2010_odatkowa nf | ]

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Dala mig | Nazwisko BtanowidaiFunkeja Podpls

PG10-11-04 JART UR CZERWONSK) PREZES ZARZADU a@ twr \\,

p010-11-04 MARCIN BEDNAREK MACEPREZES ZARZADU

A
PC10-11-04 IALEK SANDER MOKRZYCKI MACEPREZES ZARZADU ! / .
- . -
BN






Zgodnie z ngjlepszq wiedzq Towarzy,.

bedq pobierane kursy do wyceny ol

funduszach inwestycyjnych oraz Roz
wartoéci aktywow netto na certyf
inwestycyjnych po cenach zgodny
whasciwe podejmowanie decyzji inw
[

Wartoé¢ dtuznych papieréw  wa
skorygowanej cenie nabycio, 0sza
skutek wyceny tych sktadnikow lok
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy 20"
zawarcia umowy kupna, metodg s
stopy procentowei.

Zobowigzania 2 tytutu zbycia papier*
sie, poczqwszy od dnia zawarcia ur
sprzedazy, przy zastosowoniu efektyi

Przychody odsetkowe od lokat bank

Koszty odsetkowe z tytutu kredytd
zastosowaniu efektywnej stopy prac

Dniermn wprowadzenia do ksigg zmic
certyfikatow inwestycyjnych na kon
Na potrzeby okredlenia WAN/Cl w ¢
zwigzanych z wyptatami, ujmowany

Ujecie w ksiegoch rachunkowych
wyciqgow z rachunkdw bonkowyc
zatwierdzone w systemach bankow

Koszty ujmuje sie w ksiegach rach
rezerwe na przewidywane wydatk
Rezerwy wycenia sie w uzasadniong
Fundusz zobowigzany jest do tw
kosztéw w wysokosci uzasodnic
czestotliwoéci ustalania wartosci ak
Koszty wynagrodzenia Towarzystwt

poprzedniego dnia wyceny i rc |.

kalendarzowego za miesiqc poprze
Fundusz pokrywa z whasnych §roc
wynagrodzenie Towarzystwa za 2
pankowe; koszty obstugi i odsete
wynikajqce z przepisdw prawa; pr

KDPW | GPW: koszty likwidacji Fur
Depozytoriusza | Sponsora Emisji d

o ptynnos¢ certyfikatow na rynku
spetniajqcych kryteria Portfela Inw
z nabywaniem i zbywaniem akty

koszty zwigzane z wykonywaniem g
Koszty zwigzane z dziatalnosciq Fur’

Nalezng dywidende z akeji notowa:-
ktorym na potrzeby wyceny akcji w
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny worto$.|
przeszacowywanao jest wedtug éres
Podatek od naleznej dywidendy sp

T —
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Budynek Wynalazek

W okresie sprawozdawczym cato$é metraz niewynajgtej powierzchni w obiekcie zostat
zmniejszony do 3 936 mkw w wyniku wyngjecia trzech pieter w oparciu 0 umowe najmu
zawartg na czas okreslony.

Budynek Marynarska Tower

Budynek oferuje tacznie 6,1 tys. mkw powierzchni uzytkowej i na koniec wrzesnia 2010
roku dysponowat powierzchni biurowej do wynajgcia na poziomie 2 tys mkw. Fundusz jest
w trakcie prowadzenia negocjacji warunkéw finansowych z kilkoma potencjalnymi
najemcami na catq dostepng w budynku powierzchnie.

Obiekt handlowy w Chorzowie
Caty budynek wynaijety jest 1 nagjemcy w oparciu o dtugoletniq umowe najmu.

Obiekt handiowy w Katowicach
Caty budynek wynajety jest 1 najemcy w oparciu o dtugoletniq umowe najmu.

Obiekt handlowy w Bolestawcu
Caty budynek wynajety jest 1 nagjemcy w oparciu o diugoletniq umowe najmul.



