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30 sierpnia 2013 r.

Szanowni Pafstwo,

Przedstawiomy Paistwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 30 czerweca 2013 roku.

Na dzier 30 czerwca 2013 wartoéé aktywéw netto Funduszu wyniosta 2 337 min PLN, natomiast tqczna
wartos¢ aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,1 mid PLN.

Ponizej przedstawiomy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszym pétroczu 2013 ceny polskich obligacji wykazywaly wysokq zmiennosé. Od poczqtku roku
obserwowac mozna szereg czynnikéw, ktdre nie sprzyjajq inwestycji w aktywa o statej stopie dochodu. W
zwiqzku z tym doswiadczylismy kilku okreséw wyprzedazy rodzimych obligacji potqczonej réwniez z
istotnym wzrostem rentownosci obligacji rynkéw .bozowych” czyli niemieckiego i amerykariskiego. W
wyniku tego w pierwszym pétroczu stopa zwrotu indeksu na poszczegdlnych rynkach wyniosta
odpowiednio: -0.6%, -1.5% oraz -2.0%.

Pierwszy kwortat dostarczyt inwestorom wielu emocji. Do czynnikow, ktdre zwiekszaty zmiennosé naszego
rynku zaliczy¢ nalezy przede wszystkim wybory we Wioszech oraz bezprecedensowq decyzje o sposobie
ratowania systemu bankowego Cypru, a przez to samego kraju. Wybory zakoriczyty sie catkowitq kleskq
dla partii Mario Montiego, ktora rozpoczeta proces reformowania kraju w ubiegtym roku, oroz zyskata
akceptacje uczestnikéw rynkéw finansowych oraz Unii Europejskiej. Z kolei wiadze Cypryjskie
zaproponowaty obcigzenie depozytariuszy bankéw na wyspie w postaci podatku w wysokosci 6.75% dla
lokat ponizej 100.000 EUR i 9.9% powyzej tej kwoty. W tym okresie w szczegélny sposéb pod presjq
znajdowaly sie obligacje dtugoterminowe, czeéciowo z uwagi na rosngce ryzyko nowelizagji ustawy
budzetowej na 2013 rok w drugiej potowie roku. Wplywy do budzetu z tytutu podatkéw okazaty sie bardzo
niskie, co jednoczednie pokazywato niski stopien aktywnosci gospodarczej. W dalszym ciggu naptywajgce
dane sugerowaly znaczqce spowolnienie gospodarcze, co istotnie wspierato obligacje krotkoterminowe,
ktore oparty sie wyprzedazy w tym okresie.

W drugim kwartale inwestorzy wykazali jeszcze wieksze niezdecydowanie. W pierwszej czesci
omawianego okresu mieliémy do czynienia z wrecz hiperbolicznym ruchem cen w gére. Gtownym
czynnikiem byly stabe dane z rynkéw rozwinietych podsycane doniesieniami o zaciegnianiu fiskalnym w
USA oraz wciqz pogarszajgce sie dane makro z Polski oraz obnizka stopy NBP o 50 punktdw bazowych. W
maju ruch w dramatyczny sposéb zostat odwrécony - za sprawg wypowiedzi Prezesa FED i obaw o
zakonczenie niestandardowych srodkéw polityki pienieznej w USA. Prezes Bernanke w wypowiedzi przed
Kongresem zasiat ziarno niepewnosci odnosnie érodkéw podejmowanych przy prowadzeniu polityki
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pienieznej w niedalekiej przysztosci. Zaznaczyt, ze FED bedzie rozwazat ograniczenie programu skupu
obligagji, warunkujgc to jednak kwestiq trwatej poprawy gospodarki. W efekcie obaw o redukcje
programéw QE zauwazy¢ mozna byto rekordowe odptywy kapitatu z funduszy inwestujgcych w obligacje
skarbowe w krajach rozwijajqcych sie oraz ETF. To wiaénie globalna nadptynnosé systemu finansowego
byta najwazniejszym czynnikiem wzrostu zainteresowania obligacjami, np. z krajow rozwijajqcych sie.

Pierwsza czeS¢ roku zoskoczyta tych uczestnikéw rynku, ktérzy btednie zaktadali prowadzenie
nienaturalnie tagodniej polityki pienigznej w USA, nawet pomimo poprawy stanu gospodarki. Polepszenie
warunkow ekonomicznych w najwiekszej gospodarce $wiata przebiega mozolnie, ale wzrost wydaje sie
by¢ oparty na solidniejszych podstawach niz miato to migjsce w poprzednich krétkich epizodach po
kryzysie. Dlatego nalezy oczekiwaé utrzymania sie duzej zmiennosci oraz dalszej presji na wzrost
rentownosci.

Rynek akgji:
W pierwszym potroczu 2013 bylismy $wiadkami zmiennoéci nastrojdw. W duzej mierze ta zmiennosé byta
wywotana  czynnikami  lokalnymi. Zapowiedzi zmian emerytalnych i nacjonalizacjq  $rodkéw

zgromadzonych w OFE podziataty na inwestoréw, szczegdlnie zagranicznych, jak ptochta na byka. W
przysztosci bedziemy zmuszeni do ptacenia wiekszych podatkéw i sami bedziemy musieli martwic sie o
swojq emeryture. Dodatkowym ryzykiem zwigzanym ze zmianami w OFE jest dla rynku kapitatowego
ryzyko polityczne. Dodatkowo stabsze zachowanie indeksow byto spowodowane gorszym sentymentem
do rynkéw rozwijojqcych sie, do ktérych zaliczana jest ciggle Warszawa oraz podazg akgji bankow ze
strony wiascicieli.

Najlepszym sektorem w drugim kwartale biezqcego roku byly ustugi telekomunikacyjne, gtéwnie za
sprawq Telekomunikacji Polskiej odreagowujqcej wezesniejsze spadki kursu. Zdecydowanie najlepszqg
spotkq z WIG20 okazata sie TP SA zyskujqc prawie 15%. Obok TP SA pozytywnie wyrdzniat sie sektor
bankowy. Po stabym zachowaniu tego sektora w pierwszym kwartale, gtdwnie na skutek podazy akgji
{oferty wtérne PKO BP, Pekao SA oraz BZWBK) dobrze zachowywaty sie okcje takich bankéw jok PKO BP,
BRE czy BZ WBK. Na przeciwnym biegunie znalazt sie sektor wydobywczy, gdzie stabe biezqce dane z Azji
oraz zapowiedzi FED'u przyniosty mocne przeceny kurséw. Najwieksze spadki odnotowaty spétki JSW oraz
KGHM. Dodatkowo stabq stope zwrotu przynidst Synthos, ktéry réwniez negatywnie dyskontowat stabngcy
popyt oraz spadek cen swoich produktéw,

Dane dotyczqce gospodarki polskiej nie zmienity znaczgco obrazu rynku. Nie udato sie w pierwszym
pdiroczu zmieni¢ trendéw gospodarczych na bardziej optymistyczne. Roczna dynamika sprzedazy
detalicznej oscylowata, podobnie jak w poprzednich miesigcach w okolicach zera. Jednoczeénie zgodnie z
oczekiwaniami dane naptywajqce ze strony produkgji przemystowej byty réwniez stabe. Roczna dynamika
produkgji przemystowej falowata w pierwszym pétroczu w okolicach zera. Pozytywng zmiane mozna
zauwazy¢ w odczytach wskaznikéw PMI, ktére znaczqco sie poprawity w ostatnich miesigcach. Jest to
zZaopowiedziq lepszych danych dotyczqeych produkcji przemystowej w kolejnych miesiqcach. Wsparcie ze
strony spadojqcych stép procentowych bedzie wyraznie widoczne dopiero w drugiej potowie roku i z
kazdym miesigcem ich pozytywny wptyw bedzie sie nasilot,

Gospodarka swiatowa nie daje jednoznacznych sygnatéw. Gospodarka omerykanska jest w bardzo dobrej
kondycji i sytuacja na rynku pracy sie poprawia. To ozywienie przenosi sie systematycznie, z
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kilkumiesigcznym opéznieniem, na rynek europejski. Dane naptywajqce z najwiekszych europejskich
gospodarek rowniez systematycznie si¢ poprawiajq. Jednoczesnie gospodarki rozwijajgce sie, takie jok
Rosja, Brazylia czy Chiny spowalniajq bqdZ nie powracajq na éciezke werostu. Z punktu widzenia naszej
gospodarki odradzajqcy sie wzrost w Europie ma najwieksze znaczenie. Duza grupa spotek notowanych
na naszej gietdzie uzalezniona jest od zamowien eksportowych naptywajqcych z tych rynkéw.

W najblizszym okresie rynek bedzie oczekiwat rozstrzygnie¢ dotyczqcych OFE i informacje naptywajgce 2
tego pola bedq mioty duze znaczenie dla przyszlych notowan. Trendy wzrostowe no Swiatowych rynkach
majq sie dobrze i przejSciowe korekty nie zmieniajq ich obrazu. Pozwala to na umiarkowanie (bez dziatan
politycznych dotyczqcych OFE bytoby one bardzo pozytywne] pozytywne nastawienie do rynku akcji w
drugiej potowie 2013 roku. Jezeli banki centralne nie zaostrzq luznej polityki monetarnej i scenariusz
dalszego przyspieszenia gospodarki nie ulegnie zaburzeniu, stopy zwrotu mogq by¢ poréwnywalne do
tych osiqgnietych w bardzo udanym 2012 roku. Nasz bazowy pozytywny scenariusz w tym zakresie nie
ulega zmianie mimo prob politykéw znacjonalizowania naszego majgtku zgromadzonego w OFE na nasze
przyszte emerytury.

Stopy zwrotu
Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: +0,52%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: -0,23%

BPH Subfunduszu Obligagji 2: -1,24%

BPH Subfunduszu Strategii Obligacyjnej: -1,65%

BPH Subfunduszu Selektywnego: +6,41%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: -2,33%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: -3,76%

BPH Subfunduszu Akgji: -6,37%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek: +3,56%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: -7,29%

BPH Subfunduszu Akgji Globalny: +6,28 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: +7,58%

BPH Subfunduszu Globalny 2ywnoséci | Surowcow: -6,95%

Dzigkujemy za powierzenie swoich érodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane
w ten sposob zaufanie.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania (zwanego
dalej ,,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktore sklada si¢: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku z operacji 1 zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Radg
Bieglych Rewidentow. Standardy naktadaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby
uzyska¢ umiarkowang pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przeglad
przeprowadzilismy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierowniciwa oraz 0s6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢
Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
2¢ sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2013
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczeg6lnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Kihiczowy Biggty rewident
przeprowad¥ajacy przeglad
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariliz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 30 sierpnia 2013 roku

sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci [Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdZn. zm) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprowie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” [Dz. U.z 2007 r. Nr 249 poz. 1859),

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

s Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2013 roku o wartosci 331 692 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupehiajgeych i dodatkowych,

s Bilans sporzqdzony na dziert 30 czerweca 2013 roku wykazujgey oktywa netto w wysokosci 277 320 tys. 2t,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 11 431 tys. 24,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

e Noty objasniajqgce,

» Informacje dodatkowq.

Warszawa, 30 sierpnia 2013 r.

M&o? N M

Artur Czerworiski MarciryBednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania, dalej zwany Subfunduszem, do 31 grudnia 2005 roku funkcjonowat
zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2 2002 r., Nr 49, poz. 448 z
pozn. zm) joko specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty pod nazwq BPH Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzgdzania.

Decyzjq nr DFN-409/3-52/99 z dnia 24 wrzesnia 1999 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i Gietd udzielita
Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 1B Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Statego Dochodu. W dniu 28 paidziernika 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez 5qd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod
nurmerern RFJ 45.

Zgodnie z decyzjq nr DFN-4050/3-26/00 z dnia 29 marca 2001 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i Gietd
udzielito zgody die CA 1B Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna na zmidny w statucie CA 1B
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Statego Dochodu dotyczqce w szczegdlnosci zmiany
nazwy Funduszu na CA B Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony, polityki
inwestycyjnej oraz podmiotéw upowaznionych do uczestnictwa w Funduszu. Zmiany w Statucie weszlty w
zycie z dniem 7 czerwca 2001 roku. Od dnio 6 listopada 2002 roku Fundusz uzywat nazwy CA 1B
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzqdzania na podstawie decyzji nr DFI 1-4033-
3/2-1/02-2272 z dnia 13 sierpnia 2002 roku.

0d dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa funduszu ulegia zmianie na 8PH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Aktywnego Zarzqdzania.

Od dnia 01 lipca 2005 roku Fundusz dziata 2godnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546) jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/Vi/U/3-11/MM z dnio 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Fingnsowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqgeej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy [,Fundusz”).

W dniu 16 majo 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszowie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379,

W wyniku przeksztotcenia, z chwilq wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawnq, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970,

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania jest jednym z pietnastu subfunduszy w romach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy skfada sig z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqce,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania,
BPH Subfundusz Strategii Obligacyjnej { do 31 sierpnia 2012 BPH Obligacji Europy Wschodzgcej),
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcsj,



BPH Subfundusz Cbligacji 1,

BPH Subfundusz Obligagji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 .

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny { do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1),
utworzone 8 maja 2009 .

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny.

Na dzien sporzgdzenia potqczonego sprawozdania finansowegoe, tj. 30 czerwca 2013 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyijne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyko zwigzanego 2 niewyptacalnosdciq emitenta, ryzyka zmiennosci stdp procentowych i
ryzykao ograniczonej plynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 30% (trzydziesci procent} WANS w instrumenty diuzne, tj.
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty
Rynku Pienigznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowad do 70% (siedemdziesigt procent] WANS w instrumenty udziatowe, tj. akcje,
obligacje zamienne na akgje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktdéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego
jaoko iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych
typy i rodzaje okredla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na;

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqcych do OECD: Australig,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandiq, Stany Zjednoczone
Armeryki P&tnocnej, Szwajcaria, Turcja.

bl nastepujgcych rynkach  zorgonizowanych (w pafstwach nalezgecych do QECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Joponia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pélnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, 8X Berne Exchange, Turcjo:
Istanbul Stock Exchange.



Ckres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwea 2013 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieogroniczony. No dzied sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki é$wiadczqce o mozliwoéci zaprzestania dziatalnodci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuadcii
dziotania,

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglqd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o przeglgd sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spétka z ograniczong odpowiedzialnodcig Sp. k. ({dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0) z siedzibg w Warszawie
pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzanio zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, ré2nigce sie w
szczegblnosci sposobem pobierania opfat manipulacyjnych oraz minimalng wartoscig rejestru: jednostki
uczestnictwa typu A, typu B i typu P,

Warszawa, 30 sierpnia 2013 r.
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Artur Czerwonski Marcih Bednarek Aleksdnder Mokrzycki
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BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnege Zarzqdzania

ZESTAWIENIE LOKAT

pordwnanie z poprzednim ckresem sprawozdowczym

30.06.2013 31.12.2012
Procentowy Procentowy
Warto$c wedlug wyceny na udziat w Wartosé wediug wyceny na udziotw

Wartodé wedhag ceny nobycia dzien bilonsowy aktywach ogétem| WarteS€ wediug ceny nabycia dzieni bilansowy oktywoch ogélemn
Akcje 99 575 136 465 37.35 110810 157 667 48,63
Warranty subskrypcyine 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa do akgji 0 0 0.00 1284 2134 0.66
Prawo pobory 0 4] 0.00 0 0 000
Kwity depozytowe 1002 1208 0.33 1041 1510 047
Listy zastowne 3818 3818 105 0 0 000
Dluzne popiery wartosciowe 159 827 188 725 51,93 152 141 155 089 47 .54
Instrumenty pochodne 1] 23 0,01 0 -4 0.00
Udzialy w spétkach 2 ograniczong
odpowiedziginoscig 0 0,00 0 0 000
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0 000
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0 000
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspbinego
inwestowania majgce siedzibe za
granicy 1366 1444 0,40 0 0 000
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 000
Weksle 0 0 0,00 0 0 0.00
| Depozyty 9 9 0,00 2086 2086 0.64
Waluty 4] 0 0.00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 000 0 0 0.00
Statki morskie 0 0 000 0 0 0.00
Inne - subskrypcja akeje 0 0 0.00 0 0 0.00

* Wartosé instrumentéw pochodnych na dzien 30.06.2013 obejmuje niezrealizowany zysk na transakejoch futures w wysokodci 27 tys. 2b. ktdra nie jest ujeto w wartosci
skiodnikdw lokat prezentowanych w bilansie

Artur Czerworiski Marcin Bednarek

(R ‘7-——-"
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TABELA UZUPELNIAJACA ~ AKCJE
8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

30.06.2013
Procentowy
it w
Wortodd wedtug cery | Worlose wedhug wyceny akiywach
Rodzoy rynhu Nazwao rynku Liczba wra) siedztry emitenta nabyei wlys na dzieh bilonsowy wtys. ogéiem
9 767 432 99 575 136 465 37.55
Aktywriy Rynek -
IMMOFINANZ A.G. IATOODO809058) Rynek Regulowany  [Vienna Stock Exchonge 147 689 |REPUBLIKA AUSTRI 1591 1 835 0,50
Aktywny Rynek -
DMV AG (ATOD00743059 Rynek Regulowony  |vienna Stock Exchonge 20 209|REPUBLIKA AUSTRII 2 366 3 036 084
Aktywny Rynek -
ERSTE GROUP BANK AG {ATOD0065201 1 Rynek Regulowany  [vienna Stock Exchonge 21 853 |REPUBLIKA AUSTRII 2110 1 940 0,53
Akywany Ryneh -
WARIMPEX FINANZ- UND BETEILIGUNGS A.G. [AT0000827209] Rynek Regulowony  vienna Stock Exchonge 301 026]REPUBLIKA AUSTRII 1889 1565 0,43
Aktywny Rynek -
CE2 A.5.[C20005112300) Rynek Regulowony | Prague Stock Exchange 353 |REPUBLIKA CZESKA 32 28 0,01
Aknywny Rynek - REPUBLIKA
JERONIMO MARTINS SGPS IPTJMTOAEOQ01) Rynek Regulowany | London Stock Exchange 24 232 |PORTUGALSKA 1282 1670 0,46
Aknwny Rynek -
OTP BANK PLC [HUDGO0061726) Ryriek Regulowany | Budapest Stock Exchange 21 DuS|Wegry 1423 1467 0,40
Aktywny Ryngk -
DOLCT RESTAURANTSECATERING AG (ATGOD0B18802) Ryneh Regulowany  {istanbul Stock Exchange 10 065 | REPUBLIKA AUSTRII 1301 1467 0,40
Akkywny Rynek -
MUTLU AKU VE MALZEMELERI SANAYI A5, TRAMUTLUGIH7} fynek Regulowany  |istanbul Steek Exchonge 74 221 |REPUBLIKA TURCJ( 648) 994 0.27
Aktywny Rynek -
TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. {TRETAVHODO L) Rynek Regulowony  [#stonbul Stock Exchange 41 928,00|REPUBLIKA TURCJ 657 Bit 0,22
Aktywny Rynek -
Turk Hava Yollari AQ. (Turkish Airines) (TRATHYADS LMS] Rynek Regulowany  |istanbul Sieek Exchange 129 821.20| REPUBLIKA TURCJI 461 1 680/ 0.48
Alternotywny System RZECZPOSPOLITA
PHARMENA 5.A. (PLPHRMNODO1 1) Obrotu NewConnect 38 194]POLSKA 1045 3u6 0,10
Alternatywny System RZECZPOSPOLITA
SYNEKTIK SA (PLSNKTKOOG1 9t Gbrotu NewConnect 76 058]POLSKA 952 1019 0.28
Aktywny Rynek - Gisldo Poprieréw RZECZPOSPOLITA
APATOR S.A. PLAPATRO0018} Rynek Regulowany | Wonosckwych w Wors2owee 74 ooolPOLSKA 999 2183 0.60
Aktywny Rynek - Gieida Papierow RZECZPOSPOLITA
ASSECO POLAND 5.4, [PLSOFTB00016] Rynek Reguiowany  |wortodciowych w Warszowe 4l 747 POLSKA 1837 1735 0.48
Aktywny Rynek - Gielda Popierdw
AVIAAM LEASING AB [LTOO00128555) Rynek Reguiowany  |wenodcowych w Warszavee &7 000|Republika Litewska 536 556 0,15
Aktywny Rynek - Gretda Papierow RZECZPOSPOLITA
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIGOOO0CLE) Ryngk Regulowany  |wortofcowych w worszawse 240 599] POLSKA 260, 1254 0,34
Aktywny Rynek - Gielda Papieréw RZECZPOSPOLITA
BANK POLSKA KASA OPIEKI 5.4, [PLPEKAODOO16) Rynek Regulowany  |wonodciowych w worszowe 73 206/ POLSKA 1390 10 981 3,02
Akbywny Rynek - Gielda Popierdw RZECZPOSPQLITA
Bank Zachodni WBK S.A. {PLB200000044) Rynek Regulowgny  |Wonodciowych w Worszawse 12 829|POLSKA 3160 3592 0,99
Aktywny Rynek - Gieldo Popierdw RZECZPOSPOLITA
BENEFIT SYSTEMS S.A (PLBNFTSOO0LE! Rynek Requiowony  |wonotciowych w wirszowe 7 824|POLSKA 1223 2066 0.57
Aktywny Rynek - Gielaa Popierdw RZECZPOSPOLITA
BRE BANK S.A. (PLBREOO00012) mynek Reguiowany  |Wenoiciowyth w Worszowse 8 549 | POLSKA 1 868 3274 0,90
Aktywny Rynek - Gielda Popreréw [RZECZPOSPOLITA
BUDIMEX 5.A. (PLBUDMX000131 Rynek Regulowany | Wortosciowych w Warszawse 19 370|POLSKA 1306 1821 0.50
Aktywny Rynek - Gielda Popieréw RZECZPOSPOLITA
CIECH S A. (PLOIECHO0018) JRyniek Regulowany | wonodciowych w Wolszaw: 34 706| POLSKA 559 840 0.23
Aktywny Rynek - Gieloo Popieréw KROLESTWO
CINEMA CITY INTERNATIONAL N.V. INLOOD0G87309] Iﬂynek Regubowany | Wonodciowych w Winszovse 35 600| MIOERLANDOW ) 135 1024 0.28
Aktywny Rynek - Gietdo Foperbw RZECZPOSPOLITA
CITY INTERACTIVE S.A. (PLCTINTO0018) Rynek Reguiowany  |wortodeiowych w Worszowe 70 598] POLSKA 1817 1087 0,30
Aktywiny Rynek « Giekdo Popierow RZECZPOSPOLITA
(CYFROWY POLSAT S.A. {PLCFRPTODOL3} Rynek Regutowany | wortodeiowych wwmrszowe 106 935|POLSKA 1362 1984 0,55
AkLywny Rynek - Gietdo Popierbw RZECZPOSPOLITA
CZERWONA TOREBKA SA. (PLCRWTRODG22) Rynek Regulowany  |wartodciowych wWarszowie 134 160|POLSKA 939 1477 041
Aktywny Rynek - Gieldo Popiertw RZECZPOSPOLITA
ENEA S.A. (PLENEADOOO13} Rynek Regulowany  |[Wartodciowych w Worszowie 39 040|POLSKA 628l §17 0,14
Aktywny Rynek - Greldo Popiertw RZECZPOSPOLITA
EURCPEJSKIE CENTRUM QDSZKODOWAN S.A. (PLERPCGO0017) Rynek Regulowany  |Wartoiciowych w Worsaowie 51 136]POLSKA 902 690 218
Aktywry Rynek - Giehdo Popiertw RZECZPOSPOLITA
FEERUM 5.4, [PLFEERMO0018) Rynek Requlowany  |Wartosciowych w Worszowe 69 457 | POLSKA 590 722 0,20
Aktywny Rynek - Gieldo Popeeréw |RzECzZFGSPOLITA
GETIN HOLGING 5.4 {PLGSPRO00014) Rynek Regulowony  |Wartodciowych w Wosszowie 197 020|POLSKA 502 552 015
Aktywny Rynak - Gieldo PopierGw RZECZPOSPOLITA
GETIN NOBLE BANK 5.A (PLGETBKO0012) Rynek Regulowany  |wirtodciowych wworszowe 1 196 936]POLSKA 2139 2226 0,61
Aktywny Rynek - Greldo Popieréw RZECZPOSPOLITA
GLOBE TRADE CENTRE S.A [PLGTCO000037) Rynek Reguloworly  |wartedtiwyeh w worszowe 283 878]POLSKA 1613 2328 0.64
Aklywany Rynek - Greddo Poprerdw RZECZPOSPOLITA
Gielda Papierdw wartodtiowyeh w Warszawie 54 [PLGPWOD00017)  |Rynek Regulgwany  [Waortosciowych w Wosszowe 17 386|POLSKA 726 662 0,18
Aklywny Rynek - Geldo Popierow RZECZPQSPOLITA
GRUPA DUON S.A {PLCPENRQ003S) fynek Requlowony  |wartotciowych w worszowe 559 0B5|POLSKA 392 576 0.16
Aktywny Rynek - Gigkio Popserow RZECZPOSPOLITA
ING BANK SLASKI 5.4, (PLBSKO000017} Rynek Requlowony  [Wartoéciowych w Worszowe 11 740 POLSKA 496 1111 031
Aktywny Rynek - Giekdo Popierow RZECZPQSPOLITA
IPOPEMA SECURITIES 5.4, [PLIPOPMOOCL1H fynek Regulowony  |wartodciowych w worstowe 123 234|POLSKA 1 548 990/ 027
Aktywny Rynek - Gielda Popisrow RZECZPOSPOLITA
1ZOSTAL S.A. [PLI2STLODO1S) Rynek Regulowany  |wartodtiowych wWiiszawse 150 958 POLSKA a30 1013 0,28
Aktywny Rynak - Gietdo Popeerow RZECZPOSPOLITA
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. IPLISWO000015) Ryngk Reguiowany  |Wartodciowych w worszowse 69 144] POLSKA 6233 4434 1.22
Aktywny Rynek - Gieldo Popiertuw WIELKIE KSIESTWO
KERNEL HOLDING 5.4, [LUO32735738% Rynek Regulowany  |warteitiowych w Wodszawe 13 543 LUKSEMBURGA 760 650 0.18
Aktywny Rynek - Gieldo Popiersw RZECZPOSPOLITA
KGHM Polsko MiedZ $.A. iPLKGHMO00017) Rynek Regulowany  |Wartodciowych w Worszowe 88 017} POLSKA 4 720 10 650 2,93
Aktywny Rynek - Gielda Popierow RZECZPOSPOLITA
LC CORP $.A. {PLLCCRPOO017} Rynek Regulowany  |wartedeiowych w Wirszawe 106 316} POLSKA 159 159 0.04
Akiywny Rynek - Gierido Popeerow RZECZPOSPOLITA
LPP S A. [PLLPPOOODO11) Rynek Regulowany  |Wartodciowych w Worszowse 326{POLSKA 862 2138 0,59
Aktywry Rynek - Gieldo Popeerw RZECZPOSPOLITA
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S 4. [PLLWBGD00016) Rynek Regulowany  |wartodciowych w Worszawe 37 576{POLSKA 1804 3795 1.04
Aklywny Rynek - Gietdo Popierdw RZECZPOSPOLITA
MENNICA POLSKA S.A. [PLMNNCPO0O11) Rynek Regulowany _ |wartodciowych w Warszawie 42 370]POLSKA 534 673 0.19
Aklywny Rynek - Gielda Popitrw RZECZPOSPOLITA
NARDOOWY FUNDUSZ IMWESTYCYJINY MIDAS 5.4, PLNFIN00014) Rynek Regulowony  |Wartedciowych wWorszawse 2 552 DDOYPOLSKA 2062 2093 0.58
Aklywny Rynek « Grekdo Popierw RZECZPOSPOLITA
NETIA 5.4, (PLNETIAQ0014) Rynek Regulowony  |Wartedciowych w Warszowe 249 990 POLSKA 801 1040 0.29
Aklywny Rynek - Gieldo Popierdw R2ZECZPOSPOLITA
ORBIS S.A. (PLORBISOO01 4 Rynek Regulowary  |wartedciowych wionszowe 8z gagl PoLSKA 2 840 2963 082




Aktywny Rynek - Gietda Popeldw RZECZPOSPOLITA

PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA 5.A. (PLPGERODOOLOH Rynek Regulowany  |Wartosciowych wWorszowse: 303 081 |POLSKA 5884 4667 128
Akiywny Rynek - Gietdo Popierdw RZECZPOSPOLITA

Polski Holding Nieruchomosci 5.4, [PLPHNOOOO014} Rynek Regulowany | Wortofciowych w Worszowie 4 277|POLSKA 94 109 0.03
Aktywny Rynek - Gieda Popieréw RZECZPOSPOLITA

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. [PLPKNODO0O18) Rynek Regulowany  |Wortosciowych w Worszowe 178 985 |POLSKA 5227 8341 2.29
Aktywny Rynek - Gieldc Popiertw RZECZPOSPOLITA

POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO S.A_ PLPGNIGO0014) |Rynek Regulowany  |wortofciowych w worszowe 426 543|POLSKA 1495 2474 0.68
Atywny Rynek - Gielda Papserdw RZECZPOSPOLITA

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S A, (PLPKOO000016) |Ryrnek Regulowany | Worto&ciowych wworszowe 385 085 |POLSKA 8802 13 709 3.77
Aklywny Rynek - Gieldo Papeerbw RZECZPOSPOLITA

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN §.A. (PLPZUOOD0011) Rynick Regulowany  [Wortosciowyeh w Worszowne 16 427 |POLSKA 5133 6730 1.85
Alkywny Rynek - Gietda Papsertw RZECZPOSPOLITA

RANK PROGRESS 5.A. [PLRNKPRODO16) Rynek Reguiowany  |wartoiciowych wworszowe 160 105 |POLSKA 1122 1367 0,38
Aktywny Rynek - Gietda Papserdw RZECZPOSPOLITA

RELPOL S.A {PLRELPLOOD14) Rynek Reguiowany | Worlodaiowyth w Warsztwe: 147 734 |POLSKA 974 1172 0,32
Altywity Rynek - Giehda Papsesow KROLESTWO

RONSON EUROPE N.V. INLODDG 106007} Rynek Reguiowony  [Worlosciwychw Worszawe 34 076 | NIDERLANDOW b4 a4 0.0
Aktywny Rynek - Gietda Papeesow RZECZPOSPOLITA

STALPRODUKT S.A. {PLSTLPDOOQ17) Rynek Regulowony  |Wortosciowych w Worszowse 5 g58|POLSKA 1 568 949 0.26
Aktywiny Rynek - Gield Papsetiw RZECZPOSPOLITA

SYNTHOS 5.4 (PLOWORY00019) Rynek Regulowony | worloéciowych w Warszawre 75 430|POLSKA 411 Ja4 .09
Aktywny Rynek - Greldo Papierdw RZECZPOSPOLITA

TUN S.A IPLTVNOOOOO1 7 Rynek Regulowony | wortodciowych w Warszawie 154 538]POLSKA 1479 1547 .43
Aktywny Rynek - Gielda Papieréw RZECZPOSPOLITA

WAWEL S.A PLWAWELO0Q13) Rynek Reguiowany  |Worlociwych w Warszawe 404 736 0,20
Aktywny Rynek - Gielda Paprerdw

WESTA ISIC S.A, (LU0627170920) Rynek Regulowory | weriodeiowych w Warszawe 50 4 0.00
Aktywny Rynek + Gielda Papiesdw

WORK SERVICE 5.A. [PLWRKSROOO L9} Rynek Regulowony  |Woriodcowych w Warszawe 556 Bl4 0.22
Aktywny Rynek - Gietda Popierow

ZPUE .. [PLZPUEOD0D12) Rynek Regulowony  |wonoseiomych w Warszawe 228 1741 0.48




TABELA UZUPELNIAJACA - KWITY DEPOZYTOWE
BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

na dzien 30.06.2013
Procentowy
Wartosc wediug udziat w
Kraj siedziby | Wartos¢ wediug ceny wyceny na dzien aktywach
Rodzoj rynku Nozwa rynku Liczho emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. ogbtem
London Stock
Avangardco Investments Exchange
Public Limited GDR Aktywny rynek - International Order REPUBLIKA
IUS05349v2097} Rynek regulowany  [8ook (108} 41 510|cYPRYISKA 1002 1208 0.33
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TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zorzqdzenia

na dzief 30.06.2013
Procentowy
Wartodc wediug udziat w
Emitent Kraoj siedziby Wortoéé wedlug ceny |  wyceny na dzien okiywach
Rodzaj rynku [wystaweal | emitenta bwystawcy) Instrument bozowy Liczba nobycia w tys. bilansowy w lys. ogdlem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 335 ] 27 0,01
Gielda Papierdw
Wartafciowych
FUTURES, Indeks WIG20, PAZOULS, | Aktywny Rynek - w Warszawie Rzeczpospolita
2013-09-20 (PLOGFO0040DZ] Rynek Regulowory 5.4, Polska Indeks WIG20 335 0,00 27 001
Niewystandaryzowone instrumenty pochodne 2 0,00 -4 0,00
Nienotowane no RZECZPOSPOUITA
FX SWAP EUR/PLN 2013-07-24 aktywnym rynky Bre Bonk SA  |POLSKA woluta 800 000 EUR 1 0.00 -2 000
HNeenotowane no RZECZPOSPOLITA
FX SWAP USD/PLN 2013-07-31 aktywnym rynky Bre Bonk SA  |POLSKA waluto 265 000 USD 1 0.00 -2 0.00




TABELA UZUPELNIAJACA - TYTURY UCZESTNICTWA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdznia

na dzief 30.06.2013

TYTULY UCZESTNICTWA
EMITOWANE PRZEZ Procentowy
INSTYTUC JE WSPOLNEGO Wartod¢ wediug udziat w
INWESTOWANIA MAJACE Nozwa Nazwo | Kroj siedziby Wartosc wediug ceny wyceny na dzief aktywach
SIEDZIBE ZA GRANICA Rodzaj rynku rynku emitenta emitenta Liczba nabycio w tys, bilonsowy w tys. ogdlem
LYXOR ETF
TURKEY DJ
LYXOR ETF TURKEY {DJ TURKEY TITANS {aktywny Ryniek - Rynek Euronext | Turkey Republika
20), FCP, [FROQ10326256t Regulawany Paris Titans 20 |Francuska 6 498 1366 1 444 0,40




BPH Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Aktywnego 2orzqdzania

TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY

na dzien 30.06.2013
Wartosc wedlug Procentowy
Wartedé wedlug ceny wyceny no dzier Warteéd wedhug udziatw
Warunki nabycio w danej Worloéc¢ wedlug ceny | bilansowy w donej wyceny ng dziers oktywoch
Nazwa banku | Kroj siedziby bonku | Waoluta | eproeceniowonio wolucie ngbycio w lys. walucie bilansowy w lys. agdlem
W walutach panstw naleZqcych do OECD 9 0,00
0N 30 2013-67-01 Bank BPH SA. |stczpospoum pO|PLN  [stole 2,20 9 000,00 9 9 001,09 0,00

W walutach panstw nienalezqeych do OECD

nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzqdzania

na dzierh 30.06.2013
Procentowy
udziot w
Wartosé wedlug ceny Wartosc wedlug wyceny aktywoch
Rodzo) tqezno liczba nobycia w tys. na dzier bilansowy w tys. ogdtem

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa Obligacje 155 988 166 605 165 432 45,52
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP |nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
paristwa nalezqce do OECD (z wytgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej) Obligacie 1382 165 214 0,06
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przyngjmnie] jedno z panstw nalezgcych do
QECD nie dotyczy




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE

BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz AKTYWNEGO ZARZADZANIA
na dzien 30.06.2013

Procentowy udziat

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 Wartoé¢ wedlug wyceny na|  w aktywach
USTAWY dzien: bilansowy w tys. ogdlem
GRUPA BRE 7 480 2.06
GRUPA PKQ BP 14 556 4,01
Grupa Pekao SA 15 698 4,32




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

na dzieh 30.06.2013
(wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa
wyrazonych w zt}
30.06.2013 31.12.2012
). Aktywa 363 447 324205
1} Srodki pienigzne 3324 1953
2] Naleznosci 28 458 3769
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4] Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 302 619 294 264
Diuzne papiery wartoéciowe 163 502 132952
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 29 046 24 219
Diuzne papiery wartoéciowe 25223 22 137
6} Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 86 127 15153
l1I. Aktywa netto {I-11) 277 320 309 052
IV. Kapitat funduszu 34 385 54 686
Kapitat wptacony 3261 268 3251586
Kapitat wyptacony [wielkosé ujemnal -3 226 883 -3 196 900
V. Dochody zatrzymane 206 891 203 264
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 43 550 44 243
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strotal ze zbycia lokat 163 341 159021
VI. Wzrost {spadek] wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 36 044 51102
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1} 277320 309 052
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 135 300 662,7292 144 890 701,6489
Jednostki typu A 100 076 404,4279 106 951 980,1195
Jednostki typu B 2971 769,7826 2916 281,6070
Jednostki typu P 32252 488,5187 35022 4399224
Wartosé oktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 2,05 213
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 2,05 2,13
Waortosé aktywdw nette na jednostke uczestnictwa typu P 2.05 2,13
Artur Czerworiski Marci ednare der Mokrzycki
wo -
rezes Zarzadu Wé’r ZeSs Zarzadu ide z u



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy 8PH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

za okres od od 01.01 do 30.06.2013

{dane wyrazone w tys. zt z wyjqtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w 21

01.01-30.06.2013 01.01-31.12.2012 01.01-30.06.2012
I. Przychody 2 lokat 5889 18361 7 449
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1661 7818 1953
Przychody odsetkowe, w tym: 4216 9841 4 763
Odsetki od depozytdw i rachunkédw bankowych 56 162 77
Qdsetki od papieréw wartosciowych 3300 5706 2392
Odpis dyskonta 860 3973 2 294
Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 ]
Dodatnie saldo réznic kursowych 10 699 732
Pozostale 2 3 1
. Koszty funduszu 6582 15647 8126
1 Wynagrodzenie dla towarzystwa 5833 12 884 6 640
2l Wynagrodzenio dla podmiotow prowadzgeych dystrybucie 0 0 0
3} Opfoty dlo depozytariusza 32 71 33
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5] Cpiaty za zezwolenio oraz rejestracyjne 0] 0 0
6] Ustugi w zakresie rachunkowoséci 0 0 0
7) Ustugi w 2okresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
8 Ustugi prowne 0 1 0
9} Ustugi wydawnicze, w tym poligroficzne 0 0 0
10} Koszty odsetkowe 681 2644 1419
11} Koszty zwigzane z posiodaniem nieruchomosci 0 0 0
12} Uiemne saldo rdznic kursowych 0 Q 0
13) Pozostate 36 47 34
Ill, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto {I1-11)) 6582 15 647 8126
V. Przychody z lokat netto {i-1V) -693 2714 -677
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) -10738 38 340 12747
Zreolizowany zysk [stratal ze zbycia lokat, w tym: 4320 -6 729 -4 263
Z tytutu réznic kursowych 44 780 -32
Wzrost [spadek] niezrealizowanego zysku (stratyl 2 wyceny lokat, w tym: -15 058 45 069 17010
2 tytutu réznic kursowych 615 -689 290
Vil Wynik z operacji {V+/-VI) -11 431 41 054 12 070
Wynik z operacji na jedngostke uczestnictwa -0,08 0,28 0,07
Wynik 2 operacji przypadojgcy na jednostke uczestnictwa typu A -0,08 0,28 0,07
Wik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu B -0,08 0,28 0,07
Wynik z operacji przypadajqgcy na jednostke uczestnictwa typu P -0,08 0,28 0,07

[ -

Artur Czerworiski Marcin Bednarek [

C«waa i
Prezes Zartéch-\u \)WE

zgs Zarzadua




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

fwszystkie dane wyrazone sq w tysigeach 2t - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonych w 2l

30.06.2013 31.12.2012
L. Zmiana wartosci aktywdw netto -31732 -21 235
1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdowczego 309 052 330 287
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy frazem), w tym: -11 431 41054
Przychody z lokat netto -693 2714
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4320 -6 729
Wzrost {spodek) niezrealizowanego zysku [stratyl z wyceny lokat -15 058 45 069
3. Zmiana w oktywach netto z tytutu wyniku z operacji -11 431 41 054
4. Dystrybucja dochoddw iprzychodow] funduszu {razem) 0 0
Z przychodow z lokot netto 0 0
Ze zreglizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 [t
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym {razem}, w tym: -20 301 =62 289
Zmiana kapitatu wptaconege [powiekszenie kapitotu 2 tytutu zbytych JU) 9682 33273
Zmiana kapitaiu wyploconego {zmniejszenie kapitatu 2 tytutu edkupionych JU) 29 983 95 562
6. tgczna zmiona oktywdw netto w okresie sprawozdawezym {3-4+/-5) -31732 -21235
7. Wartosc aktywdw netto no koniec okresu sprowozdowczego 277 320 309 052
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdowczym 293 915 322 040
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -9 590 038,9197 -31 396 815,4382
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym: -9 590 038,9197 -31 396 815,4382
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 554 453 3650 16 914 329,0516
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 14 144 492,2847 48 311 144,4898
Saldo zmian -9 590 038.9197 -31 396 815.4382
2. Liczba jednostek narastajgeo od poczgtku dziglalnosci funduszu, w tym: 135 300 662,7292 144 890 701,6489
Liczha zbytych jednostek uczestnictwa 2096031 074,8231 2091 476 6214581
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1960 730 412,0939 1946 585 919,8092
Soldo zmian 135 300 662.7292 144 890 7016489
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 135 300 662,7292 144 890 701,6489
1. Zmiana wartosci oktywdw netto no jednostke uczestnictwa -0,08 0,26
1 Warto$¢ aktywéw netto no JU na koniec poprzedniego okresu sprawczdawczego 2,13 187
2. Wartos¢ aktywdw netto na JU no koniec biezgcego okresu sprowozdawczego 205 213
3. Procentowa zmiana wartosci oktywow netto no JU w okresie sprawczdawezym -3.76% 13.90%
4. Minimalno wartos¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 203 184
dota wyceny 2013-06-27 2012-06-05
5. Maksymalna warto5¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 215 2.13
dato wyceny * 2013-01-03 2012-12-31
6. Wartos¢ aktywdw netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprowozdowczym 205 213
data wyceny 2013-06-28 2012-12-28
IV. Procentowy udziot kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, w tym: 2,26% 4,86%
Procentowy udziot wynogrodzenia dlo towarzystwa 1,98% 4.00%
Procentowy udziot wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzqcych dystrybucie 0.00% 0,00%
Procentowy udziot optat dlo depozytariusza 0,01% 0,02%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru oktywéw funduszu 0.00% 0,00%
Procentowy udziot optot 2o ustugi w zakresie rachunkowoéci 0,00% 0.00%
Procentowy udziol oplat za ustugi w zakresie zarzgdzania gktywami funduszu 0,00% 0,00%
* oraz 2013-01-18, 2013-01-21, 2013-01-22, 2013-01-23, 2013-01-24
riski
Artur Czerwe Marcin Bednar sander Mokrzycki
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Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKYWNEGO ZARZADZANIA
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1, Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustowy z dnia 29 wrzegnia
1994 roku o rachunkowoséci (Dz.U. 2 2013 roku, poz. 330, z pdén. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw 2z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyijgtkiem
wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa,

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikdw lokot oroz ustalenie zobowigzas i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tredcig ekonomiczng.

Wartos¢ poszezegdlnych skiadnikéw aktywdw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiggowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikoéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktdrym mowa w Statucie [tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brok jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzar.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakgji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywdw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisomi Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowa¢ krajowe standardy rachunkowosdci wydane przez uprawniony w mysl ustowy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowaC Miedzynarodowe Standordy Rachunkowosci,

Subfundusz obowiqzany jest stosowad okredlone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzief
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosc
aktywdw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzglgdu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegolnosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny oktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywbw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny oktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosdci aktywdw,
wartosci oktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdéw inwestycyjnych.

Wartos¢  diuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu,

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowane] ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

Zobowiqzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedozy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Preychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqgg zmiany kapitatu wptaconego i kapitaiu wyplaconego jest dzie ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyplatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiggach rachunkowych standow Srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;,

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartoséci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywéw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nostepnego miesiqca
kalendarzowego za rmiesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkdw nastepujgce koszty i wydatki zwiqzane 2z dziatalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz;
podatki i opfaty wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu., Koszty zwigzone z dziatalnodciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszocowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waiuty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzqee) w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic [BGN] i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédlem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznoczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktdry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtoéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie spoéréd rynkdw aktywnych,
no ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz
inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg:

¢l dla krajowych instrumentdw dtuznych wybér rynku gldwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN, a w przypadku
braku BGN - BFY;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gldéwnego dokonuje sie spoéréd rynkdw
oktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentdw dtuznych rynek gtéwny ustala sie spoérad rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BGN, a w przypadku braku BGN - BFV,

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzier na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigco poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegoinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgeym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gléwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartodciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtowny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na  kursach sktodnikéw lokat posiadanych przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqea wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli rdznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z faktem wejécia w 2ycie przepisdéw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku [Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 paZdziernika 2004 roku dalej zwanego Rozporzqdzeniem"), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po roz pierwszy przepisdéw Rozporzgdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzone od 2005 roku nie obejmuijg
raportu - Rachunek przeptywow pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.

3. Szczegétowy opis metodologii wyliczania wskoznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Sposéb obliczania Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okredla wedtug wzoru jako; WKC= K/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza Sredniq Wartoéé Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1} kosztdéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnigtych pozyczek lub kredytow,

3} swiadczer wynikajgeych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4} optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci Swiadczer dodatkowych,

t - oznacza ckres, za ktory przedstawione sq done.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztéw wskazanych powyzej do wylgczenia oraz opfot
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartege Aktywnego Zarzqdzania

na dzien 30.06.2013
30.06.2013 31.12.2012
Z tytutu zbytych lokat 23420 731
2 tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 864 13
2 tytutu odsetek 4173 3022
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw 0 g
2 tytulu udzielonych pozyczek 0 Y
Pozostate 1 3
28 458 3769
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
na dzien 30.06.2013
{wyragzone w tys. 2l
30.06.2013 31.12.2012

Z tytutu nabytych aktywow 11436 22
Z tytutu transakeji przy 2obowigzaniv sie funduszu do odkupu 73370 13 549
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
2 tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 141 150
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 227 377
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligagii 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych poZyczek i kredytéw 0 Q
Z tytutu gwarancii lub poreczer 0 1]
Z tytutu rezerw 953 1056
Pozostale zobowigzama 0 0
86127 15154




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzonia
na dziefi 30.06.2013

Waortos< no dzien

wartesé no dzien

Wartodé na dzien bitansowy w walucie Warlos€ na dzied bilansowy w walucie
bilangowy w donej sprawozdonia bilansowy w donej sprawozdonia
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH waluciewtys.na | finonsowegowtys. na | waluciewtys.na | finansowego w lys. no
BANKOWYCH Wwaoluta 30.06.2013 30.06.2013 31.12.2012 31.12.2012
I, Banki;
1. BANK BPH 5.A. PLN 2075 2075 1312 1312
2. BANK 8PH S.A. EUR 162 700 5 22
3. BANK BPH S.A uso 0 1 0 g
4. BANK BPH 5.4 CZK 0 14
$. BANK BPH S.A HUF Q 0 1 0
6. JP Mergon Securities Ltd, usD 33 109 0
7. JP Morgan Securities Ltd. EUR 101 439 151 616
Wartosc na dzien Waortodc na dzier'm_
11. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ,:::,',':xy"; 32:21 b"°:,,m‘:dmt'de ;::;’:;f;ﬁ:ﬂf,; b""::m::,:ﬁ':c'e
$RODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU wolucie w tys. no finansowego w tys. no waolucie w tys. na finansowego w lys. na
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAI‘J Waluto 30.06.2013 30.06.2013 31122012 31.12.2012
Il $redni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych:
1. BANK BPH S.A PLN 1197 1197 1199 1199
2. BANK BPH 5.4, TRY 0 1 1 1
3. BANX BPH S.A. EUR 49 213 1 5
4. BANK BPH S.A. UsSD i 2 2 5
5. BANK BPH S.A. CZK 1 0 2 0
6, JP Morgan Secunties Lid, uso 27 90 0 0
7. JP Morgan Securities LID. EUR 97 420 165 674

Il EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ no dzien
bilonsowy w walucie
sprowozdanig
finonsowego w tys.

. Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na
ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
na dzien 30.06.2013
1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

al  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajqcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Woartosé w tys. 2. | Udziaf w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- 125831 34,62

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe 10415 2,87

na aktywnym rynku

Suma 136 246 37,49

bl _Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wortos¢ w tys. 2. | Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne 37671 10,36

aktywnym rynku Zmienno-kuponowe

Lokaty nienotowane na 14807 4,07

aktywnym rynku

Suma 52 478 14,43

¢} Suma a}i bl wartosé - 188 724 tys. zt, udziat w aktywach 51,93%
2] Poziom aobcigzenia ryzykiem kredytowym:

al  Kwoty odzwierciedlgjgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

Zobowigzan

nie dotyczy
b) Przypadki znaczqcej koncentragji ryzyka kredytowego

nie dotyczy
c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
Kategoria bifansowa Rodzaj aktywdw Wartosd w tys. 2t | Udziat w aldywach

{%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery brak 0
aktywnym rynku diuzne
Lokaty nienotowane na | Nieskarbowe papiery | 25 084 6,90
aktywnym rynku diuzne
Suma 25 084 6,90

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a)  Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqeej koncentracji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyko walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycjo przekracza 10% aktywdw Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywdw Wartosc w tys. | Udziot w
bilansowa 2t aktywach %)
TRY Lokaty notowane Akcje nominowane | 4958 136

na aktywnym rynku | w walucie

Suma 4958 1,36

CZK Lokaty notowane Akcje nominowane | 28 0,01
na aktywnym rynku | w walucie

Suma 28 0,01




EUR Srodki pienieznei | gotdwka 1139 031
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Dhuzne papiery 10 0
na aktywnym rynku | wartosciowe
nominowane w
walucie
Akcje nominowane | 10 045 2,76
w walucie
Tytuty 1443 0,40
Uczestnictwa
Suma 12637 3,47
HUF Lokaty notowane Diuzne papiery 75 0,02
na aktywnym rynku | wartoéciowe
nominowane w
walucie
Akcje nominowane | 1467 0,40
w walucie
Lokaty Dituzne papiery 139 0,04
nienctowane na wartosciowe
aktywnym rynku nominowane w
walucie
Suma 1681 0,46
Lokaty notowane Kwity depozytowe | 1208 033
usD na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Lokaty Diuzne papiery B47 0,23
nienotowane na wartosciowe
aktywnym rynku nominowane w
walucie
Suma 2055 0,56

4} Podsumowanie poziomu obcigZenia poszczegdinymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
) obcigzone . .

Poziom g Poziom . Kwoty Poziom .
obcigzenia Aktywa rr:ez;klerénw obcigzenic kc:?IeSkgrziiolnc: :ot odzwierciedlojgce|  obcigzenia ke c\l':les kgrziﬂg'f at
aktywow i obciqzone pg.—o dm’w aktywow i obc? sonveh nie wypelnienie aktywdw i ob cig sonveh

zobowiqzan ryzykiem stopy ieniesnveh zobowigzai q kier};\ zobowiqzan na zobowiqzan q ki er}r’1
ryzykiem stopy | procentowej F:'niku'e 3:: hze ryzykiem kr;ydzyto ™ dzien bilansowy ryzykiem wrc);lfl);o m

procentowej w stjgg kredytowym yiowy fw tys. 2t} wolutowym Wy

procentowej

akcje, kwity
depozytowe,

obligacje

umiarkowany Obligacje Obligacje umiarkowany obligacje brak umiarkowany

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegtistotnym zmianom.

Dziatajgc na podstawie Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenio dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych { Dz.
U. 2013 roku poz. 538) Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatq z dnia 31 lipca 2013
r. przyjqt do stosowania polityke zarzqdzania ryzykiem.




82-¢0-£T02 | 82-£0-£T02 N1d 82-£0-£102 PO 026 P3oN0sAm|  ¥N3I 000 w27 Y20INjoM d¥MS Xd Auotufra 82-£0-£102 N1d/UN3 d¥MmS Xd
HOL 026  DIIBZNZOJ # N1d 3nwAzno 2snpunygng - A YHAUDMOUNIOUD 5o wAuojoisn
UAZP DU SOLIDMOUMNG) mosaidod od Anjom zopazids
IMOUDSS 03 Y13 000 22 YAmo|DIZpN
Djaysod oBamornom
N3 000 hz DIONOSAM e wezowo.Bo
M HNDM OZIIDISOP ZSNPUNYGNS-,
obaupoydod | obaupoysod 1souoid yoAuzdwad wanuniis yriuzawseid 1DAzod bAzod op3iomio o3 | obaupouydod 1bAzod [y3loz dA)
MUBWINASUE MuUAWNsU| yoAzsAzid bmoispod | yoAgzsAzad Auwsa) UBIWINJIS YaARSAZId 250U0M fayomio JsoLDm NU3WNIIsl
DIUDUOYAM {01231u5006Am) 0abpaq clomy lozpoy
UL 1250UOpDdD2Z
URLIS)
ST02°2T'TE yaZzp Du
T€-20-£T02 | T£-20-€102 Nuoveo2|  1£-70-€102 0v'90z 6.8 1WsovosAm] QSN A 597 yaoInom dYMS Xd Aunjsm T§-20-ET02 N'Id/QSN dvms X4
68  owAzZO) M N1d 3lnwAzio zsnpunggns - M DAUDMOUILIOUSD 5Ny WALOI0I5N
USIZP DU DSOLDMOUMOT mgsaidod od Anjom zopazids
IMOUDIS 03 SN 000 592 cu\?omowun
ojuod obamotnipm
oizAr 3uazuuoubio
QSN 000 592 1950405AM
M 3INI0M DZIIDISOP ZSNPUNYONS-,
52-40-€102 | w2-L0-£102 N1d n2-L0-£102 95299 §  [ISOROSAM 43 sAl 008 4I0IN[oM dYMS %J AupiuAs #Z-20-£102 Nd/IN3 dYMS XJ
952999 € DAUSZH 201 M N1g alnwAzno 2snpunyqng - m su.acogoc_Echn #sarv| wAuojosn
UZP DU P50U0MDUMBI mosaidod od Alnjom 2opazids
1MOUDIS 02 ¥N3 000 008 ﬁ.?o_u_mu:
Djgsuod oBamoiniom
oyizA) sluazoiunibo
N3 000 008 W50y
M SINOM DZID)S0P ZSPPUNYGNG-,
- 02-60-£107 127541997 ¢ EINET o] - 12°5AY gge ¢ wapajuod AMOUILIIS) obnp {200%0004901d) 02
BDZpb2I02 SumDIds WoLUOY “50-£102 "t TM0ZMI ‘02 O1Mm $IBpUl "SIINLNS
obaupoyood obaupolod rsoulnd ysAuzawid aIwns Yoruzaad 1hAzod 12Az0d opiomio @) | obaupollod aAzod [213(02 AL
NUALWNJIISWY ABWINASUI YoApzshzad bmoispod | yodpzsAzad Auiusay, 1IN YyoAssAzid 25010Mm 30m10 250UDM NIUBLINASUE
DIUDUOYAM [D1331us06AM) 03bpaq plomy fozpoy
[T 1Dsoujopodoz
[T
£102'90°0¢ uaizp ou

01un2pbz1DZ 0B3UMAVY 2SNPUNIQNS HJE AMOJOSOIDG AHDMIQ AUlAdMSamul ZsNpuny Hdg
INQOHIOd ALNIWNYLSNI -9 VION




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyiny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzanic

na dzief 30.06.2013

30.06.2013

31.12.2012

waortosé no daien
bilansowy w tys. 2t

Waortos¢ na dzief
bilansowy w tys, 21

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakgje. w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakeje, w wyniku ktérych nie nostepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
1. Transakcje przy zobowiqzaniu sie subfunduszu do

odkupu, w tym: 73370 13 549
1. Transakgje, w wyniku ktérych nostepuje przeniesienie na

druggq strone praw wiasnosci i rvzyk 73370 13 549
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nostepuje przeniesienie na

druggq strone prow wlosnosci i ryzyk 0 0
I, Naleznosci z tytutu papierdw wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzqdzenia o poyczkach papieréw wartosciowych 0 0
IV, Zobowiqzania z tytuiu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach popierow wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | PO2YC2ZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
na dzien 30.06.2013

W okresie bilansowym Subfundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek przekraczajqeych 1% wartosc
aktywow subfunduszu.

W okresie bilgnsowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.
na dzieh 31.12.2012

W okresie bilansowym Subfundusz rie zaciqgat kredytow ani pozyczek przekroczajqcych 1% wartosc
aktywdw subfunduszu.

W okresie bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych,



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzanio

no dzien 30.06.2013
wyrazone w tys. )
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2013
1. Aktywo wtys. 21498
1.5rodki pienigzne w tys PLN 1248
wwalucie obcej wiys. EUR 263
w walucie sprawozdanig fingnsowego W iys. PLN 1139
w walucie obcej W tys. Ush 33
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 109
2. Sktadniki lokot notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 19 236
w waolucie obcej w tys. CZK 169
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 28
w walucie obcej w lys. EUR 2 656
w walucie sprawozdania finansowege w tys. PLN 11499
w walucie obeej w tys. Uso 364
w wolucie sprowozdanio finonsowego W tys, PLN 1208
w walucie obcej W tys. TRY 2 874
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 4958
w walucie obcej w iys. HUF 105 199
w walucie sprawozdonio finonsowego w tys. BLN 1543
3. Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku w tys. PLN 986
w walucie obcej w lys. usp 255
w walucie sprawozdania finansowego W iys. PLN 847
wwalucie obce) W tys. HUF 9 487
w walucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 139
4. Naleznosci w tys. PLN 28
I. Z tytutu odsetek w tys. PLN 16
w walucie obee) W tys, uso 3
w wolucie sprowozdanio finansowego w tys. PLN 10
w walucie cbee| W lys, HUF 430
w walucie sprowozdania finansowego W Lys. PLN 6
11. Z tytutu dywidend W tys. PLN 12
w walucie obce) wlys. EUR 2
w wolucie sprawozdania finonsowego wys. PLN 10
w walucie obcej w tys. C2K 12
w wolucie sprowozdania finansowege w tys, PLN 2
Ii. Zobowigzania wtys. PLN 0
Il, DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUS2ZU
Dodatnie réznice kursowe Ujemne roznice kursowe
Sktadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowaone Niezreolizowane
Akcje 13 311 32 168
Kwily depozytowe 0 35 0 0
Dluzne papiery worlgsciowe 390 47 13 0
Instrumenty pochodne 688 0 1002 4
Tytuly uczestnictwo emitowane przez instytucje wspéinego
inwestowania majgce siedzibe za granicg 0 ] 0 0
[Tl SREDNTKURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA |kurs w stosunku
FINANSOWEGQ do 2t waluto
2013-06-28 17251|TRY
2013-06-28 4,3292|EUR
2013-06-28 3,3175[USD
2013-06-28 0,1669|CZK
2013-06-28 1,4664]100 HUF




NOTA-10 DOCHODY § ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundus2 Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

na dzief 30.06.2013
30.06.2013 31.12.2012
Wartos¢ zreclizowonege Werost [spadekt Wartosé zrealizowonego Wzrost [spodek)
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZVSK [STRATA) ZE zysku (stratyl ze zbycio | nrezrealizowanego 2ysku 2| 2ysku [stratyl 2e zbycia | niezrealizowanego 2ysku 2
ZBYCIA LOKAT Iokat w tys. wyceny aktywdw w tys. iokot w tys. wyceny okiywdw w tys.
Skiadniki lokat notowane na oktywnym rynku, w tym 4850 -15 056 -6 904 42819
Diuzne papiery wartosciowe 2487 -4 078 5471 858
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym -530 -2 175 2250
Dluzne papiery wartogciowe =171 -2 -556 2 440
Nieruchomosct 1] 0 0 1]
Pozostale 1] 0 0 1]
4320 -15 058 -6 729 45 069

Wartosc w okresie
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU sprawozdawezym w tys.
Wyptacone przychody 2 lokat:
Wyptacony zrealizowony zysk ze 2bycia lokat 0

Warto$€ w okresie Udziat w oktywach w dniu | Udziat w akiywach netto Wplyw no wortos¢ Wplyw no wartosé
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT sprowozdawezym w iys. wyplaty w dniu wyplaly aktyww w tys. aktywéw netto w 1ys.
Przychody ze zbycio lokat funduszu aktywbw niepublicznych: 0 1] 0 0

Subfundus2 nie wyptoco dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

na dzief 30.06.2013

30.06.2013

31,12.2012

). KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosé w okresie
sprowozdowczym w tys. 2L

wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys, 2t,

0

0

. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

wartos¢ w ckresie
sprawozdawczym w tys. 2t

wartosé w okresie
sprowozdawczym w tys, zt

Czesd stata wynagrodzenia

5833

12 884

Czesé wynagrodzenio uzalezniona od wynikéw funduszu

0

0

11§, KOSZTY FUNDUS2U AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE

Waorlosc w okresie

warto§é w okresie

BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprowozdowczym wlys. | sprowozdawczym w tys.
1, zbyty sktadnik lokat) 0 0
a} tkoszty zwigzane ze zbytym sktadnikiemn lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzanio

30.06.2013 31.12.2012 31.12.2011
Wartosé aktywdw netto no koniec roku
obrotowego 277 320 437,04 309051 726.41 330286 785,16
Wortos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 2,05 2,13 187

Wartoéé aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec

roku obrotoweqo

Wartosc aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu A 2,05 2,13 1,87
Wartosé aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu B 2,05 2,13 1,87
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu P 2.05 2,13 187




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat
ubiegtych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzer, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdoniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw 2z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na

Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat { w tys. 2t}

Akcje 2 447
Kwity depozytowe 9
Obligogje 2316
Instrumenty pochodne -452
Zrealizowany zysk (strata) - razem 4320

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku [straty] z wyceny lokat ( w tys. 2t.)

Akeje -9 967
Kwity depozytowe -264
Obligacje -4 080
Prawa do akgji -851
Tytuly uczestnictwa 77
Instrumenty pochodne 27

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty} - razem -15058



Dane dotyczqce podatkdw i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osigganych przez oscby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
{ort. 520 ust. ). Zwolnione od podotku sg dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. [art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartoéciowymi na rynku krgjowym nie podiegajq
opodatkowaniu.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych mogg podlegad
opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej dywidendy w
wysokosci 34 tys. 1.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 105 tys. zt.

Warszawa, 30 sierpnia 2013 r.

') —
ArturtCzerwonski Murcm Bednarek lek! r Mokr,

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wicepreze crzqdu




Bank BPH S.A.
Al Pokoju 1, 31-548 Krakow B a n k B P H

Biurc Powiernicze ;

GE Capital
Ul Towarowa 25A, grupo p
00-958 Warszawa

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2013 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH SA. wypetnigjgc obowiqzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania potwierdza, iz dane
dotyczqce stanéw aktywow subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywodw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw
wynikajqcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzqdzanym na dzieA
30 czerwca 2013 roku za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku sq zgodne

ze stanem faktycznym.

Bonk BPH Spotka Akcyina, Al Pokoju 1, 31-548 Krakaw, wpisany do rejestru prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Sradmieécio w Krakowie,
X Wydziol Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000010260, NiP- 675-000-03-84.
Kapitat zaktodowy | wptacony: 383.339.555 zt.

www.bph,pl



