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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$my przeglad zalgczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktore sktada sie: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dziefi 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz dodatkowe
informacje i objadnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowieri ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajows Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy nakiadaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowang pewno$é, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliémy giéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowosé Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali§my niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie, ze
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowsa i finansows Subfunduszu na dziets 30 czerwca
2010 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowodci okre§lonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegolnosei
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu  sprawozdanie finonsowe B8PH  Funduszu  Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,Fundusz”) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku wartoéé aktywéw netto Funduszu wyniosta 2,9 mld PLN, natomiast tgczna
warto$¢ aktywodw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,7 mid PLN.

Ponizej przedstawiomy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

Pierwsze pofrocze na rynku obligacji miato swoje dwie, wyraZnie zaznaczone odstony, ktore niemal
idealnie zbiegly sie z podziatem na kwartaty. Pomimo duzych réznic co do kierunku w ktorym podqzat
rynek w tych 2 okresach, sumaryczny wynik byt korzystny dla polskich papieréw skarbowych, gdyz na catej
dtugosci krzywa dochodowosci zdecydowanie sie obnizyta.

Jako pierwsze zjawisko w 1 potroczu 2010 roku zaobserwowalismy znaczgcy popyt na polskie obligacje i
to zaréwno ze strony zagranicznych inwestoréw, jak rowniez lokalnych graczy. Po nieudanej koncowce
2009 roku, zaraz po przerwie noworocznej portfele inwestoréw zaczely w szybkim tempie zapetniac sie
obligacjami i ten stan rzeczy, bez wiekszej korekty trwat oz do potowy kwietnia 2010 roku.

Sytuacja ta byta o tyle zaskakujgca, gdyz wiadomo byto iz potrzeby pozyczkowe Ministerstwa Finansow w
2010 roku bedq bardzo znaczqce i przy rekordowej podazy w pierwszym kwartale oraz uplasowaniu
papieréw wartych 27,6 miliarda ztotych, popyt nie zmalat. Inwestorzy mniejszq role przywigzywali w tym
okresie do wydarzen z rynku lokalnego, a rynkiem kierowot globalny sentyment i przy nieustannie
spadajgcej awersji do ryzyka zainteresowanie szerokg gamg oktywow 2z regionu byto duze. Przede
wszystkim o nizszym znaczeniu wiadomosci z kraju zdecydowat fakt, ze przez pierwsze dwa miesigce
mieligmy do czynienia z formowaniem sie nowego sktadu Rady Polityki Pienigznej i uczestnicy rynku
zapoznawali sie z poglgdami nowych cztonkow, dodatkowo bedq w petni przekonani, ze nowa RPP bedzie
potrzebowato czasu, aby wdrozy¢ sie w nowe zadania.

Hossa na rynku polskich obligacji zostata zakonczona w momencie powrotu temaotu problemow Grecji z
zadiuzeniem, co zaowocowato obnizeniem jej raitingu. Na rynku nadal rzqdzit sentyment, o problemy tak
duzego kraju, jednoczesnie cztonka Unii Monetarnej, miaty blyskawiczne i mocno negatywne przetozenie
na wzrost awersji do ryzyka. Ponadto kolejny kwartat zasilania portfeli inwestoréw emisjami pierwotnymi
ze strony Ministerstwa Finanséw musiat doprowadzi¢ do nasycenia i korekta wydawata sig tylko kwestig
czasu. Dodatkowo na poczgtku czerwca mielismy do czynienia z zaskakujgco wysokim odczytem krajowe)
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produkgji przemystowej, ktéry sprowokowat RPP do wypowiedzi ukierunkowanych na zaciesnianie polityki
monetarnej, co zaszkodzito szczegdinie obligacjom o krotkim terminie do wykupu. Splot powyzszych
czynnikow spowodowat znaczqee spadki cen, trwajgce do konca czerwca, ktore jednak nie byty na tyle
silne aby pozbawi¢ dodatnich stép zwrotu inwestordw, ktérzy aktywnie inwestowali na rynku polskich
papierow skarbowych od poczqtku roku.

Rynek akgji:

W pierwszym pdtroczu 2010 roku zmiany wiekszosci indeksdw akeji oscylowaty wokdt zera, W Warszawie
gtéwne indeksy WIG oraz WIG20 spadty o odpowiednio 148% oraz 4,93%. Na lekkim plusie 1,18%
zakonczyt natomiast pierwsze potrocze indeks MWIG40. W regionie blisko 4% 2wyzke zanotowat turecki
indeks ISE100, natomiast pozostate rynki jok Budapeszt, Prago oraz rynek w Austrii zanotowaty
jednocyfrowe spadki. Gtéwne rynki zachodnie zanotowaty jednocyfrowe spadki, gdzie S&P500 (-7.57%),
Dow Jones (-6,27%), Nasdaq {-7,05%). Najmocniej przecenit sie indeks w Chinach, ktory spadt o blisko 27%.

wWarto dodaé, ze pierwsze potrocze tego roku na rynku polskim uptyneto pod znokiem dos¢ duzych ofert
na rynku pierwotnym i to zaréwno ze strony Skarbu Paristwa (np. PZU, Tauron) jak i rdwniez mnigjszych
ofert od inwestoréow prywatnych. Oferty te w negatywny sposéb wptywaty na rynek, bowiem w pewnym
sensie absorbowaty $rodki, ktére mogtyby by¢ przeznaczone na inwestycje na rynku wtornym.

Noszym zdaniem rynek akcji wchodzi obecnie najprawdopodobniej na  sciezke  przynajmniej
érednioterminowego spadku, @ w najlepszym razie stagnacji na obecnych poziomach. Wskazuje na to
kilko przestanek. Po pierwsze fundusze emerytalne majq dos¢ wysokg alokacje w akcjach, ktora co
prawda nie jest rekordowa, ale nie pozwala na duze zakupy akgji na rynku  wtornym.
Po drugie fundusze inwestycyjne nie majq obecnie (poza pewnymi wyjgtkami) duzych nabyc, ktére mogq
skierowaé na rynek akgji. Tak wiec koniunkturo na rynku bedzie w duzej mierze zaleze< od inwestordw
zagranicznych, oroz od zachowania sie rynkéw w Europie zachodniey, a takze USA. Naszym zdaniem
nastroje na tych rynkach nie sq najlepsze. Gtéwng przyczynq tokiego stanu rzeczy jest w nasze ocenie w
dalszym ciggu nierozwigzana kwestia duzego i ciggle rosngcego zadtuzenia panstw zachaodnich. Problem
zostat rozwigzany tylko doraznie, a tak naprawde odsuniety w czasie. inng przyczynag, ktéra réwniez bedzie
hamowa¢ wzrost gospodarczy w Unii Europejskiej jest wzrost podatkéw w wielu krojach, ktory
prawdopodobnie przetozy sie na spadek konsumpcji. Wszystkie te czynniki powodujq. ze nalezy byc
ostroznym jesli chodzi o rynek akgji, a wedtug naszych przewidywan najbardziej prowdopodobnym
scenariuszem na najblizsze kilka czy kilkanascie miesiecy jest powolne osuwanie sie rynku w dot.

Stopy zwrotu

Zdecydowana wiekszoé¢ subfunduszy zanotowaota w 2010 wzrost wartosci jednostek uczestnictwa.
Ponize] prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 2,82%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 4,78%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 5.81%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzacej: 586%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 0,76%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 3,66%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzgdzania: 2,01%

BPH Subfunduszu Akcji: -1,38%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: 0,29%
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BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: -1,.66%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny: 8,85 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzacej: 1,00%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: -3,42%
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Dziekujemy za powierzenie swoich srodkdw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane

w ten sposob zaufanie.
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BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone no podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z poin. zml] oraz zgodnie 2
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zosad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859!.
Przedstawione jednostkowe sprawozdonie finansowe obejmuje:

«  Wprowadzenie do jednostkowego sprowozdania finonsowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku o wartogci 581 641 tys. zi, w tabeli
gtownej oraz w tabelach uzupetnigjqcych i dodatkowych,

e Bilans sporzgdzony na dzief 30 czerwca 2010 roku wykazujqey aktywa netto w wysokosci 459 460 tys.
2,

« Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznio 2010 do 30 czerwce 2010 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operocji w wysokosci 8 543 tys. 21,

e Zestowienie zmian w aktywach netto,

s Noty objasnigjqce,

« Informacje dodatkowq.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 .
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Artur Czerwonski Marcin Bednarek ektdnder Mokrzycki
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BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania, dalej zwany Subfunduszem, do 30 czerwca 2005 roku
funkcjonowat zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnio 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2 2002 ., Nr
49, poz. 448 z pozn. zm) jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty pod nazwq BPH Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzqdzania.

Decyzjq nr DFN-409/3-52/99 z dnia 24 wrzesnia 1999 roku Komisja Papierow Wartoéciowych i Gietd udzielita
Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 1B Specjalistycznego Funduszu !nwestycyjnego Otwartego
Statego Dochodu. W dniu 28 paZdziernika 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez 5qd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod
numerem RFJ 45,

Zgodnie z decyzjg nr DFN-4050/3-26/00 z dnia 29 marca 2001 roku Komisja Popierdw Wartosciowych i Gietd
udzielita zgody dla CA I8 Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych Spotka Akcyjna na zmicny w statucie CA 1B
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Statego Dochodu dotyczqce w szczegGinosci zmiany
nazwy Funduszu na CA B Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrownowazony, polityki
inwestycyjnej oraz podmiotéw upowaznionych do uczestnictwa w Funduszu. Zmiany w Statucie weszty w
2ycie z dniem 7 czerwca 2001 roku. Od dnia & listopada 2002 roku Fundusz uzywat nazwy CA 1B
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego 2arzqdzonio na podstawie decyzji nr DFI 1-4033-
3/2-1/02-2272 z dnia 13 sierpnia 2002 roku.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa funduszu ulegta zmianie na BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Aktywnego Zarzqdzania.

Od dnia 01 fipca 2005 roku Fundusz dziata zgodnie z ustawq 2 dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546) jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM 2 dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenio na przeksztatcenie BPH FIO Akgji. BPH FIO Akcji Dynomicznych Spotek, BPH
FIQ Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego zZarzqdzanio, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomoséci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty 2 wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIC Porasolowy zostot wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowodzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilq wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Fundusz nabyt osobowosc
prawng, wstgpit w prowa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgeych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykresione z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie
pod adresern: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszowa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miosta Stotecznego Warszawy. Il Wydziat Gospedarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania jest jednym z pigtnastu subfunduszy w ramoch BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FiQ Parosolowy sktada sie z nastepuiqcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgii,
8PH Subfundusz Akcji Dynomicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqce),
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej,



BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,

BPH Subfundusz Obligacji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny,

Na dzien sporzqdzenio potgczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowdne ograniczenia inwestycyjine

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest werost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gworantuie osiqgniecia celu Inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mnigj niz 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.
obligocje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartoéciowe ncbyte przez Fundusz, co do
ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

subfundusz moze inwestowaé do 70% {siedemdziesiqt procent] WANS w instrumenty udziatowe, Y. akcje,
obligacje zomierne nao akcje oroz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktdw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego
jako iloczyn mnoznika i kursu kontrektu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawo majqtkowe, ktdrych
typy i redzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do cbrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezqcych do OECD: Australia,
Islandia, Japenia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandio, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcario, Turgja.

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w paristwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Ponstwo Cztonkowskiek: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandio: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanado: Montreol Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslto Stock Exchange, Nowa Zelandio: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
vork Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwaicaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchonge, Turcjo:
Istanbul Stock Exchange.



Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

Kontynuacija dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone pray zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ praysztosci.

Czas trwanio Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprowczdanie sporzqdzono w oparciu O zosade kontynuocji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglgd sprawozdania finansoweqo

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy 0 badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jona Pawta Il 19, 00-854 Warszawda.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgeych

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania zbywa nastgpujgce typy jednostek uczestnictwo, roznigce sie w
szczegdlnosci sposobem pobierania optat manipulacyinych oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki
uczestnictwa typu A, typu Bitypu P.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 1.

[ -~ .
(o= ol
Artur CZefwonski arcin Bednarek k okrzycki
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Porasolowy BPH Subfundusz aAktywnego Zarzqdzania
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdowczym

30.06.2010 31.12.2009

Procentowy Praceniowy
Wortodd wediug wyceny no udnat w wartosc wedtug ceny Wwortosd wediug wyceny udzol w
Wartosé wedtug ceny nabycio deen ilonsowy oktywoch ogolem nabycio no dzien bdensowy oktywach ogotemn

Akgje 166 066 210561 3552 164 952 220822 3386

Warranty subskrypcyjne
Prowq do okgji 134 130 0.02

Prawa poboru

Kwity depozytowe
| isty zostawne 20000 19959 337 20 000 19999 307

Dhuzne popiery worloéciowe 335329 346 241 5841 363 786 368 199 56,46

Instrurnenty pochogne* - 2690 0,45 - - 1418 022

Udzioly w spélkoch z ograniczang
odpowiedziainescig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyine

Tyluby LUczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélinego
Inwestowania majgce siedzibe zo
gronicq

Wierzytelnosci

Weksle

Deporyly 2020 2020 034 6770 6770 104

waluty

Nieruchomosci

Stotki morskie

Inne

* Warto$¢ instrumentéw pochodnych obejmuje niezrealizowany zysk na transakcjach futures w wysokesci 188 tys. zt, ktora nie jest ujgta w wartosc
skiadnikow lokat prezentowanych w bilansie

Artur Czerworiski- Marcin Bednarek

A o b Ok

Prezes Zarzadu Witeprezes Zarzadu WYceprezes Zarzgdu

ander Mokrzycki




TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzonio

na dzien 30.06.2010

Procentowy
udzal w
Kray siedziby Wartosd wedlug ceny wortost wedlug wyceny |aklywach
Rodza) rynku Nazwa rynku [Liczbn ernitenta nabycio w lys no daien bilonsowy w tys | ogolem
12 051 745 166 066 210561 35,52

Aktywny Rynek -

Wil Ryrch Reguiowany  |AY 29 209 |AUSTRIA 4657 4401 0.74
Aklywiy Rynek

ERSTE BANK Ryfiek Regulowiny [ AV 11 320]AuUsTRIA 1301 1237 0.21
Aklywny Rynek -

OMY AG Rynek Reguiowony | AV 37 999|ASTRIA 4065 3897 0.66
Aklywry Rynek

RAIFFEISEN BH Rynek Regulowany AV 23 735|AUSTRIA 3109 3099 0.52
Aklyany Ryaek -

STRABAG SE-BR Rynek Reguiowany | AV 22 766|aUsTRIA 1765 1676 0.28
Aklyway Rynek

WARIMPEX Rytek Regulowony | AY 356 994 |AUSTRIA 3242 2714 0,46
Aklyawry Rynek

CE2 Rynek Regulowony | CD 7953 |czecny 767 1102 0.19
Aklywiny Ryrek

TELEFONICA 02 CR Rynek Regulowany  |C0 95 567 |C2ECHY 6 065 6289 1,06
Aktywny Rynck -

JERONIMO MARTINS Rynek Reguiowany  |PL 79 Q00 |PORTUGALIA 2403 2 469 0.42

CENTRAL EURCPEAN Aklypwity Rynch - STANY

DISTRIBUTION Rynck Regulowony  [UW 37 859 |2.E0N0CZONE 3114 2 748 046
Aklywny Ryrek -

080CTAVA Rynek Rugulowony  [WGPW 759 259|POLSKA 1850 1701 0.29
Alywny Rynck

APATOR Rynck Regulowany — [WGPW 94 996 | POLSKA 1364 1710 0.29
Akbywry Ryngk

ASSECO POLAND Rynek Regulowany  |[WGPW 37 696|POLSRA 601 2 036 034
Aklywiny Rynch -

BOGOANKA Rynek Regulowony | WGPW §3 619]|rOLSKA 4861 7195 121
Aklywny Rynek -

BOMI Rynek Regutowany | WGPW 407 628|POLSKA 51381 5014 0.85
Bkbywny Rynek

BRE Aynek Regulowany  IWGPW 7 969|POLSKA 1854 1 808 0.31
Aktywny Rynek -

BUDIMEX Rynek Regulowary  [WGPW 63 881|POLSKA 4573 5580 094
Aklywiny Ryneh -

BZ WK Rynek Regulawany — |[WGPW 29 767 |POL5KA 2979 5769 097
Aklywhy Ryrusk -

CERSANIT Rynek Ragulowony  [WGPW 334 137|POLSKA 4 893 4 568 0.77
ARty Rynek -

CIECH Rynek Regulowany  |\WGPW 11 039|POLSKA 386 281 0.05
ARTywny Rynek -

CYEROWY POLSAT Rynek Requlowary  [WGPW 127 Q38| POLSKA 1650 1803 0.30
Aklywny Rynek -

ECHO Rynek Regulowary [ WGPW 343 436|POLSKA 186 1429 0,24
Aklywny Rynrk

ENEA Ryrck Regulowory — |WGPW 80 274 [poLsKA 1315 1427 0,24
Aktywny Rynek

ERBUC Rymek Regulowany  BWGPW 157 513 [pOLsKa 8 986 7797 1.32
Aktywny Rynck

ES-SYSTEM Rynek Regulowany  [WGPW 560 535]|POLSKA 3824 2511 042
Aktywiny Rynek -

FERRUM Rynek Regulownny  [WGPW 250 000PoLskA 2377 2818 Q48
Aktywiry Rynieh

GTC Rynek Regulowony  [WGPW 75 447 |POLSKA 900 1756 0,30
Akiyrarmy Rynek

HANDLOWY Rynek Regulowony  |WGPW 45 870 |POLSKA 2956 3 394 0.57
ARy Rynck

INGASK Rynek Regulowary — [WGPW 4 B97|POLSKA 2122 3697 062
Aktywry Rynek

INSTAL KRAKOW Aynek Regulowary  |[WGPW 63 222 }POLSKA 699 1220 0.21
Aklywny Rynek -

W CONSTRUCTION Rynek Requlowany  |\WGPW 394 720]POLSKA 4 704 6335 107
Aklywny Rynck

KERNEL Rynek Regulawuny | WGPW 20 164 |LUKSEMBURG 1131 1220 0,21
Akvywry Rynek -

KGHM Rynek Regulowony  [WGPW 126 536|POLSKA 6204 11211 1,89
Ahlywriy Rynek

MENNICA Rynek Regulowory  [WGPW 9 001 |PoLSKA 1154 1133 019
Ay Rynek -

Millenium Ryrek Regulowany  [WEPW 1491 536|poLSKA 6127 6 384 108
Aklywny Rynck

MIRBUD Ryrek Regulowony — [WEPW 685 812 [roLSKA 1939 1989 0.34
Aklywny Rynak -

NETIA Rynek Regulowony  [WGPW 271 873|POLSKA 581 1286 0.22
Ahtywry Rynek -

NFIEMF Rynek Regulowany  [WGPW 32 605]|POLSKA 575 538 0,09
Aklywny Rynek -

ORBIS Rynek Regulowany  |WGPW 10 161]POLSKA 205 361 0.06
Aklywny Rynek -

PBG Rynek Regulowary  [WGPW 3 466|POLSKA 629 724 0.12
Aktywny Rynek -

PEKAO fiynek Regulowary  [WGPW B2 824|POLSKA 1950 126921 218
Aktywry Rynek -

PEP Rynek Regulowary  [\WGPW 196 022[P0LSKA 4252 6978 118
ahtywny Rynek -

PETROLINVEST S4 Ryrek Ragulowany  [WGPW 115]paLska 2 1 0.00
Aklywny Rynck

PGE 5.A Rynck Regulowony  PAGPW 114 2B0|POLSKA 2581 2 400 0.40
Aklywny Rynek

PGF Rynek Regulowany  [WGPW 17 615[rPoLSKA 747 639 0,11
ARTywny Rynak

PGNIG Rynek Requlcwary | WGPW 1743 538[rOLSKA 5672 5736 0,97
Ahtywny Rynek

PKNDRLEN Rynck Regulownry  [WGPW 289 8521POLSKA 5900 10 284 1.73
Aklyway Ryrvek -

PRO BP Aynek Reguiowony | WGPW 311 127]POLsKa 6255 11341 191
Aklywny Rynek -

POLIMEXMS Rynek Regulowany  [WGPW 429 665|POLSKA 1380 1882 032
Rktywny Rynek

PZU fynek Requiowary  [WGPW 32 964|POLSKA 11013 11537 135
Ahlywiy Rynek -

RUCH Rynek Regulowany | WGPW 217 033|PoLSKA 1652 1856 0.31




Aktyweny Rynek -

STALPROD Rynek Regulowany  |[WGPW 4 003 [POLSKA 2 554 1573 0.27
Aklywity Rynek -

SYNTHOS IDWORY! Rynck Regulowany | \WGPW 205 080]pPoLSKA 101 367 C.06
Aklywny Rynek -

SWIECIE Rynek Regulowory  |[WGPW 10 633 |poLska 470 747 0.13
Aktywny Ryrek -

TPSA Rynek Regulowony  [\WGPW 443 960]rOLSKA 6354 6 349 1.07
Aklywhy Rynek -

TVN Rynek Regulowory  [WGPW 646 517 |POLSKA 6527 10312 174
Aktywry Rynek -

2PUE Rynek Regulowany  [WGPW 10 018]POLSKA 1063 1302 0,22




TABELA UZUPELNIAJACA - PRAWA DO AKCJI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania
na dzien 30.06.2010

Procentowy
Kraj Warto$é wediug |udziat w
Nazwa siedziby | Warteé¢ wediug |wyceny na dzier |aktywach
Rodzaj rynku rynku Liczba emitenia |ceny nabycia bilansowy ogblem
588 134 130 0,02
BRE BANK PDA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 588| POLSKA 134 130 0,02




BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porosolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

TABELA UZUPELNIAJACA - LISTY ZASTAWNE

no dzied 30.06.201C

Proceniowy
udaal w
Nazwo Kroy sied2iby warunk: Rodzoy Podsiawa wartpdd wedlug ceny Worlosé wedhg wyceny na |aktpwach
Rodza) fynku rynku Errutent emilenta Termun wykupy oprocentowamna | Istu emis)i warlodt nominalng Lzt nabycia w tys dren lonsowy w lys agdtem
20 900 20 000 19 999 3,37
Nienglowane Rheinhyp-
na rynku BRE Bank
RHEINHYP-BRE aklywnym nie dotyqHipotleczny [Polska 2011-06-18 501 20 000 000.00 20 000 20000 18 999 337




TABELA UZUPEENIAJACA - DELENE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdznia
na dzien 30.06.2010

Procentowy
udne w
Kroy siedzby Worunki Warlodt wedng ceny Whorlodt wedlug wyceay  [oktywach
Rod7a) rynku Naswo rynky | Frotent emiento Termnwykupy  |oprocentowonn  [Wartosé nominaing tieba nabyco na aeh bilonsawy ogdern
185 936 335 329 346 241 58,41

Q terminie wykupu do 1 roku 1 1 1 0,00
Obligocje 1 1 1 0,00
0§1110 Aktywny Rynek - R|WGPW Skarc PakstiPolska 2010-11-24 6,00 100000 1 1 1 000
Bony skarbowe - -

rie dolyc2y
Bony pienigine - -

nie dotycay - -
Inne - .

nie dotycsy -
O terminie wykupu powylej 1 roku; 185 935 335 328 346 240 58,41
QObligacje 185 935 335 328 346 240 58,41
QKOZ711 Aktywny Rynek - R|BondSpot | Skarb ParstyPolska 2011-07-25 0.00 70 000 000.00 70 000 €3 357 66 990 1130
PS0413 Aktpwny Rynek - R|BondSpol | Skarb PanstyPolska 2013-04-25 5.25 100000 1 1 1 000
Ds1013 Aktywny Rynek - R|BonaSpel | Skarb PadstyPolska 2013-10-24 5,00 100000 1 1 1 0.00
PS0414 Aklywny Ryek - R|BondSpot i Skarb Pahst{Polska 2014-04-25 5,75 5 000 000,00 5 000 5019 5093 0,86
PS0415 Aktywmy Rynek - R|BondSpet | Skarb PanstPolska 2015-04-25 5,50 2591100000) 25911 25 963 26 041 439
DS1015 Axtypwry Rynek - R|BondSpot | Skarb ParnstPolska 2015-10-24 525 100 000,00 100 57 103 002
0§17 Antywny Rynck - R|BondSpot | Skarb PanstyPolska 2017-10-25 5.25 2 000.00 2 2 2 .00
WZ0118 Aktywny Rynek - RiBondSpot | Skarb Panst{Polska 2018-01-25 4.36 58 074 000.00| 58074 54 487 57 406 968
D§1019 Aktywny Rynex - RIBondSpol [ Skarb Parist{Polska 2019-10-25 5.50 1.000.00 1 1 1 .00
WS0922 Aktywny Rynex - R|BondSpot [ Skarb Parist{ Polska 2022-09-23 875 50 000,00 50 43 49 001
HUNGARY GOVT 5.5 20140212 JAktywny Rynok - R|BUDA REPUBLIKA| Wegry 2014-02-12 5580 7222027 499 50 69 0.01
HUNGARY GOVT 6.75 20170224 Akpwiy Rynek - R|BUDA REPUBLIKA{ Wagry 2017-02-24 575 12 880,97 89 11 12 Q.00
HUNGARY GOVT 6.5 20150624 |aktywny Rynek - R|BUDA REPUBLIKA|Wagry 2019-08-24 550 21568477 149 15 20 3,00
HUNGARY GOVT 7.5 20201112 |Akeywny Rynek - RIBUDA REPUBLIKA|Wegry 2020-11-12 7.50 51 903.55 635 73 9N 002
HUNGARY GOVT 6,0 20231124 |Aktywny Rynek - R|BUDA REPUBLIKA|Wegry 2023-11-24 6,00 1447.30 10 1 1 000
POLAND 4 2% 20200415 Aktywny Rymek - RIDUSS Skarb Parst{Polska 2020-04-15 420 829160 2 7 8 000
POLAND 5,875% 20140203 Aktywny Ryneh - R|STGT Skarb Paristy Polska 2014-02-03 5875 72966 08D.00| 17 600 7?0756 80 358 1356
POLAND § 26% 20250120 Aktywny Rynak - R[STGT Skarb Panst{Polska 2025-01-20 525 29 020 600,00 7 000 28 226 26 905 488
PKN 20120227 Nienotowane na rjnie dolyczy  [PKN Orlen §Polska 2012-02-27 4,64 4300 000.00 43 4 085 4185 071
CIECH Mianotowane na nig dolyczy |Ciech SA  |Polska 2012-12-14 5.30 25 000 000,00 280 25 000 25 002 422
GTC 20140428 Nienotowane na e dotyczy [GTC Polska 2014-04-28 5.32 21 800 000,00 218 21800 21798 3.68
PKO 8P Nienctowsne na i i@ dotyczy [PKO BP Pclska 2017-10-3C 5.02 30 000 000,00 300 30000 30 104 5.08

Bony skarbowe

nie dotyczy

Bony pienieine

nie gotycsy

inne

e dolycly




TABELA UZUPELMNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

na dzieA 30.06.2010
Proceniowy
Kro) siedziby Wartosé wedlug udziot w
Ermitent emienta Wwartobd wedlug ceny  {wyceny na dzier ckiywoch
Rodza) rynku Nazwo rynku |lwystowcal {wyslowcyl Instrumenlt bozowy Liczba nabyCI0 w tys bilonsowy w tys ogdtem
Wystondaryzowane instrumenty pochodne: -510 0 188 0,03
Aktywny rynek - rynek
FW2cU10 regulowany WGPW  [WGPW Poliska Indeks WIG 20 -380 1] 200 003
obligaca 0
oproceniowaniu 6% 1
EURQC-SCHATZ FUT Aktywny rynek - ryngk terminig zapadalnodci
Sept10 regulowany EUX-EuredEUX-Eurex  |Niemcy 1,75-2.25 -130 o -12 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 4 4] 2502 0,42
Nienotowane na
FX SWAP EUR/PLN rynku aktywnym | nie dotyczy|Bank BPH 5.{Pclska waluta EUR 1 0 84 0.01
Nienotowane na
FX FORWARD USD/PLN |rynku aktywnym _|nie dotyczy HSBC Bank APolska waluta USD 1 0 -4 0.00
Nienotowane na
IRS 20140813 75M aktywnym rynku _|nie dotyczy ING Bank SigPolska WIBOR EM 1 o] 3293 0.56
Nienotowane na
IRS 20180411 28M aktywnym rynku | nie dotyczy| BRE Bank §.{Polska WIBOR 6M 1 0 -872 0,15




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzqdzonia
na dzief 30.06.2010

Wartos¢ wedtug Procentowy

wyceny na dziers udziat w

Kra) siedziby Warunki wartosé wedtug ceny | Warlos¢ wedtug ceny bilonsowy w dane) Wartost wedlug wyceny  |oklywoch

Ngzwa banku  |baonku waluta  |oprocentowara  [nabycia w dane) walucie [nobycia w tys walucie nag dzien bilansowy w tys  |opdlem
W walutach ponistw naleiqcych de OECD 2020 2020 0,34
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH SA [POLSKA  |PLN 3,25 509 000,00 509 50% 000,00 509 0,09
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH SA [POLSKA HUF 2,70 96 000,00 1 98 000,00 1 0.00
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH SA [POLSKA  |EUR 0,35 213000,00 883 213.000.00 883 015
LOKATA QVERNIGHT Bank BPH 5A [POLSKA _ {EUR 0.35 111.000.00 460 111 000,00 460 0.08
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH SA |POLSKA  |EUR 0.35 4 000,00 17 4 000,00 17 0,00
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH §A |POLSKA TRY 575 70 000,00 150 70 000,00 150 002

W walutoch paistw nienaleigcych do QECD

nie dotycay




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzqdzania

na dzien 30.06.2010
Procentowy
udziat w
Warlosé wedlug ceny wartoéé wediug wyceny  |aktywach
Rodzaj tgezna liczbo nabyciow tys. na dzien bilansowy w tys.  |ogotem

Pcpiery wartedciowe gwarantowane przez

Skark Panstwa Obligacje 183 743 254 279 264 958 44,70

Papiery wartoiciowe gwarantowane preez NBF |nie dotycay

Papiery wartosciowe gwarantowane przez

jednostki samorzadu terytorialnego nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez

panstwa nalezgce do CECD {z wytqczeniem

Rzeczypospolitej Polskiej) Obligacje 1382 165 193 0,03

Papiery warlosciowe gworantowang przez

miedzynarodowe instytucje finansowe, kiérych

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polsko lub

przynajmniej jedno z paristw nalezqcych de

QECD nie dotyczy




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

na dzien 30.06.2010

twiszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zl. - 2 wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosei Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa

wyrazonych w zt}

30.06.2010 31.12.2009

). Aktywao 592 776 652 096

1) Srodki pienigzne 2398 1174

2) Naleznosci 8924 36 550

3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -

4#) Sktadniki lokat notowane na oktywnym rynku, w tym 475 842 507 960
Dtuzne papiery wartosciowe 265151 287 138

5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 105 611 106 412
Diuzne papiery wartosciowe 81 090 81061

6} Nieruchomosci - -

7} Pozostate aktywa - -

1. Zobowigzania 133 316 179862

111. Aktywa netto {I-11) 459 460 472 234
IV. Kapitat funduszu 222029 243 346
Kapitot wptaceny 3129282 3098 461
kapitot wyptacony (wielko$¢ ujemnal 2907 253 2855115

V. Dochody zatrzymane 179543 169 679
Zakurulowane, nierczdysponowane przychody z lokat netio 41418 41 739
Zakumulowany, nierozdysponowany zreslizowany zysk [stratal ze zbycia lokat 138125 127 940
Vi. Werost [spadek] wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 57 888 59 209
Vil. Kapitat funduszu i zokumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI) 459 460 472 234
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 226 322986,7148 236 744 143,1356
Jednostki typu A 166 392 656,6379 172 434 184,5652
Jednostki typu B 28130258797 26566416415
Jednostki typu P 57 117 304,1972 61653 316,9289
Wartosé aktywdw netlo na jednostke uczestnictwa typu A 2,03 199
Wartosc oktywow netto no jednostke uczestnictwa typu B 2.03 199
Waortos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 203 F 199

arcin Bednarek Aleksander Mokrzycki
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasclowy BPH Subfundusz Aktywnego Zorzqdzania
za okres od od 01.01.2010 do 30.06.2010

idane wyrazone w tys. zl. z wyjatkiem wyniku z operacji preypodajgeego no jednostke uczestniClwg wylGzonego w zl)

01.01-30.06.2010 01.01-31.12.2009 01.01-30.06.2009
I. Przychody z lokat 10394 41099 16 967
Dywidendy i inne udzialy w zyskoch 2701 5335 2782
Przychody odsetkowe, w tym: 7 689 22 187 11947
Odsetki od depozytow i rachunkow bankowych 77 152 99
Odsetki od papierdw wartosciowych 4 844 14 498 7598
Odpis dyskonto 2768 7537 4250
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie soido réznic kursowych - 13571 2237
Pozostate 4 [ 1
Il. Koszty funduszu 10715 23971 12 281
1) Wynagrodzenie dla toworzystwa 5421 17 457 8034
2) Wynagredzenia dlo podimictéw prowadzgcych dystrybugie - -
3) Optaty dlo depozytoriuszo 60 129 28
4) Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru oktywow funduszu -
5) Oploty 20 zezwolenia oroz rejestracyjne - -
6) Usiugi w zakresie rachunkowgsci - -
71 Uslugi w zakresie zorzqdzanio oktywami funduszu - -
8) Ustugi prowne - -
9) Listugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10) Koszty odsetkowe 599 6314 4100
11) Koszty zwigzane z posiadoniern nieruchomesci - - -
12) Ujernne saldo réznic kursowych 564 - -
13} Pozostole 70 71 59
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
V. Koszty funduszu netto {Il-111} 10715 23971 12 281
V., Przychody z lokat netto (I-1V) - 321 17128 4 686
VI. Zrealizowany i niezreolizowany zysk {stratol 8 864 87 653 32638
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tyrn: 10185 15717 12 042
2 tytutu réznic kursowych 34 3663 2097
Werost (spodek) niezrealizowaonego zysku {strotyl z wyceny lokat, w tym: - 1321 71936 44 680
2 tytutu rozZnic kursowych 1570 8001 2586
VIl Wynik z operacji {V+/-VI} 8 543 104 781 37324
Wynik 2 operagji no jednostke uczestnictwe 0.04 044 0,15
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu A 0.04 044 0,15
Wynik z operacji preypadajqcy na jednostke uczestnictwa typu B 0.04 044 0.15
Wynik z operacji przypodajgey ne jednostke uczestnictwa typu P 0.04 044 015
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parosolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

2o ckres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku
[dane wyrazene w tys. 24 2 wyjqtkiem wyniku z operacji przypadajqcego no jednostke uczestnictwo wyrazonege w zt)

30.06.2010 31.12.2010

1. Zmiana wartosci aktywdéw netto - 12774 48 194
1. Wortosc aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdawezego 472 234 424 040
2. Wynik z operacji za okres sprowozdawczy [razem), w tym: 8 543 104 781
Przychody z lokat netto 321 17 128
Zreclizowany zysk [strotal ze zbycia lokat 10 185 15717
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku Istrotyl z wyceny lokat - 1321 71936
3. Zmiona w oktywach netto z tytuhs wyniku z operacji 8543 104 781
4. Dystrybucja dochodéw [przychodéw) funduszu [razem) - -

Z przychodow 2 lokot netto - -

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

Z przychodow ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprowozdowczym {razem}, w tym: - 21317 56 587
Zriana kopitatu wptaconego {powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU} 30820 40418
Zmiana kopitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupicnych JUJ 52137 97 005
6. tqczna zmiana oktywbw netto w okresie sprowozdaweczym {3-4+/-5) - 12774 48 194
7. Wortos¢ aktywow netto na koniec okresu sprowozdowczego 459 460 472 234
8. Srednia wartos¢ oktywdw netto w okresie sprawozdowezym 474 907 436 560

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -

10 421 156,4208

33 907 862,5942

1, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprowozdowczym: -

10 421 156,4208

33 907 862,5942

Liczba zbytych jednostek ugczestnictwa

14928 106,7760

216630539359

Liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa

25 349 263,1968

55570916,5301

Soldo zmian

-10 421 156.4208

-33 907 8625942

2. Liczba jednostek narostajgco od poczgtku dziakalnosdcet funduszu, w tym:

226 322 986,7148

236 744 143,1356

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2032 607 167,3093

2017 679 060.5333

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1 806 284 180,5945

1780934 9173977

Soldo zmian

226322 986,7148

236 744 143,1356

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

226 322 986,7148

236 744 143,1356

Ill. Zmiona wartosci oktywow netto na jednostke uczestnictwo 0,04 0,42
1. Wortos¢ aktywéw netto na JU ne keniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 199 157
2. Wortosc aktywow netto ne JU ng koniec biezqcege okresu sprawozdowczego 203 199
3. Procentowa zmiona wortosci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 201% 26.75%

4. Minimalno wartos¢ oktywéw netto na JU w okresie sprowozdcwi:zym 185 142
dota wyceny 2010-02-05** 2009-02-25

5. Moksymolno wartos¢ oktywdw netto na JU w okresie sprowczgowczym 213 2.02
data wyceny 2010-04-14** 2009-11-17*

6. Wartosc aktywaw netto na JU wedtug ostotniej wyceny w okresie sprowozdowczym 203 1.59
data wyceny 2010-06-30 2009-12-31

V. Procentowy udziol kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto, w tym: 2,26% 5.49%
Procentowy udziot wynagrodzenia dla towarzystwa 1.98% 4.00%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzqeych dystrybuce 0.00% 0.00%
Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0.01% (0.03%
Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru oktywow funduszu 0.00% 0,00%
Procentowy udziat oplct zo ustugi w zokresie rachunkowosci 0.00% 0.00%
Procentowy udziat oplet zo ustugi w zokresie zarzgdzania aktywami funduszu 0.00% 0.00%

*oroz 2009-11-16
** oroz 2010-02-08i 2010-02-11
***oraz 2010-04-1512010-04-16
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Zatqeznik do sprowozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKYWNEGO ZARZADZANIA
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdoniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finonsowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnig
1994 roku o rachunkowoéci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. ,Ustawa") oroz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.
Sprowozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w waolucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjqtkiem
wartoéc aktywdw netta na jednostke uczestnictwa.

Na dziefi bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywoéw i sktadnikow fokot oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operocje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomicznag.

Wartosé poszczegblnych sktadnikdw aktywow i pesywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztdw, jak tez
2yskow i strat ustalo sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtownej oraz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego plonu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywone sq na podstawie dowodéw ksiggowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuije sie w ksiggach rochunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujimuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokot nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dlo ktdrych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich storad, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymoganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawie Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawoch nieuregulowanych przepisami Ustawy. przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krgjowe standordy rachunkowoéci wydane przez uprawniony w mys$l ustawy Kornitet
Stondardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniege standardu krajowego Subfundusz moze
stosowad Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowac okreélone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finonsowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenio sprawozdanio finansowego. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwno wartosci
aktywdw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowedzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustolenic wartodci aktywdw netto no jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlnosci biorqe pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbgdnych do
przeprowadzenia wyceny aktywodw netto oroz ustalenia wortosci oktywow netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

2godnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jake godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny oktywow netto Funduszu 1 Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci oktywdw,
wortosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; poncdto nie wplynie na
wiaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartod¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wortoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie. poczqwszy od
dnig zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywne) stopy procentowej,

Zobowigzania z tytutu zbycia popieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupuy,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zowarcia umowy sprzedozy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czosie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmicny kapitaiu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecio zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreélenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitole
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowonymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stondw $rodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqaéw z rochunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnig, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwg,
Rezerwy wycenia sie w uzosadnionej, wiarygodnie oszacowangj wartosci.

Subfundusz zobowiqzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstowie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie noliczene sq kazdego dnia od wartosci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnio nastepnege miesiqca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych Srodkéw nastepujgce koszty | wydatki zwiqzane 2 dzigtalnosciq
subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikojqce z przepisdw prawa; prowizje i optaty no rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane 2z dziatolnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych no aktywnym rynku ujmuije si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy
wartoéci prawa do dywidendy.

W kaozdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptaconej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla denej waluty przez NBP.

Podotek od naleznej dywidendy spétki wchodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowcdzonc pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu cbrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowony byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notoweny jest dony instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu no prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustoloniu indeksu WIG;

b) dla pozostotych krajowych instrumentéw udzigiowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkéw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oporciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oroz inne
rynki aktywne dla donego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢l dia krgjowych instrumentéw dtuznych wybdr rynku gidwnego opiera sie na rynkach oktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow,
no ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gidwny wyznaczany jest BG, o w przypadku broku BG
- BFV;

d) dia zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtdwnego dokonuje sig spoérdd rynkow
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtowny ustola sie sposréd rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jakimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajqcym uruchomienie procedury oktualizacji rynkéw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesiqca poprzedzajgcego datg uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dlo poszczegdinych rynkaw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzaigcym date uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczes$nie na dzieh
uruchomienia procedury aktuglizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzanag codziennie do czasu zakorczeniga
danego miesiqca kalendarzowege. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
cparciuopkt, 112

W sytuacji, kiedy przy okazji badonio rynkéw glownych na poczqtku miesiqgce na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoécioweqo, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany joko gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na  kursach sktadnikéw lokat posiadanych  przez Subfundusz |
Depozytariuszo w donym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartodc bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligag)i oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla okcji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziotach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2] Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku 2 foktem wejscia w zycie przepiséw Rozporzgdzenia Ministro Finanséw w sprowie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku [Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisdw Rozporzqdzenio w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujqcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodq amortyzacji liniowej wartose
godziwo wynikajgca z ksiqg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowanq
cene nabycio dla danych sktadnikéw lokat. Od tej wartoéci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartoscé sktadnikdw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqgdzone 2godnie 2
Zatqcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenio Ministra Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujq
rapertu - Rachunek przeptywdw pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finonsowych wykazuje sie w tysigcach zlotych, z wyjatkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrqgleniu do jednosci.
3) Szeczegdtowy opis metodologii  wyliczanio wskaznikow, o ktérych mowe w przepisach

dotyczqcych prospektu i skrétu prospektu

Subfundusz rozpoczat podawanie wartosc Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Cbrotu Portfela
od roku 2004

Sposdb obliczania Wspétezynnika Kosztow Catkowitych twskaznik WKC
Wskaznik ten Subfundusz okreéla wedtug wzoru jako: WKC= K//WANS:

gdzie:
WANS - oznacza éredniq Wortosé Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisoch o szczegdinych zasadach

rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztow transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) dwiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat peneszonych
bezposradnio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztéw wskazanych powyzej do wytqczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposob obliczanio Stopy Obrotu Portfela [wskaznik SOP}

Wskaznik ten Subfundusz okreéla wedtug wzoru jako: SOP = [{T1 - T2h/WANS]*100%

gdzie:

Tl - 0znacza catkowitq wortosé wszystkich dokononych przez Subfundusz transakeji nabycic i zbycia
papierdw wartodciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub tytutow uczestnictwo w funduszach
inwestycyjnych tub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitq wartoéé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza sredniq Wartoéé Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane.

Po raz ostatni Subfundusz podot wartoéé wspotczynnika Stopy Obrotu Portfela 26 rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzqdzanic

na dzier 30.06.2010
30.06.2010 31.12.2009

2 tytutu zbytych lokat 3129 29476
2 tytutu instrumentdw pochodnych - -
Z tytutu 2bytych jednostek uczestnictwa - 23
Z tytutu dywidend 1354
Z tytutu odsetek 4438 7051
Z tytuhu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate 3 -

8924 36 550

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania
na dzien 30.06.2010
{fwyrazone w tys. zt)

30.06.2010 31.12.2009
2 tytulu nabytych aktywodw 4050 16 530
Z tytulu transakgji pray zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 127 115 161 252
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
2 tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 43 42
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 540 396
Z tytutu wyptaty dochodéw fundusau - -
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligagji - -
2 tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytdw - -
2 tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu gwarangii lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 1568 1641
Pozostote zobowigzanio 0 1
133316 179 862




NOTA & - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
na dzief 30.06.2010

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

Wartosd na daien
tulansowy w dane)
walucie w Lys. na

Wartodt no dziert
bilansowy w waluce
sprowosdania
finonsoweqo w tys. na

Wartos¢ na daen
bilansowy w daney
walucie w tys. ng

warlosc no deieh
bilansowy w woalucie
sprowozdana
finonsowego w tys. na

BANKOWYCH Walula 1006.2010 3006.2010 3112.2008 31.12.2009
|. Banki:
1. BANK BPH $ A (ng dziefi 31.12 2008 Bank PEKAQ S A) PLN 1991 1991 1169 1169
2. BANK BPH S.A Ino daen 31 12,2008 Bank PEKAO S A TRY 1 2 0.6 13
3. BANK BPH S A {no dzien 31 12.2008 Bank PEKAQ §.A) CZK 4] 0 0.0 0.0
4 BANK BPH 5 A, ina dzied 31.12 2008 Bank PEKAC 5.4) UsD 0 0 0.0 0.0
5 BANK BPH 5.A. [na dzied 31.12 2008 Bank PEKAQ S Al HUF 1 0 0.7 [s30]
6 P Morgan Secunties Ltd EUR 97 403 0.0 00
7 BANK BPH $ A {na dzien 31.12.2008 Bank PEKAQ S A EUR 1 3 1 39
Wortas¢ na deien warlasé nn dzien
Wortese no daen bilansowy w walucwe wartosc na daen bilansowy w walucie
11, SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilansowy w dang) sprawoezdonia bilonsowy w dane) sprawosdania
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU wolucie w lys.na | finansowego wtys. na | walucewtys na | finansowegow lys na
2ASPOKOJENIA BIEZACYCH 2Z0BOWIAZAN walutg 10.06.2010 3006.2010 3112 2008 31122009
1. §redni w okresie sprowozdawczym poziom srodkdw pienigznych:
1. BANK BPH 5.4, [do 22 01.2009 Bank PEKAO S Al PLN 1502 1502 1703 1703
2. BANK BPH 5 A [do 22 01.2009 Bonk PEKAQ S.A) TRY 0 1 0.0 0.0
1, BANK BPH S A {do 22.01.2005 Bank PEKAQ S A CZK 9] 0 0.0 0.0
4 BANK BPH 5.4 Ido 22.01 200 Bank PEKAD S Al Usp 0 1 0.1 0.3
5 BANK BPH 5.4 ido 22.01 2009 Bonk PEKAO S Al HUF 0 0 0.2 00
6. JP Morgan Securities Ltd EUR 22 92 0 0
7. BANK BPH S.A. [do 22.01.2009 Bank PEKAO 5.4 | EUR 8 34 8 311

Il EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartosd¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdamo
finansoweqo w tys

1), Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale
na ich rodzgje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
na dzien 30.06.2010

1} Poziom cbcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

a)  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywow

Wartos¢ w tys. 2t

Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery dituzne state- 207 745 35,05
aktywnym rynku kuponowe i
Lokaty nienotowane dyskontowe 0 0,00
na aktywnym rynku
Interest Rate Swap* - 28000 4,72
{zabezpieczenie pozycji
stotokuponowych}
Sumao 179 745 30,33
bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywdw

Wartosc w tys. 2t

Udziat w aktywach
(%}

Lokoty notowane na Papiery dtuzne 57 406 9,68
aktywnym rynku Zmienno-kuponowe |

Lokaty nienctowane na | listy zastawne 101 089 17,05
oktywnym rynku Interest Rate Swap* 75000 12,65
Suma 233 495 39,38

ch Suma ati b wartosé - 413 240 tys. 24, udziat w aktywach 69,71%
* Szczeqoly dotyczqee transakgji IRS przedstawiono w necie 6 niniejszego sprawozdania.
Kwoty 28 000 tys. 2t oraz 75 000 tys. 2t. stanowiq wartos¢ nominaing transakcji SWAP.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze

zobowiqzan
nie dotyczy

bl  Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyko kredytowego

nie dotyczy

¢} Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa

Rodzaj oktywow

Wartosé w tys. 2t

Udziat w aktywach
(%}

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery brak 0
aktywnym rynku diuzne

Lokaty nienotowane na | Nieskarbowe papiery 101 089 17,65
aktywnym rynku dtuzne ilisty zastawne

Sumao 101089 17,05

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

ol Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyke wolutowego tj. waluty na ktdrych
ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluto Kategoria Rodzaj aktywow Wartosé w tys. | Udziat w
bilansowa Faf aktywach (%)
TRY Srodki pieniezne i gotéwka 1,7 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty Depozyty 150 0,03
nienotowane nNa nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 151,7 0,03
CZK Lokaty notowane Akcie nominowane | 7 391 1,25
na oktywnym rynku | w walucie
Sumo 7391 1,25




EUR™ Srodki pieniezne i gotowka 406 0.07
ich ekwiwalenty
Lokoty notowane Dtuzne papiery 109 270 18,43
na aktywnym rynku | wortosciowe
nominowane w
walucie
Akcje nominowone | 19 494 3.29
w walucie
Suma 129170 21,79
HUF Lokaty notowane Dtuzne papiery 192 0.03
na aktywnym rynku | wartosciowe
nominowone w
walucie
Lokaty Depozyty 14 0,00
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 193,4 0,03
usb Lokaty notowane Akcje nominowane | 2 748 0,46
ng aktywnym rynku | w walucie
Sumo 2748 0,46

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
Po‘zn‘om‘ ryzykiem Poziom Wskazanie Kwoty qu'Pm. Wskazanie
obcigzenio Aktywa . obcigzenia . odzwierciedlojgce|  obcigZenia .
LT g przeptywow S kategorii lokat . . S kategorii lokat
aktywow i obciqzone . . aktywow | 2 nie wypetnienie aktywow i 3
SO X srodkow A ohcigzenych . Sl obcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy ienieznych zobowigzanh rozvkiam zobowiqzan na zobowigzan rvzvkiem
ryzykiem stopy procentowe] w pniko‘e - ych 2 ryzykiem kreyd ytow m dzien bilansowy ryzykiem wgﬁow m
procentowej 4 stjc?p)): kredytowym ytowy fw tys. 2. walutowym Y
procentowej
obligacje,
papiery obligacje, papiery akcje.
komercyine, listy | kemercyjne, listy obligacje, papiery otligocje
umiarkowany zostawne zastawne umigrkowany komercyjne brak niski depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




AmoNaspo
souiepd ymnoso
Wap|Ds HUZNIaN o1 1od 62 amoxaspo 150U suosano alnuwdzno Zsnpong- £5'529 112 OT ‘Dubwizne op waaod [ouwatwz  Tsnpuny zazd
osung NX0I M 201 3MONASPO 1730UIDK oA MO 0a0HdAM 2SNpUny- 65216 559 11 Dwadoldor op suozpbzio? downg. DUDAALAZRG ‘BIDLS TSNpUny 2a2xd uDp)
podnuywo2 wunal|1-v0-8102 000 82 AMSWN 13530 M UDZDYSM 1D3OULDK | AMOSUDIG UHZD OU DUOZXAM J50UDM s aumpuds| oy 153wt yrmoadaud dOIs DuDUAM TIRORT02 Sur
admonpspa
1250u1Did YHUDISC
WAHDS FMUIZNZOI] NYoS M T0) amoNatpa nsouipid sucisane ANwAZNo 2Snpuny- 26795 279 (1 owowfzna op wayzpsod {os  rsnpuny 2ezad
i3yosunn ol R 02 amoyiaspo 105auiyd w0 LonpdAm ZEnpuny- erELn 2ni 81 Dwadowdo? op 2u0ZpbZIDI doms| cuomAwdzie ‘ouuenz zsnpuny zazid wand)
oaWe? uiuua {{1-30-9102 000 §2 AMOUWIN 17531, M FOIDYSM 1250UI0K] | AMOSUDIQ UBZR DU DLGZIIAM J5OLIDM |169- aumonds | DY 15U ydmouaron dols buoiuim £1807102 S¥I
MmO BERO
1ouod yruoiso
WIS HUIZH2TI] Y0 M 01 AMOfIESPO DSRNDK #uOs3i0 AMwizne Zsnpuny- Lw9in £8% § DuDWAZIO Op wagaguod (opois  Zsnpuny zazid
Iyosupn nyos jod 03 amoispe Dsoulnid Buojsania DX0Am TEPpuUny- Te'en? 129 § Dwadndoz op aunzpbainz doms| DUDMAWAIND BuudwZ 2SNPung ZeZid AeM|
DOMURUD2 W) 150-60-1T02  |000 QT AMOIUN 13531 M SUDIOYSM IDS0ULDK | AMOSUD[G UZD OU GuaZNM souDMIDLZ aumnids| aloy 153 Y24moiu330sd dals DuDiwm S0E0TT102 Sul
ODauDOuI00 SE AL PO T Fsouod UaiRef2ia PR T EVETC TR A s KTy ARG Lawls ATz M Lom +2izod T3A200 COLCALD 120 | chRupy s THATUG 1GIGE oy
LINE PuBLISW | Benoisped DobEag Clomy f3):0m02 X35L0M RN 501
oDy L wd) | sodusoBAm [
150U O00AE2
uiesa)
&00ZZT1E wdEZp DU
14600102 [1-60010Z [%598 Huliaizpoa 150 9 usmued]  Amountion] Tepazis FEE
AT T b EnuoY
01600102 01-60-010T K1d EINVEFes] YT L0 Awouiuua) 7epazids ondes 13 Z21vHI5-GYN3
T9 IS 10 £5 L) 55 FIOLRMOUMG) WIS | AT AT sty EIIOY
wwars el 3N 006 KT ¥L <3} B3 00 HEZ PL
0t-£0-0102 DE-L0-L0Z |H1d 9 502 C82 & wAazm 0€-10-0102 ws0z| w3 CEZ96 596 e [ OH YARMOS UERm i1 Wwhvorefsn od Xinjem Jepazis NI4/ASN QUYAROS Xd
WD U S OLIBMOUMG EBZE  DAOLM M N SrulZio Tenpanyans - M UIAURMOUILLGUDBD ®d
oL o W X796 596 mpuaded
YIAmoRIZpN
- 194000 obamoiniem
S50 oreRia i by PR PN izks szt 60
0100102 |90-200102 Wia 50-L0-0L02 0098 ZE+| W13 000 008 § TRFTeR] | dYARS X3|  Auenukm Srsiny LRUDIRIST G0 Tnjem separuds N1d/an3 dvMs X3
OOCHR LE} PE TRATAZY ¥7 CRmothe m Hd Swdzo0 Zencungns - 4 EAURMOUIIOUIR
LEID WU PPOURMOG. mgimded LnAugmg
WAOLERS CO 4T 000 008 5 eajod obamol s
3000 AZA aziveibo
0065 RO e YT ATOD ZEgunpng:
42AmONLE5PO nyes
sonoi unso od 03 amoaspo 1sodold Eusae Almwizno Zsnpunqns -
WAHDS HUITHION nycs 65629 799 6 DILDWAZNG of wapod fouusnuz  2sNpunyqns zezsd
ilyosuon M 201 IMANISDO 1DSOUIDK Bu0i5RN0 DIDKIAM ZSRpumgns - 89048 9£5 O owadowoz op #upzpblior doms| puomAwAZNO ©01S TSPpURLONS 232K anod)
DoMUNWOZ wwal |tT-vo-gloz  jooo 9z AmOwn 12530 M JUDZONSM 1IS0UNDM | AMOSUDHQ LaZP U DUCIMAM 350L0M[Z79- aumoids | ao% 152l ydamojuazond dols buciwdm W82 [1R0BI0Z SHI
[y manaspo ma1
1230UNDK YUosa M 201 aoNESpo DSoulmd suoisane FnwAzne zsnpunygns -
Wapos MUIZHZDI 104 SOB2E QCE 9T DwowA2no op watapod (0 ZSnpUngns 1azid ouomAuzno
yesuon o 03 amomaspe 1I7souUK Aulisaie DIDKAM ZSnpungns - STE60 50 §T owadodor op aupzpblin? dems QULANLT ZSnpunyqng zangd sued]
DIOBUNLGZ unuE] [$1-80-9102  |000 &7 AMOWIN 13531] M BUBZDYSM IITOULDK | AMOSUDIG UAZD DU DUQZMAM FSOLIDMIC6Z § Fumpids| FDY 15 yadmojuazond dojs DuoiuAa WS¢ £L80v102 Sut
[CE S0P od 50w 43R Az Al T LS Ul e TRV AV VT L FERVEL AT 3, T TSwar 34203 SIS GaosCain 150 | chaulnyxed RELFECER S
AuasAIsL. musunsu | bawoispod 05bEdq Dy [300m1e 2OL0M Njuaun.isu
DMERGOAA UL 3L sl fozpoy
1250u10p0daz
[INET

0T02'90°0F yazp ou

piunzpbzinz oBaumAlNy ISNpUNIGNS HJS AMO|0SDID4 Apomip AuioAlsemu) zsnpund Hdd

ANAOHIOd ALNIWNYLSNL - 9 VION




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY 20BOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
na dzien 30.06.2010

30.06.2010Q

31.12.2009

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartosé na dzien
bilansowy w tys. 24

I. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakeje, w wyniku ktorych nostepuje przeniesienie no

subfundusz praw wilasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw witasnosci i ryzyk 0 0
Il, Transakeje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do

odkupu, w tym: 127 115 161 252
1. Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie no

drugq strone praw whasncsci i ryzyk 127 115 161 252
2. Transakeje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw whasnesci i ryzyk Q 0
Ni. Noleznosci z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzgqdzenio o pozyczkach popieréw wartosciowych 0 0
V. Zobowigzonia z tytutu papierow wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkoch papleréw wartosciowych 0 0




NQTA 8 - KREDYTY | POLYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworly Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zorzqdzania
na dzied 30.06.2010

W biezgeym roku bilansowym Sublundusz nie zaciggat kredytéw am pozyczek przekraczajacych 1%
wartoscr oktywow subfunduszu

W biezqcym roky bilonsewym Subfundusz nie udzielal pozyczek pienieznych
no dzierd 31.12.2009

I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREGYTY | POXVCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACE), NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECES NIZ 13% WARTOSCI AKTYWOW

R Kyeol0 hredytu/pozye i w chwih zociggnigca Kwatn kredylu/pozycik posostota do splal woram,
udzelogeego Siedziba k! Terrun splaty | Zaberpeczenia
wredytu (podyca) procentowy udanl kwola w B GLENTOWAMND Py
tys kwolo w walugie jednostko waluto w ohlywch 1y woluce Jednostng walgta
1 Bonk BPHS A Polska 9679 9679 |iys PLN 2.60 0 Oftys PLN 6.20%| 2009-03-18

I UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POBYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACE), NA DZIEN ICH UDZIELANIA WIECES NIZ 1% WARTOSCI ]




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Qtwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
na dzief 30.06.2010

lwyrazone w tys. |

|, WALUTOWA STRUKTURA FOZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2010
l. Aktywa w tys. 145 180
1.5rodki pieniezne witys PLN 407
w walucie obcej W lys. CZK 8]
w walucie sprawczdanio finansoweqo w tys PLN 0
w walucie obcej wtys TRY 1
w walucie sprawczdania finansowego wiys. PLN 2
w walucie obcej wlys. EUR 98
w walucie sprawozdonia finansowego w lys. PLN 406
w wolucie obcej wlys. HUF 1
w wolucie sprawozdania finansowego w lys. PLN 0
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 139 096
w walucie cbcej wlys, CZK 45933
w walucie sprawozdania finansowego w iys. PLN 7391
w walucie obcej W tys. ELR 31059
w walucie sprawozdanio finansoweqo W Lys. PLN 128 765
w walucie obee| wtys. usD 80%
w walucie sprawozdonig finansowego w tys. PLN 2 748
w walucie obee) W tys. HUF 13 331
w walucie sprowozdania finansowego W lys PLN 143
3. Sktadniki Jokot nienotowane na aktywnym rynku wtys. PLN 1511
w wolugie obcey W tys HUF 96
w waolucie sprawozdania finansowego W tys, PLN i
w walucie obeey W tys EUR 328
w walucie sprawozdanio finansowego W tys PLN 1360
w walucie obeey w lys, TRY 70
w wolucie sprawozdanio finansowego W lys. PLN 150
4. Nateznosci w tys. FLN 4 166
I. 2 tytutu odsetek w tys. PLN 2405
w welucie obce w lys EUR 579
w walucie sprawozdonia finansowego w lys PLN 2399
w wolucie obcej w tys. HUF 430
w wolucie sprawozdanig finansowego W lys. PLN 6
1. Z tytulu dywidend w tys. PLN 95
w walucie cbeej w tys. ELR 8
w walucie sprowozdonio finansowego W tys. PLN 34
w walucie ocbcej wtys. CZ2K 379
w walucie sprowozdonio finansowego W tys. PLN 61
1II. Z tytulu sprzedody W tys. PLN 1666
w walucie cbee) W lys. EUR 402
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 1666
1. 2obowigzania W tys. PLN 112 739
1. 2 tytufu transoke]i przy zobowigzaniu sig subfunduszu do
odkupu w tys. PLN 112 115
w wolucie obcey wtys, EUR 27 043
wwalucie sprowozdanic finonsowego W lys, PLN 112 115
11. 2 tytutu nobycia sktadnikow lokat w tys. PLN 3037
w walucie obcej w tys. CZK 3878
w wolutie sprowozdania finansowego wlys PLN 624
w walucie obcej w lys EUR 582
w walucie sprawozdanio finansowego w lys PLN Z24al3
II. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKRQJU LOKAT FUNDUSZY
Dodatnie réznice kursowe Ujemne roznice kursowe
Sktadniki lokat Zreolizowane Niezrealizowane Zreolizowane Miezrealizowane
Akeje 397 480 431 13
Diuzne papiery wortosciowe - - 3862
[T SREGNT KURS WALUTY SPRAWGZDANTA FINANSOWEGD
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA  [kurs w stosunku
FINANSOWEGO doz waluto
2010-06-30 1.4473]100 HUF
2010-06-30 0.1609|CZK
2010-06-30 2, 1453]TRY
2010-06-30 3.3846[USD
2010-06-30 4,1458|EUR




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasclowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

no dzieh 30.06,2010
30062010 31.12.2009
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA} ZE wartosc zrealizowanego Wazrost ispadek] warto$¢ zrealizowaneqo Wzrost [spadek]
2ysku [stratyl ze zbycia | niezrechzowaneqo zysku 2 zysku istraty] ze zbycia | mezrealzowanego zysku Z

ZBYCIA LOKAT fokat w tys wyceny gklywow w lys lokat w lys wyceny aklywdw w iys
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 12480 |- 5240 16 424 67 829
Dludne papiery wartpsciowe 1550 5 95¢ 11933 2212
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 2295 3919 707 4107
Diuzne popiery wartosciowe 58 - a22
Nieruchomasci -
Pozostate - - -

10185 |- 1321 15717 71936

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Warlosé w okresie
sprowordowezym w lys

Wyptacone przyvchody 2 lokat:

Wyptacony zreolizowany zysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Wwartos¢ w okresie
sprawozdawczym w lys

Udziat w aktywach w dniu
wyptaty

Udzial w aktywach netta
w dru wyptaty

Wptyw na warlosd
aktywow w lys

Wphyw no wortosc
aktywow netlow tys

Przychody 2e zhycia lokat funduszu oktywow nigpublicznych:

Subfundusz nie wyptoca dochodéw swoim uczestnikom

]




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWOQ

Wartosé w okresie
sprowozdawczym w tys.
2t

Warlo$c w okresie
sprowo2dawczym w tys.
2.

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wortos¢ w okresie
sprowozdawczym w tys.
7t

Woartosé w okresie
sprawozdawczym w tys,
zt

Czesé stola wynagrodzenia

9421

17 457

Czed¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu

111 KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIC ZE ZBYTYMI LOKATAMI

wartosé w okresie
SPrawozdawi2ym w tys.

Wortos¢ w okresie
sprowozdawczym w lys,

1. [zbyty sktadnik lokat)

al (koszty 2wigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

30.06.2010 31.12.2009 31.12.2008
Wartosé aktywodw netto no koniec roku
obrotowego 459 460 138,30 472 23437111 424 039 639,22
Waortosé aktywow nette na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 2,03 199 157

Wartoéc¢ aktywédw netto ng poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec

roku obrotowego

Wartos¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu A 2.03 1,99 157
Wartosc aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu B 2,03 1.99 1,57
Wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu P 2,03 199 1,57




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat ubiegtych, ktore
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finonsowym.

Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastgpiy po dniu bilonsowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilonsowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, ktore wymagatyby ujgcio w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objosnienie réznic pomigdzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Done poréwnawcze za poprzednie okresy sprowozdawcze zostoly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym 2z Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24122007 1. w sprowie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowono przypodkéw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonocnie
korekty Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rochunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprowozdowczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywonio i odkupywanio jednostek

uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transokeji zawieronych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktore mogtyby w istotny sposob wplynqc
na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat [ w tys. 2t.)

Akcje 10813
GOR 15
Obligacje 1609
Prawa poboru 7
Instrumenty pochodne -2259
Zrealizowany zysk [strata) - rozem 10 185

wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (w tys. 2t)

Akcje -11374
Obhgacje 5950
Prawa do okgji -4
instrumenty pochodne 4 107

wWzrost/Spadek niezrealizowanego zysku [straty) - razem -1321



Done dotyczqce podatkow i oplat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosé prowng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb
prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustowy 0
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawgq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy ¢ podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczottowanym podatku dochodowym od niektérych przychodow osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu fart. 30 ust. 1 pkt 1ch
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 .
lart. 520 ust. 6. Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r.{ort. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podiegajq
opodatkowaniu.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wortoéciowymi na rynkach zagranicznych mogq podlegoé
opodatkowoniu. Fundusz w okresie sprawozdowczym zaptacit podotek z tytutu naieznej dywidendy w
wysckosci 58 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklersko wyniosta 523 tys. z4.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 .

(_gwnr—. sl |
Artur Czerwonski arcin Bednarek lekstand ékr/zyﬁ
araqdu

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes 2




Bank BPH S.A.

Al. Pokoju 1, 31-548 Krokow
Departament Powierniczy
Ul Towarowao 254,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjqc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Aktywnego Zarzqdzania potwierdza, iz dane dotyczqce
stanow aktywow sub-funduszu, w tym w szczegdinosci aktywdw zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow wynikajgeych,
zawarte w  sprawozdaniu  finansowym  sub-funduszu  sporzqdzanym na  dzie
30 czerwca 2010 roku za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku sq zgodne

ze stanem faktycznym.
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Bank BPH Spatko Akcyjno, Al Pokoju 1, 31-548 Krakdw, weisany do rejestru prowadzonego przez Sqd Rejonawy dla Krokowa-Srédmiescin w Krakowie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000010260, NIP: 675-000-03-84,
Kopitat zoktadowy 1 wptacony: 383.339.555 zt.
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