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Informacje o funduszu

Konstruk¢ja funduszu: Typ funduszu:

Suendu=. 0O Fundus mhinytyzacyny O
Fungusz podslawowy O Fundusz porifelowy. O
Fundusz powazany. O Fundusz aktywow niepublicznych O

Waluta sprawozdama finansowego z

{nazwa funduszu pedstawcwego)
Fundusze powazana
{nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z

wydzialanymi

subfunduszam

(narwa funduszu)
P o ~ Peis___ B o o o
T

W YRBRANE DANE FINANSOWE TYS Zt TYS EUR
| Przychody Z lokal 409 103
(. Koszly funduszu netio 239 60
lil Przychody z lokat natio 170 43
v Zrealizowane zysk (draty} ze zbycia lokat 1502 379
V Niezrealizowane zysd (fraly) 2 wyceny lokal -1078 -272
VI YWynik z operacji 594 150
VIl Zobowigzama 93 24
VI Aldywa 43771 11333
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1X AKywa netto 43678 11 309
X Liczba zarejestrowanych ceryfikatdw inweslycyjnych 319 502 319 502
X1 Warlo&: aktywow netto na cenyfikat inwestycyny 136.71 35.40
X1 VWynik z operac)i na certylikat inweslyCyny 1,86 0,47

pozycia X wykazana w szt

bozycje X1i X1l odpowienio: wzt 1 EUR

P0o10

pozycje bilanss wtys EUR s przaliczona wg dadniego kursu NBP z dmia 31 marca

bozycje rachunky wynikéw w lys. ELR 53 przeliczone wg. &adnie] arylmatycznej kursow
NBF z dria 29 gycznia , 26 lutega i 31 marca 2010

ZESTAWIENIE LOKAT

M kwartal 2010 roku 4 kwartat 2009 roku 2008 rok
SKLADNIKI LORKAT
MWarto$é Marto$ ¢ MWartos¢
Wartogé wedhg Procentowy Wartos ¢ wediug Procentowy Wartosc wediug
Wadiug ceny wyceny na udzial w Wedtug ceny wyceny na udzial w wediug ceny Wyceny na
habycia w 1ys. dzier aktywach habycla w tys. dzlen laktywach habycla w tys. dzien
bllansowy w pgolem bllansowyw [egotem bllansowy w
Rys. kys. kys.
1. Akcle 4315 4 494 10,27 2725 4060 9,01 2725 4 060
2. Warranty subskrypeyjne 0 0 Q.00 Q 0 0,00 0 2
3 Praw a do akcji 0 o] 0,00 o] 5] 0,00 0 0
4. Fraw a pobaru 0 Q 0,00 o o 0,08 ol 0
5. Kw ity depozytow e o] 0 0,00 0 0 Q.00 7] 0
6. Listy zastaw ne 1] o] 0,00 o] 0 0.00 0 1]
7. Dluzne papiery w artosciow e 34 359 36 262 82,85 37 365 39190 B6,96 a7 365 39180
8. nstrumenty pochodne o 0 0,00 ) 0 0,00 0 o]
S i;:?;;:ﬂ::z;z ograniczona [¥] 0 0.00 ) 0 0.00 0 4]
10, Jednostkiuczestnictw a o] 0 0,00 0 0 0,00 o 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 o 0,00 0 0 0,00 0 0
12 Tytuly uczestnictw a emtow ane przez
instylucje w spdlnego inw estow ania 0 0 Q.00 0 0 0,00 o 0
majace siedzibe za granica
13 Wierzyteinosci V] 0 0,00 3] 8] 0,00 ¢l 1]
14, Weks'le 0 0 0,00 0 ] C.00 o 0
15. Depoz yly 122 122 0,28 305 305 .68 30% 305
18, Waluty 0 o 0.00 4] o] 0.00 o] 0
17. Neruchomosci 0 o] 0,00 0 0 0,00 0 Q
18. Statki morskie 8] 0 0,00 a 0 0,00 o] ¢
19. Inne ] 0 0,00 5] 0 0.00 0 0
TARELEZUPELNIAJACE
kra) sscziby MWadost wedlug Wartosd wedlug. Procentowy udzial
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa ryniu Liczba kony nabycia w pyceny na dzief v akywach
pritanta Y5 bilansowy w tys pgolem
1. ASSECO POLAND A Kywny Rynek - Rynek Regulowany MWGPW 2 502 POLSKA 140 142 0,32
2 BIOTON lAKywny Rynek - Rynek Regulowany MWGPW 143 118 POLSKA 31 33 0,08
3. BRE lakywny Rynek - Rynek Regulowany JWGPW 378 POLSKA 90 98 0.22
4 BZ WBK Aktywny Rynek - Rynak Regulowany (WGPW 900PCLSKA 165 185 (.42
5 CERSANIT lakywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 3 076POLSKA 44 LE] 011
6 CEZ lAkywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 828 POLSKA 112 112 0,26
7. CYFROWY POLSAT A Kywny Rynek - Rynek Regulowany (WGPW 3 348[CZECHY 50 52 0,12
8 Getin Holding S A [aKywny Rynek - Rynak Regulowany WGPW 13 068 POLSKA 129 140 0,32
9.GTC lakywny Rynek - Rynek Ragulowany WGPW 5 184 POLSKA 120 129 0.29
10, KGHM Alywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 5 670POLSKA 580 808 1,39
11.LOTOS lskywny Rynek - Rynek Regulowany PWGPW 2 520 POLSKA 73 74 017
12 PBG lamywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 414 POLSKA 86 88 0.20
13. PEKAQ Aidywny Rynek - Rynak Regulowany WGPW 3 762POLSKA 627 624 1,43
14 PGESA laKktywny Rynek - Rynak Ragulowany MIGPW 10 764 POLSKA 249 249 0,57
15 PGNIG lakywny Rynak - Rynek Ragulowany WGPW 37 350 POLSKA 134 137 0,31
16, PKNORLEN A kywny Rynek - Rynek Regulowany PWGPW 12 B70POLSKA 458 499 1,14
17. PKCQ BP A ktywny Rynak - Rynex Reguiowany (WGPW 16 434 POLSKA 634 857 1,50]
18 POLIMEXMS laktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 18 090 POLSKA 8z 92 0,24
19 TPSA Wywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 25 524 POLSKA 408 414 0,95
20. TVN Kywny Rynek - Rynek Regulowany MWGPW 6 030POLSKA 101 109 025
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1 Kw artat 2009 roku

artos ¢
Procentowy MWartos edtug Frocentowy
mdziad w yceny na udzialt w
wediug ceny
pktywach habycla w tys zled Bktywach
pgoélem bllansowyw pgotem
kys.
9.01 2 384 2 268 4,42
0.00 0 0 0,00
0,00 3] 0 0.00
0,00 0 0 000
0.00 0 0 0,00
0.00 o] 0 .00
86,96 44 862 45 985 89.69

0,00 ] 0 0.00
0,00 0 0 0.0/
0,00 0 o 0,00
0.00 0 0 0,00
Q.00 0 0 0,00
0,00 4] Q 0,00
0,00 0 o] 0,00
0.68 233 233 0,45
000 o] 0 0.00]
0,00 0 o] 0.00
0,00 Q 0 0,00
0.00 9] 0 0,00

FIZ-Q-E 31.10.07
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kraj sedaib Manosé wadlug MWartodé wedtug Procentowy udzial
PRAWA POBORU Rodza) rynku Nazwa rynku liczba emlllenta ¥ keny nabycia w fwyceny na dzien v akdywach
ys bilansowy w tys  pgdlem
1. ASSECO POLAND PP Nignotowane na rynku akdywnym e dotyczy 2 839 POLSKA o 0 0.00
ra)] aedziby ermrmin anunk
LISTY ZASTAWNE Radza) rynku Nazwa rynku Emitent mitenta wpu procentowania odzaj histu
1
Kra) siecziby  [Temmn Mvarunk Miartodt
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodza) an pazwa rynku mitont pmilenta wykupu oprccenlowanla ominaina
1.0terminie wykupu do 1 roku;
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
¢} Bony plenigins
d}inne
2 Qterminle wykupu powyle) 1 roku:
a) Obligacje
-PS0511 lakywny Rynek - Rynex Regulowany BondSpot Skarb Pariswa Folsa 201105-24 W25 39 341 000,00
b} Bony skarbowe
t) Bony pienigine
d}Inne _]
A hvano & Wartost wedilug MWarlo$ wedlug Procantowy udzial
Nazwa i rodza; [Kra) sedziby [Termin Rodza)
WIERZY TELNOSCI bodmiotu bodmiotu ymagalnodc: wiadczenia bmadczema wliczba  eny nabycia w jwyceny na dzief w aldywach
¥S ') lansowy wlys fgélem
anost wedtug Marosl wedlug Procenlowy udziat
WEKSLE dawca ala plaino&i  [ceny nabyciaw yceny na dzief v akywach
¥S Hlansowy w lys. pgolem
Martosc wedlug
. Wartost wadlug Mvartosé wedtug =
Kra) sedziby WMvarunk K wyceny na dzign
DEPOZYTY Nazwa bant [ Waluta b procentowania Feny nabycia w [eny nabyciaw Ll oy w
danej walucie  fys
Kane) walucie
|.W walutach pafistw naletacych do OBCD 122
1 LOKATA OVERMNIGHT Bank BPHS A POLSKA PLN p.3 122 000,00 122 122 000,00
I1.W walutach panstw nlenaletacych do OSCD 0
1 o] Q0,00
NIERUCHOM OSCI Ezo;:-‘ddanla ® Data nabycia :ﬂuerzz;:?gl Kra potozenia  [dres Powerzchnia  Obciazems
J
TABELIDOPATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNlKl k aczna Wartos wediug Manoi wediug Proceniowy udziat
Rodza, iczba beny nabycia w |wyceny na dziefi v aktywacn
LOKAT ¥5 bilansowy wtys pgélam
1. Papiery warto$clowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa Obligacje 36 190,00 34 359 36 262 82,85
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Wartog Warto & weQIug
odstawa emisgi iczba eny nabycia w
ominaina
ys
[
Wwarlot wedlug partodt wediug Procentowy udziat
iczba ceny nabycia w wyceny na dziert w akywach
¥S. bilansowy wlys  pgotem
V] Q 1] 0,00
o] 0 ¢ 0,00
0 "] o] 0.00
0 1] 1] 0,00
g 0 o] 0.00
ag 180 34 359 36 262 8285
36 190 34 359 36 262 8285
36 190 34 359 36 262 B2.85
a 0 0 0,00
o] o] 0.00
1] Q 0 Q.00

Wartedt wedlug Proceniowy udzal
lwyceny na dzian v akdywach
bianswy wiys pgolem

122 0.28

122 0,28

0 0.00
[ 0 .00
—
Warto& wedlug fWaroé wedlug
tuzabnosci Ceny nabycia w

¥S

bilansowy w lys

FProcentowy udziat

lwyceny na dzien v aktywach

bgélem

ano&: wadiug Procentowy udzial
ceny na dzien v aklywach
ilansowy w lys. pgdtem

Komisja Nadzoru Finansowego
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2, Paplery warto$clowe gwarantowane dol ]
przez NBP hie dolyczy
3. Papiery wartoéclowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dotyczy
terytorlainego
4. Papiery wartodciowe gwarantowane
przez panstwa naletace do OFCD(z fue dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolite] Polskie])
5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez mlgdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem Jest e dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przyna/mniej
jedno z panstw halezacych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU et - - MWarunk Wartost oo Martosc :raQ|ug Marlos we:lugﬁ Pm;enlou;‘y udziat
1 n wykupu iczba kany nabycia w jwyceny na dzien \v akywac
|
PlENIﬁZNEGO bproceniowama hominaina vs bilansowy wiys pgolem
1. nie dolyczy
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH :Vf:::f oS, Procentowy uczal w
MOWA W ART. 98 USTAWY D ooy w tys  pieywach ogotem
1. nie dotyczy
5KEADNIKI LOKAT NABYTE OD I S
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA pvcany na dzren 28T LLlT
W ART. 107 USTAWY priansowy wiys P78
1 nie dolyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH kra) sedziby Narogt wedlug Wartost wediug
Nazwa amitenta Rodza) rynku Nazwa rynku Liczba keny nabycia w wyceny na dzien
CZLONKIEM JEST pmitenia
y¥S. bilansowy w tys
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNQ Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. me dotyczy
B11.ANS 1 kwartal 2010 1 hwartal 2008 L one 0 [' kwartal 2009
yoku roku yoku
L Aktywa 43771 45 069 45 069 51 27C
1 Srodia pianigzne 1 1ch akwiwalenly 501 500 1001
2. Nalezno&i 2 350 1013 1013 1784
3 Transakcje przy zobowiazaniu ¢ drugiej strony do odkupu 0 o o]
4 SKadnik lokat notowane na akywnym rynku, witym: 40 756 43 250 43 250 48 252
-dluzne papiery warlosciowe 36 262 39190 3% 190 45 985
5 SWadnik lokat nienolowane na akywnym rynku, wiym 122 305 233
-gluzne papiery wartodtiowe Q o] 0
6 Misrachomadc! 0 o] 0
7. Pozostate aklywa 42 0 a
Il. Zobowlazania 83 L] 115
111, Aktywa natto {I-I1} 43678 44 980 44 980 51 155
V. Kapltat funduszu 792 1104 1104 10 364
1 Kapitat wptacony 142 498 142 499 142 499 142 489
2 Kapital wyplacony {wielkoiC ujemna) -143 281 -141 395 -141 385 -132 135
V.Dochody zatrzymane 42 387 40715 40715 39784
1 Zakumulowane, nigrozdysponowane przychody 2 lokat netto 14 836 14 666 14 666 13 954
Zakumul iarozd awany zrealizowany zysk (drata} 7e
z Z:ycm‘:::ian" nierozdyspenowany ziealizowany zysk (d1ata) 27 551 26 049 26 048 25 830
V1. Wzrost (spadek) wartoscl lokat w odnlesienlu do cen
nabycla( P ) 4 2 083 3161 3161 1 006
Vi, Kapltat fJunduszu i zakumulowany wynik 2 © eracjl
“VF:V..,; Vi) ywy P } 43 678 44 980 44 380 51155
Flczba zargjesrowanych certyfikatow inwesty:yjn[@ o l 39 _502] o 333 56£3L _ 39375163_1_ 77405_215]
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BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

FProcentowy udzial
w akywach
pgoiem

FIZ-Q-E 31.10.07
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[vanc® akywaw netlo na cadytikal inwedycy)ny 136.71] 134,85 134,85 126,02
Przewidywana liczba cerlyfikatow inwesiycyjnych 311 719
azwodniona warlost adywow nallo na ceryfikat inwestyCy|ny 136,71
Liczba cenytikatow inwestycyjnych w podziale na serie cenyfikalow
Jiczba ceryfikatow serii A - 319 502 sz,
fvartost adtywow netto na poszczegdine sene cedyfikatow inweslycyjnych:
Certylikaty serii A- 136,71 PLN
Pa 1 kwartaly Fa 1 kwartaly
R:\C“UNI"‘,K\VYNIK[JZOPER:\(L]| bd 2010-01-01 R010 roku pd 200901801 [2009 rok
Ho 2010-0331 pd 20100101 Ho 2009-03-31 pd 20080101
He 201003-31 do 2009-03-31
I. Przychody z lokat 409 409 545 545
1 Dywdendy 1 inne udziaty w Zyskach o 0 0 0
2 Przychody adsetkowe 409 409 545 545
a) Odsatk od depozylow ) mchunkow bankowych 5 5 14 14
b} Odsetk od papierdw wanosciowych 404 404 511 531
¢} Odpis dyskonta o] 0 o] 0
3 Przychody zwiqzane z posiadaniom nieruchomo & 0 0 0 0
4 Dodalnig salde rdénic kursowych Q o] 0 0
5. Pozodtate 0 o] 0
. Koszty fundus zu 239 239 303 303
1 Wynagrodzenie dla towarzydwa 216 216 277 277
2 Wynagrodzenia dia podmiotdéw prowadzacych dystrybucig 9] 0 4] ]
3 Oplaty dla depezylanusza B ] 1 1
4 Optaty zwiazane z prowadzeniem rejastii aktywow
funduszu 11 11 11 1
5. Oplaly za zezwolenia oraz rejesiracy)ne v] ¥ 0 4]
6. Uslugi w zakies & rachunkowoit 0 [+ Q 0
7. Uslugi w zakreae rarzadzama akywami funduszu 0 o] o 1]
8 Udugi prawne o} 0 5] 6
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10 Koszly odwtkowe 0 o] o] o
11 Koszly zZwigzang z posadanem meruchomosict 4] 0 o} 0
12. Ujemne saldo rdznic kursowych 0 Q 0 Q
13, Fozostale 6 8 8 8
lIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo s} o 0 5!
W. Kos zty funduszu netto (I1-1ll) 239 239 303 03
V. Przychody z lokat netto (I1V) 170 170 242 242
V| Zrealizowany i nlezrealizowany zysk (strata) 424 424 714 714
1 Zrealizowany zysk (drata) ze zbycia fokat. w lym 1502 1 802 459 -459
-2 tylulu rdznic kursowych 0 ] 0 ]
Z. r:z?ifﬁ::ek) niezrealizowanego zysk (sraly) 2 wyceny 1078 1078 255 255
-2 tytulu roznic lwrsowych 0 0 0 0
VIi. Wynlk z operac]l 594 594 472 472
Mnik z oparacii na przypadajacy na cedyfikat inwegyCyjny 1,86 1,86 -1,16 -1,16
in:ew::cn;ﬁ‘r;y wynik z operaci prypadajacy na cenyfikal 586 186 16 118
a 1 kwartaly ga 1 kwartaly
bd 20100101 P010 roku bd 2009-01-01  R0O9 roku

ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO

do 2010-03-31

pd 201001014
Ko 201003-31

do 2009-12-31

pbd 2009-01-01%
do 2009-03-31

I.Zm lana wartoécl aktyw Ow netto -14 800 -1 302 220 975 -14 800
1 Warlost aklywbw nellc na konigc poprzedniego okresy

sprawozdawc2ego 44 98¢ 44 980 85 955 65 958
2. WyriK 2 operacjl za okes prawozdawdzy [razem). wiym 594 594 2 614 472

Komisja Nadzoru Finansowego
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a}preychody z lokat netlo 170 170 954 242
b)zrealizowany zysk (dtrata) ze zbycia lokal 1502 1502 -240 459
C)wzrost (spadek) niezreal Zowanego zysku (draly} z wyceny lokat -1 078 -1 078 1800 -255
3 Zmiana w akdywach nelto z tytutu wyniku z cperach 584 594 2644 472
4 Dysrybuc)a dochodéw (przychoddw) funduseu {razem) 0 0 ] Q
a)z przychodéw z \okat nello 9] 0 o] 0
b)ze zrealizowanago zysk ze zbycia iokat 0 0 o] 0
¢)z przychodow ze zbycia lokal 0 a Q 0
5. Zmiany w kapilale w okiesie sprawpzdawczym {razem). w tym -1 896 -1 B9E6 -23 589 -14 328
ajzmiana kapitalu wplaconego (powigksZenia kapilatu z lylulu
wydanych ceryfikaldw inwesdycy nych) 0 0 ° 0
byzmiana kapila tacone zm anie kapitalu 4
)wylcuplonyzh c::rmliatéw ln?noe;yc:]l:ifhj prialu 2 fyits 1886 1896 23589 14329
6. taczna zmiana akywow nello w okrese sprawozdawczym -1 302 -1302 20975 -14 BOD
7 Wartodt akywow netto na formiec okiesu sprawozdawczege 43678 43678 44 980 51 155
8 Srednia warlodt aKywow nelto w okresie sprawozdawczym 43 752 43 752 48 787 55 968
. Zmlana liczby certyflkatéw Inwes tycyjnych -14 061 -14 061 -185 007 -112 655
1 Zmiana liczby ceryfikatow inweslycyjnych w okresie sprawozdawczym -14 061 -14 061 -185 007 -112 655,
ajliczba wykupionych ceryfikatow inweslycy|nych 14 061 14 061 185 007 112 855
bysalds zmian -14 081 -14 061 -185 007 -112 855
2 I‘.,IZCI::ID::::csi'ff\:’f:&ﬂ&i?::‘wHych narasiajaco od poczatie 319 502 319 502 333 563 405 915
ajliczba wydanych ceryhkalow inweslycynych 1424 991 1424391 1424 991 1424 991
n}liczba wykupionych certyfikatow imwestycyjnych 1105 489 1 108 488 1091428 1019076
c}saldo zmian 319 502 319 502 333 563 405 915
3 Przewidywana liczba cenyhikatow inwestycyynych 311719 311719 318 502 360 905
I, Zm lana warto$cl aktywow netio na certyflkat inwestycyjny 1,85 1,86 -7 .66 1,37
1_wartod: akywow nelto na cerlyfikal inwestycyny na koniec 134,86 134,85 12719 127 18
poprzedniago okresu sprawozdawczego ’ : ' '
2. :;::J&;:ﬁ:arfél:;g: certyfikat inwaslycyiny na koniec bie2acego 136.71 136 71 134 85 126.02
3 procentowa zmiana warlosci akywow nallo na certyfikat inwestycy)ny w
okresie sprawozdawczym 1.38 1.38 602 0,92
4 r;s;u;noazlg:w:e;:;% akdywéw nello na certyfikal inwestycyjny w olresa 134 88 134 88 12484 124 84
-data wyceny P010-02-26 P010-02-26 P009-02-27 2009-02-27
5 g?ali;orzglan:::ya:oéé akywow nello na certyfikat inweslycy,ny w ckesa 138 74 136,71 134 85 127 72
-data wyceny [7010-03-31 P010-03-31 [P00%-12-31 £009-01-30
[:] ::::3 :hcth::en:;:g;ﬂaz:::g:aﬂ: inwedycyny wediug ostatme) 138,71 138,71 134 85 126.02
-data wyceny 2010-03-31 [2010-03-3% £009-12-31 P009-03-31
7 Rozwodniona wartodt akywow netta na certyfikat inweslycy|ny 136,71 136,71 134.85
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $radnie| wartoscl
aklywGw natto, w tym: 0.55 0,55 2,18 0.54
1. procenlewy udzial wynagredzenia dla lowarzysiwa 0,49 0,49 200 0,49
2 z;o::g:zv: udziat wynagrodzema dia podmiotdw prowadzacych 0.00 0.00 0.00 0.00
3. procentowy udzial oplat dla depozytanusza 041 0.01 0,01 0.00
4 ::z;:nglzwy udzial oplat zwazanych z prowadzeniem rejesiru akywow 0.02 0.03 010 0.02
5 procenlowy udziat optat za udugi w zakrese rachunkowo &1 0,00 0,00 0.00 Q.00
& :)J:gzr;zwy udzial oplal za ustugi w zakresie zarzadzania akywami 0.00 0.00 0.00 0.00
a 1 kwartaly Fa 1 kwartaly
R;\(.‘!lUNEH’R'I,EPI,\'\\’()\\l‘lF,NIE'ZN\"(?II pd 2010-01-01  P010 roku pd 2009-01-01  R00S roky
ko 20100331 bd 20100101 Mo 200903-31  pd 2009-01-01
do 2010-03-31 Ho 2009-03-31
A.Przeplywy Srodkow pieniginych z dzlalalnoscl operacyjne] 1896 1896 13 745 13745
b Whlywy 29 387 29 387 49 856 49 856
1. Z tytutu posadanych lokat 0 sl 0 o]
2. Z tytuly zbycia skadnikdw lokal 29 382 29 382 49 840 49 840
2 1. Akcie | prawa 2 nimi Zzwmgazane 8 537 8 537 8 8
2 2 Qbligacje 5824 5824 15 821 15821
2 3. Prawa pochodne 564 564 0 0
2.4 Depozly 14 456 14 456 34 011 34 011
3 Pozodale 4 4 16 16
a)w tym odselk od |okat 1 rachunkow bankowych 4 4 16 16
Il Ywydalk 27 490 27 490 36112 36 112
1. Z tytutu posadanych lokat 0 [ 4] 4]
2. Z tylulu nabycia seadnikow |okat 27 213 27 213 57T 35 731
2 1. Akcje | prawa z mimi zwazane 5138 9136 1482 1482
2 2 Obligacye 3616 3616 0 0
2 3 Prawa pochodne 189 189 438 438
2.4. Depozyly 14 273 14273 33812 33812
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3 Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzysiwa 219 219 308 308
4 Z tylutu wyptaconago wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dysirybuc)g 0 0 0
5. Z tylulu oplal dla depozytariu=a 4 1 3 3
6 Z tylulu oplat zwmazanych 2 prowadzeniem rejesiru adywow funduszu a a4 8 a6
7 Z lytutu oplat za zezwelenia oraz oplat rejesracyjnych 0 0 ¢ Q
8 Z tytutu udug w zakese rachunkowosc 0 0 4] 0
9 Z tytulu udug w Zaxese zazadzanma akdywam fundusru a 0 4] 0
10 Z tytutu udug prawnych Q 0 0 8]
11. Z tylutu pegadania nienuchomoici 0 0 0 0
12.Pozodate 13 13 24 24
B Przeplywy $rodkow pienlgznych z dzlatalnodci flnansowe) -1 B96 -1 8898 -14 329 -14 329
| Whotywy 0 ¢ Q 0
1. Z tytulu wydania cenyfhialow inwestycyjnych o] o 0 a
2 Z tytutu zaciggniglych wedytow o] o 0 0
3. Z tylutu zaciagmetych pozyczek Q 0 o o
4 Z tylulu sptaly udzislonych pozyczek 0 o] 0 [b]
5 Odsatk 0 0 0 0
6 Pozodale 3] ¢! o] o]
I Wydatk 1896 1886 14 329 14 329
1. Z tytulu wykupiena cerylikaidw inwestycyjnych 1896 1886 14 329 14 329
2 Z tytutu spiat zaciagnietych kedyldw 0 o a 0
3. Z tytutu splal zacragmiglych pozycrek 0 0 o] 0
4. Z lylulu wyemitowanych abhgac) o] o] 0 0
5 Z tytulu wypiaty przychoddw 0 a] 0 0
B Z tytutu udzielonych pozyczek 0 g o] 0
7. Odsath o] 0 0 9]
8. Pozosale 0 0 Q 9
C. SKutkizm lan kursow wymilany $rodkéw plenlginych | o o 0 o
ekwiwalentéw srodkdw plenigtnych
D.Zmiana stanu drodkdw plenlgznych netto (A+/-B) [t} o} 584 564
E Srodki plenig2ne | ekwiwalanty érodkéw pleniginych na
poczqtepk okiesu sprawozdaw)c'zego k v 500 600 1585 1985
F. Srodkl pleniezne | ekwiwalenty $rodkdw plenletnych na
konleczkre:u sprnwozdawczigo {EH-D) Pty sot 5ot 1 oot 1 oot

NOTY
NOTA-1POLITYKA RACHUNKOWOSCI
Plik . ) . N Opis
IB12 nota 1 polityka rachunkowodc pd!
NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU ! kwartat 2010
Foku
1. Z tylutu zbytych lokal 1038
2. Z tytulu ingrumentéw pochodnych 0
3. Z tytulu wydanych ceryfikatow inwedycyjnych 4]
4 Z tylutu dywdendy 2
5. Z tytulu ndsetek 1311
6. Z tytulu pogaganych nieruchomosct, wtym c2ynszéw 0
7 Z tytulu udzielonych pozyczek o]
8 Pozodate 0
NOTA-3Z0BOWIAZANIA FUNDUSZU [} kwartat 2010

roku

1. Z tylutu nabytych akdywow
2. Z tytulu transakcp przy zobowlazaniu 9¢ funduszu do odkupu

3 7 tytulu ingrumantdw pochodnych
4 Z lytutu wplal na cenyhikaty inwestycyjne
5 Z tyhlu wykupionyCh cerylikatow inwastycy|nych

olojo|locla

Komisia Nadzoru Finansowego
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6.7 tytutu wyptaty dechodéw fundusu 0
7. Z tytulu wyptaty przychodow funduszu 0
8. Z tylulu wyemitowanyGh cbligac)i 0
9 Z iylutu krbtkoteminowych pozyczeki kedylow Q
10 Z tytutu diugoteminowych pozyczak) kredyltow 4]
11. Z lytwu gwarancji lub porgczen 0
12. Z tytulu rezerw 93
13. Pozostale zobowigzania 0
INFORMACJA DODATKOWA
FPluk QOpis
BI2_raport_|_kwartal_2010_dodatkowa. rif
PODPISY
PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ,
Data mig i Nazw o ISlanowisko/Funkc|a Podpis
-
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i
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Zoigeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 2
zarzqdzoneqo przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objosniajqca 1- Polityko rochunkowosci
1. Opis przyjetych zosad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacjo informacji w sprawozdaniu finansowym

Inforrocje w sprawozdaniu fingnsowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy ¢ dnia 29 wrzesnio
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2 2002 r. Nr 76 poz. 694] 2 pozn. zm. [ Ustawa") oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnig 27 grudnic 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 . Nr 249 poz. 1859} - .Rozporzqdzenie”.

Sprawozdonie sporzqdzane jest w jgzyku polskim 1w walucie polskiej.

Informacje wykozywane w sprowozdaniu finansowym prezentowone sq w tysigcach 2totych, zo wyjqgtkiem
wartoéci oktywdw netto no certyfikot inwestycyjny.

Na dzien bilonsowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny ¢ ng tej podslowie
sporzqdza sprowozdonie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rochunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
skiodnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sig w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprowozdoniu finonsowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

wartodc poszczegdlnych skiadnikow aktywow | pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustola sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtowne;
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustoloneqgo plonu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na padstawte dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, kidrego dotyczq.

Nabycie olbo 2bycie skiadnikow lokot prze2 Fundusz ujmuje sie w ksiegach rochunkowych w dacie zawarcio
umowy. Sktadniki lokat nobyte olbo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym mowa w
Statucie itj, godz. 23.00) oraz skkadniki, dlo ktorych we wskozanym momencie brak jest potwierdzenio
zaworcia transake)i, uwzglednia sig w najblizsze] wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzon.
Towarzystwo dopeinio wszelkich storor, oby uwzglednié w wycenie wszystkie trronsokcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskoé petwierdzenio zawortych transakgji w o wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinoch poronnych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszow! do weryfikacjl zestawienie
uzgodnionych zowartych transakcji 2 dnia T.

Skiadniki aktywow Funduszu wyceniane sq 0raz zobowigzania Funduszu ustolene sq zgodnie 2
obowigzujgcymi przepisami prowa polskiego 1 statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisomi Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowod krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$| ustawy Komitet Stondardow
Rachunkowosci,. W przypodku broku odpowiedniego standardu  krojowegoe Fundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Stendardy Rachunkowosc.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zosady rachunkowosc, rzetelnie 1 jasno przedstowiajqc
sytuacje majqtkowq i finonsowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funguszu wycenio sig, Q zobowigzonia Funcuszu ustoio sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprowozdania finansowego. Wortosé aktywéw netto Funduszu jest rowna waortoécl aktywdw
Funduszu, pomnigjszonych o zebowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq pclityke inwestycyjng. g tokze w celu umozliwemia Towarzystwu w 5posob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wortoéci aktywéw netto na certyfikoty inwestycy;ne, w tym w
szczegdinoéc: biorqe pod uwage mozliwoé¢ uzyskania przez Toworzystwo nformacy niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aklywdw netlo oroz ustalenia wortodci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oroz inne aspekty orgonizacyjno-techniczne, momentem dokonywanio wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z ngjlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, 2 ktorey
bedq pobierone kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, 2godne z Ustawq 0
funduszoch nwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wortosci oktywow netto oraz
wartoici aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze no przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych oo cenoch 2godnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy: ponadto nie wptynie no
wlaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoéé  dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sig¢ w
skorygowanej cenie nobycio, 0szacowanej przy 2astosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sklodnikéw lokat zaliczo sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wortosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugie;j strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcio umowy kupna, metodq skorygowane) ceny nabycia, oszacowone] przy ZoSLOSOWCNIU efektywnej
stopy procentowe).

Zobowigzania 7 tylutu zbycia papierdw wortosciowych, pray zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenio
sig, poczqwszy od dnio zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiedzy cenq odkupu 0 ceng
sprzeday, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywne) stopy procentowe].

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zociqgnietych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy
zostosowaniu elektywnej stopy precentowe).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitotu wypltaconeqo jest dzien przekazania srodkow z tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych no konto umorzeniowe Krojowego Depozytu Papierdw Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreélenia WAN/Cl w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednio sig zmian kapitolu wyptaconego,
zwiqzanych z wyptatami, ujmowenymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Uecre w ksiggach rachunkowych stonow drockow pienigznych odbywa sie na podstowie oficjolnych
wyciqgow 2 rachunkéw bankowych. 2 uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktbére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wysokodci przewidywanej. W przypadku koszidw twory sie
rezerwe na przewidywane wydotki. Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiorygodnie 05Z0CowWaNe] wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zowiergjgcego pozycje
kosztow w wysokodéa uzosodnione), ustalone na podstowie stawek okresowych odpowiednio do
ceestotliwoséci ustatonia wortosct aktywdw netto w dnioch wyceny.

Koszty wynagrodzenia Toworzystwo 20 zarzgdzonie naliczone sq w dniu wyceny od wartosci aklywdéw netto z
poprzedniego dnio wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dmio nastepnego miesiqca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa 2 wiasnych srodkow nastgpujgce koszty i wydatki zwiqzane z dziotalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Toworzystwa zo zarzqdzame Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizjie i optaty
bankowe: koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz; podotki i optaty
wynikajgce z przepisbw prawa; prowizje | optaty na rzecz instytucii depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW. koszty zwiqzane z dziatolnoscig Rody Inwestorow, koszty iikwidacjl
Funduszu. Koszty zwiqzane z dziotalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywone sq przez
Towarzystwo.

Nalesng dywidende 7 akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rochunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystony jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednioigey wantosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny worto$¢ naleinej dywidendy. wyptacanej w walucie inney niz ztoty polski.
przeszocowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla donej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodezqee) w sklod portfela inwestycyynego umowany jest joko koszt.

Aktuolizacja rynkéw glownych  jest przeprowadzana pierwszego dmic miesiqea kalendorzowego 2z
uwzglednieniem wolumenu obrotu ne rynkach oktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy cym wybierony jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt nojwigks?y, przy
czym BG i BFV nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego intergretowane jest 7qQognie 7 obowigzujqeymi przepisomi prowa.



Dla instrumentow nabytych w trokcie danego miesiqea proceduro wyznaczonia rynku | kursu picrwszy raz
jest realizowona na dzien rejestrocj nstrumentu w wycenie.

Dodatkowo stescwany jest nastepu)qcy algonytm:

1. Wyznaczo si¢ rynki oktywne, na ktorych notowony jest dony instrument, w tym:

a) dla krojowych instrumentow udaiatowych dlo funduszu, kiory ma w statucie zapisone odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowodzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkow oktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustaloniu indeksu WIG:

by dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszowie oraz inne rynki
oktywne dla danego papierd, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dlo krojowych instrumentow dhuznych wybdr rynku gtownego opiera sie¢ na rynkach gktywnych
obejmujacych CETO 1| GPW w Warszowie, w przypadku broku wolumenu obrotu no kazdym z tych rynkow, na
ktorym dany instrument jest notowany. joko rynek gléwny wyznoczany jest Bloomberg Generic BGL. o w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFVI,

d) dla zagranicznych instrumentéw udziglowych wyboru rynku gtownege dokonuje sig sposrdd rynkdw
aktywnych, na kidrych jest notowony dany instrument w oporciu o dane z serwisu Bloomberg:

e} dlo zagronicznych instrumentdw diuznych rynek gtowny ustola sie sposrad rynkow aktywnych, na ktorych
jest notowany dony instrurment w oparciu o done 2 serwisu Bloomberg; w przypodku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw no ktérym dany instrument jest notowany, iako rynek gléwny wyznaczony jest
Bloomberg Generic, o w przypadku broku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Volue.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien no jokimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzed2gjqcym uruchomienie procedury oktualizacji rynkow giownych,
pod uwoage brony jest wolumen obrotow z miesiqca poprzedeqjqeego detg uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dia poszczegdlnych rynkow.

Jesel instrument w miesigcu poprzedzajgcym dote uruchomienia procedury aktuolizacj rynkdw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczednie na dzien
uruchomienia procedury aktualizogji rynkéw gidwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brony jest wolumen obrotow z enio uruchomiemo procedury aktualizaci rynkow gtownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gléwnege jest przeprowodzono codziennie do c20S5u zakonczenio
danego miesiqce kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybor rynku przeprowadzany jest w
oporcivo pkt. 1i 2.

W sytuagji, kiedy prey okazji bodania rynkdw gidwnych no poczqtku miesigee na kilku rynkach zagramcznych
jednoczesnie wystepuje taki som wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego, 20 podstoweg
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany joko gtowny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sg odchyienia no kursach sktodnikow lokot posindanych przez Fundusz i Depozytariuszo w
danym dniu wyceny,

Dopuszczalna jest nastepujgee wortose bezwzgledna rdznicy cen:
0,25 % dla cbhgacji oraz bondw skarbowych,
- 1,00 % dla akgji.
Jezel roznice zowicrayq sie w ustalenych przedziotoch ta do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowoscr Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprowezdowczy zostato sporzqdzone zgodme 2
Zolgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministro Finansaw 7 dnia 24 grudmia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

Informacje zowarte w sprawozdaniach finonsowych wykazuje sig w tysiqcach ztotych, z wyjqtkiem WAN/CL.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosc



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2

za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawezym, tj. od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r. nie wystapity
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily pe dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 marca 2010 r. nie nastapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomig¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywainych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sig réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkow finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynnos¢
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadkn, gdy:

a) w okresic sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajace)j co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, warto§é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresic sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostk¢ uczestmictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej dat¢ ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktorym
zawieszenic obowigzywalo, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wysigpily przypadki nie rozliczenia si¢ transakeji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnoSci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane. Opis
podejmowanych badZ planowanych przez jednostk¢ dzialan majacych na celu
eliminacje¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Komentarz Zarzgdzajacego Funduszem:
Na przyszte wyniki funduszu wptyw bedzie miata zaréwno koniunktura na rynku polskich
akeji, jak i koniunktura na rynku polskich obligacji.

W pierwszym kwartale roku w dalszym ciagu obserwowalismy dobra koniunktur¢ na
$wiatowych gietdach, a za tym na parkiecie warszawskim. Objawy ozywienia gospodarczego
w Stanach zjednoczonych i Europie Zachodniej byty na tyle niejednoznaczne, ze inwestorzy
oczekuja ze banki centralne najwigkszych gospodarek $wiata utrzymaja wykorzystanie
narzedzi majacych na celu pobudzenie pograzonych w kryzysie gospodarek (quantitative
easing).

Z drugiej jednak strony zaobserwowaé mozna poczatek zacie$niania polityki monetarnej w
rozwijajacych si¢ gospodarkach azjatyckich, w ktorych oznaki ozywienia gospodarczego byly
najwyrazniejsze. Gdyby podobne dzialania zostaly podjete przez banki centralne w Europie i
Stanach Zjednoczonych, koniec naplywu taniego pieniagdza na $wiatowe rynki mogiby
spowodowaé wzrost awersji do ryzyka spadki na $wiatowych gieldach.

Kolejnych ryzykiem jest wysoki poziom zadluzenia krajow i trudnosci z jego
sfinansowaniem, co bylo najwyrazniej widoczne w przypadku Grecji. Pojawienie sig
probieméw w krajach o podobnej sytuacji fiskalnej mogtoby wplywaé na dalsze oslabianie sig
euro | wicksze spadki na rynkach aktywow ryzykownych takich jak akeje.

Koniunktura na rynku polskich obligacji, a szczegélnie tych, o krotszych terminach
zapadalnosci, bedzie w najwigkszym stopniu zdeterminowana przez $ciezke zmian stop
procentowych przez Radg Polityki Pienieznej. Niska presja inflacyjna powinna ograniczy¢ lub
nawet wykluczyé podwyzki stop procentowych w biezacym roku, dlatego tez ceny obligacji o
najkrétszych terminach zapadalnosci powinny utrzymywa¢ si¢ na stabilnych poziomach.
Notowania obligacji o dluzszych terminach zapadalnosci begda w  duzej mierze
zdeterminowane przez nastroje na globalnych rynkach finansowych i kierunek zmian wartosci
zlotego na rynku walutowym.





