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OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 . poz. 1047 z pdZn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyinych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859),

Przedstawione roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
s Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku o wartosci 20 502 tys. zt
» Bilans sporzqdzony na dzief 31 grudnia 2016 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 21 526 tys. z4,

» Rachunek wyniku z operagji za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy dodatni
,,,,,, wynik z operacji w wysokosdci 833 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,
» Noty objasniajgce,

¢ Informacje dodatkowq.

Warszawaq, 28 lutego 2017 r.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane Subfunduszu

BPH Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziatat jako
fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjq nr DFN1-409/3-42/00 z dnia 29 listopada 2000 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd udzielita
Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 1B Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Top Europa. W dniu 24
stycznia 2001 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd
Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 84. Od dnia 29 kwietnia 2004 roku
nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Europa.

Od 19 czerwca 2006 roku Subfundusz dziatat pod nazwg BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Europy
Wschodzgcej,

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnic 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielifa Towarzystwu zezwolenia na przeksztaicenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akgji Dynamicznych Spotek, 8PH
FIO Akgji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, 8PH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzgcej, BPH FIC Obligacji 1, BPH FIO Obligagji 2, BPH FIO Skarbowego | BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyiny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - 8PH FIG
Parasclowy {,Fundusz’}. .

W dniu 16 majo 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowose
prawng, wstqgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajqcych przeksztaiceniu. Fundusze
inwestycyine podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykre$lone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

0Od 1 sierpnia 2016 roku Subfundusz nosi nazwe BPH Akcji Rynkdw Wschodzgceych.

BPH Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzqgeych jest jednym z czternastu subfunduszy w ramach 8PH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
8PH Subfundusz Akdi,
BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akgji Rynkéw Wschodzgeych (do 31 lipca 2016 BPH Akcji Europy Wschodzgcey),
BPH Subfundusz Zrownowazony {do 15 lipca 2014 BPH Aktywnego Zarzqdzania),
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych {do 30 wrzesnia 2013 BPH Strategii Obligacyjnej),
BPH Subfundusz Obligagji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
BPH Subfundusz Globalny Zywnosci | Surowcodw {utworzony 16 grudnia 2008 r.,
BPH Subfundusz Akcji Globalny (utworzony 8 maja 2009 1),
BPH Subfundusz Selektywny (utworzony 8 maja 2609 r.),
BPH Subfundusz Pieniezny (utworzony 16 lipca 20141,
BPH Subfundusz Dywidendowy {utworzony 15 lutego 2016 1.).

Subfundusze oraz Fundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja_orgz stosowane ograniczenia inwestycyine

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwle wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoéciq emitenta, ryzyka zmiennoéci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnoéci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji gtownie w instrumenty
udziatowe, 1. akgje i obligacje zamienne na akdje, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty
subskrypcyine oraz inne zbywaine papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce
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prawom z akcji, emitowane przez podmioty majgce siedzibe lub prowadzqce wigkszosé swojej dziatainosci w
krajach zaticzanych do tzw. rynkdw wschodzqeych, a takze w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, speiniajgce warunki, o
ktérych mowa w art. 9 ust. 4 lit. ¢} Statuty, ktérych palityka inwestycyjna zakiada lokowanie w instrumenty
finansowe zapewnigjgce ekspozycie na rynki akcji w tych krajoch. Rynki wschodzgce obejmujg kraje
wchodzgce w skiad indeksu MSCI Emerging Markets, obliczanego i publikowanego przez Morgan Stanley
Capital International Inc.

Fundusz inwestuje do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe,
papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery
wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktbrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze
w waluty.

Fundusz inwestuje co najmniej 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe wskazane w ust.
1 emitowane przez podmioty majgce siedzibe lub prowadzgee wiekszosé swojej dziatalnosci w krajach
zaliczanych do rynkdw wschodzgeych, o ktdrych mowa w ust. 1, a takze w tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucie wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, spetniajgce
warunki, o ktorych mowa w art. 9 ust. &4 lit. ¢} Statutu, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie w
instrumenty finansowe zapewniajgce ekspozycje na rynki akcii w tych krajach oraz w Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 9 ust. 7 lit. a)-b) Statutu. Udziat
kontraktéw terminowych na indeks wyznaczany jest wedhig wartosci referencyjnej obliczonej jake iloczyn
wartosci indeksu i mnoznika kontraktu terminowego z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej pozycji w
tych kontraktach, a udziat kontraktow terminowych na akcie wyznaczany jest wedfug wartosci referencyjnej
obliczongj jako iloczyn liczby akgji praypadajgcych na jeden kontrakt i wartosci rynkowej jednej akeji, z
uwzglednieniem wielkosci i kierunku zagjetej pozycii w tych kontraktach.

Obok kryteridw dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu bedg wybierane te spdtki, ktdre wedtug Funduszu rokujg mozliwosci wzrostu
kursu akgji, wynikajgce z analizy sytuacii fundamentalne] danej spdtki oraz kraju, w ktdrym dana spétka
operuje lub ma siedzibe.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okredla art. 9 Statutu, jak réwniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD: Australia,
Istandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zetandia, Stany Zjednoczone
Ameryki P&inocnej, Szwajcaria, Turgja;

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w  pafstwach nalezqeych do OECD  innych  niz
Rzeczpospolita Polska | Paristwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian
Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
£xchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pénocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcariar Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turgja: Istanbul
Stock Exchange.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dlo Miasta Stofecznego Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.
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Kontynuacja dzigfalnosci

Ponizsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziafalnosci
przez Fundusz oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzief sporzgdzenia sprawozdania finansowego
nie ujawnity sie zadne przestanki éwiadczgce o moZliwosci zaprzestania dzictalnodci przez Fundusz i
Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowegqo

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglad $rddrocznych
sprawozdar finansowych, przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnodcig Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réZnicujgcych

BPH Subfundusz Akcji Rynkdw Wschodzgeych zbywa nastepujgee typy jednostek uczestnictwa, rdzniqcee sie w
szczegdinodci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, minimalng kwotg wptaty oraz minimaing
wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P. Jednostki Uczestnictwa typu A, typu B typu
P zbywane sq wylgcznie w zamian za wptaty w ztotych.

Do 30 czerwca 2006 Subfundusz zbywat réwniez jednostki typu Euro. Wptaty na jednostki typu Euro byty
dokonywane w EUR. W zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej, z dniem 1 lipca 2006 Subfundusz zaprzestat
zbywania jednostek typu Euro. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek typu Euro nabytych przed
1 lipca 2006. Odkupywanie jednostek typu Euro jest dokonywane w EUR.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 4% {czterech procent) kwoty wptacone).

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera opfate manipulacyjng na
zasadach i w wysokodci okredlonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednodciowego, jednakze
nieprzekraczajgcej 5% {pieciu procent) kwoty wptaconej, 5% (pieciu procent) docelowej kwoty wptat do Planu
Oszczednosciowego albo 150,- (stu piecdziesieciu) ztotych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest wyzsza.
Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacying na
zasadach i w wysokoéci okredlonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczaigcej 10% {dziesieciu procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci  stanowigeej 4% (cztery procent) kwoty wynikajgce] z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Towarzystwo za Konwersje i Zamiang Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera
optate manipulacyjng w maksymainej wysokosci 4% (cztery procentt kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Jednostki nie rdznig sie wysokoscig pobierane] optaty za zarzgdzanie.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

na dzien 31.12.2016

na dzien 31.12.2015
{dana przeksztoicone)

Procentowy Procentowy
Wartosé wedtug udziatw Waertosd wediug udzickw
Wartoéé wediug | wyceny na dzieft | ckiywach | Wartoéé wedlug | wyceny nadzieft | aktywoch
SKEADNIKI LOKAT ceny nabycia bilansowy ogblem | ceny nabycia bilansowy ogdfem

Akcje 4973 5498 25,29 22377 22813 9538
Warranty subskrypcyjne ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do okeii 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa pobory 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Duzne papiery wartosciowe 3009 3022 13,80 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spdtkach z
ograniczong
odpowiedzialnoscig Q 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa Q0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine Q 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
maigce siedzibe za granicg 11219 11982 55,11 0 0 0,00
Wierzygtelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosc 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskia 0 0 0,00 0 0 0,00
inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 19 201 20502 94,30 22377 22813 95,38

Subfundusz nie prezentuje lokat overnight w tabeli gidwnej.

Diuzne papiery wartodciowe prezentowane sg fgcznie z naleznymi odsetkami.

W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Depozyty natomiast odsetki
od diuznych papierdw wartodciowych byty prezentowane w pozycii naleznosci.

pPrzeksztatcenia danych poréwnawcezych zostaly zaprezentowane w informagji dodatkowe).
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TABELE UZUPEENIAJACE

Wortosé Procentowy
Wworto$€ wedhug | wedlugwyceny | udziatw
ceny nebycicw na dzien akbywach
AKCJE Rodeaj rynku Nozwa rynky Liczba Krgj siedzihy emitenia ys. bilonsowy w tys. | ogdlem
373732 4973 5 498 25,29
CEZ AS.{CZ0005112300) gmﬂv rynek -
requiowany Prague Stock Bxchange G 300 | REPUBLIKA CZESKA 066 655 301
Moneta Money Bank AS, Akly\;:my rynek -
nel
{CZ0008040318) :\;guiowany Prague Stock Exchange 152 200 | REPUBLIKA CZESKA 2025 2063 8,49
VT8 BANK QJSC Aktywif(vny rynok - y ok
isl lascow atod
{RUOODACIPSVE) ggilowuny ExchangeiMICEX 1 580 | FEDERACIA ROSYISKA 0 0 Q.00
Elementzl Holding S.A. Akly;:.'ny rynek - it Poiors
! iewda Paplerow
{PLELMTLOOGL7] ZQulcwony Wartodciowych w Worszawie 69 906 | RZECZPOSPOLITA POLSKA i82 251 116
LiveChat Software S.A. Akty\:ny Tynek - B .
ryne] Glelda Popierdw
{PLLVTSFOOC10] regulowany Wartodciowych w Werszawie 5 440 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 144 270 1,24
PCC Rokita S.A, Akty;wny rynek - it Popiars
ryne iefda Papierw
[PLPCCRKO0076} regulowany Wartodclowych w Warszawie 14 360 | RZECZPOSFOLITA POLSKA 481 974 448
PGE Polska Grupa Aktykwny rynek - i Paiors
Ll Q0 Papierow
Energetyczna S.A. zgulowuny Wartosciowych: W Warszawie 60 162 | RECZPOSPOLITA POLSKA 832 629 2,89
Polenergia S.A. Akty:rny rynek - o s
el Gietda Papierdw
[PLPLSEPGOOL3 regulowany qutoéciov:iych w Warszawie 5 104 | RIECZPOSPOLITA POLSKA 138 54 025
Poznariska Korporacija Akiy;vny rynek - St P
e BHAG Faplarow
Budowlana Pekabex SA ggufowany ertoécaxnycb w Warszawie 29 286 | RzEC7POSPOLITA POLSKA 293 321 148
UMNIBER $.A, {PLUNBEPDOO1S)  § Aktywnyrynek- | .
nyinek Gielda Papieréw
requlowny Wartosciowych w Warszawie 26 394 | RZECPOSPOLITA POLSKA 212 281 1,29
L. Wartosé
Warlesc
. . ” wedlug Procentowy
DEUZNE PAPIERY Rodzai Nuzwe | oy Kraj sledziby Termin ‘\:N?;lézglt \:::;ti(r)tzcl Liezba w::;ug wyceny na udziatw
WARTOSCIOWE rynku rynku emitenta wykupu gwuni na nab C.I):] w dziefi aktywach
o ys bilonsowy ogdtem
s, w iys.
3000 3009 3022 13,90
@ terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje nie dotyczy
Bony skerbowe nie dotyczy
. nie dotyczy
Bony pienigzne
Inne nie dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 3000 3009 3022 1390
: Obligacje 3000 3009 3022 1390
Wz0119 Aktywny | Treasury o
rynek - Bond Skarl
(PLO0C0207603) rynek Spot Pafistwa | Rzeczpospolita zmienne
requlowany | Poiand | Polski Polsk 2019-01-25 | 179 | 100000 | 3000 3009 3022 13,90
Bony skarbowe nie dotyczy
Bony pienigzne nie dotyczy
Inhe nie dotyezy
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wartos¢ wedlug | Procentowy
Wartoéé wyceny na udzict w
Nozwa iraj siedziby wediug ceny | dzieri bilansowy | aklywach
Rodzaj ryrku rynku Naewo emitento emitentg Liczba nohycio w tys. wtys, ogdiem
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE 2A GRANICA
136 468 11219 11982 55,11
db x-trackers M3CI Emerging | Aktywny rynek | Deutsche | db x-trackers MSCI WIELKIE
Markets TRN index £TF - rynek Borse - EMERGING MARKETS KSIESTWO
{LUDZ921075645) regulowany Ketra TRN Index ETF LUKSEMBURGA 27 223 3789 4021 18,50
AMUNDE ETF MSCECHINA akbywny rynek
UCITS ETF - EUR -rynek Euronext | AMUNDI ETF MSCI REPUBLIKA
{(FROD10713784) regulowany Paris CHINA UCITS BIF - EUR | FRANCUSKA 3700 3571 3891 1789
tyxor MSCl Emerging Markets | Alywny rynek Lyxor MSCI Emerging
UCITS £TF C-EUR - rynek Euronext | Markets UCITS ETF C- REPUBLIKA
{FRO010429068} reguiowany Paris EUR FRANCUSKA 105 545 3 859 4070 18,72
TABELE DODATKOWE
Wartosé wedtug cen Wartof¢ wedtug ?rﬁ;:ir;?‘;”wy
GWARANTOWANE SKEADNIK LOKAT Rodzaj tgezna liczba 9 ceny wyceny na dziert
nahycio w tys, bilansowy w tys aktywach
wy 4 ogéiem
Popiery wurtoécmw% g:ﬁvsciiggmwcne przez Skarb e dotyczy
Popiery wartodciowe gwarantowane przez N8P nie dotyczy
Paplery wortoSciowe gwarantowane przez jednostki .
samorzady tervicrialnegg rie dotycey
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za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

BILANS
Sporzgdzony na dziefi 31 grudnia 2016 .

wszystkie dene wyrazone sg w tysigeach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartodel Aktywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrazonych w ztotych

Waroéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu EUR

31.12,2016 31.12.2015
idane przekszicicone!
1. Aktywa 21741 23918
| 1) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1130 989
2) Naleznosci 109 116
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 20 502 22813
Diuzne paplery wartesciowe 3022 0
5} Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 0 0
Dhuzne papiery wartosciowe 0 0
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowigzania 215 98
lil. Aktywa netto (I-11) 21526 23 820
V. Kapitat subfunduszu 81087 84213
Kapitat wptacony 473 430 469 (25
Kapitat wyptacony iwielkos¢ ujemna) -392 343 -384 812
V. Dochody zatrzymane -60 848 -60 829
Zokumulowane, nierczdysponowane przychody z lokat netio 9757 9374
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk istrata) ze zbycia lokat ~51092 -51455
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1287 436
VIi. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI} 21526 23820
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 37466599311 4307096444
Jednostki typu A 354 6504683 407 285,1880
Jednostki typu B 6 871,3550 6374,3012
Jednostki typu P 543,0964 826,0562
Jednostki typu EUR 12 601,0734 16 224,0990
Wartos¢ aktywow netio na jednostke uczestnictwa typu A 57,45 55,30
Warto&¢ aktywow netto nd jednostke uczestnictwa typu 8 57,45 55,30
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu P 5745 55,30
57,45 55,30




JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

dane wyrazone w tys, zt z wyigtkiem wyniku z operagji przypodajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w Ziotych

01.01- 31.12.2016

01.01-31.12.2015

. Przychody z lokat 657 697
1.Dywidendy i inne udzialy w zyskach 613 654
2. Przychody odsetkowe 44 12
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 28
5. Pozostate 0 3
l. Koszty subfunduszu 1039 1179
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 903 1104
2. Wynagrodzenia dla podmictdéw prowadzgeych dystrybucie 0 0
3. Opdaty dla depozytariusza 27 18
4, Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowoscl 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z pesiadaniem nieruchomodci 0 0
12. Ulemne saldo réénic kursowych b4 0
13. Pozostate 45 57
HI. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty subfunduszu netto {11-111} 1039 1179
V. Przychody z lokat netto {I-1V) -382 -482
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk istratu) 1215 467
1. Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat, wtym: 364 459
- Z tytutu réznic kursowych -1034 -174
2. Wzrost [spadek) niezrealizowanego zysku (stratyl z wyceny lokat, w tym: 851 ~926
- 7 tytutu réznic kursowych 1390 -580
VIi. Wynik z operacji V+/-VI) 833 ~949
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa 2,22 -2,20
Wynik z operacii przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu A 2,22 -2.20
Wynik z operacji praypadajgey na jednostke uczestnictwa typu B 2,22 ~2,20
Wynik z operaci przypadaigey na jednostke uczestnictwa typu P 222 -2.20

222 -2,20

Wynik z operacii przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu EUR
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach 21 - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartoscl Aktywdw Netto na Jednostkg Uczestnictwa

wyrazonych w ztotych

01.01-33,12.2016

01.01-31,12.2015

. . . -2 293 -5 950
L. Zmiano wartosci aktywow netto
‘. . . ] 23820 29770
1. Warto$é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
833 -949
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy [razem), w tym:
-382 -482
a) preychody z lokat netto
. . 364 459
b} zrealizowany zysk istrata) ze zbycia lokat
} . 851 -926
) wzrost [spadek) niezrealizowanege zysku [straty) z wyceny lokat
833 ~949
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji
. 0 0
4, Dystrybucia dochodow {preychodow} subfunduszu (razem)
) 0 0
a} z przychoddw z lokat netto
0 0
bl ze zrealizowanego zysku ze zhycia lokat
0 0
¢l z przychoddw ze zbycia lokat
] . . -3126 -5 001
5, Zmiany w kapitale w ckresie sprawozdawczym [razem), w tym:
. . . . . 4 405 6 540
a} zmiana kapitalu wptaconege [powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU)
. . o . ) 7531 11541
b} zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupicnych JU)
-2 293 -5 950
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawezym (3-44/-5)
‘s . . 21526 23 820
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego
Z . 22 . . 22 566 27 581
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
. . ; : -56 043,6513 -85 277,2852
. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
R . . . . -56 0436513 -85 277,2852
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa 768476878 111 832,4995
- jednostki typu A 757320542|  110457,8299
- jednostki typu B 1115,6336 12200927
- jednostki typu P 0,0000 154,5787
- jednostki typu EUR 00000 0,0000
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1328913391 197109.7847
- jednostki typu A 128366,7738| 193 814,0435
- jednostki typu B 6185798 832,6146
- jednostki typu P 2829599 33,0606
- jednostki typu EUR 3623,0256 2 430,0660
o) saldo zmian -56043,6513|  -85277,2852
- jednostki typu A -52634,7196|  -83356,2136
_jednostii typu 8 497,0538 387,4781
-3 623,0256 -2 430,0660

- jednostki typu USD
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374 665,9931 430 709,6444
2. Liczba jednostek narastajgeo od poczgtku dziotalnosci subfunduszu, w tym:
a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa 610864041601 60317927282
jednostki typu A 600071383221 59249817780
- jednostki typu B 9 938,7665 8 823,1329
- jednostki typu P 2 600,4032 2 600,4032
- jednostki typu EUR 95 3874141 95 3874141
bl liczba odkupionych jednestek uczestnictwa 57339744229 | 56010830838
- jednostki typu A 5646 0633639 | 55176965901
- jednostki typu B 30674115 2 448,8317
- jednostki typu P 2 057,3068 17743469
_ jednostki typu EUR 82 7863407 79 163,3151
o) saldo zmian 3746659931 430 709,6444
- jednostki typu A 354 650,4683 407 285,1879
_ jednostki typu B 6 871,3550 63743012
_ jednostii typu P 543,0964 826,0563
- jednostki typu EUR 12 601,0734 16 224,0990
. . . . 374 665,9931 430 709,6444
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
. - . . . 2,15 -2,40
Jil. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartosé aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu 55,30 57,70
sprawozdawczego
.. p . " 57,45 55,30
2. Wartose aktywow netta na JU na koniec biezgeego okresu sprowozdawczego
. ‘s . . 3,89% -4, 15%
3. Procentowa zmiana wartodct aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym
51,43 52,78
4, Minimalna wartosé akiywow netic na JU w ckresie sprowozdawezym
2016-01-20 2015-12-14
data wyceny
P p , 60,28 62,87
5, Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym
2016-04-29 2015-05,19
dato wyceny
6. Wartosé aktywdw netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie 57,46 55,60
sprawozdawczym
2016-12-30 2015-12-30
data wyceny
' 4,61% 4,28%
IV, Procentowy udziat kosztdéw subfunduszu w Sredniej wartoSci aktywbw netto, w tym:
. . 4,00% 4,00%
1. Procentowy udzict wynagrodzenia dla towarzystwa
. . o . 0,00% 0,00%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzacych dystrybucie
. : 0,12% 0,07%
3. Procentowy udzict optat dla depozytariusza
4.Procentowy udziak optat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0.00% 0.00%
. . . . 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziot optat za ustugi w zakresie rachunkowosc
0,00% 0,00%

6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzgdzonia aktywami subfunduszu
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoséci {Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm.) - Ustawa” oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
wartoéel aktywdw netio na jednostke uczestnictwa wyrazonej w ztotych oraz liczby jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach,

Wartosé nominalna papierdw wartodciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnosciq
do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sq po przeliczeniu na ztote polskie po srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzieft sporzqdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papierdw wartoéciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozydi
sktadniki lokat powiekszajgc warto$é papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sg wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne ¢ wycenie ujemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzief bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow i
skiadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych | wykozuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Warto$¢ poszczegolnych skiadnikéw aktywow i pasywoéw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtdéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqee Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skkadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o kidrym
mowa w Statucie . godz. 23.00) oraz skiadniki, dla kidrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcgje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towdrzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawio Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowiqzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.
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W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujge polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowoéci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet Standardow
Rachunkowodci, W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjge sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartod¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci aktywow
Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a tokze w celu umoZliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny cktywdw netto oraz ustalenia wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szczegdinodcl biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbgdnych do
przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartodci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedg pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Subfunduszy nie wptynie na prawidiowe, zgodne z Ustawq z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 1. poz. 157 z pbzn. zm.} oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartoéci aktywéw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyinych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoé¢ diuznych papieréw  wartodciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodqg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu @
cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

Koszty odsetkowe z tytutu kredyidw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego i kapitatu wyptaconego jest dzier ujecia zbycia |
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych

wyciqgéw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.
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Koszty uimuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Pratnosct z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawiergjgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwodci ustalania wartodci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny | rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqca
kalendarzowego za miesige poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe: koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, podatki | optaty
wynikajqce z przepisdw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytudi depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidacji Funduszu | Subfunduszu. Koszty zwigzane z dzictainoscig Subfunduszu nie wymienione powyzej
pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji fub innych instrumentéw notowanych na aktywnyrm rynku uimuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigigey wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoé¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzaeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigea  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na kiérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikéw lokat

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedtug wiarygodnie oszacowanegj

wartosci godziwej.

1y Wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w nastepujacy sposob:

sy jezeli Dzieh Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku -

wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - inngj, ustalonej
przez rynek wartoéci stanowigceej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartosé z Dnia Wyceny; ,

b) jezeli Dzied Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczgeo niski aibo na danym
sidadniku aktywow nie zawarto zadnej transakgji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposdb
umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqcych sie do sposobdw wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywoéw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiqcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo wartodé z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wptyw na ten kurs albo wartosé;

¢ jezeli.Dziers Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakgji no aktywnym rynku - wedtug
ostatniego  dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustclonego na
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aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia ~ innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgeych sig do sposobow wyceny
poszczegbinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy skkadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Podstawq wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie nu koniec kazdego kolejnego miesigea kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtéwnego na dany miesige kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetnigjgcy tacznie nastepuiqee kryteria:

e instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

o zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy | sprzedawcy,

e ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat nienotowanych na rynku akiywnym uzngje
sie wartosC wyznaczong poprzez:

« oszacowanie wartoéci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczgeg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie pizez tg jednostke przeptywdw
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

« zastosowanie whasciwego modelu wyceny skkadnika fokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodzq z aktywnego rynku;

« oszacowanie wartoéci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymadii;
oszacowanie wartoéci sktadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje akiywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej ha aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie skiadnika, w szczegdinosci o podobnej
konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikaigce z przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu wycenia sie w nastepujacy Sposobh:

1) Akgje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyine, certyfikaty inwestycyjne, kwity
depozytowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia si¢ wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienctowane
na rynku aktywnym wycenia sie za pomocq powszechnie uznanych metod estymacj, w
szczegolnosci:

o) dla akgji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartodci godziwej, o ktdrej wiadomo Subfunduszowi,
wynikajgeej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spoti,

b prawa do akcji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotne] zmiany wartosci godziwej, o ktorej
wiadomo Subfunduszowi, wynikajgcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowe;
spoti,

¢ warranty subskrypcyine oraz prawa poboru wyceniane bedq metodg wartosci wewnetrzngj, 4.
jako wieksza z wartodci: zera, oraz roznicy wynikajgeej z rynkowej wartosci akcji, na ktére
opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartodci wynikajgeej z nabycia tych akeji w wyniku
realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej
prawa poboru w zaleznoéci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza; warranty
subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienctowane na rynku aktywnym wyceniane bedg
w skorygowane] cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotne) zmiany
wartosci godziwej, o ktérej wiadomo Subfunduszowi, wynikajgcej z przeprowadzongj analizy
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rynkowej oraz finansowe] spdtki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszone] przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywow netto na
certyfikat inwestycyiny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu
inwestycyjnego takiego funduszu od momeniu ogtoszenia wartosci aktywdw netto przez
fundusz do godziny 23.00 czasu poiskiego w Dniu Wyceny.

2) Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgeej z sumy wartodci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe),

3) Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadg okreslong w
paragrafie 1 ust. 2, natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowane] cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4) Dtuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
znaczqeo niski wolumen obrotdéw na danym sktadniku aktywdéw albo na danym skiadniku aktywdw
nie zawarto zadne] transakcji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN} g w
przypadku braku tokiego kursu Bloomberg Fair Value (BFVL. Dluzne papiery wartosciowe
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowane]
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

5) Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegéinosci kontrakty
terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie¢ wedtug kursu z rynku akiywnego,
natomiast do wyceny instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku
aktywnym stosowane bedq modele w szczegdlnoéci dla standardowych opgji na akcje - mode!
Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zamiany stopy proceniowej, transakcji FRA i transakcji
zamiany walut {currency swap) model wyceny metedg zdyskontowanych przeptywdw pienigznych.

6 Kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
ktorych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sig
zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentdw pochodnych standaryzowanych notowanych na
rynku aktywnym.,

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczqwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu  efektywnej stopy procentowe]. Przedmiotem transakcii mogq by¢  papiery
wartoéciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb PafAstwa lub Narodowy Bank Polski oraz
papiery wartodciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospoiite]
Polskiej lub na zagranicznym rynku reguiowanym.

Zobowigzania z tytuku zbycia papierdéw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomigdzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Aktywa oraz zobowigzanio denominowane w walutach obeych wycenia sig fub ustala w walucie, w ktorej sq
notowane na aktywnym rynku, a w praypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
sq denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Subfunduszu.

Wprowadzono nastepujgce zmiany w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowymn:
s Subfundusz prezentuje lokaty overnight w pozycii $rodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku.
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« Subfundusz prezentuje wycene papieréw dtuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papieréw byty prezentowane osobno, jako naleznosci.
» Subfundusz zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktow terminowych w
tabeli gtéwnej | tabeli uzupetnicjgcej. Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontraktéw
terminowych jest prezentowany w bitansie w pozycji *$rodki pieniezne”. Rozliczenia z tytutu kontraktow

terminowych sq dokonywane codziennie.

Zmiana sposobu prezentacji powyzszych danych miata wplyw na prezentacje wartosci w tabeli gtoéwnej
zestawienia lokat, bilansie, rachunku przeptywdéw pienigznych oraz notach dodatkowych. W celu zapewnienia
pordwnywalnosci informagji analogicznie zostaly przeksztaicone dane pordwnawcze na dzient 31 grudnia
2015 roku. Przeksztatcenia danych poréwnawczych zostaty zaprezentowane w informagji dodatkowej.

NOTA 2 - NALEZNOSCI

31,12.2016 31.12.2015

2 tytutu zbytych lokat 7 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
2 tytutu zbytych jednosiek uczestnictwa 50 80
Z tytutu dywidend 52 36
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiodanych nieruchomosci, w tym czynszow ) 0
Z tytutu udzielonych podyczek 0 0
Pozostate 0 0

109 116
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

31,12.2016 31.12.2015

Z tytulu nabytych akiywow 0 Q
Z tytutu transckedi przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tyiulu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wplct na jednostki uczestnictwa 22 16
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 116 0
Z tytuiu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytuiu wyptaty przychodéw funduszu 0 0
2 tytutu wyemitowanych obligacii 0 G
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z wtutu gwarangi lub poreczen 0 0
Z tytulu rezerw 77 82
Pozostaie zobowigzanic 0 0

215 98

Pozycja Zobowigzania z tytutu rezerw zawiera wynagrodzenie z tytutu optaty za zarzgdzanie nalezne Towarzystwu za grudzier 2016

roku oraz inne niezaptacone na dzier 31.12.2016 koszty Subfunduszu.

NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31122016

31.12.2015
idane przeksztalcone)

Wertosé na dzien
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RACHUNKACH BANKOWYCH
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01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015
ldene przeksztotcone)
] Sredni w okresie ) Sredni w okresie

3 Sredni w okresie sprawozdawczym Sredni w okresie sprawozdowczym
it, SREDN; W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM sprawoczdawczym poziom Srodkow sprawozdawczym poziom Srodkéw
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH poziom Srodkdw pienigznych w walucie poziom srodkow pienigznych w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA pienieznych w danej sprawezdania pienignych w danej sprawozdania
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Walute walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego wtys,
{t. Sredni w okresle sprawozdawezym
poziom $rodkéw pienieinych;
ALIOR BANK 5.4, { do dnia 04.11.2015 BANK BPH $,A) PLN 1664 1664 1084 1084
ALIOR BAMKS.A { do dnia 04,11.7015 BANK BPH SA EUR 21 a9z 8 32
ALIOR BANK 5.4, {do dnia 04.11.2016 BANK BPH 5.4 uen o 1 0 1
ALIOR BANK 5.4, { do dnia 05122015 BANK BPH S.A) HuUF 906 12 1
AUOR BANK S, {do dnia 04.11.2016 BANK BPH S.A) TRY 14 17 8 11
ALIOR BANK S.A. { do dnia 04.12.2016 BANK BPH S.A) czK G 0 0 o

1. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich redzaje
nie dotycay

NOTA 5 - RYZYKA

Ryzyko stbp procentowych

Oznacza mozliwos¢ takiel zmiany wysokodci stép procentowych, kibra bedzie prowadzifa do zmnigjszenia sie wartosc
poszczegodinych diuznych instrumentdw finansowych wchodzgeych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfels inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stop procentowych mogq miec
rézny wplyw no wartodé instrumentdw finansowych znajdujgeych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajacych stopach
procentowych moze np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentéw diuznych.

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzieft 31.12.2016 .
Aktywa obcigzone ryzykiem wartodci godziwej wynikajgeym ze stopy procentowe)
nie dotycay

Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw Srodkdw pienieznych wynikajgeym ze stopy procentowey.

Kotegoria bilansowa Rodzof aktywow Wartos¢ w tys. 2t Udziot w aktywach (%)

Lokaty notowane na cktywnym rynku Papiery diuzne i listy zostowne zmienno- 3022 13,90
kuponowe

Lokaty nienctowane na aktywnym rynku brak 0,00

Suma 3022 13,90

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzien 31.12.2015r.
Aktywa obcigzone ryzykiemn wartodci godziwej wynikajgeym ze stopy procentows
nie dotycay

Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw Srodidw plenieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;.
nie dotycay

Ryzvko kredyiowe

Ryzyko wynika z mozliwosdci pogorszenia sytuacii finansowej lub niewywigzania sie ze swoich zobowigzen przez emitenta
instrumentdw finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrahents, z ktérym fundusz bedzie zawierat umowy lub
transakcie na instrumentach finansowych bedqeych przedmiotem lokat Funduszu. Nie dotyczy papierow emitowenych przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego, pafistwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, paistwo nclezqce do OECO lub miedzynarodowq instytucje finansowq, kidrej

czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno parfistwo cztonkowskie.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzieh 31.12,2016 r.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze zobowigzarh
nie dotyczy
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Przypadki znaczqeej koncentracji ryzyka kredytowego rozumianego joko udziat obligacii | oraz certyfikatéw depozytowych emitentdw
z jednel grupy kapitatowe] przekreczajgeego 10 procent wartosci aktywdw netio,
nie dotycay

Ryzvko walutowe

W przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Furduszu bedq narazone na
ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjaing mozliwodciq spadku rentownosdcl inwestycji dokonywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papierdw wartoéciowych fub denominowanych w walutach obcych, w
wyniku aprecjagji waiuty krajowej wezgledem waluty obcej.

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzieft 31.12.2016 r. ‘
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgeej koncentradii (* oznaczena waluty o znacznet koncentraci
ryzyka walutowego t. waluty na ktdrych ekspozycjo przekracza 10% aktywéw Funduszu)

Waluto Kategoria bifansowa Rodzaj aktywdw Warto$¢ witys. 2l Udziot w oktywach 26)

usp Srocki pienigzne Hich ekwiwalenty gotowko 1 o1

Sumc 1 0,01

TRY Srodkd pieniezne §ich ekwiwalenty gotdwke 1 GO0

Suma 1 0,00

EUR* Srodkl pieniezne | ich ekwiwalenty gotowka 2 ool
Lokaty notowane na akiywnym Tyludy uczestnictwo pominowane w 11982 5511
rynku walugie

Suma 11984 55,12

CZK {okaty notowane na aléywnym Akgie nominowane w walucie 2718 1250
AAE

Suma 2718 12,50

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzieft 31.12.2015r.
Catkowite obcigzenie ryzykiern walutowym, w tym przypadki znaczgee) koncentradii (* oznaczone waluty o znacznej kencentragji
ryzyka walutowego 3, waluty no ktérych ekspozycja przekracza 10% aktywdw Funduszul)

Waluta Kategoria bilansowa Rodzaj oktywdw Worto§¢ wtys. 2 Udziof w okfywach 84)

Ush Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty gotowka 1 000

Suma 1 0,60

TRY* Srodii pienigzne | ich ekwiwalenty gotdwka 1 0,00
tokaoty notowane na akiywnym Akgje nominowane w walucie 5814 2849
VKL

Suma 6815 28,49

EUR® Srodki pieniezne Hich ekwiwalenty gotowko 10 0.04
Lokaty notowane na aklywnym Akcje nominowane w walucie 5712 2388
rynki

Suma 5722 23,82

HUF tokaty potowane no aklywnym Akcje neminowone w walucie 604 252
ynkuy

Suma 604 2,52

Dziatajge na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposcbu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dzictainoéci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych { Dz. U. 2013 roku poz. 538) Zarzqd BPH
Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych S.A. uchwatq z dnia 31 lipca 2013 r. przyigt do stosowania polityke zarzqdzania
ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymalnego zoangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania,
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzied 31.12.2016 r. w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentdw pochodnych.
Na dzien 31.12.2015 r. w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentdw pochodnych,

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

31.12.2016

31.12.2015

zt

Wartodé no dzied bilansowy w tys. | Wartosé no dziest bilonsowy w s,

2

|, Transakgje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do edkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku kiérych nostepuje przeniesienie ne subfundusz praw wigsnodci i rvevk

2. Transakcje, w wyniku ktdryeh nie nostepuie przeniesienie na subfundusz prow whosnescl i ryzvk

iI. Transckeje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakeje, w wyniku ktdrych nastepule przeniesienie na drugq strone praw whasnodc i nyzyk

2. Transakeje, w wyniku ktérych nie nostepuie przeniesienie na drugg strone praw wigsnodci i ryzvk

Hl. Nelegnodc 2 tytudu papierdw wortedciowych poiyceonych od subfunduszu w trybie

przepisdw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytuhs pepierdw wartodciowych podyczonych przez subfundusz w trybie

przepisdw rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

< DOICIOCIOIOIO
< QOO |OIo O

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

W biezgcym okresie sprawozdawczym ani w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zaciggat kredytdw ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.
W biezgcym okresie sprawozdawczym ani w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie

udzielat pozyczek pienieznych.

NOTA 9 - WALUTY i ROZNICE KURSOWE

. WALUTOWA STRUKTURA PQZYCJI BILANSU lw tys ) na dzleft 31,12.2016 na dzien 31.12.2015

Pozycia bilansu w walucie w PLN w walucie wPLN

1. Aktywa 14 930 13179

1. Srodki pieniezne 4 13
EUR 0 2 2 10
UsD 0 1 Q 1
TRY 1 1 0 1
CZK 1 0 0 0
HUF 0 0 1 1

2. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 14700 13130
EUR 2708 11982 134G 5712
TRY 0 0 5112 6814
CiK 16601 2718 0 0
HUF Q 0 44 400 504

3. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0 0

4, Naleznoscl 226 36
EUR 51 226 g 3%

11, Zobowigzania 0 0 0 0

Wszystkie pozostate pozycie bilansu byty denominowane w PLN.
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCH RYNKOW WSCHODZACYCH
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

11, DODATNIE | LJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie roznice kursowe Ujemne réZnice kursowe
Skiadniki lokat Zrealizowane i Niezrealizowane Zrealizowane ] Nigzrealizowane
01.01.2016-31.12.2016
Akgje 152 1189 1294 142
Instrumenty pochodne 78 0 14 0
Tytuly uczestnictwo emitowane
przez instytucie wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za
granicq 4 343 0 O
01.01,2015-31.12.2015
plcie | 40 0 215 580
Hi. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA kurs w stosunku do PLN kurs w stosunku do
FINANSOWEGO 31.12.2016 PLN 31.12.2015 waluta
eurg 4,624 42615 EUR
dolar amerykanski 41793 39011 Ush
korona czeska 0,1637 0,1577 CZK
Forint wegierski | za 100 forintdw) 14224 13601 HUF
fira turecka 1,1867 13330 TRY
NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
31122016 31.12.2015
8¢ & ispadek}
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK redlsoninego | nienedimmanego | sredtimenego | meneatimima
(STRA?A) ZE ZBYCIA LOKAT zysku lstraty) ze aysku 2 wyceny Zysku {straty) ze zZysku 2 wycany
zbycia lokat w lys. akbywéw w tys, zbycia lokat w tys, akbywow w tys,
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 293 851 459 -926
Dhuzne papiery wartesciowe 0 -2 0 0
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym 71 0 0 0
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 G
Pozostate 0 0 0 0
364 851 459 -926
WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom
NOTA-11 KOSZTY
31.12.2016 31,12.2015
Wartosé w okresie Wartodé w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys, sprawazdawczym w tys.

Subfundusz nie prowadzi ewidencji koszidw pokrywanych bezposrednio przez Towarzystwo,

. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wortosé w okresle
Sprawozdawczym w tys.

Wartosc¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Czes¢ stata wynagrodzenia

903

1104

Czesé wynagrodzenig uzalezniong od wynikow funduszu

0

0
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31.12,2016 31.12.2015 31,12.2014
Wartose aktywdw netto na koniec roku 21526 23820 39770
obrotowegc
Wortos%* aktywow rse?tto na jednostke 5745 5530 57.70
uczestnictwa na keniec roku cbrotowego w PLN
Wartos¢ aktywodw netto na jednostke 12,99 12.98 1354

uczestnictwa na koniec roku obrotowego w EUR

Wartosé aktywdw netto na noszcze

6lne kategorie jednostek

uczestnictwo na koniec roku obrotowego

Wartodd aktywdw netto na jednostke

, 74 5530 7,7
uczestnictwa typu A {PLN} 5745 51,70
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke €748 55 30 5770
uczestnictwa typu B (PLN) ' ' '
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke 57 45 et 30 5770
uczestnictwa typu P (PLN} ’ ' '
Wertosc aktywow netto no jednostke 5745 55 70 5770
uczestniciwa typu EUR (PLN) ' ' '
Wartosé oktywdw netto na jednostke 12,99 1208 1351

uczestnictwa typu EUR{EUR]

WartosE aktywdw netto na koniec roku obrotowego podana w tysiqeach zotych.
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy
okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczgeych zdarzed, dotyczqcych lat ubleghych, ktdre
wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqceych zdarzeniach, jokie nastgpily po dniu bilansowym, o nieuwzglednionych w sprawozdaniu

finansowym
Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczgeych zdarzed, ktdre wymagatyby ujecia w sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym | w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystqpily znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnowczymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym a
uprzedrio sporzqdzonymi | opublikowanymi sprawoezdanicrni finansowymi z wyjgtkiem réznic opisanych ponize).

Zmiana prezentacii denych w bilansie;

Poczgwszy od sprawozdania finansowego za rok obrotowy korficzqey sie 31 grudnia 2016 r. Subfundusz prezentuje lokaty
overnight w pozycji érodki pienigzne. W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty cvernight byly prezentowane w
pozycji Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

W celu zapewnienia pordwnywalnosci informacji analogicznie zostaly przeksztaicone dane poréwnawcze na dzien 31
grudnia 2015 roku.

31.12.2015 31.12.2015

przed po

przeksztatceniem przeksztatceniu

1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 230 989
5} Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 759 0
Zmiana prezentacii danych w Tabeli giowne| - Sktadniki Lokat:
Procentowy udziat
) Wartns$é wedlug wyceny no dziefi bilonsowy w w akiywach
Przed przeksztatceniem: Warto&¢ wedhig ceny nobycia w tys, tys. ogstem
] Depozyty na dziert 31,12.2015 759 752 3,17
Procentowy udziat
. Wartodc wediug wyceny na dziert hilansowy w w gkiywach
Po przeksztatceniu: Waortos¢ wediug ceny nabycio w tys. fys. ogélem
[ Depozyty no dzied 31.10.2015 0 0 0,00

Zmiana prezentacji danych w Nocie 4

31122015 31122015

przed po

przekszioiceniem przeksztatceniu

Wortodd na dzied wartesé na dzled
. . Wartosé na dziert biansowy w walucie Waortosd na delen bilansowy w walucie

. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA biansowy w danej sprowozdanio bilansowy w danej sprawozdanic
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta walucie w tys. fingnsowego w tys, walucie w tys, fincnscwego wtys.
1. Banki:
ALIOR BANK S, {do dnie 04.12 2016 BANK 89H 5.4 | PLIN 218 2is8 977 977
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* BPH SUBFUNDUSZ AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

(1.01.2015-31.12.2015 01.01.2015-31.12.2015
przed przeksztaiceniem po przekszictceniu
Sredni w okresie
Wartoéé na sprowozdawezym
. . driefi bilansowy | $redniw okresfe pozion $rodkdw
It. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW ortodé a dre wwicle | sprawpzdowczym | planietnych w
& ariese na dzien SPraWozGania poziom STaukow WEHUCE
Pi ENEF‘?NYCH UTRZYMYWANVCH W CELU ZASPOKOJENIA bilansowy wdone} | finansowegow | plenigznych w donej sprawozdania
BIEZACYCH 208B0OWIAZAN Woluto walucie w tys, s walucie w tys. finansowego w tys.
11. Sredni w okresie sprawozdawezym poziom Srodkéw pieniegnych:
ALIOR BANK S.A. { do dnic 06.13.2016 BANK BPH 5.4 PLN 59 59 1665 1664
ALIOR BANK SA.{ do dnia 04.11.2016 BANK BPH 5.4 EUR 32 21 92
ALIOR BANK S.A, { do dnla 04.11.2016 BANK BPH $.4. TRY 1 2 14 17
ALIOR BANK 5.4, [0 dnia 04.11.2016 BANK BPH SA HUF 1 0 906 13

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie korekty Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawoczdawczym nie wystqpity przypadki zowieszenia zbywaonia i odkupywania jednostek uczestnictwa oraz
zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposdb wplyngé na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian,

Brak innych informadji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny sposéb wptyngé na ocene
sytuagji majqtkowel, finansowe), wyniku z operaci ich zmian.

Warszawa, 28 lutego 2017 1.
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Piotr Karnkowski
Prezes Zarzqdu
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Katarzyna Zduficzyk
Glowna Ksiegowa Funduszy

rcin Berger
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Warszawa, dnia 28 lutego 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypelniajac obowiazki Depozytariusza dia BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Rynkow
Wschodzacych potwierdza, iz dane dotyczace standéw aktywéw subfunduszu, w tym w
szczegblnosci aktywodw zapisanych na rachunkach pienieznych | rachunkach papierow
wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywédw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym subfunduszu sporzadzanym na dzien 31 grudnia 2016 roku za okres od 1 stycznia

2016 roku do 31 grudnia 2016 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.
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BPH Subfundusz Akcli Rynkow Wschodzacyeh
\Wyazielony w BPH Funduszu Inwestycyinym
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Niezaleznego Bieglego Rewidenta
Rok obrotowy konczacy sie

31 grudnia 2016 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania jednostkowego BPH Subfunduszu Akcji
Rynkéw Wschodzacych wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17 (,Subfundusz”), na ktére sktada sie zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny | jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pozniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe nie
zawieraly istotnego znieksztaicenia spowodowanego oszustwem [ub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe speinialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$c Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakiadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztaicenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowoddw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztalcenia w
sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
sprawozdania jednostkowego, kitdre przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
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stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie cbejmuje rdéwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogolnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe BPH Subfunduszu Akcji Rynkow
Wschodzacych wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikow dziatalnosci za rok obrotowy kofczacy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresc
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy; oraz

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2015 .
zostalo zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktory
w dniu 29 lutego 2016 r. wydat niezmodyfikowang opinie.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

0 ! .
% / EF LA s LN
Michat Witecki £
Kluczowy biegty rewident fzadu KPMG Audyt
Nr ewidencyjny 12316 Sp. z 0.0., Komplementariusza KPMG

Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.

1 marca 2017 r.
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BPH Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych wydzielony
w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2016 r.

Czesé ogoblna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu

BPH Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych wydzielony w BPH Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym Parasolowy

Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu

BPH Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych jest subfunduszem wydzielonym w BPH
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy.

BPH Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada
oscbowo$ci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywac nazwy skréconej BPH FIO Parasolowy.
Siedziba Funduszu

ul. Bonifraterska 17
00-203 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 16 maja 2008 r.
Numer rejestru: RFi 379

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzgdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej
Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papierdow Wartosciowych
i Gield nr DFI111-4036-3/2-1/02-2976 wydanej dnia 29 pazdziernika 2002 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.



1.3.2.

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.5.

KPMG

BPH Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych wydzielony
w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 26 marca 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000002970

Kapitat zakladowy

na dzien bilansowy: 23 456 525,00 ztotych

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wehodzili:

e Piotr Karnkowski — Prezes Zarzadu,

o Aleksander Mokrzycki ~ — Wiceprezes Zarzadu,
e Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzadu,
e Marcin Berger ~ Wiceprezes Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 3 listopada 2016 r. Pan Marcin Berger zostat
powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu od dnia 7 listopada 2016 r.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Michat Witecki
Numer w rejestrze: 12316

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sig tego dnia zostato zbadane przez Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Potgczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy zostalo zatwierdzone w dniu 8 marca 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.
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BPH Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych wydzielony
w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy kofczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Potgczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy zostalo ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
16 marca 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
22 lipca 2016 r., zawarta na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Towarzystwa z dnia 23 czerwca 2016 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U.z2016r. poz. 1047 z poézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowe] w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od w okresie od 7 do 18 listopada 2016 r. oraz od 23 stycznia do
28 lutego 2017 1.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktdre przekazuje rzetelny
ijasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu z badania, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzgd Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzgdzeniu
zataczonego sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wplywajgcych w sposab
znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ziozyt wszystkie zadane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzone] przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, speiniaja wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze wymogi
bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000) oraz inne wymogi
etyczne wynikajace z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.



2.
2.1.

2.1.1.

KPMG

BPH Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych wydzielony
w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogodlna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans

31.12.2016 31.12.2015

21'000 z1'000

Aktywa 21 741 23 918
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1130 989
Naleznosci 109 116
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 20 502 22 813

- diuzne papiery warto$ciowe 3022 -
Zobowiazania 215 98
Aktywa netto 21 526 23 820
Kapitat subfunduszu 81 087 84 213
Kapitat wptacony 473 430 469 025
Kapital wyptacony (392 343) (384 812)
Dochody zatrzymane (60 848) (60 829)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (9 757) (9 374)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (51 091) (51 455)
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1287 436
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 21 526 23 820
Liczba jednostek uczestnictwa, wtym: 374 665,9931 430 709,6444
Jednostki typu A 354 650,4683 407 285,1880
Jednostki typu B 6 871,3550 6 374,3012
Jednostki typu P 543,0964 826,0562
Jednostki typu EUR 12 601,0734 16 224,0990
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 57,45 55,30
Warto$c¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 57,45 65,30
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 57,45 55,30
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu EUR 57,45 55,30



KPMG

BPH Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych wydzielony
w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2016 .

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015

zl '000 zi '000
Przychody z lokat 657 697
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 613 654
Przychody odsetkowe 44 12
Dodatnie saldo réznic kursowych - 28
Pozostate - 3
Koszty subfunduszu 1039 1179
Wynagrodzenie dla towarzystwa 903 1104
Optaty dla depozytariusza 27 18
Ujemne saldo réznic kursowych 64 -
Pozostale 45 57
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 1039 1179
Przychody z lokat netto (382) (482)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 1215 (467)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 364 459

- Z tytutu réznic kursowych (1034) (174)
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 851 (926)

- z tytutu réznic kursowych 1390 (580)
Wynik z operacji 833 {949)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zt) 2,22 (2,20)
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu A 2,22 (2,20)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu B 2,22 (2,20)
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu P 2,22 (2,20)
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu EUR 2,22 (2,20)
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BPH Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych wydzielony
w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014
Lokaty (zt '000) 20 502 22 813 29758
Wartoé¢ aktywéw netto Subfunduszu (z4 '000) 21526 23 820 29770
Warto$¢ aktywéw netio na jednostke uczestnictwa typu A 57,45 55,30 57,70
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 57,45 55,30 57,70
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 57,45 55,30 57,70
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu EUR 57,45 55,30 57,70
Wynik z operacji (zt '000) 833 (949) 1 607
Poznom.kosztow Subfunduszu / $rednia warto$¢ aktywdw netto 461% 428% 4.38%
w okresie sprawozdawczym (%)
Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 3,89% -4.16% 6,89%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 3,85% -4,16% 6,89%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 3,89% -4,16% 6,89%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu EUR 3,85% -4,16% 6,89%
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BPH Subfundusz Akcji Rynkdéw Wschodzacych wydzielony
w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ szczegodlowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzgdzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowoéci, ktdre nie zostatyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa
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