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Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2023 r. o tgcznej wartosci
8 437 tys. zt;

3. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2023 r. wykazujgcy aktywa netto
w wysokosci 8 574 tys. zi;

4. Rachunek wyniku z operaciji za okres od 01 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 02023
roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie 310 tys. zt;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2023 roku do 30
czerwca 2023 roku wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywéw netto funduszu
w wysokosci 9 tys. zi;

6. Rachunek przeptywdw pienieznych;
7. Noty objasniajgce;

8. Informacje dodatkowa.
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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
|') Nazwa Funduszu:

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 2 zostat wpisany w dniu 14 marca 2005 roku do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RF|
183. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2023 r. poz. 681 z pdézn. zm.), dalej jako
"Ustawa”.

Fundusz jest funduszem publicznym w rozumieniu definicji art. 2 pkt. 39 Ustawy.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
II') Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu:

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu.

Dla osiagnigcia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o nazwie Constant
Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI”) polegajacg na odpowiednim rebalansowaniu udziatow akcji i instrumentéw
dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej
zaktadanego poziomu, zwanego dalej poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z
nastepujgcymi zatozeniami:

a.  Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej okreslonego poziomu
minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia (opisanego w art. 18 ust. 1 Statutu), tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu byfa nie mniejsza od wymaganego dla
uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b. maksymalne zaangazowanie w akcje (rozumiane dalej jako zaangazowanie wynikajgce z posiadanych w
portfelu Funduszu akcji oraz zajetych pozycji na instrumentach pochodnych), dalej zwane takze maksymalng
ekspozycjg na akcje powinno by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy
aktualng Wartoscig Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Z zastrzezeniem art. 15 ust. 4 Statutu, zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym
poziom ten, przy zastosowaniu strategii, o ktdrej mowa w art. 15 ust. 2 Statutu , w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy
niz 100% (sto procent) Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu.
Fundusz poprzez przekazanie raportu biezgcego oraz publikacje w sposéb, o ktérym mowa w art. 39 ust. 3 Statutu, w okresie od
4 (czterech) do 2 (dwdch) tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej
wiadomosci informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie
nie mniejszy niz 100% (sto procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny
kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany
poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje
sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu
zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.

Biezacy trzyletni okres, w ktédrym obowigzuje poziom ochrony kapitatu, konczy sie w pierwszym Dniu Wykupu ustalonym zgodnie
z art. 30 ust. 3 Statutu, przypadajgcym nie wczesniej niz w 36. (stownie: trzydziestym szdstym) miesigcu kalendarzowym po
miesigcu, w ktérym rozpoczat sie biezacy trzyletni okres.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w art. 15 ust. 1 Statutu w tym w szczegodlnosci ochrony
kapitatu na zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akcji, o ktérej mowa w art. 15
ust. 2 Statutu.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé¢ Aktywa Funduszu wytgcznie w:

papiery wartosciowe;

wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
Instrumenty Rynku Pienieznego;

Depozyty w bankach krajowych

Paoop

Lokaty, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 lit. a) -d) Statutu, moga by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sg one zbywalne.

Fundusz stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
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a. do 20% (dwudziestu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w wierzytelnosci wobec tego
podmiotu;

b. ograniczenia wymienione w lit. a) nie dotyczg lokat w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do Organizacji Wspéipracy
Gospodarczej i Rozwoju (w skrécie ,OECD”) albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD;

c. do 25% (dwudziestu pieciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu moze byc¢ lokowane w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, przy czym fgczna Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu ulokowana
w listach zastawnych moze wynie$¢ maksymalnie 80% (osiemdziesigt procent) Wartosci Aktywow Netto
Funduszu;

d. depozyty w jednym banku krajowym nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) Wartosci
Aktywow Netto Funduszu, z wylgczeniem depozytéw przechowywanych przez Depozytariusza.

Z zastrzezeniem przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, limity okreslone powyzej oraz pozostate limity inwestycyjne
okreslone w Statucie lub wynikajgce z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych liczone sg w odniesieniu do wartosci odpowiednio
Aktywow Funduszu lub Aktywow Netto Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny.

W ramach inwestycji w akcje, Fundusz nie bedzie lokowat Aktywow Funduszu w akcje spotek niepublicznych. Bezposrednie lokaty
Funduszu w akcje nie bedg wigeksze niz 40% (czterdziesci procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu z zastrzezeniem
postanowien art. 19 ust. 2 Statutu, przy czym w kazdym dniu maksymalna dopuszczalna ekspozycja Funduszu na akcje (we
wzorze: ekspozycja) bedzie obliczana zgodnie z nastepujagcym wzorem: ekspozycja : = M x (WAN  — poziom odniesienia )

gdzie:

M - oznacza opisang w art. 15 ust. 2 lit. b) Statutu statag wyznaczang jednorazowo na poczatku kazdego trzyletniego
okresu, w ten sposob, aby dla ustalonego poziomu odniesienia (wynikajgcego z przyjetego poziomu ochrony kapitatu)
zaangazowanie w akcje miescito si¢ w przedziale od 20% (dwudziestu procent) do 30% (trzydziestu procent) WAN z
pierwszego Dnia Wyceny kazdego trzyletniego okresu. M oznacza takze statg zmieniong w trakcie trwania trzyletnich
okresow, zgodnie z postanowieniami art. 15 ust. 3 Statutu, przy czym, w przypadku zmiany poziomu ochrony kapitatu
w trakcie kazdego z trzyletnich okreséw, warto$¢ tego wskaznika bedzie tak dobierana, aby w rezultacie modelowe
zaangazowanie w akcje nie zmieniato sie wiecej niz o 5 punktéw procentowych wzgledem zaangazowania w akcje w
ostatnim dniu poprzedzajgcym zmiang parametrow modelu.

WAN  — oznacza Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu w dniu t,

poziom odniesienia t — oznacza zdyskontowang na dzien t Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na koniec aktualnego
trzyletniego okresu wymagang dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu, przy czym stopa procentowa
uzywana do dyskontowania bedzie wyznaczana w oparciu o rynkowe stopy procentowe dla terminéw odpowiadajgcych
wygasnigciom poszczegodlnych trzyletnich okreséw.

W czesci akcyjnej profil inwestycyjny portfela Funduszu ze wzgledu na oczekiwang stope zwrotu oraz ryzyko bedzie zblizony do
profilu ryzyko-zysk indeksu WIG20. Oznacza to, ze skiad portfela akcji bedzie, z zastrzezeniem art. 19 Statutu, zblizony do sktadu
koszyka akcji indeksu WIG20. Dopuszczalne sg sytuacje, w ktérych poszczegodlne akcje z koszyka indeksu WIG20 bedag
pominiete, w szczegolnosci ze wzgledu na ztg sytuacje finansowg emitenta tych akcji lub ze wzgledu na przepisy prawa
zabraniajgce nabywania przez Fundusz akcji tego emitenta. Dopuszczalne sg sytuacje, w ktorych na skutek zmian sktadu indeksu
lub przeksztatcen wlasnosciowych emitentow papieréw wartosciowych w czesci akcyjnej portfela Funduszu znajda sie do czasu
dostosowania sktadu portfela Funduszu akcje spoza koszyka indeksu WI1G20.

Ekspozycja portfela Funduszu na akcje, o ktérej mowa w pkt. 10 i 11 moze by¢ uzyskiwana dzigki zajmowaniu dtugich pozycji na
kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na GPW. Kontrakty te bedg nabywane w sytuacjach, gdy ich kurs rynkowy
bedzie na tyle nizszy od ich wyceny teoretycznej, aby ich nabycie dawato potencjalng mozliwos¢ uzyskania stopy zwrotu wyzszej
od stopy zwrotu uzyskanej poprzez bezposrednig inwestycje w akcje, przy zachowaniu zblizonego poziomu ryzyka rynkowego.
Kontrakty terminowe bedg nabywane, pod warunkiem ich odpowiedniej ptynnosci, do momentu powrotu kursu kontraktéw do ich
wyceny teoretycznej. W wyniku stosowania powyzszej strategii portfel akcyjny Funduszu moze byé w catosci zastgpiony
odpowiednig liczbg diugich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20.

Fundusz moze dokonywac transakcji o charakterze arbitrazowym polegajgcych na jednoczesnym nabywaniu akcji wchodzgcych
w skiad indeksu WIG20 i jednoczesnym zajmowaniu krétkich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na
GPW. Powyzsza technika inwestycyjna bedzie stosowana w sytuacjach, gdy kurs rynkowy kontraktéw terminowych na WIG20
bedzie znaczgco wyzszy od ich wyceny teoretycznej. Kontrakty te bedg sprzedawane, pod warunkiem ich odpowiedniej ptynnosci,
do momentu powrotu kursu kontraktéw do ich wyceny teoretycznej. W wyniku stosowania powyzszej strategii udziat
bezposrednich lokat w akcje wchodzace w skiad indeksu WIG20 moze doj$¢ do 90% (dziewigcdziesigt procent) wartosci Aktywow
Netto Funduszu z zastrzezeniem postanowien art. 19 ust. 4 lit. c) Statutu. Zajecie pozycji krétkiej na kontrakcie terminowym na
WIG 20, notowanym na GPW powoduje zmniejszenie ekspozycji portfela Funduszu na akcje. Fundusz moze zmniejszy¢
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ekspozycje na akcje poprzez zajmowanie krotkich pozycji na kontraktach terminowych na WIG 20 w momencie, gdy ich kurs
rynkowy bedzie wyzszy od ich wyceny teoretyczne;.

Fundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne:

a.
b.

kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig dtuzne papier wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego,
kursy walut, stopy procentowe (bond futures, currency forward, currency futures, forward rate agreement),
opcje, dla ktérych baze stanowig kursy walut, stopy procentowe lub indeksy gietfdowe (currency options,
interest rate options, index options),

transakcje wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych (FX swap, interest rate swap, currency interest
rate swap).

Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych, zwigzane sg
nastepujgce gtéwne rodzaje ryzyka:

a.

ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian
poszczegodlnych zmiennych rynkowych, takich jak: indeksy, ceny instrumentéw finansowych, kursy walut lub
wartosci rynkowych stop procentowych; w celu pomiaru ryzyka rynkowego Fundusz oblicza sume wartosci
wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty Pochodne, po uwzglednieniu technik redukcji catkowitej
ekspozycji w sposdb okreslony w Rozporzadzeniu w Sprawie Prowadzenia Dziatalnosci przez TFl, o ile
Towarzystwo dopuszcza stosowanie takich technik;

ryzyko kontrahenta, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu w wyniku braku wywigzania sie ze
zobowigzan przez strony uméw, z ktérymi Fundusz bedzie dokonywat transakcji majacych za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; ryzyko kontrahenta mierzone jest zgodnie z zasadami
okreslonymi w art. 19 ust. 4 lit. d) ppkt ii) Statutu;

ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie
Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat
Funduszu; w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz oblicza sume wartosci wszystkich kwot
zaangazowania w Instrumenty Pochodne w sposdb okreslony w Rozporzgdzeniu w Sprawie Prowadzenia
Dziatalnosci przez TFI;

ryzyko ptynnosci, tj. ryzyko braku mozliwosci — w odpowiednio krétkim okresie czasu — zamknigcia pozycji
na Instrumentach Pochodnych bez znaczgcego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;
w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje oceny stosunku wielkosci planowanej pozycji w danym
Instrumencie Pochodnym do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym instrumencie, przy
uwzglednieniu dostepnosci odpowiednich informacii;

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego;
Fundusz dokonuje pomiaru zmiennosci bazy Instrumentu Pochodnego;

ryzyko rozliczenia transakgji, tj. ryzyko, ze kontrahent Funduszu nie dostarczy Instrumentu Pochodnego lub
nie dokona zapfaty pomimo wywigzania si¢ Funduszu z zobowigzania wynikajacego z transakcji; Fundusz
dokonuje pomiaru liczby btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej liczby transakcji na danym
Instrumencie Pochodnym;

ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych systemoéw
kontrolnych; Fundusz dokonuje pomiaru parametréw zdarzen zwigzanych z wystapieniem danego ryzyka w
okreslonym przedziale czasowym, w tym w szczegolnosci liczby zdarzen oraz ich wielkosci.

W celu ograniczenia ryzyk wymienionych w art. 19 ust. 3 Statutu Fundusz bedzie nabywat Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wytgcznie z zachowaniem nastgpujacych warunkoéw:

a.

instrumentami bazowymi dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu mogg by¢ wytacznie: indeksy
gieldowe, o ktérych mowa w § 9 Rozporzadzenia w Sprawie Instrumentéw Pochodnych, dtuzne papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego, kursy walut oraz stopy procentowe;

Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, w celu realizac;ji polityki inwestycyjnej Funduszu, w szczegdlnosci: w celu zabezpieczenia portfela
inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem warto$ci poszczegdlnych jego skfadnikéw, w przypadku
niedostatecznej dla realizowania polityki inwestycyjnej ptynnosci instrumentéw bazowych, w celu uzyskania
ekspozycji na akcje w sytuacjach opisanych w art. 19 ust. 1 Statutu powyzej oraz w zwigzku z
wykorzystywaniem techniki arbitrazowej opisanej w art. 19 ust. 2 Statutu powyzej;

taczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w te instrumenty
oraz poprzez zajecie pozycji na Instrumentach Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych, nie bedzie przekracza¢ zgodnego z prawem i Statutem poziomu ekspozycji dotyczgcego tych
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instrumentow bazowych, w szczegélnosci maksymalna ekspozycja na akcje wynikajgca z posiadanych w
portfelu Fundusz akcji oraz zajetych pozycji na kontraktach terminowych na WIG20 nie bedzie przekraczac
40% (czterdziesci procent) WAN Funduszu;

d. w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

i. transakcje moga by¢ dokonywane wytgcznie z bankami, z ktérymi Fundusz podpisat odpowiednig
umowe szczegotowo regulujgcg sposob przeprowadzania i rozliczania transakcji oraz
postepowania w przypadku niewyptacalnosci jednej ze stron umowy;

ii. Fundusz nie moze zawiera¢ kolejnych transakcji z bankiem, jezeli wartos¢ ryzyka kontrahenta dla
tego banku - wyznaczana jako wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach z tym kontrahentem, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne — przekracza 10% (dziesie¢ procent) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu;

iii. dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny powinien byé kwotowany z co najmniej
miesieczng czestotliwoscig, przy czym réznica pomiedzy kwotowana ceng kupna i kwotowang
ceng sprzedazy nie moze przekraczat 5% (pieciu procent) wartosci nominalnej
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z Dnia Wyceny;

iv. instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwe;j.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej ekspozycji
Funduszu, zgodnie z Rozporzadzeniem w Sprawie Prowadzenia Dziatalnosci przez TFl. Zasady wyboru metody pomiaru
catkowitej ekspozycji Funduszu oraz warunki jej zmiany okresla procedura wdrozona i stosowana przez Towarzystwo.
Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu w sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

Dokonujgc lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sie kryteriami
takimi jak: zgodnos¢ instrumentéw bazowych ze strategig i celem inwestycyjnym Funduszu, ptynno$¢ notowan, dostepnosc,
efektywnos$é rozumiang jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu
bazowego oraz koszty ponoszone w celu zajecia pozycji na Instrumentach Pochodnych w relacji do kosztéw ponoszonych w celu
nabycia lub sprzedazy instrumentu bazowego.

W czesci dtuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu gtéwnie w nominowane w ziotych dtuzne
papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP, w tym w Instrumenty Rynku
Pienieznego, oraz ztotowe depozyty bankowe. Udziat dtuznych papieréw wartosciowych, w tym Instrumentéw Rynku Pienieznego,
ztotowych depozytéw bankowych, depozytéw zabezpieczajacych oraz naleznosci nie bedzie nizszy niz 60% (szes$c¢dziesigt
procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu z wyjatkiem sytuacii, w ktérej Fundusz bedzie dokonywat, opisanych w art. 19 ust. 2
Statutu, transakcji o charakterze arbitrazowym powodujgcych uzyskanie bezposredniego zaangazowania w akcje przekraczajgce
40% Aktywdéw Netto Funduszu. Udziat dtuznych papieréw wartosciowych, w tym w Instrumentéw Rynku Pienieznego,
emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane powyzej nie bedzie przekracza¢ 5% (pieciu
procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe.

taczna warto$¢ pozyczonych papieréw warto$ciowych i papieréw wartosciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu
inwestycyjnym Funduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz nie bedzie dokonywat transakcji w walutach obcych.

Fundusz nie bedzie dokonywat lokat poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innymi funduszami
zarzgdzanymi przez Towarzystwo. Fundusz niezwlocznie informuje o istotnych warunkach zawartej umowy, zgodnie z

obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dochody osiggniete z dokonywanych inwestycji Funduszu powiekszajg wartos¢ Aktywdéw Funduszu i odpowiednio WANCI.
Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom Funduszu.

Fundusz dysponuje prawami z papierow wartosciowych i innych praw majgtkowych wchodzacych w sktad Aktywéw Funduszu
oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajace.

Fundusz moze zacigga¢, wylgcznie w bankach, pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci
nieprzekraczajgcej 10% (dziesigciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytéw.
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IIl) Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod
adresem: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS
0000002970.

1V) Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Podmiotem prowadzgcym ksiegi rachunkowe jest spétka Vistra Fund Services Poland Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (00-839) przy ul. Towarowej 28. Spétka zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000314495 z kapitatem zaktadowym 5.534.251 zt w petni optaconym; NIP 5213503265.

V) Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego:

Przeglad sprawozdania finansowego zostat przeprowadzony na podstawie zawartej umowy o badanie i przeglad sprawozdania
finansowego przez KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k z siedzibg w Warszawie (00-189) przy ulicy
Inflanckiej 4a. Spotka komandytowa zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3546.

VI) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30.06.2023 r. obejmuje okres od dnia 01.01.2023 r. do dnia 30.06.2023 r. Dla
Funduszu spetniona zostata przestanka pozwalajgca na podjecie decyzji o likwidacji wynikajgca z art. 40 ust. 1 lit. d statutu
Funduszu. Mimo to Zarzad Towarzystwa nie planuje wystgpienia z wnioskiem do Wiekszosciowego Akcjonariusza Towarzystwa
o likwidacje Funduszu, w zwiazku z tym przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Funduszu przyjeto zatozenie kontynuaciji
jego dziatalnosci. Szczegoty dotyczace zatozenia o kontynuacji dziatalnosci Funduszu zostaty przedstawione w Informacji
Dodatkowej w punkcie 5.

VIl) Waluta sprawozdania:

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzgdzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 z pézn. zm.), sprawozdanie finansowe sporzagdzone jest w walucie polskiej, a
zawarte w nim informacje wykazane sg w tysigcach zlotych z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz
wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

VIll) Serie, emisje certyfikatéw inwestycyjnych i cechy réznicujace certyfikaty inwestycyjne:

Fundusz wyemitowat nastepujace serie Certyfikatéw Inwestycyjnych:

Seria A: 1 424 991 Certyfikatow Inwestycyjnych

Na dzien bilansowy sa zarejestrowane nastepujgce serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

Seria A: 57 094 Certyfikatow Inwestycyjnych

Certyfikaty Inwestycyjne sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Certyfikaty Inwestycyjne nie posiadajg cech réznicujgcych.
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od 2023-01-01 do 2023-06-30 od 2022-01-01 do 2022-12-31
Wartos¢ Wartos¢
WYBRANE DANE FINANSOWE Wartos¢ wyrazona w Wartos¢ wyrazona w
EUR EUR
I. Przychody z lokat 206 45 313 67
1. Koszty funduszu netto 102 23 199 42
Ill. Przychody z lokat netto 104 23 114 24
V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -53 -11 -43 -9
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 259 56 17 4
VI. Wynik z operacji 310 67 88 19
VII. Zobowigzania 21 5 113 24
VIII. Aktywa 8 595 1931 8678 1850
IX. Aktywa netto 8574 1927 8 565 1826
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 57 094 57 094 59 121 59 121
XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 150,18 33,75 144,88 30,89
XIl. Wynik z operacji ha certyfikat inwestycyjny 5,42 1,22 1,50 0,32

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 2

8





0:0 Rockbridge

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2023-06-30

2022-12-31

Wartos¢ wg
ceny nabycia w

tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

98,16%

94,04%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

98,16%

94,04%

Do wyliczenia procentowego udziatu danego sktadnika lokat w aktywach funduszu przyjmuje sie aktywa wyrazone w wartosciach doktadnych.
Zestawienie sktadnikdw lokat nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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TABELA Kraj Wartosé W‘g’:’\/’;‘;:ﬁy Procentowy
UZUPELNIAJACA ; . Lo Termin Warunki Wartos¢ ) wg ceny . udziat w
DLUZNE PAPIERY ROEEE] L] NEETLE] Sl Z:ﬁgé'nbt); wykupu oprocentowania nominalna Lyecke nabycia b“::sz:; aktywach

WARTOSCIOWE w tys. e y ogoétem
O terminie wykupu do 1
roku
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje - - -
O terminie wykupu powyzej 8 104 8437 98,16%
1 roku
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 8104 8437 98,16%
Aktywny rynek o
requlowany 8104 8437 98,16%
Aktywny rynek TREASURY SKARB
DS0726 (PLO000108866) nierygvusllov)\//an BONDSPOT PANSTWA Polska 2026-07-25 State 2,50% 1000 9 000 8104 8437 98,16%
9 Y | POLAND POLSKIEGO
Suma 8104 8437 98,16%
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Wartos¢ oS

Kraj eT wedtug Procentowy

TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj Newaa vl Emitent siedziby Instrument e — 9 wyceny na udziat w

INSTRUMENTY POCHODNE rynku Y (wystawca) emitenta bazowy - ciya w dzien aktywach

(wystawcy) tys bilansowy ogoétem

ys. w tys.
Wystandaryzowane instrumenty pochodne - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
acywny | GELDA. PAPIEROW
Kontrakt Futures FW20U2320 (PLOGF0026419) rynz\ﬁl Y PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | Polska WIG20 INDEX 25 : : }
2023-09-15 (dtuga) regulowany WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE (PL9999999987)

W WARSZAWIE

S.A

Nienotowane na aktywnym rynku

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Aktywny rynek nieregulowany

Aktywny rynek regulowany

Nienotowane na aktywnym rynku

Suma:
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BILANS 2023-06-30 2022-12-31

I. Aktywa 8595 8678
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 145 512
2) Naleznosci 13 6
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8437 8160
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6) Pozostate aktywa - -

Il. Zobowiazania 21 113

IIl. Aktywa netto (I - II) 8574 8 565

IV. Kapitat funduszu -38 498 -38 197
1) Kapitat wptacony 142 499 142 499
-certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -180 997 -180 696

V. Dochody zatrzymane 46 949 46 898
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 19 177 19 073
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 27772 27 825

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 123 -136

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 8574 8 565

Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie

Seria A 57 094 59 121

Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Seria A 150,18 144,88

Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych

Seria A 57 094 59 121

Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Seria A 150,18 144,88

Bilans nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACI d02023060 | do20221231 | do2022.06.0
I. Przychody z lokat 206 313 88
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 206 313 88
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
II. Koszty funduszu 104 205 102
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 84 170 85
-stata cze$¢ wynagrodzenia 84 170 85
-zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 3 6 3
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 4 5 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 13 24 14
-koszty sponsora emis;ji 7 14
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 2 6
IV. Koszty funduszu netto (lI-11) 102 199 99
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 104 114 -11
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 206 -26 -128
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -53 -43 -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 259 17 -128
- z tytutu réznic kursowych - - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 310 88 -139
VIIl. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Seria A 5,42 1,50 -2,31
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny
Seria A 5,42 1,50 -2,31

Rachunek wyniku nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integraing

czes$¢ sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2023-01-01 do 2023-06-30

od 2022-01-01 do 2022-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

8 565 8621
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 310 88
a) przychody z lokat netto 104 114
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -53 -43
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 259 17
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 310 88
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - )
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -301 -144
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu -
zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw -
inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw -301 -144
inwestycyjnych)
6j taczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+- 9 56
5
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 8574 8 565
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 8 616 8521
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatéow inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 2 027 1004
Saldo zmian -2 027 -1 004
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalno$ci funduszu w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1424 991 1424 991
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 1367 897 1365 870
Saldo zmian 57 094 59 121
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 57 094 59121
1ll. Zmiana wartosci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny
1. Wartos}c aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 144,88 143,39
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
2: Waﬂoso aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 150,18 144,88
biezgcego okresu sprawozdawczego
;3. Procen@owa zmiana wartosci aktywow niito na certyfikat 3,66%(**) 1,04%
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (**)
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w Wartosé Data wyceny Wartos¢ Data wyceny
okresie sprawozdawczym i data wyceny 146,53 2023-01-31 140,10 2022-10-31
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny 15018 2023-06-30 144,88 2022-12-31
6. Wartos$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej
wyceny w okresig sprawozdawczymyi data wyceny 150,18 2023-06-30 144,86 2022-12-30
Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 150,18 144,88
IV. Procentowy udziat kosztéow funduszu w sredniej wartosci 243 240
aktywow netto, w tym (*),(**): ’ '
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,97 2,00
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,07 0,07

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia

odniesienia jest warto$¢ nominalna.
(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
(***) Dane prezentowane w ujeciu potrocznym.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére

stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2023-01-01
do 2023-06-30

od 2022-01-01
do 2022-12-31

od 2022-01-01
do 2022-06-30

A. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11)

27

-291

-27

I. Wptywy

9444

4126

86

Z tytutu posiadanych lokat

15

308

81

Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat

9423

3813

Pozostate

6

5

5

I1. Wydatki

9417

4417

113

Z tytutu posiadanych lokat

Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat

9 305

4211

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa

85

171

86

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucije

Z tytutu optat dla depozytariusza

4

6

Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci

Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Z tytutu ustug prawnych

Z tytutu posiadania nieruchomosci

Pozostate

21

24

24

B. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej (I-11)

-394

-103

-83

I. Wptywy

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu zaciggnietych kredytéw

Z tytutu zaciggnietych pozyczek

Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

II. Wydatki

394

103

83

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow
inwestycyjnych

394

103

83

Z tytutu sptat zaciggnietych kredytéw

Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu wyptaty przychodow

Z tytutu udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigznych i ekwiwalentéw
srodkéw pienieznych

D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+-B)

-367

-394

-110

sprawozdawczego

E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na poczatek okresu

512

906

906

F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigeznych na koniec okresu
sprawozdawczego (E+/-D)

145

512

796

Rachunek przeptywoéw pienieznych nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére

stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
a. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z pézn .zm.), Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami,
,Rozporzadzenie”) oraz Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2023 poz. 681 z p6zn. zmianami).

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem wartosci aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny wyrazonych w zlotych oraz liczby certyfikatow
inwestycyjnych wyrazonej w sztukach. Warto$¢ nominalna papierow wartosciowych wykazana jest w sprawozdaniach
finansowych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sa po przeliczeniu na ztote polskie po srednim kursie ogtaszanym przez Narodowy Bank
Polski na dzien sporzgdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji $rodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw wartosciowych sa wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji sktadniki lokat
powiekszajgc wartos¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sg wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty pochodne o wycenie
ujemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i sktadnikéw lokat
oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich trescig
ekonomiczna.

Wartos$¢ poszczegdinych sktadnikow aktywdw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztoéw, jak tez zyskoéw i strat ustala
sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Intrabit na kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi
ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow
ksiegowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Skfadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.30) oraz sktadniki,
dla ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo uwzglednia w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w dniu T i uzyskuje potwierdzenia zawartych
transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do
weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dziern wykupu certyfikatow dokonany przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. (dalej jako ,KDPW”).

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciggéw z rachunkow
bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty zatwierdzone w systemach bankowosci
elektronicznej.
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Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéow tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytulu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie w
uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje kosztow w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w
dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia
wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego za miesiac poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciag Funduszu: wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od
kredytoéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz
instytuciji rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisiji, ktére nie moga przekroczy¢ 0,1% (jedna dziesigta procenta) wartosci aktywow
netto w skali roku; koszty KDPW i GPW; koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktére nie moze przekroczy¢
kwoty 100.000 zt. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sa przez Towarzystwo: koszty
prowadzenia ksiag rachunkowych, koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych, wynagrodzenie Depozytariusza.

Nalezng dywidende z akc;ji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do
dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski, przeszacowywana jest wedtug
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Metody wyceny sktadnikéw lokat

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;.
Klasyfikacja papieréw warto$ciowych do rynku aktywnego:

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie
znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej);

3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o
dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

Za dane obserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku
podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni:

a. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

b.  ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny

c. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit a) i b), ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego
skfadnika aktywdw lub zobowigzania w szczegdlnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we
wspolnie notowanych przedziatach, zaktadang zmiennos$¢, spread kredytowy,

d. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych
informacji dostgpnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktore spetniajg cel
wyceny wartosci godziwe;j.

Warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywoéw Funduszu oraz Aktywdw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez
zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobdw wyceny poszczegélnych kategorii lokat zgodnie z paragrafem
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30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywéw Funduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

© jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszacych sie do sposobdw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikdw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat.

Wybdr rynku gtéwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem wolumenu obrotu na
rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim. Za aktywny rynek uznaje sie dowolny
rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig
i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w tym
rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie taka czestotliwoscig i
wolumenem.

Dla dtuznych instrumentéw skarbowych polskich i zagranicznych uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli
wartos¢ obrotu na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca kalendarzowego
poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz 2,5 mld PLN (lub réwnowarto$¢ w walucie przy
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz
obrét na tym rynku wystepowat w kazdym dniu i wynosit w kazdym dniu nie mniej niz 100 min PLN (lub réwnowarto$¢ w walucie
przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski).

Dla zagranicznych papieréw diuznych, za wyjagtkiem zagranicznych obligacji skarbowych oraz dla obligacji korporacyjnych
polskich emitentdw denominowanych w zagranicznej walucie uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli wartos¢
obrotu na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien
ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz 500 tys. PLN (lub réwnowarto$¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrét na tym rynku wystepowat w
kazdym dniu.

Skiadniki lokat wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgcy sposéb:

1) Instrumenty udziatowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.
Natomiast instrumenty udziatowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedlug wartosci godziwej, w
szczegolnosci:

a) akcje wycenia sie wedtug warto$ci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te warto$¢ oraz
w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

b) prawa do akcji wycenia sie wedlug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te
warto$¢ oraz w oparciu 0 ocene sytuacji finansowej emitenta.

¢ warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg warto$ci wewnetrznej, tj. jako wieksza z
wartosci: zera, oraz réznicy wynikajgcej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz
wartosci wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom poboru
lub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza;

d) tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz
inwestycyjny wartosci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci
godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywéw netto przez
fundusz do godziny 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2) depozyty wycenia sige poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o
terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia si¢ metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywoéw.

3) listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia si¢ wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast nienotowane
na rynku aktywnym wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Jesli okres ten jest dtuzszy niz 30 dni, wowczas taki dtuzny papier wartosciowy wyceniany jest z
zastosowaniem modeli.

4)  wartos$¢ dtuznych papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie wedtug kursu z aktywnego
rynku. Dluzne papiery wartosciowe dla ktérych obrét w miesigcu poprzedzajgcym date wyceny byt znaczgco niski
klasyfikowane sg do instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku. Zagraniczne dtuzne papiery wartosciowe
nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig¢ za pomoca kwotowan BGN (Bloomberg Generic), o ile sg one dostepne.
Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest wartosé BGN, to do wyceny przyjmuje sie warto$¢ z ostatnio dostepnego Dnia
Wyceny. W przypadku gdy kwotowania BGN wystepowaty przez mniej niz 10 dni w poprzednim miesigcu
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kalendarzowym, a dany papier wartosciowy byt notowany przez petny miesigc kalendarzowy, papier wartosciowy
bedzie wyceniany modelem wyceny, tj. zgodnie z poziomem 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej. Dla polskich dtuznych
instrumentéow skarbowych denominowanych w ziotych, niespetniajacych ustalonego kryterium czestotliwosci
transakcji i obrotu, do wyceny przyjmuje sie ostatni dostepny kurs fixingowy z rynku Treasury Bond Spot Poland.
Wartos$¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku - wymagajgcych wyceny modelem -
wyznacza sie wedtug metody zdyskontowanych przeptywow pienigznych (DCF) z zastosowaniem stopy dyskontowej
uwzgledniajgcej ryzyko kredytowe dtuznika lub, w przypadku w ktorym sytuacja finansowa dtuznika wskazuje na
istotne ryzyko braku srodkéw do petnego uregulowania wierzytelnosci, wedtug szacunku zdyskontowanej wartosci
odzyskanej. W wycenie DCF uwzglednia sie wartos¢ wbudowanych instrumentéw pochodnych oszacowang wedtug
wartosci wbudowanej. Wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku o pierwotnym
terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz
niepodlegajgce operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem
posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji, ktérych termin zapadalnosci jest
nie diuzszy niz 92 dni, wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwg skfadnika lokat w skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku
aktywnym, ktérych termin zapadalnosci jest diuzszy niz 92 dni, wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwg uzyskang
po szacowaniu wartosci z wykorzystaniem modeli. Dtuzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane instrumenty
pochodne wycenia sie w nastepujacy sposob: W przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg Scisle
powigzane z wycenianym papierem dtuznym wartos¢ tego papieru dtuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny.

5 instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegolnosci kontrakty terminowe notowane
na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowaé¢ ciggtych, w ktérym wyznaczany i
ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie
dokonywania wyceny kurs z dnia wyceny danego skfadnika lokat. W przypadku sktadnikéw lokat notowanych w
systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na
danym rynku dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sig z kursu fixingowego. W przypadku sktadnikéw lokat
notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.
Natomiast do wyceny niestandaryzowanych instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku stosuje sie
modele, w szczegolnosci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zmiany
stopy procentowej, transakcji FRA i transakcji zmiany walut (currency swap) stosuje sie model wyceny metodag
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Dtuzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (reverse repo/buy-sell back) wycenia sie
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw
z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw, jesli transakcja odkupu nastgpi w okresie nie dtuzszym niz 92 dni; w przeciwnym
wypadku diuzne papiery warto$ciowe wycenia sie z zastosowaniem modeli.

Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu (repo/sell-buy back)
wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej s denominowane.

Skiadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze stosowaé krajowe
standardy rachunkowos$ci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardéw Rachunkowos$ci. W przypadku braku
odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowa¢ Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Fiannsowe;.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowo$ci, rzetelnie i jasno przedstawiajac sytuacje
majatkows i finansowg oraz wynik z operacji.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie¢ w dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego. Warto$¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywéw Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania
Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb nalezyty wyceny aktywéw
netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, w tym w szczegélnosci bioragc pod uwage mozliwosc
uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywdéw netto oraz ustalenia wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz inne aspekty organizacyjno- techniczne, momentem dokonywania wyceny jest
godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.
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b. Opis wprowadzonych zmian stosowanych metod wyceny

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat istotnych zmian w polityce rachunkowosci oraz stosowanych metodach

wyceny.

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2023-06-30

2022-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate, w tym:

- z tytutu naleznosci od Towarzystwa

- rozliczenia migdzyokresowe kosztéw

O[O

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2023-06-30

2022-12-31

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywoéw

Z tytutu transakcji reverse repo / buy-sell back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

inwestycyjnych

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2023-06-30

2022-12-31

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
danej walucie
w tys.

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
danej walucie
w tys.

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

. Banki / waluty

145

512

MBANK S.A.

145

512

PLN

145

145

512

512

od 2023-01-01 do 2023-06-30

od 2022-01-01 do 2022-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w dzien bilansowy w
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W bilansowy w walucie bilansowy w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN (*) danej walucie sprawozdania danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II: Sre(.jnl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow ) 169 - 501
pienieznych
PLN 169 169 591 591

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienieznych na kazdy dzien roboczy

w badanym okresie.

NOTA-4 lil. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
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2023-06-30 2022-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
. Procentow . Procentow
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO b"“'j‘vr;fgé’ivg W Tt b"“'j‘vr;fggivg W R
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktyyvach sprawozdania aktyyvach
finansowego w ggcien finansowego w gacien
tys. tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 437 98,16 1494 17,21
Dluzne papiery warto$ciowe 8437 98,16 1494 17,21
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 8437 98,16% 1494 17,21%

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano depozyty, stato- i zerokuponowe

obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2023-06-30 2022-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
. Procentow . Procentow
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO erlE iy o T Sl o o
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (*) sprawozdania akty(\)l'vach sprawozdania aktyyvach
finansowego w ogotem finansowego w gacien
tys. tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) - - 6 666 76,83
Dtuzne papiery warto$ciowe - - 6 666 76,83
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - - - -
Zobowigzania (***) R R R N
Suma: - - 6 666 76,83%

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopeg, procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na

stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2023-06-30 2022-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO bilansowy w nge.n}"""y bilansowy w P“’ge.”:o""y
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA walucie “ktz'a ‘”h walucie ‘I'(tz'a ‘”h
STRONE TRANSAKCJI sprawozdania a yg{vac sprawozdania a ygivac
finansowego w ogotem finansowego w ogotem
tys. tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredyto_wym w przypadklu gd}/by strony trans_akcji nie o 8595 100,00% 8678 100,00%
wypetniaty swoich obowigzkdéw, przy czym nie uwzglednia sig
wartoséci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 145 1,69 512 5,90

Naleznosci 13 0,15 6 0,06

Transakcje reverse repo / buy-sell back - - - -

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8437 98,16 8 160 94,04

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 8437 98,16% 8 160 94,04%
bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 8437 98,16 8 160 94,04
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8437 98,16 8160 94,04

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw warto$ciowych (obligacji stato-
, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami
portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sig¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******)
Nie dotyczy.

(******) Za znaczacg koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.
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2023-06-30
o q Kwota Termin .
. s Wartosé Terminy A Termin
L Rodzaj . Wartosé bedaca zapadalnosci .
. Typ zajetej . Cel otwarcia ; przysztych przysztych A fhefl wykonania
NOTA-6. INSTRUMENTY POCHODNE pozZyCji instrumentu pozycii otwartej Sme Sme podstawa (yvygasnlema) [ ———
pochodnego pozycji (tys.) ienieznych ienieznych przysztych instrumentu e S S
pleniezny pleniezny platnosci pochodnego P 9
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Sprawne
Kontrakt Futures FW20U2320 (PLOGF0026419) 2023-09-15 Diuga Futures zarzgdzanie ) ) 2023-09-15 ) 2023-09-15 2023-09-15
(dtuga) portfelem
inwestycyjnym
2022-12-31
iz . Kwota Termin .
f -~ Wartos¢ Terminy - Termin
. Rodzaj : Wartos¢ bedaca zapadalnosci "
NOTA-6. INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajete] instrumentu e DTETEE otwartej przysz_tych przysz_tych podstawa (wygasniecia) 'wykonama
pozycjt pochodnego pozycy! pozycji (tys.) :strl_Jn?lem :strl_Jn?lem przysztych instrumentu TSI
pienieznych pienieznych platnosci pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne - - - - - -
Wystandaryzowane instrumenty pochodne - -
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NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie dotyczy.

NOTA-8 I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE

Nie dotyczy.
2023-06-30 2022-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
dzien bilansowy w dzien bilansowy w
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w walucie bilansowy w walucie
danej walucie sprawozdania danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Aktywa 8 595 8678
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 145 512
PLN 145 145 512 512
2) Naleznosci 13 6
PLN 13 13 6 6
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 437 8 160
PLN 8437 8 437 8 160 8160
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6) Pozostate aktywa - R
Il. Zobowigzania 21 113
PLN 21 21 113 113

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Nie dotyczy.
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od 2023-01-01 do 2023-06-30 od 2022-01-01 do 2022-12-31 od 2022-01-01 do 2022-06-30

NOTA 10 I. = = v

ZREALIZOWANY | UETREE Wazrost (spadek) UflTe Wazrost (spadek) WAl Wzrost (spadek)

zrealizowaneg ; ; zrealizowaneg " ; zrealizowaneg ; :

NIEZREALIZOWA niezrealizowane niezrealizowane niezrealizowane

0 zysku 0 zysku 0 zysku
NY ZYSK go zysku z go zysku z go zysku z
(straty) ze 2 (straty) ze 2 (straty) ze 2
(STRATA) Z sbvcia lokatw | WYeeny aktywow sbvcia lokatw | WYeeny aktywow sbycia lokatw | WYceny aktywow
TYTULU LOKAT Y wtys. Y wtys. Y wtys.

tys. tys. tys.

Skfadniki lokat
notowane na -53 259 -43 17 - -128
aktywnym rynku
Dtuzne papiery
warto$ciowe
Instrumenty
pochodne
Sktadniki lokat
nienotowane na - - - - - -
aktywnym rynku

-36 259 -43 17 - -128

Pozostate - - - - - -

Suma: -53 259 -43 17 - -128

NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Nie dotyczy.

NOTA-10 lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT
Nie dotyczy.

NOTA-10 IV. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT NIEZWIAZANY Z WPLYWEM DO FUNDUSZU SRODKOW i
PIENIEZNYCH, W ZAKRESIE, W JAKIM NIE WYNIKA ON Z TRANSAKCJI, KTORYCH ROZLICZENIE PIENIEZNE MA NASTAPIC
NIEZWLOCZNIE, W TERMINIE PRZYJETYM STANDARDOWO W ROZRACHUNKU TRANSAKCJI NA DANYM RYNKU

Nie dotyczy.

od 2023-01-01 do
2023-06-30

od 2022-01-01 do
2022-12-31

od 2022-01-01 do
2022-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

NOTA-11 I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - R
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - R
Optaty dla depozytariusza - - R

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - R
Ustugi w zakresie rachunkowosci - R R

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - R

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - R
Koszty odsetkowe - - R
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - R

Ujemne saldo réznic kursowych - - R
Pozostate 2 6 3
-koszty sponsora emisji 2 6 3

od 2023-01-01 do
2023-06-30

od 2022-01-01 do
2022-12-31

od 2022-01-01 do
2022-06-30

Wartos¢ w okresie

Wartos¢ w okresie

Wartos¢ w okresie

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 84 170 85
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 84 170 85
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie wystapity znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.
2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:
Po dniu bilansowym nie wystapity znaczgce zdarzenia wymagajgce ujecia w sprawozdaniu finansowym

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych.

3a) zbiorczg wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci
godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktérych warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej, Fundusz przedstawia informacje o tacznym udziale takich lokat w aktywach netto Funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzykiem

Miereraia Wartos¢ sktadnika lokat (wartos¢ lokaty z portfela
danego poziomu
SKLADNIKI LOKAT
1 8 437

Na dzien bilansowy fundusz posiadat instrumenty pochodne, ktére sg zaliczane do 1 poziomu hierarchii warto$ci godziwej.

3b) kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane
przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia migdzy poziomami powinny nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom
sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii warto$ci godziwej dokonywane sg w przypadku pojawienia sie lub zaniku aktywnosci
rynku dla poszczegdinych sktadnikdw lokat. Zasady oceny aktywnosci rynku dla poszczegdinych sktadnikdw lokat sg opisane w Nocie
1 objasniajgcej do niniejszego sprawozdania finansowego. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat przeniesien miedzy
poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej.

3c) w przypadku regularnych wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej — opis
techniki (technik) wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny, w
szczegodlnosci zastgpienie metody rynkowej metodg przychodéw lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia
zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka
dostarcza informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych wejéciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwe;j.
Jednostka nie musi tworzyé ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli ilosciowe nieobserwowalne
dane wejsciowe nie zostaty opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny
z wezesniejszych transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak
pomija¢ ilosciowych nieobserwowalnych danych wej$ciowych, ktére sg istotne dla wyceny wartosci godziwej i do ktérych jednostka ma
racjonalny dostep

Na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz w okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadat w portfelu inwestycji sklasyfikowanych na
poziomie 2 lub 3 hierarchii warto$ci godziwej.

3d) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia
i bilansu zamknigcia, przy czym nalezy oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyty.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz w okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadat w portfelu inwestycji sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej

3e) W przypadku wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej — kwote tacznych zyskéw lub
strat za okres, o ktéorym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujetg w wyniku z operaciji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw
lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje)
wyniku z operacji, w ktérej ujeto niezrealizowane zyski lub straty.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz w okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadat w portfelu inwestycji sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej.

3f) W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej -
opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad
i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartos$ci godziwej w kolejnych okresach:
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Na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz w okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadat w portfelu inwestycji sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej

3g) W przypadku wycen wartos$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej w zakresie:

Na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz w okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadat w portfelu inwestycji sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny:
W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkoéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie korekty Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w cato$ci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

5c¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywow funduszu
Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu odsetek
lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.
5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
W okresie sprawozdawczym oraz na dzien bilansowy w Funduszu nie wystepowaty przekroczenia limitéw inwestycyjnych.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé¢ na ocene¢ sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

Pierwsze pétrocze roku 2023 byto bardzo udanym okresem dla zdecydowanej wigkszosci rynkéw akcyjnych na $wiecie. Na rynkach dtugu w tym
samym czasie réwniez mieli§my do czynienia ze wzrostem lub stabilizacjg cen obligacji. Patrzac przez pryzmat zmienno$ci byt to okres do$¢
spokojny bez tak spektakularnych wahan cen jak w roku 2022. Na naszym rodzimym rynku akcji wszystkie segmenty rynku zanotowaty znaczace
wzrosty, najwiecej wzrosty ceny spotek z indeksu mWIG40, ale wyniki pozostatych segmentéw byly bardzo podobne. Na globalnych rynkach
finansowych koniunktura réwniez byta bardzo dobra. Tematem przewodnim dla rynkéw globalnie byfa inflacja, ktéra w zasadzie na wszystkich
rynkach z miesigca na miesigc spadata gtéwnie ze wzgledu na spadek cen surowcéw energetycznych co wczesniej tak mocno ,podbijato” inflacje
w roku 2022. Na tle Swiata, Polskie indeksy radzity sobie bardzo dobrze, najlepiej jednak, co jest chyba najwiekszym zaskoczeniem pierwszych 6
miesiecy roku 2023, radzit sobie indeks amerykanskich spotek technologicznych Nasdag.

Wojna na Ukrainie nie budzita juz w tym czasie tak mocnych emocji u inwestoréw jak to miato miejsce w roku 2022 pomimo faktu, iz nie wida¢ w
przebiegu tego konfliktu pdki co zadnego zmniejszenia dynamiki dziatan wojennych.

Aktualnie wida¢ juz, ze szczyty inflacji globalnie mamy juz za sobg i jeste$my od kilku miesigcy w fazie dynamicznej dezinflacji. W konsekwencji
widoczne sg juz od pewnego czasu oczekiwania rynkowe na przyszte obnizki stop procentowych co z pewnoscig przektada si¢ na poprawe
koniunktury na rynkach akcji. Naszym zdaniem bazowym scenariuszem jest systematyczna poprawa notowan akcji w kolejnych kwartatach. Nalezy
tez pamietaé o tym, iz ewentualne zakonczenie wojny na Ukrainie bytoby dodatkowym elementem wspierajagcym notowania akcji na Swiecie a wplyw
ten bytby znacznie mocniejszy na nasz rodzimy parkiet.

Rekordowe odczyty inflacji i bedace jej skutkiem bardzo dynamiczne podwyzki stép procentowych przez banki centralne doprowadzity do
wyprzedazy obligacji a tym samym spadku ich cen w roku 2022 czesto do mocno nieracjonalnych pozioméw. To powoduje, ze pomimo ostatnich
wzrostéw cen obligacji skarbowych ich potencjat do dalszego wzrostu w najblizszych latach nadal jest bardzo duzy, tym bardziej ze efektem tak
wysokich stop procentowych jak dzisiaj powinno byé widoczne pogorszenie sytuacji makroekonomicznej a tym samym dalszy spadek inflacji w
diugim okresie. Bedzie to oczywiscie réwniez powodowato w dalszej kolejnosci rozpoczecie cyklu obnizek stép procentowych przez banki centralne
co bedzie wspierato hosse na tym rynku. Rynek diugu w naszej ocenie dalej oferuje bardzo atrakcyjna relacje zysku do ryzyka i powinien przez
najblizsze kwartaty dalej oferowaé znacznie wyzsze stopy zwrotu niz krétko- i $rednioterminowe depozyty bankowe.
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Z dniem 1 lutego 2023 roku do obecnego sktadu Zarzadu Rockbridge TFI jako Wiceprezes Zarzadu zostat powotany Pan Jakub Ryba.
7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji:

Do pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu, Fundusz stosuje metode zaangazowania AFI oraz metode brutto.
Wartos$¢ catkowitej ekspozycji na 30 czerwca 2023 roku wyniosta 112% dla metody zaangazowania AF| oraz 110,29% dla metody brutto.
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ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Signature Not Veyified
9 )
Dokument pod przez
Krzysztof Mazi

Data: 2023.08.13:02:03 CEST

Krzysztof Mazurek

Prezes Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Signature Not Verified

i Dokument b ly przez
Piotr Franaszczuk Piotr T adeup9d ke ks
Data: 2023 8 15:16:11

Wiceprezes Zarzadu CEST

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SignaturS’PL(’)t Verified
Dokument pod przez
Jakub Ryba |

Data: 2023.08.28 13:25:03
@E@rﬁ Ryba@

Wiceprezes Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Signature Not

Dokument podpjsé
Witold Chus¢ |
Data: 2023.08.

Witold Chus¢

Wiceprezes Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Signature Not Verified

Dokument p/od‘p' any przez
Michat Tuczynski Michat TuczyifSki
Data: 2023. 8 14:45:57

Wiceprezes Zarzgdu CEST

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania:

Signed by /
Podpisano przez:

Marta
Brzostowska

Date / Data:
2023-08-28 10:55

Marta Brzostowska

Pefnomocnik VISTRA FUND SERVICES POLAND Sp. z o.0. SK.A,,

Zastepca Dyrektora Departamentu Funduszy i Portfeli VISTRA Fund Services Poland Sp. z o. o.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2023 roku.
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ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

WYBRANE DANE FINANSOWE

od 2023-01-01 do 2023-06-30 od 2022-01-01 do 2022-12-31

Wartos¢ Wartos¢
WYBRANE DANE FINANSOWE Wartos¢ wyrazona w Wartos¢ wyrazona w

EUR EUR
I. Przychody z lokat 206 45 313 67
1l. Koszty funduszu netto 102 23 199 42
11l. Przychody z lokat netto 104 23 114 24
1V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -53 -11 -43 -9
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 259 56 17 4
VI. Wynik z operaciji 310 67 88 19
VII. Zobowigzania 21 5 113 24
VIII. Aktywa 8 595 1931 8 678 1850
IX. Aktywa netto 8574 1927 8 565 1826
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow 57 094 57 094 59 121 59 121
inwestycyjnych

XI. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 150,18 33,75 144,88 30,89
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 5,42 1,22 1,50 0,32

pozycje I-IX odpowiednio: w tys. zt. i tys. EUR

pozycja X. wykazana w szt.

pozycje Xl i XIl odpowiednio: w zt. i EUR

pozycje bilansu w tys. EUR sg przeliczone wg. sredniego kursu NBP z dnia 30 czerwca 2022 r.i 31

grudnia 2021 r.

pozycje rachunku wynikow w tys. EUR sg przeliczone wg. sredniej arytmetycznej kurséw NBP z
ostatniego dnia kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym.

Wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny jest prezentowana na dzien bilansowy.

Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny jest prezentowany za okres sprawozdawczy.

Signature Not.Verified

Dokument poghisany
przez Witolg’Chus¢
Data: 20 8.28
13:08:30 €BST

Signed by /
Marta

Date / Data:

Signature Not Verified

Dokument pgdipi sany
przez JakulyRyba
Data: 2023{08.28
13:25:14 €LST

Podpisano przez:

Brzostowska

2023-08-28 10:55

Signature Not Verified ) .
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Warszawa, 28 sierpnia 2023 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna
Inwestycja 2 (,Fundusz’) zarzgdzanego przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ aktywow netto Funduszu wynosita 8,6 min ztotych, natomiast fgczna
warto$¢ aktywow netto zarzgdzanych przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 3,2 mid
ztotych.

Stopy zwrotu
W zwigzku z prowadzong politykg inwestycyjng w okresie sprawozdawczym warto$¢ Certyfikatu Inwestycyjnego
Funduszu wzrosta o 3,66%.

W okresie sprawozdawczym Fundusz stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o nazwie Constant Proportion
Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI”) polegajagca na odpowiednim rebalansowaniu udziatow akcji i instrumentow
dtuznych w portfelu w celu ochrony wartosci aktywow netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponize;j
zaktadanego poziomu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu. Fundusz bedzie kontynuowat stosowanie opisanej
strategii w kolejnych latach.

Pierwsze pétrocze roku 2023 byto bardzo udanym okresem dla zdecydowanej wiekszosci rynkéw akcyjnych na swiecie.
Na rynkach dtugu w tym samym czasie réwniez mieliSmy do czynienia ze wzrostem lub stabilizacjg cen obligacji. Patrzac
przez pryzmat zmiennosci byt to okres do$¢ spokojny bez tak spektakularnych wahan cen jak w roku 2022. Na naszym
rodzimym rynku akcji wszystkie segmenty rynku zanotowaty znaczgce wzrosty, najwiecej wzrosty ceny spotek z indeksu
mWIG40, ale wyniki pozostatych segmentéw byly bardzo podobne. Na globalnych rynkach finansowych koniunktura
réwniez byta bardzo dobra. Tematem przewodnim dla rynkéw globalnie byta inflacja, ktéra w zasadzie na wszystkich
rynkach z miesigca na miesigc spadata gtéwnie ze wzgledu na spadek cen surowcow energetycznych co wczesniej tak
mocno ,podbijato” inflacje w roku 2022. Na tle Swiata, Polskie indeksy radzity sobie bardzo dobrze, najlepiej jednak, co
jest chyba najwiekszym zaskoczeniem pierwszych 6 miesiecy roku 2023, radzit sobie indeks amerykanskich spétek
technologicznych Nasdag.

Finalnie pierwsze poétrocze 2023 zakonczyto sie 16,79% wzrostem $rednich spoétek (indeks mWI1G40), 17,09% wzrostem
indeksu szerokiego rynku WIG oraz 14,98% wzrostem najwigkszych spotek (indeks WI1G20). Zmiany warto$ci gtéwnych
Swiatowych indekséw akcyjnych w tym samym okresie réwniez byly pozytywne (S&P 500 15,91%, NASDAQ 31,73%,
DAX 15,98%). W naszej opinii gitdwnym powodem tak dobrej koniunktury na globalnych rynkach finansowych, jak
réwniez na naszym rodzimym parkiecie byty zaskakujgco dobre wyniki spotek, bedgce pochodng bardzo mocnego
zachowania sie globalnych gospodarek pomimo wysokich stop procentowych. Z tego powodu nastepowata zmiana
oczekiwan rynkowych z przewidywanej wczesniej nieuchronnej recesji w kierunku ,miekkiego lgdowania” globalne;j
gospodarki. Wojna na Ukrainie nie budzita juz w tym czasie tak mocnych emocji u inwestorow jak to miato miejsce w
roku 2022 pomimo faktu, iz nie wida¢ w przebiegu tego konfliktiu poki co zadnego zmniejszenia dynamiki dziatan
wojennych.

Aktualnie wida¢ juz, ze szczyty inflacji globalnie mamy juz za sobg i jestesmy od kilku miesiecy w fazie dynamicznej
dezinflacji. W konsekwencji widoczne sg juz od pewnego czasu oczekiwania rynkowe na przyszie obnizki stop
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procentowych co z pewnoscig przekifada sie na poprawe koniunktury na rynkach akcji. Oferta depozytowa bankdw,
pomijajac limitowane oferty na nowe srodki, systematycznie sie pogarsza co skfania coraz wiekszg czes¢ inwestorow
do szukania alternatywnych kierunkéw lokowania swoich oszczednos$ci w formie funduszy inwestycyjnych, szczegdlnie,
ze akurat w Polsce inflacja jest dalej bardzo wysoka. Dodatkowo nasz rynek caty czas jest i bedzie wspierany przez
program PPK, ktéry powoduje nowy popyt na rodzime papiery wartosciowe. Dlatego naszym zdaniem bazowym
scenariuszem jest systematyczna poprawa notowan akcji w kolejnych kwartatach. Nalezy tez pamietaé o tym, iz
ewentualne zakonczenie wojny na Ukrainie bytoby dodatkowym elementem wspierajgcym notowania akcji na Swiecie
a wptyw ten bytby znacznie mocniejszy na nasz rodzimy parkiet.

Z ogromng przyjemnoscig, mozemy pochwali¢ sig, iz Rockbridge TFI na Gali gazety Parkiet ,Ztote Portfele za 2022 rok”
znalazt sie w TOP3 Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, natomiast fundusz Rockbridge Obligacji 2 (obecna nazwa
funduszu to Rockbridge Obligacji Dtugoterminowych) zdobyt tytut najlepszego funduszu papieréw dtuznych, a fundusz
Rockbridge Value Leaders zajgt drugie miejsce wsrod funduszy akcji zagranicznych.

Pierwsze potrocze roku 2023 byto w Polsce okresem bardzo dynamicznego spadku rentownosci, czyli wzrostu cen
obligaciji. Na rynkach rozwinietych mieliSmy raczej do czynienia ze stabilizacjg cen obligacji. Na rynek dtugu pozytywnie
oddziatywaly coraz mocniej spadajgca inflacja i oczekiwania inflacyjne, a w $lad za nimi komunikowane przez banki
centralne konczenie cyklu podwyzek stép procentowych. Na wielu rynkach w tym Polskim zaczeto juz wyceniac¢ przyszie
obnizki stép procentowych co bardzo wspierato wyceny obligacji skarbowych.

Opisane zjawiska zaowocowaty bardzo pozytywnymi stopami zwrotu funduszy diuznych w pierwszej potowie roku 2023.
Dzieki dobrej koniunkturze rynkowej oraz bardzo aktywnej polityce inwestycyjnej jakg prowadzimy w ramach funduszy
dtuznych wszystkie nasze fundusze dtuzne osiggnety pozytywne stopy zwrotu a dwa z nich mogg sie pochwali¢
zdecydowanie najlepszymi wynikami w swojej grupie pordwnawczej na tle catego Polskiego rynku TFI.

Rekordowe odczyty inflacji i bedace jej skutkiem bardzo dynamiczne podwyzki stép procentowych przez Banki
Centralne doprowadzity do wyprzedazy obligacji a tym samym spadku ich cen w roku 2022 czesto do mocno
nieracjonalnych pozioméw. To powoduje, ze pomimo ostatnich wzrostéw cen obligacji skarbowych ich potencjat do
dalszego wzrostu w najblizszych latach nadal jest bardzo duzy, tym bardziej ze efektem tak wysokich stop procentowych
jak dzisiaj powinno by¢ widoczne pogorszenie sytuacji makroekonomicznej a tym samym dalszy spadek inflacji w dtugim
okresie. Bedzie to oczywiscie réwniez powodowato w dalszej kolejnosci rozpoczecie cyklu obnizek stop procentowych
przez Banki Centralne co bedzie wspierato hosse na tym rynku. Rynek dtugu w naszej ocenie dalej oferuje bardzo
atrakcyjna relacje zysku do ryzyka i powinien przez najblizsze kwartaty dalej oferowa¢ znacznie wyzsze stopy zwrotu
niz krétko i srednioterminowe depozyty bankowe.

Dzigkujemy za okazane nam zaufanie.

Z wyrazami szacunku,

Krzysztof Mazurek Witold Chusé Piotr Franaszczuk Michat Tuczynski Jakub Ryba

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzagdu  Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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INFORMACIJA DLA KLIENTA ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

OKRESOWE UJAWNIENIA

sporzadzona na dzien 30 czerwca 2023 r. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia — 30 czerwca 2023 r.

Niniejsza informacja sporzqdzona jest w zwigzku z art. 222 b ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (tj. Dz.U. z 2023 r., poz. 681 z pozn. zm.; ,Ustawa”), stosownie do tresci Informacji dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego (,,IDK”)

Zakres informacji

Termin udostepnienia

Sposob udostepnienia

Towarzystwo, na podstawie art. 222b Ustawy z uwzglednieniem art. 108 i art. 109
Rozporzadzenia 231/2013%, udostepnia informacje o:
a) udziale procentowym aktywoéw, ktore sg przedmiotem specjalnych ustaledn w
zwiazku z ich nieptynnoscia,
b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia,
c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
podmiot nim zarzadzajacy;
d) tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

Informacje te udostepniane sg w
terminach publikacji rocznych i
pétrocznych sprawozdan

finansowych Funduszu.

udostepniane s3 na
internetowe;j

Informacje
stronie
www.rockbridge.pl

Towarzystwo, na podstawie art. 222b Ustawy z uwzglednieniem art. 108 i art. 109

Rozporzadzenia 231/2013, udostepnia informacje o:

a) zmianach maksymalnego poziomu Dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu Funduszu, oraz

b) prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na

podstawie porozumienia dotyczgcego Dzwigni finansowej AFI.

Informacje te udostepniane sa

niezwtocznie po wystgpieniu zmiany.

Informacje udostepniane sg w trybie
IDK na stronie
internetowej www.rockbridge.pl

aktualizacji

Procentowy udziat aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia

W Funduszu nie obowigzujg specjalne ustalenia w zwigzku z nieptynnoscig aktywow, tj. szczegdlne uprawnienia dla inwestoréw, regulujgce w sposdb odmienny uprawnienie

do umorzenia certyfikatéw na wypadek nieptynnosci aktywéw Funduszu.

! Rozporzgdzenie Delegowane Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczqcych

prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str. 1).

Stronalz2






Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

W okresie sprawozdawczym wewnetrzne regulacje dotyczace zarzadzania ptynnoscig Funduszu nie podlegaty zmianom.

Aktualny profil ryzyka oraz informacja o systemie zarzadzania ryzykiem stosowanym przez Towarzystwo

System zarzadzania ryzykiem obejmuje wszystkie komérki organizacyjne Towarzystwa. Departament Zarzadzania Ryzykiem odpowiedzialny za nadzér nad systemem
zarzadzania ryzykiem podlega bezposrednio Zarzagdowi a takze przedstawia regularne sprawozdania Radzie Nadzorczej Towarzystwa sprawujgcej nadzér na systemami kontroli
wewnetrznej i zarzagdzania ryzykiem. System zarzadzania ryzykiem dziata w oparciu o komitety produktowe a takze Komitet Nadzoru, sprawujacy nadrzedng role w procesie
ograniczania ryzyka w Towarzystwie. System zarzadzania ryzykiem podlega ocenie biegtego rewidenta przynajmniej raz do roku.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem Towarzystwo identyfikuje ryzyka w zarzadzanych funduszach i dla wszystkich istotnych czynnikdéw ryzyka ustanawia limity
wewnetrzne bedgce uzupetnieniem zapiséw statutowych w ramach ograniczania zaangazowania w poszczegélne czynniki ryzyka. W szczegélnosci Towarzystwo identyfikuje
profil ptynnosci funduszy i ustanawia maksymalne zaangazowania w instrumenty o ograniczonej ptynnosci. System limitéw wewnetrznych wspierany przez system alertéw
ostrzegawczych o charakterze informacyjnym.

Profil ryzyka definiowany jako SRI (Summary Risk Indicator), czyli wskaznik ryzyka wyliczany w oparciu o metodologie przewidziang w rozporzgdzeniu delegowanym Komisji
(UE) 2017/653 z dnia 8 marca 2017 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 w sprawie dokumentéw zawierajgcych kluczowe
informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéow inwestycyjnych (PRIIP) przez ustanowienie regulacyjnych
standarddéw technicznych w zakresie prezentacji, tresci, przegladu i zmiany dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje oraz warunkéw spetnienia wymogu przekazania
takich dokumentdéw (Rozporzadzenie PRIIP). Wskaznik SRI przyjmuje wartos$¢ liczby catkowite]j z zakresu <1,7>. Na date bilansowg profil ryzyka wynidst 3.

tacznej wysokosci zastosowanej dZzwigni finansowej AFl na dzien bilansowy

Wysokos¢ dzwigni finansowej zastosowanej przez Fundusz obliczanej jako iloraz ekspozycji AFl i Wartosci Aktywow Netto Funduszu wynosit na dzien 30 czerwca 2023 r.:
metoda zaangazowania: 112,00%
metoda brutto: 110,29%

Sgnatur;ir)[g‘t\ erified Signature N;c;\‘ rified Signature Not Verified Signature Net Verified
E?Zkyus’z“g’f“,\ﬁ"d oz P Dokument plo,dg;jy przez \ Dokum?n(;bd sany Signature Not Verified
Datax 2023.08.2612:58:32 CEST Witold Chust &~ Dokument pogisany przez Michalfuczynski DokumerT podpi rzez
Data: 2023.08.28]13:04:50 CEST przez Jaktbba SO ¢ Dokumert poggigbry prze
Data: 2028:08.28 14:41:04 GEbT Data: 2023.08.28 15:12:29
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Wedle najlepszej

wiedzy Zarzadu

OSWIADCZENIE ZARZADU

Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i

finansowga Funduszu oraz osiggniety przez Fundusz wynik z operacji.

Sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji

Funduszu, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Warszawa, 28 sierpnia 2023 r.

Signature-Net Verified

DokurTFntr;ed jEany
przez Krzy:

Mazurek

Data: 2023.0§.28
12:58:59

Krzysztof Mazurek

Prezes Zarzadu

Signature Not Verified

)
Dokument podpigany przez
Witold Chus¢

Data: 2023. 8 13:05:25
CEST W
Witold Chusé

Wiceprezes Zarzadu

Signatuge}&o Verified
Dokument podpi ly przez
Piotr TadeusZ Ffénaszczuk

Data: 2023.0: 15:12:56
CEST

Piotr Franaszczuk

Wiceprezes Zarzadu

Signature-Net Verified

Dokunﬁr{;od sany
przez MichajAuczynski
Data: 2023:68.28
14:41:39 CEpT

Michat Tuczynski

Wiceprezes Zarzadu

Signature Not

e
DoRtment

13:28: 46 CEST
Jakub Ryba

Wiceprezes Zarzadu





				2023-08-28T12:58:59+0200





				2023-08-28T13:05:25+0200





				2023-08-28T13:28:46+0200





				2023-08-28T14:41:39+0200





				2023-08-28T15:12:56+0200










Warszawa, dnia 28 sierpnia 2023 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:
Rockbridge FIZ Bezpieczna Inwestycja 2 (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 30 czerwca 2023 za okres od 01 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Janina
Marcinowska

Date / Data:
2023-08-28 15:53

Sporzadzit (a): Joanna Maruszak-Byczek
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KPMG

Raport niezaleznego biegtego rewidentaz przegladu
poirocznego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Rockbridge Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego poétrocznego sprawozdania finansowego Rockbridge
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 2 (,Fundusz”), ktére zawiera:

* wprowadzenie do poétrocznego sprawozdania finansowego;

* zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2023 r.;
oraz sporzgdzone za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r.:
* rachunek wyniku z operacji;

* zestawienie zmian w aktywach netto;

* rachunek przeptywow pienieznych;

oraz

* noty objasniajgce i informacje dodatkowg

(,potroczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
tego potrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat
tego potrocznego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.pl

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spotka komandytowa Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym KRS 0000339379
i czlonek globalnej organizacji KPMG skiadajgcej si¢ z niezaleznych spdtek cztonkowskich dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy NIP: 527-26-15-362
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spétkg angielskg z odpowiedzialnoscig Krajowego Rejestru Sgdowego. REGON: 142078130

ograniczong do wysokosci gwarancji.





‘%

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przeglgdu 2410

w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse

i ksiegowos¢ Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu.
Zakres przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
oraz Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne zagadnienia, ktére mogtyby zosta¢ zidentyfikowane w trakcie
badania. W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zatgczone
poétroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j
i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz jego finansowych wynikéw dziatalnosci

i przeptywow pienieznych za okres szesciu miesiecy zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg

o rachunkowo$ci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

tUKASZ LACHOWSKI /

tukasz Lachowski

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 13305

Warszawa, 29 sierpnia 2023 r.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI
ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY BEZPIECZNA

INWESTYCIJA 2
za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r.

Podstawowe dane o Funduszu

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 2, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2023 r. poz. 681 z pdzn. zm.) -,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”.

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa (dalej: Towarzystwo).

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjg nr DFI/W/4034-3/3P-1-61/05 z dnia 4 stycznia 2005 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd udzielita
Rockbridge Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 14 marca 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RF| 183.

Certyfikaty inwestycyjne Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2 notowane s3
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietfdowym w miesigcu marcu,
czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 2027 certyfikatow inwestycyjnych. Transakcje te zostaty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,,CPP1”) polegajacg na odpowiednim rebalansowaniu udziatow
akcji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z
nastepujgcymi zatozeniami:

a) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasc ponizej okreslonego poziomu
minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie okresu
Wartosé¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu
ochrony kapitatu,

b) maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjg) powinno by¢ réwne w
dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng Wartoscig Aktywdéw Netto Funduszu
oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) Wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezgcego oraz publikacje, w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwdch) tygodni przed pierwszym
Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje o zaktadanym





SPRAWOZDANIE FINANSOWE ROCKBRIDGE FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 2
za okres od 1 stycznia 2023 do 30 czerwca 2023 roku

poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100%
(sto procent) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego
okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany
poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu
trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej
wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na zaktadanym
poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akgji.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowa¢ Aktywa Funduszu wytgcznie w:
a) papiery wartosciowe;
b) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec osdb fizycznych;
¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
d) Instrumenty Rynku Pienieznego;

e) depozyty w bankach krajowych.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzien sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sie obligacje Skarbu Panstwa. Udziat tych
instrumentéw w portfelu lokat Funduszu stanowit 98,16%.

Aktywa netto Funduszu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wynosity 8 574 tys. zt. Wynik z operacji
za biezacy okres sprawozdawczy wyniost 310 tys. zt. Warto$é certyfikatu inwestycyjnego Funduszu na dzien
bilansowy wyniosta 150,18 zt, co oznacza wzrost o 3,66% w okresie sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére mogtyby miec
wptyw na dziatalnos¢ emitenta.

Obecna sytuacja Funduszu jest dobra. Fundusz posiada Srodki wystarczajgce do regulowania biezgcych zobowigzan.
Na wyniki Funduszu i perspektywy rozwoju w najblizszym roku obrotowym wptyw bedzie miata sytuacja na rynku
finansowym. Fundusz zamierza kontynuowac inwestycje zgodnie ze swojg politykg inwestycyjng z uwzglednieniem
biezacej sytuacji rynkowej.

Fundusz nie prowadzi dziatalnosci badawczej.

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig emitenta

Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych,
takich jak: kursy akcji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sa
gtéwnie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, akcje spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujgce na tych instrumentach, wiec zmiany
wartosci aktywow Funduszu wynikajg gtdwnie ze zmian kurséw akcji polskich spotek oraz zmian poziomdw stép
procentowych.

Ryzyka zwigzane ze specyfikg stosowanej strategii zabezpieczajgcej

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajgcej o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,,CPPI”) polegajgcg na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw
akcji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu. Celem
stosowania strategii zabezpieczajgcej jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach
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kurséw akcji na Gietdzie Papieréw WartosSciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartosci aktywdw Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.

Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sg ponizsze czynniki ryzyka powodujgce, ze stosowana strategia moze nie
osiggnac zaktadanego celu ochrony kapitatu:

a) Istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jak utrata ptynnosci przez instrumenty
wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kurséw i inne,
opisany wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wtasciwego stosowania strategii zabezpieczajacej.

b) Stosowanie strategii zabezpieczajgcej bedzie polegato na dynamicznej zmianie udziatu akcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akcji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartosci
catego portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej same] strategii zabezpieczajacej przez
relatywnie duzg liczbe uczestnikdw rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akcji mogg by¢
dodatkowo pogtebiane przez zlecenia sprzedazy wynikajgce ze stosowania sie do sygnatéw generowanych
przez te strategie.

c) Stosowanie strategii zabezpieczajgcej zaktada dynamiczne zmiany sktadu portfela w reakcji na zmieniajace sie
notowania akcji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza
zmiennosc¢ kurséw akcji moze spowodowad zbyt duzg czestotliwos¢ dokonywanych zmian sktadu portfela i
tym samym moze niekorzystnie wptywac na rentownos¢ portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzyko ptynnosci lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwi¢ jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentow papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu

W zwigzku z zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewyptacalnosc¢ ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentow dtuznych moze w istotny
sposob wptynaé na wartosé Aktywdw Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriéw wyboru lokat
w instrumenty dtuzne bedzie ocena wypfacalnosci strony zaciggajgcej zobowigzanie, Fundusz nie moze
zagwarantowad, ze nie zajdzie sytuacja utraty wypfacalnosci emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentow pochodnych

Fundusz w ramach zaktadanej polityki inwestycyjnej moze stosowac instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentéw, w szczegdlnosci zwigzane z potencjalng mozliwoscig uzyskania dzieki nim efektu
znacznej dzwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wptywu na
rentownos$¢ inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem wptywu Uczestnikdw na zarzadzanie Funduszem

Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage inwestoréw, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegdlnosci ze
wzgledu na konieczno$¢ dostosowania statutu do zmieniajgcych sie przepisdw prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegdlnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztéw, zasad wykupywania
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajace ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Aktywa Funduszu wyceniane s3, a zobowigzania Funduszu ustalane sg na podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywow Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegac od ich rzeczywistej wartosci.

Ryzyko ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sg umarzane z kwartalng czestotliwoscia.
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Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatéw Inwestycyjnych jest mozliwe wytgcznie na regulowanym rynku wtérnym. W
celu umozliwienia zbycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzen, Fundusz wprowadzit
je do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. istnieje jednak ryzyko,
ze zbyt niski poziom obrotédw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwi¢ ich zbycie na rynku wtérnym lub,
ze ceny po jakich beda zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku wtérnym beda znaczaco
nizsze od wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce Swiatowej mogg wystgpi¢ niekorzystne zjawiska, w tym mozliwos¢ spadku dynamiki swiatowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegdlnych krajéw ostabienie kondycji
gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzgcymi w gospodarkach innych panistw.

W szczegdblnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogg spowodowaé odptyw kapitatu
zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko ekonomiczno-prawne zwigzane z formg prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fundusz nie ma
wptywu, a ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki dziatalnosci Funduszu. W szczegélnosci dotyczy to zmian przepiséw
regulujgcych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych, jak
rowniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktére to zmiany mogg utrudnic realizacje zatozonej polityki inwestycyjne;.

Ryzyko podatkowe

Istnieje ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego, w wyniku ktérych moze nastgpi¢ zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Ryzyko stop procentowych

Zmiany stép procentowych mogg mie¢ wptyw na wartos¢ instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajacych stopach procentowych moze np. nastapi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentéw dtuznych.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systemdw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.

W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a btgd
ludzki moze przejawiaé sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systemdéw moze
przejawiac¢ sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie
transakcji a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne — stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakow terrorystycznych.
jak réwniez w wyniku wprowadzenia standéw publicznego zagrodzenia jak stany zagrozenia epidemicznego czy
innych stanéw nadzwyczajnych wprowadzanych na terytorium Polski lub w innych krajach.

Ryzyko nieprzewidywalnych zdarzen

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce koronawirusa (SARS-CoV-2 wywotujgcy
chorobe COVID-19). Poczatek 2020 roku przynidst rozprzestrzenienie sie wirusa w wielu krajach. Sytuacja ta miata
krotkotrwaty negatywny wptyw na gospodarke swiatowa, ktdra to na przestrzenilat 2021 i 2022 odbudowata sie w
wielu sektorach.

W zwigzku z aktualnie trwajacg wojng na terytorium Ukrainy, Towarzystwo dokonato analizy potencjalnego wptywu
sytuacji polityczno-gospodarczej na dziatalnos¢ Funduszu. Fundusz nie posiada ekspozycji na rynek rosyjski.
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W sktad portfela inwestycyjnego Funduszu w biezgcym okresie sprawozdawczym wchodzity gtdwnie obligacje

Skarbu Panistwa. Poziom ryzyka stopy procentowej jest niewielki, wptyw zmiennosci rynkowej na portfel Funduszu
powinien by¢ zatem ograniczony.

Informacje o zawartych umowach znaczgcych w dziatalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., ktdrej przedmiotem jest
badanie rocznych oraz przeglad pdétrocznych sprawozdan finansowych Funduszu za lata 2022-2023.

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Towarzystwo wdrozyto do stosowania ,,Zasady tadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” przyjete na 222.
posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 roku (dalej: ,,ZLK”). Wg staniu na dzien 30 czerwca
2023 roku ZtK byty przez Towarzystwo stosowane w catosci.

Informacja o przyjeciu ww. zasad zostata zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa. Fundusz nie dokonat
odrebnego wdrozenia ZtK, jednak zgodnie z pismem Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 lutego 2015 roku ich
postanowienia znajdujg odpowiednie zastosowanie do funduszy inwestycyjnych, w zakresie, w jakim organizacja i
funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych, okreslone Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych pozwalajg na ich
wdrozenie w odniesieniu do tych podmiotow.

Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrznej i zarzgdzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe za pierwsze pdtrocze 2023 roku zostato sporzadzone przez pracownikéw Vistra Fund
Services Poland sp. z 0.0. SKA na podstawie zawartej umowy o prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu.
Dodatkowej weryfikacji sprawozdan przed ich przekazaniem za pomocg systemu ESPI dokonujg pracownicy
Departamentu Nadzoru.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji oraz wskazanie
posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia wraz z opisem tych uprawnien

Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie wykonywania
prawa gtosu przez posiadaczy okres$lonej czesci lub liczby glosdw, ograniczenia czasowe dotyczgce wykonywania
prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspétpracy spétki, prawa kapitalowe zwigzane z papierami
warto$ciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych

Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papierdw wartosciowych emitenta

Mozliwos$¢ zbywania i zastawiania certyfikatdw przez Uczestnika Funduszu nie podlega zadnym ograniczeniom.

Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzgdzajgcych oraz ich uprawnien, w szczegélnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie certyfikatéw inwestycyjnych

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: Towarzystwo) jest podmiotem reprezentujgcym
Fundusz oraz zarzadzajacym Funduszem.
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Prezesa oraz Wiceprezeséw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Prokury udziela Zarzad Towarzystwa.

Zarzad Towarzystwa wyznacza rowniez osoby zarzgdzajgce Funduszem w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt. 30 d)
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r., poz. 757, z pdin.
zm.).

Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec oséb trzecich. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Towarzystwa
upowaznieni sg dwaj cztonkowie Zarzagdu Towarzystwa dziatajgcy tgcznie lub jeden cztonek Zarzadu dziatajgcy
tacznie z Prokurentem.

Decyzje o emisji certyfikatow inwestycyjnych podejmuje Zarzad Towarzystwa.

Wykup certyfikatéw inwestycyjnych nastepuje na zgdanie Uczestnika, na zasadach opisanych w Statucie Funduszu.
W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonywat wykupow w kazdym dniu wykupu okreslonym w Statucie.

Opis zasad zmiany statutu Funduszu

O zmianie Statutu Funduszu decyduje Towarzystwo, przy czym zmiana Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art.
18 ust. 2 pkt 14 oraz w art. 139 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, wymaga uzyskania zezwolenia KNF.

Zmiana Statutu w zakresie okreslonym powyzej wchodzi w zycie w terminach ustalonych zgodnie z art. 24 ust. 6—7
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zmiana Statutu, ktéra nie wymaga zezwolenia KNF wchodzi w zycie:

a) w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu w sposéb wskazany w art. 37
ust. 3 Statutu — w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktdrym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10i 11 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, z zastrzezeniem postanowien art. 24 ust. 8a—8c Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych;

b) z dniem ogtoszenia o zmianie Statutu w sposéb wskazany w art. 37 ust. 3 Statutu —w pozostatych przypadkach.

Sposdb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu
ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin
zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepisOw prawa

Nie dotyczy.

Sktad osobowy Zarzgdu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa
Na dzien 30 czerwca 2023 roku sktad Zarzagdu Spétki byt nastepujacy:

1. Krzysztof Mazurek - Prezes Zarzadu

2. Witold Chus¢ - Wiceprezes Zarzadu
3. Piotr Franaszczuk - Wiceprezes Zarzadu
4. Michat Tuczynski - Wiceprezes Zarzadu
5. Jakub Ryba - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w skfadzie Zarzgdu Spétki:
1) uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 1 lutego 2023 do sktadu Zarzagdu powotany zostat p. Jakub Ryba.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki byt nastepujacy:

1. Katarzyna Szwarc — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
2. lreneusz Fafara — Cztonek Rady Nadzorczej
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3. Andrzej Ladko — Cztonek Rady Nadzorczej

4. Bogustaw Galewski — Cztonek Rady Nadzorczej

5. Robert Soszynski — Cztonek Rady Nadzorczej
W okresie sprawozdawczym wygasty mandaty cztonkdé4w Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji. Do sktadu Rady
Nadzorczej nowej kadencji Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie powotato p. Marka Szuszkiewicza.

W ramach Rady Nadzorczej wyodrebnione sg Komitet Audytu oraz Komitet ds. Wynagrodzen, wspierajgce Rade
Nadzorczg w wykonywaniu jej obowigzkéw kontrolnych i nadzorczych.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku sktad Komitetu Audytu byt nastepujacy:

1. lIreneusz Fafara - Przewodniczacy

2. Andrzej Ladko

3. Robert Soszynski
W okresie sprawozdawczym, w zwigzku z wygasnieciem mandatéow cztonkdédw Rady Nadzorczej poprzedniej
kadencji, powotany zostat nowy sktad Komitetu Audytu.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku sktad Komitetu ds. Wynagrodzen byt nastepujacy:

1. Bogustaw Galewski - Przewodniczacy

2. Robert Soszynski

3. lIreneusz Fafara
W okresie sprawozdawczym, w zwigzku z wygasnieciem mandatow cztonkéw Rady Nadzorczej poprzedniej
kadencji, powotany zostat nowy sktad Komitetu ds. Wynagrodzen.

Walne Zgromadzenie
Na dzien 30 czerwca 2023 roku struktura akcjonariatu Spotki byta nastepujaca:

1) wiekszosSciowym akcjonariuszem Spétki pozostawata spoétka ALTUS Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, posiadajaca 505 352 akcje imienne zwykte Spoétki reprezentujacych 87,156% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki;

2) pozostata czes¢ akcji Spotki byta w posiadaniu osdéb fizycznych.

Prokurenci

Na dzien 30 czerwca 2023 roku prokurentami Spétki byli p. Janusz Niemiec oraz p. Monika tasiewicka. Prokury
obejmujg czynnosci sagdowe i pozasgdowe w zakresie przedsiebiorstwa Spotki na zasadach reprezentacji tacznej.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie zadne postepowania sgdowe, arbitrazowe ani postepowania przed
organami administracji publicznej, ktérych strong bytby Fundusz.

Informacje o podstawowej dziatalnosci Funduszu
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Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie Srodkéw pienieznych w aktywa wymienione w Statucie
Funduszu.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Funduszu z innymi podmiotami oraz okreslenie
jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa
jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Fundusz, w mysl Ustawy o Funduszach inwestycyjnych, nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, ktére nim
zarzadza. Wszystkie powigzania organizacyjne Funduszu z innymi podmiotami wynikajg bezposrednio z przepiséw
Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Brak innych powigzan pomiedzy Funduszem a Towarzystwem oraz osobami
dziatajgcymi w jego imieniu.

Okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Funduszu zamieszczone jest w sprawozdaniu
finansowym Funduszu. Inwestycje Funduszu finansowane s3 z jego aktywow.

Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Fundusz lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajgcymi charakter
tych transakcji

Nie dotyczy.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w okresie sprawozdawczym umowach dotyczgcych kredytdéw i
pozyczek

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek.

Informacja o udzielonych w okresie sprawozdawczym pozyczkach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat kredytdéw ani pozyczek.

Informacja o udzielonych i otrzymanych w okresie sprawozdawczym poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat ani nie otrzymywat gwarancji i poreczen.

W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem — opis wykorzystania przez Fundusz
wplywow z emisji

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie emitowat certyfikatéw inwestycyjnych.

Objasnienie rdéznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie poétrocznym, a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikow za dany rok

Fundusz nie publikuje prognoz wynikow.

Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem
zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie
Fundusz podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Zobowigzania Funduszu wynikajgce z zawieranych transakcji rynkowych sg regulowane w terminach
rozliczeniowych przewidzianych dla danego rynku. Zobowigzania Funduszu z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa za
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zarzgdzanie Funduszem sg rozliczane w terminach miesiecznych, do 15 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu
ktérego dotycza. Zobowigzania Funduszu z tytutu prowadzenia dziatalnosci operacyjnej sg regulowane na
podstawie faktur otrzymanych od kontrahentéw Funduszu w terminach wskazanych na fakturach.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Zamierzenia inwestycyjne Funduszu sg realizowane zgodnie z politykg inwestycyjng opisang w Statucie. Wielkos¢
aktywow Funduszu nie ma znaczacego wptywu na realizacje polityki inwestycyjnej.

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalno$ci w pierwszym pétroczu 2023
roku, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity czynniki i zdarzenia nietypowe, ktére miatyby wptyw na wynik Funduszu.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju oraz opis perspektyw rozwoju
dziatalnosci Funduszu co najmniej do kornca roku obrotowego, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej
przez niego wypracowanej

Rozwdj dziatalnosci Funduszu zalezy od ksztattowania sie cen rynkowych aktywéw znajdujacych sie w portfelu
Funduszu, ktdrymi w biezgcym okresie sprawozdawczym sg obligacje Skarbu Panstwa. Ceny te z kolei zalezg od
globalnych i lokalnych perspektyw dotyczacych poziomu inflacji, dziatan bankéw centralnych, a takze przebiegu
koniunktury gospodarczej czy dalszego przebiegu dziatart wojennych w Ukrainie. Mimo, ze przebieg tych zjawisk i
wptyw na ceny sktadnikdw portfela obarczony jest duzg niepewnoscig oczekiwac nalezy poprawy stép zwrotu z
obligacji w kolejnych miesigcach, a co za tym idzie perspektyw dziatalnosci Funduszu.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Funduszem i jego grupa kapitatowa

W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana w zasadach zarzadzania Funduszem.

Informacja o umowach zawartych miedzy Funduszem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Funduszu przez przejecie

Fundusz nie zawierat umow z osobami zarzadzajgcymi Funduszem przewidujacych rekompensaty w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska. Osoby zarzadzajace Funduszem sg pracownikami
Towarzystwa. Fundusz nie zatrudnia zadnych pracownikow.

Informacja o znanych Funduszowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych
moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i

obligatariuszy
Nie dotyczy.

Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Nie dotyczy.
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Informacja o dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa oraz o tgcznej wysokosci wynagrodzenia
wynikajgcego z umowy.

Koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu pokrywa Towarzystwo. Podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych jest KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa. Umowa na przeglad i badanie sprawozdan zostata
zawarta 25 lipca 2022 r. Koszty badania rocznego i przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego za rok 2023
wynoszg 24,1 tys. zt brutto.

Zaréwno w biezgcym jak i w poprzednim okresie sprawozdawczym podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego Funduszu nie $wiadczyt innych ustug niz badanie i przeglad sprawozdan finansowych oraz nie pobierat
wynagrodzenia innego wskazanego powyze;.

Omdwienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem gtéwnych inwestycji dokonanych w okresie
sprawozdawczym oraz zmian w strukturze lokat

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zaktadang w statucie politykg inwestycyjng — modelem CPPI, ktdrego
gtéwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej
zaktadanego poziomu (poziom ochrony kapitatu) na koniec zatozonego kazdorazowo okresu oraz dodatkowe zyski
w okresie wzrostow na gietdach. Szczegétowy opis strategii zabezpieczania portfela znajduje sie w Statucie
Funduszu.

W omawianym okresie zostat ustanowiony nowy poziom ochrony kapitatu. W celu jego zachowania w okresie
sprawozdawczym w sktad lokat Funduszu wchodzity gtéwnie obligacje statokuponowe o terminie zapadalnosci ok.
3 lat oraz kontrakty na indeks WIG20. Pierwsze pdétrocze roku 2023 byto bardzo udanym okresem dla zdecydowane;j
wiekszosci rynkéw akcyjnych na swiecie. Na rynkach dfugu w tym samym czasie réwniez mieliSmy do czynienia ze
wzrostem lub stabilizacjg cen obligacji. Opisane zjawiska zaowocowaty dodatnimi stopami zwrotu funduszu w
pierwszej potowie roku 2023.

Omdwienie polityki inwestycyjnej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analizg dziatarn zwigzanych z
realizacja jego celu

Fundusz stosuje strategie zabezpieczania portfela polegajacg na odpowiednim dostosowywaniu udziatéw akcji i
instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony wartosci certyfikatu inwestycyjnego (WANCI) przed spadkiem
ponizej tzw. poziomu ochrony kapitatu na koniec kolejnych 3-letnich okreséw.

Poziom ochrony kapitatu w kazdym 3-letnim okresie jest nie mniejszy niz 100% wartosci certyfikatu z pierwszego
dnia wyceny tego okresu.

Zgodnie z politykg inwestycyjng Funduszu, udziat akcji waha sie w przedziale 0%—40% aktywdw Funduszu, przy czym
aktualne zaangazowanie na rynku akcji wynika ze stosowania strategii zabezpieczajacej. W czesci akcyjnej, o ile w
danym okresie portfel jest tak inwestowany, profil inwestycyjny portfela Funduszu jest zblizony do indeksu WIG20.
Fundusz ma takze mozliwos¢ zajmowania pozycji na kontraktach terminowych na WIG20.

W czesci dtuznej Fundusz nabywa gtéwnie dtuzne papiery wartosciowe Skarbu Panstwa. Udziat dtuznych papieréw
wartosciowych oraz depozytdw bankowych nie jest nizszy niz 60% aktywow Funduszu. Udziat dtuznych papieréow
emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane powyzej, nie przekracza 5%
aktywow Funduszu.

Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktére nie zostaty uwzglednione w
sprawozdaniach finansowych
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W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy
2011/61/UE, ktdre nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniach finansowych.

Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego
zaistniatych w trakcie okresu sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano istotnych zmian w informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego.

Oswiadczenia i informacje w zakresie sposobu prezentacji przegladu dziatalnosci i wynikéw uzyskanych przez AFI

W ocenie Towarzystwa sporzadzone Sprawozdanie Finansowe zawiera uczciwy i zrdwnowazony przeglad
dziatalnosci i wynikéw uzyskanych przez Fundusz.
Opis gtéwnych rodzajéw ryzyka zostat wskazany powyzej, w czesci dot. istotnych czynnikow ryzyka.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Fundusz nie dokonywat inwestycji innych niz wskazane w czesci
dot. przewidywanych kierunkédw rozwoju Funduszu oraz w czesci dot. dziatan inwestycyjnych podjetych w ramach
Funduszu w okresie sprawozdawczym.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie sg identyfikowane niepewnosci ekonomiczne, z ktorymi
magtby sie zetkngé Fundusz.

Kluczowe, istotne dla Funduszu wskazniki skutecznosci dziatania dotyczace zaré6wno kwestii finansowych, jak i
pozafinansowych.

Kluczowe wskazniki skutecznosci dziatania Funduszu przedstawione zostaty w czesci poswieconej charakterystyce
zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdw istotnych dla rozwoju oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Funduszu
oraz wynikom osiggnietym przez Fundusz w okresie sprawozdawczym.

Warszawa, 28 sierpnia 2023 r.
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