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Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz selurytyzacyjny: ]
Fundusz podstawowy: O Fundu=z portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz akywdw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt
{nazwa funduszu poddawowego)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powiazanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu}
Plik Dpis
WYBRANE DANE FINANSOWE wiys zt. wiys EUR
|. Przychody z lokat 463 117
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N. Kogety funduszu netto 199 50
Il Przychody z lokat netto 264 67|
V. Zrealizowane zysid {dtraly) ze zbycia lokat -17 -4
V. Niezrealizowane zyski (straty)} z wyceny lokat 68 -7
VI. Wynik z operacji 178 45
Vil. Zobowigzania 78 19
VNI, Akywa 5772 8973
1X. Aywa netio 35694 G 954
X.Liczba zarejestrowanych ceryfikatéw inwestycyjnych 254 Q77 254 077
XI. Warto& akywiw netlo na cedyfikat inwestycyjny 140,49 3524
XIE. Wynik z operacji na certyfilat inwesycyjny 0,70 0,18
pozycja X. wykazana w =zt,
bozycje Xi i Xl odpowienio: wzt. i EUR
pozycje bilansus w tys EUR = przeliczone wg. Sredniego kursu NBP z dnia 30 czerwca
RO11
buzycje rchunku wynikdiw w tys EUR =5 przeliczone wg. Sedniej arytmetycznej kurshw
NBP z dnia 29 kwielnia, 31 maja i 30 czewca 2011
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kw artal 2011 roku 1 kwartal 2011 roku
SKEADNIKI LOKAT
artosé Wartos €
. ediu rocentow - wedlu Procentow
Wartosé ycen?{ na dziat w Y Wartosé wycen?, na hidziat w 4
::b‘ic'“ig :":‘;'s zien ktywach ::b‘::c“iz ff;';’s dzien fktywach
ilansowyw pgolem bilansowy w logdlem
Rys. tys.
1.Akcje 6 B39 6725 18,80 715 844 2,22
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akeji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 1] 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 1] 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 1] o 0,00 0 0 0,00
7. Diuzne papiery w artosciow e 25 325 25 500 71,29 33174 33 906 88,95
8. hstrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
9. Udziaty w s ch z ograniczon
Odpotyiedzmcia = 4 0 o 0,00 0 0 0,00
10, Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11, Certyfikaty inw estycyijne 0 0 0,00 0 0 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlinego inw estow ania 0 1] 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicy
13. Wierzyleinosci 0 o] 0,06 0 ] 0,00
14, Weksle 0
15. Depozyty 2706 2706 7,56 1832 1832 4,81
16. Waluby o 0 0,00 [¢] 0 0,00
17, Nieruchomos$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. hne 1] 0 0,00 1] 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
) ) keaj siedziby Wartost wer:Hug wartost wedh.]g
AKCJE Rodzaj ryniu Nazwa ynks  Liczba Leitenta ceny nabyciaw lwyceny na dzied
bys. bilansowy w tys.
1. ASSECO POLAND Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 2 540POLSKA 141 131
2. BOGDANKA [Alywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 1 176 POLSKA 147 135
3.BRE Alywny Rynek - Rynek Regulowany ZWGPW 480 POLSKA 158 156
4.CEZ IAywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 744 CZECHY 108, 105
5. Getin Holding S.A. iAKywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 12 048 POLSKA 170 154
6.GTC AKywny Rynek - Rynek Regulowany (VGPW 6 048 POLSKA 131 112
7. HANDLOWY Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 1248 POLSKA 129 109
8. KERNEL Aktywny Rynek - Rynek Regulowany pWGPW 1 680 LUKSEMBURG 129 128
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2010 rok 2 kwartat 2010 roku
artosé Wartogé
Wartose wedlug Procentowy Wartosé wedlug ro?entowy
vediug ceny wxfc.e‘ny na udzial w Wediug ceny wy.'ce.ny na dziat w
habycia w tys. dzien Bktyw ach habycia w tys dzier ktyw ach
bitansowyw [pgotem bilansowyw jogdlem
tys. tys.
711 823 2,08 4 349 4097 9,63
0 0 0,00 [ 0 0,00|
0 0 0,00 25 35 0,08
0 1} 0,00 0 0 0,00
0 [1] 0,00 0 o 0,00
0 \] 0,00 0 0 0,00
34 150 34 581 87,36 33 986 35 847 84,29
0 0 0,00 0 4] 0,00
0 0 0,00 [} 0 0,00
o] 0 0,00 0 [} 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
b} g 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00
3675 3 675 9,28 181 1811 4,26
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00, 0 0 0,00
0 0 0,00 1] 0 0,00
0 0 0,00 1] 0 0,00

Procentowy udzial
w aktywach
pgbHtem

0,37
0,33
0,44
0,29
0,43
8,31
0,30
0,36
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9. KGHM JAywny Rynek - Rynek Regulowany (WGPW 5 160 POLSKA 821 1017
10.LOTOS JAklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 2 304 POLSKA 105 104
11,PBG IAKywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 408 POLSKA 75 57
12. PEKAO Aktywny Rynek - Rynek Regulowany (WGPW 4 056 POLSKA raki 658
13.PGE S.A. lAKywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 21 744POLSKA 492 521
14.PGNIG Akywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 61 608 POLSKA 232 259
15. PKNORLEN |Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 11 736 POLSKA 652 607
16.PKO BP IAkywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 22 512P0OLSKA 1008 946
17.PZU jAywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 2112POLSKA 773 792
18. TAURON S.A IAKywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 39 528 POLSKA 249 260
19. TPSA Alywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 22 84BPOLSKA 399 381
20.TVN Akywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 5 712 POLSKA 103 293
. o Kraj sedziby [Temin MWanunk
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Filliad Emitenta ykupu pprocentowania
0 & . . Kraj siedziby [Temin
Dt UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku Nazwa rynku  Emitent b mitenta wylupu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
2.0 terminie wykupu powyiej 1 roku:
a) Obligacje
-PS0414 AKywny Rynek - Rynek Regulowany BondSpot Bkarb Parisgwa Polska 2014-04-25
. . P N . Wartos Marto&s wedlug Mariost wedlug
& MNazwa i mdzaj Kmaj dedziby [femin Rodzaj . . . N
MWIERZY TELNOSCI bodmiotu bodmiotu ymagalnosi Bwiadezenia bwiadczenia wliczba peny nabycia w u(yceny na dzien
bys. bilansowy w tys
Warto&t wediug Waroét wedlug Procentowy udziat
TNEKSLE Wystawca Data ptatnosci  eny nabycia w wyceny na dzien w akywach
ys. bilansowy w tys pgtlem
N ] " Warto$d wedlug Warto& wediug
Kraj sedziby MWamnki A X
DEPOZYTY Nazwa banku | Waluta bprocentowania EEny.nabym.a w keny nabycia w
anej walucie [Jys
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 2706
1. LOKATA OVERNIGHT BankBPH S.A. POLSKA PLN 4.4 2 706 000,00 2706
A Rok oddania do . Numer ksiegi . R . .
NIERUCHOMOSCI Liytia Data nabycia vieczyse] Kraj polozenia Adres Powierzchnia
TABELDODATKOWE
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2,84

0,29

0,16

1,84

1,46

0,73

1,70

2,64

2,21

0,73

1,06

0,26/
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Wartosd Wartos: wedtug partost wedlug Procentowy udziad
Rodzaj lidy Podgtawa emigi ) Liczba ceny nabycia w jwyceny na dziert v aklywach
nominalna !
tvs. bilansowy w tys.  pgélem
Marunk Waoss L ican :\;anno:é :ec'ilug Waclonsﬁ weglzui:gﬁ :r:;entom;y udziat
pprocentowania pominalna lezba ¥ nabycia [ryceny na ywac
ys. bilansowy w tys. pgdlem
0 0 0 0,00
25 000 25325 25 500 71,29
25 000 25 325 25 500 71,29
5.75 25000 000,00 25 000 25325 25 500 71,29
Frocentowy udziat
v akdywach
pgotem
[Warto& wedlug Warlo& wedlug Procenlowy udziat
Wyceny na dzieh .
: vyceny na dzier w aklywach
pilansowy w bilansowy w t bgdlem
danej walucie R A
2706 7.56
2 706 000,00 2708 7.56
Wartoél wedtug Warto& wediug Procentowy udziat
[Obcigienia Stuzebnosct peny nabycia w wyceny na dzied w akiywach
bys. bilansowy w tys. pgolem
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Liczba certyfilatdw inwesycyjnych w podziale na sere ceryfilatéw:

| ICZBA CERTYFIKATOW SERII A 254 077 SZT.
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GWARANTOWANE SKEADNIKI . ¥ acana Warto&d weqlug Wartost wedh:rg Procentowy udziat
Fodzaj N Leny nabycia w wyceny na dzien w akywach
L OKAT Jiczba bys. bilansowy wtys  pgdlem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Pafistwa Obligacje 25 000,00 25 325 25 500 71,29
2.Papiery wartos$ciowe gwarantowane
przez :I‘.BP 9 4 0,00 0 0 0,00
3.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu D 0,00 0 1] 0,00
terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD {z D 0,00 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolite] Polskiej)
5. Papiery wartoéclowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest 4 0,00 0 0 0,00
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw nalezacych do OECD
NSTRU.M ENTY RYNKU Emitent [Termin wykupu UL . wanf)si Liczba :“::?ail:;?:i’;ua vwv:c?nf :’:g'zl-i'gﬁ
PIENIEZNEGO pprocentowania nominalna bys bilansawy w tys
BILANS P lwvartat 2011 {1 kwartal 2011 |0 D kwartat 2010
ol roku joku
I. Aktywa 35772 38118 39 583 42 527
1. Srodki pienigzne i ich elwiwalenty 502 502 501 501
2. Naleznosci 315 998 3 209
3. Trangakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej srony do odkupu 0 3] 0 0
4. SKadniki lokat notowane na akywnym rynku, w tym: 32225 844 823 39978
-diuzne papiery wattoiciowe 25 500 0 1] 35 847
5. SHadniki lokat nisnotowane na aklywnym rynku, w tym: 2706 35738 38 256 1811
-dluzne papiery wartofciowe 0 33 908 34 581 0
6. Nieruchomodci 0 0 0 0
7. Pozostate akywa 24 36 o 28
0. Zobowigzania 78 82 82 80
Hl. Aktywa netto (I-ll) 35 694 38 036 39 502 42 447
IV, Kapital funduszu -2 841 -7 321 -5 699 -1 856
1. Kapitat wptacony 142 499 142 499 142 499 142 499
2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) =152 340 -148 820 -148 198 -144 355
V.Dochody zatrzymane 45 474 45 228 45 089 42 685
1. Zalumulowane, niemzdysponowane przychedy 2 lokat netto 15 785 15 521 15387 15 067
Z.f::;in;t::::tany. nigrozdysponowany zrealizowany zysk (srata) ze 28 680 29 707 20 702 27 618
VL:‘:;:;:(S padek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny - B 112 1618
VIL:T?[T\?-:::S“SZU i zakumulowany wymik 2 operacji ey 8 036 10 502 42 447
Liczba zarejestlrowanych cenyfikatéw inwestycyjnych 254 077 272107 283 756 311719
Wartod aklywdw netto na cedyfikat inwesycyjny 140,49 139,78 139,21 136,17
Przewidywana liczba certyfikaiéw inwestycyjnych 245 575I
Rozwodniona wanod alywdw netto na certyfikat inwedycyjny 140,49|
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Frocentowy udziat
v aktywach
cgdiam
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arto$ aktywlw nefto na poszczegbine serie certyfikatow inwestycyjnych:

Certyfikaty serii A 140,49 PLN

a 2 kwartaty kza 2 kwartaly
RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI bd 2011-04-01 011 roku pd 2010-04-01  PO10 oku
Ho 2011-06-30 pd 2011-01-01 Ho 2010-0630 pd 20700101
o 201106-30 Ho 2010-06-30
I.Przychody z lokat 463 805 468 877
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 91 91 69 69
2. Przychody odsetkowe 373 714 399 808
a)Odsetk od depozytéw | rachunkdw bankowych 23 43 18 22
b)Odsetid od papiensw wartosciowych 326 326 382 786
¢) Odpis dyskonta 23 345 0 0
3.Przychody zwigzane z posiadaniem nienichomaodci 0 4] 4] 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0 0
5. Pozostale 0 0 0 0
If. Koszty funduszu 199 408 238 477
1. Wynagrodzenie dla towarzysiwa 182 37 215 430
2, Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystiybucije 0 [y Q0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 1 2 3 9
4, fc‘),pnlda:yazrlqzane z prowadzeniem rejestru aklywow s 18 F 22
5. Oplaly za zezwolenia ormz rejestracyjne 0 0 0 1]
6. Udugl w zakesie mchunlowosi 4] 0 0 1]
7.Udugi w zakresie zarzadzania akywami funduszu 0 0 0 0
8. Udugi prawne 1] 0 0 0
9. Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koty odsetiowe 1] 0 0 0
11. Koszty zwiazane z posadaniem nierughomodci 1} 0 v} 0
12, Ujemne saldo roznic kursowych 0 0 1] 0
13, Pozostale 7 15 9 15
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 1] 0
IV. Koszty funduszu netto {il-Ill) 199 408 238 477
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 264 398 23 401
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 86 54 398 26
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -7 12 67 1569
=z tytutu rédnic kumowych 0 9] 0 0
2. Ivovlzer?’slw(?;:j:ek) niezrealizowanego zysku {sraty) z wyceny 48 51 465 1543
-2 lytutu ré2nic kursowych 0 0 [} 0
VIl. Wynik z operacji 178 335 -167 427
nik z operacji na przypadajacy na centyfikat inweslycyjny 0,70 1,32 0,54 1,37
im;r:jc:;y wynik z operacji przypadajacy na cenyfikat 0.70 1,32 054 1,37
ka 2 kwartaly Fa 2 lwaraty
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO bd 20110401 2011 mlu pd 20100101 010 roku
Ho 20110630 pd 20110101 Ho 2010-1231 pd 20100101
do 201106-30 Ho 2010-06-30
|.Zmiana wartoéci aktyw ow netto -2 342 -3 807 -5 478 -2 533
1.gztxidaam:euo na koniec poprzedniego okesu 38 036 29 502 44 980 44 980
2. Wynik z operacji za okes sprawozdawczy {razem), w tym: 178 335 1325 427
a)przychody 2 lokat netto 264 398 720 401
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia iokat -17 -12 3 653 1 569
c)wzrod (spadek) niezmalizowanego zyss (straty) z wyceny lokat 68 -51 -3 049 -1 543
3.Zmiana w aktywach netto z tyluly wyniku z operacji 178 335 1325 427
4. Dystrybucja dochodéw (przyc hoddw) funduszu (razem) o 0 0 0
a)z przychoddw z lokat netto 1] 0 0 0
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b)ze zrealizowanego zysiar ze zbycia lokat 0 0 1] 0
¢}z przychoddw ze zbycia lokat 0 ] 0 0
5. Zmiany w kapitale w ckresie sprawozdawczym {Rzem), w tym: -2 520 4142 -6 803 -2 960
a}zmiana kapitatu wplacenego (powiekszenie kapitaiu z tytutu 0 o
wydanych certyfikatéw inwedycyjnych) N .
b)zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytuty
wylupionych cedyfikatow inwestycyjnych) 2520 ik oS 2960
6.Laczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawczym -2 342 -3 807 -5 478 <2 533
7. Warto&t akywdw netto na koniec oleesu sprawozdawczego 35694 35694 39 502 42 447
8. Srednia wartost aktywéw netto w olesie sprawozdawczym 36 386 37 417 42 081 43 388
Il. Zmiana liczby certyfikatdow inwestycyjnych -18 030 -29 679 -49 807 -21 844
1. Zmiana liczby ceryfikatow inweslycyjnych w olrede sprawozdawczym: -18 030 29 679 -49 BO7 =21 844
a)liczba wydanych cenyfikatdw inwestycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwedycyjnych 18 030 29 679 49 807 21844
c)saldo zmian -18 030 -29 679 -49 807 -21 844
2. Liczba ceryfikatéw inwestycyjnych naragtajaco od poczatiu
dziatalnosci funduszy, w tym: 254 077 254 077 283 756 311 719
a)liczba wydanych certyfikatow inwesycyjnych 1424 991 1424 991 1424 991 1424 991
b)liczba wylupionych certyfikatdw inwesycyinych 1170 914 1170914 1141 235 1113 272
c)saldo zmian 254 Q77 254 077 283 756 311719
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyinych 245 575 245 575 272107 208 718
lll. Zmiana warto$ci aktyw dw netto na certyfikat inwestycyjny 0,70 1,28 4,36 1,32
1. wartost alkywéw nello na certyfikai inwestycyjny na koniec
poprzedniego okiesu sprawozdawczego 139,78 o=t R RE
2, warto$C aldywow netto na certyfikat inwestyc yjny na koniec biezacego
okesy sprawozdawezego 140,49 140,49 139,21 136,17
3. procentowa xmiana wartodci adywow netto na certyfikat inwestycyjny w
ckresie sprawozdawczym 0,50 0,92 3,23 0,98
4. minimalna warto& akywdw netlo na ceryfikat inwedycyjny w olresie
sprawozdawezym 140,13 139,33 134,88 134,88
-data wyceny 2011-04-29 2011-01-31 2010-02-26 010-52-26
5. maksymalna warto& akywdw netlo na cedyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 140,51 140,51 139,21 137,78
~data wyceny P011-05-31 2011-05-31 P010-12-31 P010-04-30
6. wartos aktywdw netto na certyfikat inweslycyjny wedlug odatniej
wyceny w okesie sprawozdawezym 140,49 140,49 139,21 136,17
-data wyceny £201106-30 [2011-06-30 P010-12-31 2010-06-30
7. Rozwodniona warlost aklywdw netto na certyfikat inwedycyjny 140,49 140,49 139,21 136,17
V. Procentowy udzial kosztow funduszu w $redniej wartoéci
aktyw éw netto, w tym: 055 1,09 0,02 bl
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,50 0,99 0,02 0,99
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat oplat dla depozytadusza 0,00 0,01 0,00 0,00
4. i i i j
:)umcentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow 0,02 0.05 0,00 0.02
nduszu
5. procentowy udzial oplat za udugi w zakede mchunkowoici 0,00 0,00 0,00 0,00
. pracento! dziat optat dugi kese zarzadzani i
6.p wy udziat optat za udugi w zakese zarzgdzania akkywami 0.00 0.00 0.00 0,00
funduszu
. Fa 2 kwartaly £a 2 kwartaly
RACHUNEI?RZEPLYWOV\PIENIEZNYCH bd 2011-04-01  R011 roku pd 2010-04-01 [2010 roku
do 2011-06-30 pd 20110101 {o 201006-30 pd 2010-01-01
Ho 2011-06-30 do 2010-06-30
A.Przeplywy $rodkow pieniginych z dzialalno$ci operacyjnej 2 520 4143 1064 2 960
1. Wiptywy 178 727 309 350 129 493 156 879
1. Z tytedy posiadanych lokat 1472 1472 1549 1549
1.1. Dywidendy 35 35 15 15
1.2. Kredyty | pozyczid 0 0 0 0
1.3. Odsetki od obligaciji 1438 1438 1534 1534
2. Z tytulu zbycia siadnikdw lokat 177 232 307 833 127 926 157 308
2.1, Akcje | pawa z nimi zwigzane 377 452 4676 13213
2.2.Obligacje 7 453 7453 1433 7257
2.3. Bony darbowe 34 929 34929 0 0
2.4. Prawa pochodne 0 0 469 1034
2.5, Depozty 134 474 264 999 121 348 135 804
3. Pozodale 23 46 18 22
a)w tym odsetkd od lokat i Rchunkdw bankowych 23 46 18 22
11, Wydatki 176 207 305 207 128 429 155 919
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1. Z tytutu posiadanych lokat 0 o) g o]
2. Z tytutu nabycia sdadnikéw lokat 176 016 304773 128 193 155 406
2.1.Akcje | prawa 2 nimi zwiazane 6522 6 597 4794 13 930
2.2, Obligacje 34 146 34 146 0 3616
2.3, Prawa pochodne 0 0 362 550
2.4. Depozyty 135 348 264 030 123 037 137 310
2.3, Inne papiery wartotciowe-wekde inwestycyjne 0 0 4] 0
3. Z tytutu wyptaconego wynagmdzenia dla towarzystwa 187 380 218 437
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
SyrybUCTE 0 0 0 0
5. Z tytutu oplat dla depozytariusza 1 3 6 7
6. Z tytutu oplat zwigzanych z proowadzeniem rejestru akywoéw funduszyl 0 26 0 44
7. Z tytulu optat za zezwolenia oraz optat ejedrmacyjnych 1] 0 0 0
8. Z tytulu ustug w zakrese mchunkywoiti 0 0 0
9. Z tytulu uslug w zakresie zarzadzania akkywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytulu udug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytudu posiadania nieruchomodci 0 0 4] 0
12. Pozodaie 2 15 12 26
B.Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej -2 520 4 142 -1 064 -2 960
1, Wplywy 0 [ 0 0
1. Z tytutu wydania cenyfilatéw inwestycyjnych 0 4] 0 0
2. Z tytutu zaciggniglych ledytdw 0 4] 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 1] 0 0
4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odgeth 0 1) 0 0
6. Pozostale 0 o 0 0
). Wydatki 2 520 4142 1064 2 980
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwesycyjnych 2520 4 142 1064 2 960
2. Z tytutu splat zaciggnietych kedytow 0 o} 0 0
3. Z tytulu splat zaciggnielych potyczek 0 0 0 3]
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 [i} 0 0
5.2 tytulu wyplaty przychoddw o 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetld 0 0 0 1]
8. Pozostate 4] 0 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkdw pienieznych i o 0 o o
ekwiwalentéw $rodkoéw pienieznych
D.Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B} 0 1 0 1]
E. Srodki pienigine | ekwiwalenty érodkéw pienigznych na
poczqtepk okfesu sprawozdawf:zego plemeEy 502 501 501 200
F.Srodki pienigzne | ekwiwalenty érodkéw pienigznych na
koniecgkre:u sprawozdawcz!go {E+-D) Py 502 502 so1 501

NOTY
NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI
JPrix Opis
[B12 nota 1.par
NOTA-NALEZNOSCIFUNDUSZU 2 :ﬁﬂﬂ? 2011
o

1. Z tytulu zbylych lokat

2. Z tytulu instrumentéw pochodnych

3. 2 tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

4, Z tytutu dywidendy

55

5. Z tytutu odsatek

259

6. Z tytwtu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszow

0

Komisja Nadzoru Finansowego

10



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 2 FIZ-Q-E 31.10.07

7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0
8. Pozogtate 0

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2 xa“a' 2011
o

1. Z tytdy nabylych aktywow

2. Z tytulu transakejl przy zobowigzaniv se funduszu do odikupu
3. Z tytutu instrumentdéw pochodnych

4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyine

5. Z tytulu wykupionych certyfikatdw inwedtycyijnych

6. Z tytutu wyptaly dochodow funduszu

7. Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu

B. Z tytulu wyemitowanych obligaciji

9. Z tytulu keétkoterminowych pozyczeki kedylow
10. Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kedytdw
11. Z tytutu gwarancji lub poreczer

12, Z iyt rezerw

13, Pozostale zobowidzania
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Zafgeznik do sprawozdanio finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 2
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniojgco 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie | prezentacjo informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z p62n. zm. ,Ustowa"} oroz Rozporzqdzenia
Ministra Finansdw z dnia 27 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - Rozporzqdzenie®,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzieii bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprowozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
skiadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Funduszu, ujmuje sie w ksiggach rochunkowych i wykozuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tredciq ekonomiczng.

Warto$¢ poszczegdinych skiodnikdw aktywdw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskéw i strot ustala sie oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi glownej
oraz powigzonych 2 nimi ksiegach pomocniczych wedfug ustolonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstowie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérege dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zowaorcia
urnowy. Sktadniki lokot nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (ti. godz. 23.00) oraz skfadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcio transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowiqza,
Towarzystwo dopetnia wszelkich storai, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transokcji w wymagonym czasie, Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transckeji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprowach nieuregulowanych przepisami Ustowy, prazyjmujgc polityke rachunkowosei, Fundusz mose
stosowa€ krajowe stondardy rachunkowosci wydane przez uprowniony w my$l ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynorodowe Stondardy Rachunkowodci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawigjqc
sytuacje majgtkowq i finansowq oroz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, @ zobowigzanio Funduszu ustala sie w dniu wyceny oroz na dzen
sporzqdzenio sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest réwno wartosci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, a takie w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustolenia wartoici aktywdw netto no certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnodci biorgc pod uwoge mozliwosé uzyskanio przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci oktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty orgonizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie zZ najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prowidlowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartosci aktywdw netto oraz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyine a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisomi wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdéw inwestycyjnych.

Wartos¢ dluznych papierdw wartoéciowych nienotowonych no aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sklodnikéw lokot zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wortosciowe nobyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zowarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, as2acowanej przy zastosowoniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycia popierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zowarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedozy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Koszty odsetkowe 2z tytutu kredytow i poZyczek zaciqgnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie prazy
zastosowaniu efeltywnej stopy procentowej.

Dniermn wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitalu wyptaconego jest dzieri przekazanio srodkéw z tytutu wykupu
certyfikatow inwestyeyjnych na konto umorzeniowe Krgjowego Depozytu Papieréw Wartosciowych SA,

Na potrzeby okrelenia WAN/CI w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitalu wyptaconego,
zwiqzanych z wyplatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow 2z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zotwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;,

Koszty ujmuje sie w ksiegach rochunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe no przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustolone na podstawie stawek okresowych odpowiednic do
czestotliwosci ustalania waortosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniege dnio wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia noastepnego miesigeo
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwiqzane z dziatalnoéciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa 2o zarzgdzonie Funduszem: oplaty i prowizje maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i po2yczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikojqce 2 przepiséw prowa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dziatalnoscig Rady Inwestoréw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwiqzane z dziolalnodciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akcji notowanych no aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy wartoéci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleinej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wechodzqcej w sklad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigco kolendarzowego z
uwzglednieniern wolumenu obrotu na rynkach oktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy ¢zym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BG i BFV nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowone jest zgodnie z obowigqzujqcymi przepisami prawa,



Dla instrumentéw nabytych w trokcie danego miesiqca procedura wyznaczonia rynku i kursu pierwszy roz
Jest realizowana no dzier rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodotkowo stosowany jest nastepujqey algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktdrych notowony jest dany instrument, w tym:

a} dla krajowych instrumentéw udziotowych dla funduszu, ktéry ma w stotucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych nmkdw aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustaloniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentéw udziclowych wyboru dokonuje sig spoéréd nynkéw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane 2 rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dla donego papieru, w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg:

¢} dlo krogjowych instrumentow diuznych wybdr rynku gléwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, na
kiorym dony instrument jest notowany, jako rynek giéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic [BG), o w
przypadku broku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value {BFV);

dl dla zogranicznych instrumentéw udzigtowych wyboru rynku giéwnego dokonuje sie spoérdd rynkdw
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e dla zagranicznych instrumentdw dhuznych rynek gldwny ustala sie sposrod rynkéw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o done z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym 2 tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gléwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w praypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien no jokimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzojgcym uruchomienie procedury aktuclizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwoge brony jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkéw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgeym date uruchomienio procedury aktuolizacii rynkdw ghownych
nie byt notowany na zodnym z rynkéw oktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczednie na dzien
uruchomienia procedury cktualizacji rynkdw gléwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotdw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gléwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gldwnego jest przeprowodzana codziennie do czasu zakodczenia
danego miesiqea kalendarzowego, Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuagji, kiedy przy okazji badania rynkéw glownych ne poczqtku miesigca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego popieru wartoéciowego, za podstowe
preyimowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim,

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skiadnikdw lokot posiodanych przez Fundusz i Depozytariuszo w
donym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nostepujqea wartosé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligagji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla okgji.

Jezeli roznice zawierajq sig w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmion stosowanych zasad rachunkowoséci Funduszu,

Sprawozdanie finansowe Funduszu zo biezgcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenio Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasad rochunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqcach zlotych, z wyjgtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrqgleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2

za okres od 1 kwietnia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. nie wystgpity
znaczqce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tji. 30 czerwca 2011 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnoéé
oraz wynik z operacji i rentownosé funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

al w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacjo
tabeli zawierajqcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqply przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz ~ wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktorych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnodci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplynq¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Drugi kwartat 2011 roku to okres umiarkowanej zmiennosci na rynkach oraz
narastajqcych obaw o kondycje swiatowej gospodarki, czy sytuacji nadmiernie
zadtuzonych panstw potudnia Europy. Choé kwiecien tego roku przynidst solidne
kilkuprocentowe wzrosty to zostaty one praktycznie zniwelowane przez czerwcowq
korekte. W rezultacie Warszawski Indeks Gietdowy odnotowat w drugim kwartale 2011
roku strate w wysokosci -0,65%. Bardzo pozytywnie zachowywaty sie na jego tle duze
przedsigbiorstwa, ktdrych indeks - WIG20 - spadat w tym okresie 0 -0,53%, jednakze
uwzgledniajqc wyptaty dywidend pozwolit zarobic¢ 0,74%. Dla porédwnania amerykanski
S&P500 tracit w tym okresie 0,65%. Na rynku obligacji drugi kwartat 2011 uptyngt pod
znakiem podwyzek stop procentowych, W tym okresie RPP zdecydowcata sie na trzykrotne
podniesienie kosztu pienigdza. W rezultacie krzywa dochodowosci wyptaszczyta sie
przynoszqc dodatkowe zyski posiadaczom obligacji o dtugim terminie zapadalnosci.



