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30 sierpnia 2013 r.

Szanowni Pafstwo,

Przedstawiomy Paistwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 30 czerweca 2013 roku.

Na dzier 30 czerwca 2013 wartoéé aktywéw netto Funduszu wyniosta 2 337 min PLN, natomiast tqczna
wartos¢ aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,1 mid PLN.

Ponizej przedstawiomy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszym pétroczu 2013 ceny polskich obligacji wykazywaly wysokq zmiennosé. Od poczqtku roku
obserwowac mozna szereg czynnikéw, ktdre nie sprzyjajq inwestycji w aktywa o statej stopie dochodu. W
zwiqzku z tym doswiadczylismy kilku okreséw wyprzedazy rodzimych obligacji potqczonej réwniez z
istotnym wzrostem rentownosci obligacji rynkéw .bozowych” czyli niemieckiego i amerykariskiego. W
wyniku tego w pierwszym pétroczu stopa zwrotu indeksu na poszczegdlnych rynkach wyniosta
odpowiednio: -0.6%, -1.5% oraz -2.0%.

Pierwszy kwortat dostarczyt inwestorom wielu emocji. Do czynnikow, ktdre zwiekszaty zmiennosé naszego
rynku zaliczy¢ nalezy przede wszystkim wybory we Wioszech oraz bezprecedensowq decyzje o sposobie
ratowania systemu bankowego Cypru, a przez to samego kraju. Wybory zakoriczyty sie catkowitq kleskq
dla partii Mario Montiego, ktora rozpoczeta proces reformowania kraju w ubiegtym roku, oroz zyskata
akceptacje uczestnikéw rynkéw finansowych oraz Unii Europejskiej. Z kolei wiadze Cypryjskie
zaproponowaty obcigzenie depozytariuszy bankéw na wyspie w postaci podatku w wysokosci 6.75% dla
lokat ponizej 100.000 EUR i 9.9% powyzej tej kwoty. W tym okresie w szczegélny sposéb pod presjq
znajdowaly sie obligacje dtugoterminowe, czeéciowo z uwagi na rosngce ryzyko nowelizagji ustawy
budzetowej na 2013 rok w drugiej potowie roku. Wplywy do budzetu z tytutu podatkéw okazaty sie bardzo
niskie, co jednoczednie pokazywato niski stopien aktywnosci gospodarczej. W dalszym ciggu naptywajgce
dane sugerowaly znaczqce spowolnienie gospodarcze, co istotnie wspierato obligacje krotkoterminowe,
ktore oparty sie wyprzedazy w tym okresie.

W drugim kwartale inwestorzy wykazali jeszcze wieksze niezdecydowanie. W pierwszej czesci
omawianego okresu mieliémy do czynienia z wrecz hiperbolicznym ruchem cen w gére. Gtownym
czynnikiem byly stabe dane z rynkéw rozwinietych podsycane doniesieniami o zaciegnianiu fiskalnym w
USA oraz wciqz pogarszajgce sie dane makro z Polski oraz obnizka stopy NBP o 50 punktdw bazowych. W
maju ruch w dramatyczny sposéb zostat odwrécony - za sprawg wypowiedzi Prezesa FED i obaw o
zakonczenie niestandardowych srodkéw polityki pienieznej w USA. Prezes Bernanke w wypowiedzi przed
Kongresem zasiat ziarno niepewnosci odnosnie érodkéw podejmowanych przy prowadzeniu polityki
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pienieznej w niedalekiej przysztosci. Zaznaczyt, ze FED bedzie rozwazat ograniczenie programu skupu
obligagji, warunkujgc to jednak kwestiq trwatej poprawy gospodarki. W efekcie obaw o redukcje
programéw QE zauwazy¢ mozna byto rekordowe odptywy kapitatu z funduszy inwestujgcych w obligacje
skarbowe w krajach rozwijajqcych sie oraz ETF. To wiaénie globalna nadptynnosé systemu finansowego
byta najwazniejszym czynnikiem wzrostu zainteresowania obligacjami, np. z krajow rozwijajqcych sie.

Pierwsza czeS¢ roku zoskoczyta tych uczestnikéw rynku, ktérzy btednie zaktadali prowadzenie
nienaturalnie tagodniej polityki pienigznej w USA, nawet pomimo poprawy stanu gospodarki. Polepszenie
warunkow ekonomicznych w najwiekszej gospodarce $wiata przebiega mozolnie, ale wzrost wydaje sie
by¢ oparty na solidniejszych podstawach niz miato to migjsce w poprzednich krétkich epizodach po
kryzysie. Dlatego nalezy oczekiwaé utrzymania sie duzej zmiennosci oraz dalszej presji na wzrost
rentownosci.

Rynek akgji:
W pierwszym potroczu 2013 bylismy $wiadkami zmiennoéci nastrojdw. W duzej mierze ta zmiennosé byta
wywotana  czynnikami  lokalnymi. Zapowiedzi zmian emerytalnych i nacjonalizacjq  $rodkéw

zgromadzonych w OFE podziataty na inwestoréw, szczegdlnie zagranicznych, jak ptochta na byka. W
przysztosci bedziemy zmuszeni do ptacenia wiekszych podatkéw i sami bedziemy musieli martwic sie o
swojq emeryture. Dodatkowym ryzykiem zwigzanym ze zmianami w OFE jest dla rynku kapitatowego
ryzyko polityczne. Dodatkowo stabsze zachowanie indeksow byto spowodowane gorszym sentymentem
do rynkéw rozwijojqcych sie, do ktérych zaliczana jest ciggle Warszawa oraz podazg akgji bankow ze
strony wiascicieli.

Najlepszym sektorem w drugim kwartale biezqcego roku byly ustugi telekomunikacyjne, gtéwnie za
sprawq Telekomunikacji Polskiej odreagowujqcej wezesniejsze spadki kursu. Zdecydowanie najlepszqg
spotkq z WIG20 okazata sie TP SA zyskujqc prawie 15%. Obok TP SA pozytywnie wyrdzniat sie sektor
bankowy. Po stabym zachowaniu tego sektora w pierwszym kwartale, gtdwnie na skutek podazy akgji
{oferty wtérne PKO BP, Pekao SA oraz BZWBK) dobrze zachowywaty sie okcje takich bankéw jok PKO BP,
BRE czy BZ WBK. Na przeciwnym biegunie znalazt sie sektor wydobywczy, gdzie stabe biezqce dane z Azji
oraz zapowiedzi FED'u przyniosty mocne przeceny kurséw. Najwieksze spadki odnotowaty spétki JSW oraz
KGHM. Dodatkowo stabq stope zwrotu przynidst Synthos, ktéry réwniez negatywnie dyskontowat stabngcy
popyt oraz spadek cen swoich produktéw,

Dane dotyczqce gospodarki polskiej nie zmienity znaczgco obrazu rynku. Nie udato sie w pierwszym
pdiroczu zmieni¢ trendéw gospodarczych na bardziej optymistyczne. Roczna dynamika sprzedazy
detalicznej oscylowata, podobnie jak w poprzednich miesigcach w okolicach zera. Jednoczeénie zgodnie z
oczekiwaniami dane naptywajqce ze strony produkgji przemystowej byty réwniez stabe. Roczna dynamika
produkgji przemystowej falowata w pierwszym pétroczu w okolicach zera. Pozytywng zmiane mozna
zauwazy¢ w odczytach wskaznikéw PMI, ktére znaczqco sie poprawity w ostatnich miesigcach. Jest to
zZaopowiedziq lepszych danych dotyczqeych produkcji przemystowej w kolejnych miesiqcach. Wsparcie ze
strony spadojqcych stép procentowych bedzie wyraznie widoczne dopiero w drugiej potowie roku i z
kazdym miesigcem ich pozytywny wptyw bedzie sie nasilot,

Gospodarka swiatowa nie daje jednoznacznych sygnatéw. Gospodarka omerykanska jest w bardzo dobrej
kondycji i sytuacja na rynku pracy sie poprawia. To ozywienie przenosi sie systematycznie, z
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kilkumiesigcznym opéznieniem, na rynek europejski. Dane naptywajqce z najwiekszych europejskich
gospodarek rowniez systematycznie si¢ poprawiajq. Jednoczesnie gospodarki rozwijajgce sie, takie jok
Rosja, Brazylia czy Chiny spowalniajq bqdZ nie powracajq na éciezke werostu. Z punktu widzenia naszej
gospodarki odradzajqcy sie wzrost w Europie ma najwieksze znaczenie. Duza grupa spotek notowanych
na naszej gietdzie uzalezniona jest od zamowien eksportowych naptywajqcych z tych rynkéw.

W najblizszym okresie rynek bedzie oczekiwat rozstrzygnie¢ dotyczqcych OFE i informacje naptywajgce 2
tego pola bedq mioty duze znaczenie dla przyszlych notowan. Trendy wzrostowe no Swiatowych rynkach
majq sie dobrze i przejSciowe korekty nie zmieniajq ich obrazu. Pozwala to na umiarkowanie (bez dziatan
politycznych dotyczqcych OFE bytoby one bardzo pozytywne] pozytywne nastawienie do rynku akcji w
drugiej potowie 2013 roku. Jezeli banki centralne nie zaostrzq luznej polityki monetarnej i scenariusz
dalszego przyspieszenia gospodarki nie ulegnie zaburzeniu, stopy zwrotu mogq by¢ poréwnywalne do
tych osiqgnietych w bardzo udanym 2012 roku. Nasz bazowy pozytywny scenariusz w tym zakresie nie
ulega zmianie mimo prob politykéw znacjonalizowania naszego majgtku zgromadzonego w OFE na nasze
przyszte emerytury.

Stopy zwrotu
Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: +0,52%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: -0,23%

BPH Subfunduszu Obligagji 2: -1,24%

BPH Subfunduszu Strategii Obligacyjnej: -1,65%

BPH Subfunduszu Selektywnego: +6,41%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: -2,33%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: -3,76%

BPH Subfunduszu Akgji: -6,37%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek: +3,56%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: -7,29%

BPH Subfunduszu Akgji Globalny: +6,28 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: +7,58%

BPH Subfunduszu Globalny 2ywnoséci | Surowcow: -6,95%

Dzigkujemy za powierzenie swoich érodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane
w ten sposob zaufanie.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji 2 (zwanego dalej
,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sktada sig: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem byto przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowieri ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.) oraz krajowych standard6w rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Radg
Biegtych Rewidentéw. Standardy naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki spos6b, aby
uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad
przeprowadziliémy gléwnic drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wegladu w ksicgi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kicrownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse irachunkowos¢
Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istoinie rézni sic od badan lezgcych u podstaw opinii
wyrazanej o zgodnodci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnodci i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zatagczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami rachunkowogéci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowsa i finansowg Subfunduszu na dziea 30 czerwca 2013
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosei rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

&

przeprowadza acy przeglad
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawnicj: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. 2 0.0.)

Warszawa, 30 sierpnia 2013 roku

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



B8PH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 2

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzednia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pézn. zm.) oroz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku W sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuije:

Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

* Zestawienie Lokat wedtug stanu na dziert 30 czerwca 2013 roku o wartodci 207 914 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetnigjgeych i dodatkowych,

e Bilans sporzgdzony na dzier 30 czerwea 2013 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 172 462 tys. 24,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku wykazujgey ujemny
wynik z operacji w wysokosci 2 590 tys. zt,

e Zestawienie zmion w aktywach netto,

* Noty objasnigjqce,

¢ Informacje dodatkowq.

Warszawa, 30 sierpnia 2013 .
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Artur Czerwonski

arcin Bednarek AI ksahder Mokraycki
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 2

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Obligacji 2, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dziatat jako fundusz inwestycyjny
otwarty. Wezeéniej, do 31 grudnia 2005 roku, funkcjonow zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2002 r., Nr 49, poz. 448 z pdzn. zm) jako specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty pod nazwq BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienigznego.
Decyzjq nr DFN-409/3-12/99 z dnia 5 marca 1999 roku Komisjo Papierdw Wartosciowych i Gietd {obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) udzielito Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA I8 Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienieznego.

W dniu 13 kwietnio 1999 roku Subfundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numeremn RFJ 14,

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienieznego. Od dnia 01 lipca 2005 roku Subfundusz dziatat zgodnie z ustawgq z
dnia 27 maoja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546} jako fundusz inwestycyjny
otwarty.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnic 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akgji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akgji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligocji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomogci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz®).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostot wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379,

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosd
prawng, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksziofceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykresione z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotko Akeyina z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Obligacji 2 jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqceej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzaniq,
BPH Subfundusz Strategii Obligacyjnej { do 31 sierpnia 2012 8PH Obligacji Europy Wschodzgcej),
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utworzeny 16 grudnia 2008,



BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny { do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1),
utworzone 8 maja 2009,

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnege Zarzgdzania Globalny.

Na dzier sporzqdzenia potqczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2013 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane cgraniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie moziiwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz bedzie inwestowat nie mnigj niz 70% {siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty dtuzne,
tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, instrumenty
Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do kidrych istnigje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze rowniez dokonywaé inwestycji w instrumenty dtuzne na
rozwijajgcych sie rynkach europejskich i rynkach padstw tworzqcych Wspdinote Niepodlegtych Padstw
(WNP).

Obok kryteridw doboru instrumentéw dtuznych okreélonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat aktywdéw w te instrumenty uwzglednia rowniez poziom zmodyfikowanego duration
portfela inwestycyjnego Subfunduszu powyzej 2 {dwéchl lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogg by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej finterest rate swapl oraz kontrakty terminowe na stope
procentowgq {forward rate agreement).

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartodciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statutu Funduszu, jok rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych panstwach nalezgcych do QECD: Australig,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turgja;

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych {w pafstwach nalezgeych de OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonio: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2013 roku.



Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidziec przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki swiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziakalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuagji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerweca 2013 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawortej urnowy o przeglad sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spétka z egraniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. [dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie
pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqgorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgeych

BPH Subfundusz Obligacji 2 zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w szczegblinosci
sposobemn pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A typuBitypuP.

Warszawa, 30 sierpnia 2013 r.

<

Oaren s /&JM ﬂ‘é (
Artur Czerwonski Maofcin Bednarek Aleksunder Mpkrzycki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu




ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

30.06,2013 31.12.2012
Procentowy Procentowy
Warto$é wedbug wyceny no udzial w Wartodé wedhug wyceny na udziot w

Wartes¢ wedlug ceny nobycie dziei bilonsowy aktywach ogélermn| Wartos€ wedlug ceny nabycio daien bilansowy aktywach ogdtem)
Akgje 1] 0 0.00 0 0 0.00
Warranty subskrypcyine o] 0 0.00 0 0 000
Prawa do akeji 0 0 000 0 0 0,00
Prawa poboru 0 1] 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 000
Listy zastowne 8226 8226 217 3 403 3 406 0.95
Dhuzne papiery wartosciowe 200062 199 662 5263 342 843 345 367 96.39
Instrurenty pochodne* 0 [¢] 0.00 t] 391 0,11
Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedziolnoscig 0.00 1] 0 0.00
Jednostki uczestnictwo Y 0.00 1] 0 000
Certyfikaty inwestycyjne 0 Q 0.00 0 1] 0.00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucie wspélnego
inwestowanio majqce siedzibe zo
granicg 0.00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 000 0 0 0.00
Weksle 0,00 0 0 0.00
Depozyty 26 26 001 169 169 0.05
Waluty 0 0 000 0 0 000
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 4] 4] 000 0 0 000
Inne 0 0 Q.00 1] 0 0.00

* Wartos¢ instrumentdw pochodnych no 31.12.2012 obejmuje niezrealizowany zysk na tronsakejach futures w wysokose 354 tys. 20, kibry nie jest ujety w wartosci
skiodnikdw lokat prezentowanych w bilansie

Artur Czerworiski

(.o vo x—

Prezes Zarzadu

Marcin Bed m.eb eksahder Mokrzycki
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TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

na dzied 30.06.2013
Wartos¢ wedhug Procentowy
wyceny na daen Wartoéc wedlug udiziat w
Warunki Wortos¢ wedlug ceny | Wartodé wedlug ceny biansewy w daney wyceny na dzieri akuywoch
Nazwa banku | Kroy siedziby bonku | Waoluta | epracentowoma Enabycio w donej walucie nobycio w lys. waolucie bilonsowy w tys. ogdlem
W walutach pofistw naleigeych do OECD 26 26 0,01
O/N 30 2013-07-01 Bank BPHS5.A._ |RPECZPOSPOLITAPQIPLN |state 2,20 26 000,00 26 26 003,13 26 001

W walutoch pordstw nienoledqcych do OECD

nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
8PH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego 8PH Subfunduszu Obligacji 2

na dzier 30.06.2013
Procentowy
udziat w
Wartoéé wedlug ceny Wortoéé wedtug wyceny na oktywoach
Rodzq) tqczna liczba nabycia wtys. dzied bilonsowy w tys. agbtem

Papiery wartosciowe gwargntowane pr2ez
Skarb Paristwa Obligacje 164 311 169 153 168513 44,42
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery wartoiciowe gwarantowane przez
poristwa nalezqce do OECD {z wylqczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej) Obligacje 5 1 1 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmnigj jedno z paristw nalezqceych do
QECD nie dotyczy




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE

BPH FIO PARASOLOWEGO BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACJI 2

Procentowy
) udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH Wartoéé wedtug wyceny na aktywach
MOWA W ART. 98 USTAWY dzieri bilansowy w tys. ogdtem
10 223 2,69

Grupa Pekao




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Chligacji 2

na dzied 30 czerwca 2013+,

[wszystkie dane wyrazone sq w tysigcach zt - zwyjqgtkiern liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartodci Aktywdw Netto na Jednostki

uczestnictwa wyrazenych w zi}

30.06.2013 31.12.2012

|. Aktywa 379 400 358 316
1) $rodki pieniezne | ich ekwiwalenty 3 340 3186
2) Naleznoéci 168 146 6151
3] Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Skdadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 164 103 299614
Dtuzne popiery wartosciowe 164 103 299614
5] Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 43 811 49 365
DHuzne papiery wartosciowe 35558 45 753
6) Nieruchomosci 0 0
7] Pozostote aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 206 938 130 990
lll. Aktywa netto li-11) 172 462 227 326
V. Kapitat funduszu 77331 129 605
Kapitat wplacony 1942179 1920 443
Kapitat wyptacony (wielkos ujemnal -1864 848 -1790838
V. Dochody zatrzymane 95 774 95 Q75
Zakumulowane, niergzdysponowang przychody z lokat netto 73426 71287
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia

lokat 22 348 23788
VI, Wzrost {spadekl wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -643 2 646
VI, Kapitat funduszu i zckumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 172 462 227326
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym 57 420,3597 74 7506948
Jednostki typu A 53 876.9539 715562209
Jednostki typu B 401,0928 362,7569
Jednostki typu P 3 1423130 2831,7170
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 300349 304112
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 3003.49 304112
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 300349 3041,12

Artur Czerworniski Marcin Bednarlk r Mokrzycki
: .‘ <
iceprezes u
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Parasolowego 8PH Subfunduszu Obligacji 2
za okres od 01 stycznia do 30 czerwea 2013 r.

{dane wyrazone w tys. 2t 2 wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcega na jednostke uczestnictwa wyrazonego wi zf)

01.01-30.06.2013

01.01-31.12.20312

01.01-30.06.2012

l. Przychody 2 lokat 5098 13 292 5875
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe, w tym: 5051 11412 4932
Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 83 154 81
Cdsetki od papierow wartosciowych 3384 9275 4582
Odpis dyskonta 1584 1983 269
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 (]
Dodatnie salda réznic kursowych 45 1878 941
Pozostate 2 2 1
1. Koszty funduszu 2959 7300 3539
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 1975 4 664 2393
2] Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucje 0 0 0
3) Optaty dla depozytariusza Z1 36 18
4) Optaty zwigzane z prowodzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
51 Optoty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6 Ustugi w 2akresie rachunkowosci 0 0 0
7} Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywarni funduszu 0 0 0
8} Ustugi prawne 0 0 0
9] Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10) Koszty odsetkowe 961 2596 1127
11} Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci ¢] 0 0
12] Ujemrne saldo réznic kursowych 0 0 0
13} Pozostate 2 4 1
Il. Koszty pokrywane przez towarzystwo V] 0 0
IV. Koszty funduszu netto {11-}1} 2959 7300 3539
V. Przychody z [okat netto (1-1V) 2139 5992 2336
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -4729 10 803 2684
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: -1440 9 456 2914
z tytutu rdznic kursowyeh 186 -76 -117
Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat, w tym: -3 289 1347 -230
z tytutu rdznic kursowych -168 168 155
VII. Wynik z operacji (V+/-Vi} -2 590 16 795 5020
Whynik z operacji na jednostke uczestnictwo 45,10 224,68 62,63
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa typu A 45,10 224,68 62,63
Whynik z operacji na jednostke uczestnictwa typu B 45,10 224,68 62,63
Wynik z operacii na jednostke uczestnictwa typu P -45,10 224,68 62,63
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Zestowienie zmian w oktywach netto

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2013 r.

twszystkie done wyrazone sq w tysiacach zt - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwo oraz Wartosci Aktywdw Netto no Jednostki uczestnictwa wyrozonych w 2

30.06.2013 31.12.2012
I. Zmiana wartosci aktywdw netto -54 864 -25 247
1. Wartos¢ aktywdw netto no koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 227 326 252573
2. Wynik z operacji za okres sprowozdawezy lrazem), w tym: -2 580 16 795
Przychody 2 lokat netto 2139 5992
Zreolizowany zysk (strato) 2e zbycia lokat -1440 9 456
Wzrost {spadek] niezreolizowanego zysku [straty) z wyceny lokat -3 289 1347
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -2 550 16 795
4. Dystrybucja dochoddw {przychodow) funduszu (rozem) Q 0
Z przychoddw z lokot netto 0 0
Ze zredlizowanego zysku ze zbycio lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym razem}, w tym: -52 274 -42 042
Zmiana kapitatu wptaconego ipowiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 21736 140 439
Zrmiana kapitotu wyptaconego fzmniejszenie kapitolu z tytulu odkupionych JU) 74010 182 481
6. +gczna zmiano aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -54 864 -25 247
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 172 462 227 326
8. Srednia wartoéé aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 198 868 233 148
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwo -17 330,3351 -14 559,7468
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprowozdawczym: -17 330,3351 -14 559,7468
Liczba zbytych jednostek uczestnictwo 7 185,0883 47 6340668
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 245154234 62 193,8136
Sakdo zmion -17 3303351 -14 559,7468
2. Liczba jednostek narastajgeo od poczgtky dzigtalnosci funduszu, w tym: &7 £20,3597 74 750,6948
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 827 6130435 820 4279552
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwo 770 1926838 745 677.2604
Saldo zmian 57 420,3597 74 750,6948
3. Przewidywana liczbo jednostek uczestnictwa 57 420,3597 74 750,6948
lll. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa -37,63 213,09
1. Wartos¢ aktywéw netto na JU na keniec poprzedniego okresu sprowozdowczego 3041,12 282803
2. Wartos¢ oktywow netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdowczego 3 003.49 304112
3. Procentowa 2miona wartosdcei aktywdw netto na JU w okresie sprawczdawczym -1.24% 7.53%
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 2 940,89 282888
data wyceny 2013-06-24 2012-01-03
5, Maksymalna wortosc aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 3 065,17 304112
dato wyceny 2013-05-09 2012-12-31
6. Wartos¢ aktywdw netto na JU wediug ostatniej wyceny w okresie sprowozdawczym 300366 3 039,67
data wyceny 2013-06-28 2012-12-28
V. Procentowy udziot kosztow funduszu w Sredniej wortosei aktywow netto, w tym: 1,48% 3.13%
Procentowy udziot wynagrodzenio dlo towarzystwo 0,99% 2,00%
Procentowy udzial wynagrodzenio dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0.00% 0.00%
Procentowy udziot oplot dla depozytariusza 0,01% 0,02%
Procentowy udziat oplat zwigzonych z prowodzeniem rejestru aktywéw funduszu 0.00% 0.00%
Procentowy udziot optat 20 ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0.00%
Procentowy udziol optot za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0,00% 0.00%
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Zotqeznik do sprowozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACJI 2
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajqca 1- Polityka rachunkowosci
1, Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie 2 przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pé2n. zm. ,Ustawa"] oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprowie szczegédlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - Rozporzqdzenie”,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny | na tej podstawie
sporzqdzo sprowozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oroz metody wyceny
aktywdw i skkednikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, uimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykozuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartosc poszczegélnych sktadnikéw aktywdw i pasywéw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztdw, jok tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie kstegowym Qrlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonege planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu umuije sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nobyte aibo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oroz sktodniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transokgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie oktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich starad, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenio zawartych transakeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawio Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane 5q zgodnie
z obowigqzujgcymi przepisami prowa poiskiego i statutem Funduszu,

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaC krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustowy Komitet
Standarddw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standordu krajowego Subfundusz moze
stosowad Miedzynarodowe Standardy Rachunkowogci.

Subfundusz obowigzany jest stosowac okredlone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjqc sytuocje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny orgz ng dzien
sporzqdzenio sprawozdania finansowego. Wartosé oktywdw netto Subfunduszu jest rowna wartosci
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny,

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienio Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlnosci biorqc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informagji niezbednych do
przeprowodzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa



oroz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
poiskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdéw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustolenie wartosci aktywow,
wartosci oktywdw netto oraz wartosci aktywéw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiosciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papieréw wortodciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycia popieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcio umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng
odkupu o cenq sprzedozy, przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzier ujecia zbycio
i odkupienio jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw érodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow 2 rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnig, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwg na przewidywone wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartoéci,

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarzo kosztéw, zawierajqcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstowie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dnioch wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kozdego dnia od wartosci aktywow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni,

Subfundusz pokrywa z wiasnych Srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem: opfaty i prowizje maklerskie;
prowizje i oplaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje | optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane 2z dziatalnodcig  Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nolezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na oktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacone] w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedhug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzqcej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkow gléwnych jest przeprowadzana pierwszego dnig miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach oktywnych, no kt6rych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN} i Bloomberg Fair Value {BFV} nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgeymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
Jest realizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie.,

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG:

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboruy dokonuje sie sposrod rynkaw aktywnych,
na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz
inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberyg;

¢ dla krojowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktdrym dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny wyznaczany jest BGN, o w przypadku
braku BGN - BFV:

di dia zagranicznych instrumentéw udziotowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisuy Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtowny ustala sie spogréd rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciv o dane z serwisu Bloomberg: w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, iake rynek gtowny
wyznaczany jest BGN, a w przypadku broku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajqcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkow wyceny dlo poszczegédinych rynkéw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizagji rynkéw giownych
nie byt notowany na Zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczednie na dzien
uruchomienia procedury aktualizagji rynkéw gtdéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych. W takim
przypadku proceduro wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt, 11i 2.

W sytuagji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczgtku miesigco na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego pepieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany joko gtéwny w miesigeu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na  kursach skladnikéw  lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dia akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziotach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2, Opis wprowadzonych zmion stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z foktem wejécia w 2ycie przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprowie szczeg6inych
zasod rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku,



Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym stotutem Funduszu,

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuije sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zo biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzgdzone zgodnie z
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywéw pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykozuje sie w tysigcach ziotych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednoéci.

3. Szczegotowy opis metodologii wyliczanio wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrétu prospektu

Sposob obliczania Wspétczynnika Kosztow Catkowitych wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru joko: WKC= Ky/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza sredniq Wartodé Aktywdw Netto Subfunduszu
K - 0znacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztéw transokeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2] odsetek z tytutu zaciqgnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczer wynikajqcych z realizacji uméw, kiérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4} optat zwigzanych z nobyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5} wartosci $wiadcezer dodatkowych,

t - oznacza okres, za kéry przedstawione sq dore.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztéw wskazanych powyzej do wylgczenia orgz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSC! FUNDUS2U
8PH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

na dziefi 30.06.2013
{wyrazone w tys, zi}
30.06.2013 31.12.2012
Z tytutu zbytych lokat 164 947 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
2 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1478 0
Z tytutu dywidend 0 0
2 tytutu odsetek 1721 6115
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 1] 0
2 tytutu udzielonych pozyczek Q 0
Pozostole 0 36
168 146 6151
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartege Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
na dzien 30.06.2013
fwyrazone w tys. zi
30.06.2013 31122012

Z tytutu nabytych aklywow 116 990 0
2 tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 87 745 128 638
2 tytuby instrumentdw pochodnych 0 0
2 tytulu wptat na jednostki uczestnictwa 85 243
2 tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1820 1717
Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu Q 0
Z tytutu wyptoty przychoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych po2yczek | kredytdw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
2 tytutu gwarongji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 298 391
Pozostate zobowigzama 0 1
206 938 130 990




BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

NOTA & - SRODK! PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

no dzien 30.06.2013
Wortost na daied Wortodé na dziefd
Wortosd na dzied bilonsowy w wolucie Wartest na dzien bilonsowy w walucie
. bilonsowy w donej sprowozdonia bilansawy w donej sprowozdonia

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH walucie w tys. no finansowego w tys. na welucie w tys. ng finansowego w lys. Aa
BANKOWYCH ‘Waolutg 30.06.2013 30.06.2013 31.12.2012 31.12.2012

I. Banki:

1. BANK BPH 5.0 PLN 492 492 319 319
|2. BANK BFH S.A. ELR 1 3 0 1
3. JP Morgon Securities Ltd. EUR 546 2362 610 2 495
4. JP Morgan Securities Ltd. USD 145 482 120 371
5. BANK BPH S.A. usD 0 1 0 ¢}
6. BANK BPH 5.A. HUF 1 1] 0 Q

‘Worto$t no daeri Wartodé na daen
Wartoéé na dzief bilansowy w wolucie Wartest na daien bilansowy w walucie

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SROOKAOW bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawazdonia
FIENIEENYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie w tys. ng finansowego w tys. na walucie w tys. na ANANSOWEQO W IyS. Na
BIEMCYCH ZOBOWIAZAN Waluta 30.06.2013 3006.2013 31.12.2012 31.12.2002

II, $redni w okresie sprowozdawczym poziom srodkaw pieniginych:

1, BANK BPH S.A. PLN 312 312 508 508
2. BANK BPH S.A. EUR 1 6 618 2528
3. JP Morgon Securities Ltd. EUR 557 2412 421 1719
4. JP Morgan Securities Lid. ush 99 329 S3 164
S, BANK BPH S.A HUF 0 0 0 0
6. BANK BPH S.A. usD 1 0 1

Wanoié no dzien
Gilansowy w walucie
) sprawozdanio

I, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finansowego w tys.

1, Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale naich

rodzaje: 0




Nota-5 Ryzyko

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligagji 2

na dzieit 30.06.2013

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

al Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosé w tys. zt. | Udziat w aktywach
(%)
Lokaty notowdne na Papiery diuzne stato- 163 503 43,10
aktywnym rynku kuponowe |
dyskontowe
Lokaty nienotowane Papiery diuzne stato- 26 649 7.02
na aktywnym rynku kuponowe i
dyskontowe
Suma 190 152 50,12
bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw pienieznych
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosc witys. 2t | Udzial w aktywach
{%)
Lokaty notowane na Papiery diuzne 600 0,16
aktywnym rynku zmienno-kuponowe
Lokaty nienotowane na 17 136 4,52
aktywnym rynku
Suma 17 736 4,68

¢} Suma al i bl wartosé - 207 888 tys. zt, udziat w aktywach - 54,79%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

2obowigzan
nie dotyczy
bl Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
¢l Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartodé w tys. 2t | Udzial w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery brak 0
aktywnym rynku dtuzne
Lokaty nienotowane na | Nieskarbowe papiery 43 784 11,54
aktywnym rynku dtuzne
Suma 43 784 11,54

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentragji {*
oznaczone woluty o znacznej koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycjo przekracza 10% aktywoéw Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosé w tys. | Udziat w
bilansowa zt. aktywach (%)
EUR Lokaty notowane | Papiery diuzne 10 0,00
rna gktywnym rynku nominowane w
walucie
srodki pieniezne i gotdwka 2 365 062
ich ekwiwalenty
Suma 2 375 0,62
usD Srodki pienieznei | gotdwka 482 0,13
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Papiery diuzne 0 0.00
na thywnym rynku nominowarne w
wialucie
Suma 482 0,13




HUF Srodki pieniezne i gotdwka 0 0.00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Papiery diuzne 1 0,00
na aktywnym rynky | nominowane w
walucie
Suma 1 0,00

4} Podsumowanie poziomu obcigZenia poszczegodlinymi ryzykami i pordwnanie do okresu

poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
Poziom : Poziom . Paziom .
A ryzykierm e Wskazonie Kwoty i Wskazanie
obcigzenia Aktywo przeplywow obciqzenio kategorii lokat |odzwierciediojgce|  CPCiaZenia kotegosii lokat
aktywow i obciqzone : . aktywow i 7 : ok aktywow i b
i : drodkow A obcigzonych nie wypetnienie A obcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy i zobowigzan - o 2obowiqzon -
; ; pienieznych . ryzykiem zobowigzan no . fyzykiern
ryzykiem S G wynikajgcych ze P kredytowym dzien bilansowy 2] walutowym
procentowej stopy kredytowym walutowym
procentowej
Obligacje, Obligacje, Obligacje, srodki
obligacje obligacje pieniezne,
przedsiebiorstw, | przedsiebiorstw, obligacje depozyty
wysoki listy zastowne | listy zastawne niskj przedsiebiorstw braok niski

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu

raportowego nie ulegt istotnym zmianom.

Dziotajgc na podstowie Rozporzqdzenia Ministre Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oroz warunkow prowadzenia dziatalnoéci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych { Dz.
U. 2013 roku poz. 538} Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatq z dnia 31 lipca 2013
r. przyjqt do stosowania polityke zarzqdzania ryzykiem.
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPY
8PH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
na dziest 30.06.2013

30.06.2013

31.12.2012

Wartosé na dzier
bilansowy w tys, 2

Wartosé no dzien
bilansowy w tys, zt

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakeje. w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakeje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wtasnodci i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu,

w tym; 87 745 128 638
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na

drugq strone prow wiasnosci i ryzyk 87 745 128 638
2. Transakeje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
lI. Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzqdzenia o0 pozyczkach papierdw wartosciowych 0 0
Iv. Zobowiqzania z tytutu papierdow wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzgdzenia o podyczkach papieréw wartosciowych 0 1]




NOTA 8 - KREOYTY | POZYCZKI
BPH Fund yeyjnego Otwartego P lowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
no dzien 30.06.2013
W biezqcym roku bilansowym Subfundusz nie zociqgat kredytéw oni pozyczek przekroczajgeych 1% wortedci aktywdw subfunduszu.

W biezqcym roku bilonsowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pierigznych,

na dziei 31.12.2012
W biezqcym roku bilansowym Subfundusz nie zaciggat keedytow oni pozyczek przekraczajyeych 19% wartoSci aktywow sublundus2u.

W biezqcym rokuy bilansowym Subfundus2 nie udzielol pozyczek pienieznych.



NOTA-9 WALUTY t ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwortego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacii 2

na dziefi 30.06.2013

|. WALUTOWA STRUKTURA POZYC)) BILANSU jednostha waluta 30.06.2013

|, Aktywa w tys. PLN 2857

1.5rodki pienieine w tys PLN 2 847

w wolucie obcej w Lys, HUF 1

w wolucie sprowozdania finonsowego W iys. PLN 0

w wolucie abcej w tys. EUR 546

w wolucie sprowozdanio finansowego wys. PLN 2 365

w waolucie obcej W lys. usD 145

w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 482

3, Sidadniki lokot notowone na aktywnym rynku w tys. PLN 10

w walucie cbeej W tys. HUF 20

w walucie sprawozdonio finonsowego W tys. PLN [¥]

w walucie obeej wtys. EUR 2

w walucie sprawozdanio finonsowego w tys. PLN 10

4. Sktadniki lokot nienotowone na oktywnym rynku w tys. PLN 0

w wolucie obcej W iys. HUF 32

w wolucie sprawozdania finansowego w tys, PLN o]

5. Noleznosci W tys. PLN 0

2Z tytutu odsetek od obligacji w tys. PLN 0

wwalucie obcej W tys. HUF 1

wwalucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 0

|l. Zobowigzania w tys. PLN 0

1. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie réznice kursowe Ujemne rdznice kursowe
Sktodniki lokat Zrealizowane Niezrealizowone 2reolizowane Niezreglizowone

Dhuzne papiery wartoéciowe 375 1] 0
Instrumenty pochodne 1007 1196 0

111. SRECNI KURS WALUTY SPRAWQZDANIA FINANSOWEGQ
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA

kurs w stosunku do

SPRAWOZOANIA FINANSOWEGO 2 woluta
2013-06-2 3.3175|UsD
2013-06-2 4.3292|EUR
2013-06-28 1.4664)HUF




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCIA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacii 2

no dzieh 30.06.2013
30.06.2013 31.12.2012
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY 2YSK (STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT Warost (spadek) Warpéd zrealizowonego Wazrost ispadek]
Worlosc zreolizowanego zyskul niezreolizowanego Zysku 2 | zysku Istrotyl 2¢ Zhycia lokal nigzrealizowanego zysku 2
{straty] ze zbycio lokot w tys. wyceny aktywow w tys. W 1ys. wyceny aktywow w tys.

Skiadniki lokat notawane no aklywnym rynku, w tym 2166 -3252 10133 1262
Diune popiery warloéciowe 1990 -2 899 0 1262
Sidadniki lokat mienotowane no aktywnym rynku, w tym -3 606 -37 -677 85
Diuzne popiery warlosciowe 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 Y]
Pozostale 1] 0 0 0

-1441 -3 289 9 456 1347

Wortadé w okresie
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU sprawozdawczymw tys.
Wyplacone przychody 2 lokat: Q0
Wyplacony zrealizowony zysk ze zbycio lokat 0
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT
Warnost w okresie Udziat w oktywach wdniu | Udziol w oktywach nette w | Wphyw no wartosé aktywow Wphyw no wortodc
sprawozdowczym w tys. wyplaty dniu wyplaty W tys. aktywow netlo w tys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych: 0 0 1]

Subfundusz nie wyplaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

na dzieh 30.06.2013
30.06.2013 31.12.2012

e Wortosc w okresie
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprowozdowezymwiys. | owezym w tys. 2
Pozostale: 0 0

wartosc w okresie waortosc w okresie
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdowczym w tys. | sprawozdowezym w tys.
Czeéé stata wynagrodzenia 1975 4 664
Czed¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu 0 0
11). KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Waortos¢ w okresie Wartoéé w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdawczym wlys. | sprawozdowczym w tys.
1. {zbyty skladnik lokat} 0 0
a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

30.06.2013 31.12.2012 31,12.2011
Wartost aktywdw netto na koniec roku obrotowego 172 461 673.24 227 325700.18 252 572 943,54
Wortos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
na koniec roku obrotowego 3 003,49 304112 282803

Wartosé oktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartosé aktywdw netto no jednostke uczestnictwa

typu A 3 003,49 3041,12 2 828,03
Wartosé aktywodw netto na jednostke uczestnictwa
typu B 300349 304112 282803
Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
typu P 300349 304112 282803




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 2

informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubiegtych, ujetych w sprowozdaniu finansowym
20 bie2qcey okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzed, dotyczqeych lat
ubiegtych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, uwzglednionych w
sprawozdoniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzed, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzgdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenio Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane 2adne korekty.

Dokonane korekty bteddw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zowieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktdre mogiyby w istotny sposéb wptyngé

na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. 21)

Obligacje 1989
Instrumenty pochodne -3430
Zrealizowany zysk (strata) - razem -1 441

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (w tys. zi}

Obligacje -2 898
Instrumenty pochodne -391
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem -3289



Dane dotyczqce podatkéw i optat

BPH FIO Parasolowy posiada csobowosc prawng, w zwigzku z czym podiega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawgq z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychoddw osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacane] kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
{ort. 52a ust. 6]. Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktdry zawart stosownq umowe
przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu,

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 1 tys. 2t

Warszawa, 30 sierpnia 2013 r,

Chooy — {fonol ::_
Artur Czerwonski // Marcin Bednarek Ale ander Mokrzycki
du
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Warszawa, dnia 30 sierpnia 2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2 potwierdza, iz dane dotyczgce stanéw
aktywdw subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papierdw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw wynikajgeych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzqdzanym na dzierh 30 czerwca 2013 roku za okres

od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

PiotF Domariski
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