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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz; [m] Fundusz sskurytyzacyjny: [m]
Fundusz podstawowy: a Fundusz porifalowy: O
Fundusz powigzany: 0O Fundusz aktywdw nfepubliczrych: a

Waluta sprawozdanla finansowego; 2

(nazwa funduszu podstawowego}
Fundusze powlgzane:
{nazwy funduszy powlazanych}
Fundusz z

wydzielonym|
subfyndiszami;
(nazwa funduszu}

Plik Opis

WYBRANE DANE FINANSOWE W tys. 21, W tys, EUR

|. Przychody z lokat 227 55
1. Kosziy funduszu netto 98 24
IIl. Przychody z lokat natto 129 31
V. Zrealizowane Zysi (siraty) ze zbycia lokal 589 143
V. Niezrealizowans zyski (straty) z wyceny lokat ~732 177
V1. Wynik z operacji 14 3
VIl. Zobowigzania 30 7
VIIl. Akywa 16 295 3 961
1X. Aktywa netlo 16 285 3954
X. Liczha zamgestrowanych certyflkatdw Inwestycyinych 145110 145110
Xl Wartodd aklywdw netto na ceryfikat Inwestysyiny 112,09 27,25
XIl. Wynik z operacjl na ceryfikat Inwestycyjny -0,09 -0.02
pozycja X, wykazana w szl.
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pozycje Xl | XIl cdpowdenlo: w zt. | EUR

pozycje bllans w tys. EUR sq przellczone wy. Hedniego hursu NBP z dnia 28 wizednla

po12

hozyc]e rachunku wynlkdw w tys. EUR sq przeliczons wg. frednle) arytmelycznej kursw
BF z dnia 31 lipca, 31 serpnla | 28 wizednia 2012

ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartal 2 kwartat 2011 rok
SBKLADNIKI LOKAT
2012 roku 2012 roku )
Wartodé Wartogé Wartosé
A o il TR wvoe SO Wil CO o
wedlug cany yeeny wediug ceny yeany mediug ceny ‘; N ¥
habyciaw tys. dzier pktyw ach byciaw tys. dzien aktywach habycia w tys. dzie
bilansowy w  pgdlem 4 bilansowy w pgdlem bllansowy w
bys. kys. 4.
1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00/ 0 0
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 1] ] 0,00 9 0
3. Praw a do akcji 0 1] 0,00 ] 0 0,00 0 0
4. Praw a poboru 0 0 0,00 [ 1] 0,00 0 0
5. Kw ity depozylow e 0| [} 0,00 [} 0 0,00 0 0
6. Listy zastaw ne 0 0 0.00 0 0,00
7. Dluzna papiery w arlo$ciow ¢ 10 278 10 281 53,09 12 106 12 818 73,33 15 523 17 080
8. nstrumenty pochadne [} 0 0,00/ 0 [ 0,00 0 [
9. Udzisty w spdkach z ograniczong
odpow iadzialnoscia 0 1] 0,004 0 0 0,00 0 0
10, Jednosthi uczestnictw a 0 [ 0,00 [ 0 0.00 0 0
11. Cartyfikaty inw astycyjne 0 ] 0,00 0 0 0,00 0 0
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w s pdinego inw estow ania 361N 3 776 23,17 927 1161 6,64 1712 2384
majace siedzibg za granica
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 {4 ] 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
15, Depozyty 2004 2 005 12,30 481 481 2.75 43 49
16, Waluty 0 0 0,00 0 ] 0,00 0 0
17. Mieruchomedei 0 0 0.00 0 0 0,00 0 [
18, Statki morskie 0 0 0.00 0 0 0,00 0 0
19, hne 0 0 0.00 0 g 0,00 0 ]
TABELVWZUPELNIAJACE
Kra) siedziby [Termin Wanrnkd Wartos<
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj yn Nazwarynku  [Emitent emitents | bykupu boracentowanla hominal
1.Gterminie wykupu do 1 roku:
a} Obligacje
- nie dotyczy
b)Bony skarbowe
- nle dotyczy
c)Bony pienigine
= nie dolyczy
d}Inne
- nle dotyczy
2.0 terminie wykupu powylej 1 roku:
a) Cbligacje
T Bond Rzeczpospolit
-PS0416 (PLO00106340) Altywny rynek - Rynek regulowany s:;“;;’;an%" karb Panstwa Polgé [2e2POP0M%016.04.25  frate 5,00 1.000,00
b} Bony skarbowe
~ nie dotyczy
¢) Bony pienigne
- nte dotyczy
d) Inne
- nle dolyczy
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3 kwartat
2011 roku
artodd
rocentowy Wartos ¢ odiug Procentowy
dzial w yceny na pdziat w
waodiug ceny
tywach habycia w tys zigh bk tywach
gob H ¥ bilansowy w jgotem
kys.
0,00 1] 0 1,00
0.00 0 9 0.00
0,00 Q 0 0,00
0,00 0 ] 0,00
0,00 0 ] 0,00
0.00 0 0 0,00
87,49 15 993 17 381 85,04
0,00 0 0 0,00/
0,00 0 0 0,00,
0,00 [i] ] 0,00
0,00 Q 0 0,00
122,21 1712 2 263 11,07
0,00 0 Q 0.00)
0.00 0 0 0.00]
0,25 220 220 1,08
0,00 0 ] 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 ] 0,00
0,00 2] 0 0,00
Martoé: wediug Wartodt wedtug Procenlowy udzlat
liczba Feny nabycia w wyceny na dzied v aktywach
¥S. pilansowy w lys. pgolem
0 0 o 0,00
0 ] 0,00
0 0 0 0.00
[ 0 0 0.00
0 0 0 0,00
10 000! 10278 10 281 63,09
10 000 10278 10 281 63,08
10 000 10278 10 281 63,09
0 0 L] 0,00/
-] 0 0 0,00
o 0 0 0.00
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TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE Narwa  [ra) dedziny Wartodt wediug Warosc wedlug
Fodza) LT} Nazwa rynku L : | lczba ceny nabycla w any na dzien
SPOLNEGO INWESTOWANIA hn ”’ ety wiys
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
l.yxor ETF
COMMODIT!
Lyxor ETF COMMODITIES THOMPSON s 2o publika
1. REUTERS/JEFFERIES CRB TR; FR - FCP lAktywny Rynek - Rynek Regulowany Euronext Paris  [THOMPSON Fm‘r'w o 40 400 3814 3778
(FRO010270033) EUTERSAE[ o
FERIES
RB TR
farto &t wediug
Wartodt wedtug MWartodt wediug 5, Wartodt wadiug
DEPQZYTY Nazwa banku ::]j‘:mﬂhy Walula ;?:cltiowanla heny nabycla w feny nabycla w :::::;:':wweﬁ yceny na dziet
flane| walucie  tys, pdane] walucle pilansowy w tys
|.W walutach panstw nalezacych do OECD 2004 2 005
1. 0/N 3D 2012-10-01 BankBPH S.A. xl‘;;"m"'"‘ PLN tale 4,75 2 004 000,00 2004| 2004 521,55 2005
I.W walutach patistw nienalezacych do OECD 0 [}
1. nie dotyczy
NIERUCHOMOSCI Ef;:_'ddama 9% Data nabycla :t;r::;’slz‘qgl Kraj potozenla |Adres Powierzchnla  Dbciazenia  [Stuzebnodi
TABELIDODATKOWE
ARAN Wartoét wedtug Wanod wedtug Procentowy udziat
Eg’ TOWANE SKLADNIKI Rodza| ﬁ:::;a peny nabycia w wyceny na dzien w aklywach
KAT yS bllansowy w tys. pgdtem
1.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Padstwa Dbligac)e 10 000 10 278 10 281 63,09
2.Paplery warto$éciowe gwarantow ane
pr:ez I‘:BP ¢ nie dotyczy
3. Paplery wartodciowe gwarantow ana
przoz jodnostki samorzadu nle dotyczy
terytoriainego
4.Paplery wartoiciowe gwarantowane
przez pafistwa naletace do OECD{z nie dotyczy
wylacz¢niom Rzeczypospolite] Polskie))
5. Paplery wartodciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansows, ktérych czionkiem jest nla dolyczy
Rzecrpospolita Polska lub przynajmniej
Jedno z patstw naletacych do GECD
Wartost wedlug MWartost wedlug Procentowy udzlal
NSTRUMENTY RYNKU Emltent Tarmin wylupu [Warunid . Nm."ﬂ, Liczba ceny nabyciaw lyceny na dzien w akdywach
PIENIEZNEGO ppro a a
EZN P bys bilangowy wiys jpgdlem
1. nie dolyczy
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH ey v uy Proeentowy udalai w
OWA W ART. 98 USTAWY bilansonyw s Piach ogétem
| 1 nie dotyczy
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD  vanose wean
artose wedlug Frocentowy udziat w
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA |syceny na caien  [ioeominy (605
W ART, 107 USTAWY bilarisowy w iys s
1. nie dotyczy
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w aktywach
pgétem

Procenlowy udzlal

23,17

w aktywach
logddem

Procentowy udziat

12,30

12,30

0,00

Warlo& wedtug
peny nabyela w
Y5

Martodt wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Frocentowy udziat

b aktywach
bgdlem
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APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODOANE INSTYTUCJE "  eriosé e
INANSOWE, KTORYCH craj sedziby Wartosé wediug Warlo® wedlug
7t ONKIEM JEST MNazwa emltenta bmitenta Rodza| nmku Nazwa rynku Llczba tc‘;ny nabycla w m:g&a:ﬁ:ﬂ
CZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
3 fwardal [ 2 kwarlal 3 lwvarlat
BILANS e 2011 wok  fo-----------
2012 ok 2012 roku 2011 roky
I Aktywa 16 295 17 481 19522 20 438,
1. Srodk planigzne | ich akniwalenty 4 0 1 1
2. Naleinoscl 218 0 8 564
3. Transake)|e przy zobowigzanlu siq drugief strony do odlupu o 3000 [ 0
4, SHadnild lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 14 057 B 745 19 464 19 644
-dluzne paplery wartosciowe 10 281 5 584 17 080 17 381
5. SHadnlN lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 2005 7718 49 220
-diuzne papiary wartosciowe ] 7235 1] 0
6. Nieruchomosci 0 ] ] 0
7.Pozostaile akywa 10 20 4 10
. Zobow iazania 30 32 49 54
Il Aktyw a netto {)-Il} 16 285 17 449 19 473 20 385
IV, Kapitat funduszu 14 428 15 697 17 551 18 657
1. Kapitat wptacony 115 645 115 845 115 645 115 645
2. Kapitat wyptacony (wielko% ujemna) -101 219 -100 048 -08 094 -85 988
V.Dochody zatrzymane 1670 952 -308 211
1. Zalumulowane, nlarozdysponowane przychody z lokal netto 4 898 4 768 4923 5035
2. Zakrmulowany, nierozdysponowany zreallzowany zysk (sirata) ze
zbycia lokat -3 228 -3 817 <5231 -5 247
Vi.Wzrost (spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny 168 201 2230 1040
nabycla
vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynlk z oparacji
(VY 16 265 17 449 19473 20 385
LIczba zarejestrowanych certyfikatow Inwestycyjnych 145110 155 446 172 843 182 654
Wartodd akdywdw netlo na ceryfikat Inwestycyjny 112,09 112,25 112,66 111,81
rzewidywana liczba ceryfikatdéw inwestycyinych 145110
Rozwodnlona wartost akdywow netto na certyflkat Inwestycyjny 112,09
Liczba certyfikatdw inwestycylnych w podzlale na serfe cenyfikatdw:
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii A: 145 110 szt,
[Wartost alywow nelto na poszczegdine sare cedyfikatdw inwestycyjnych:
Warto$é aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 112,09 z1.
Narastajaco Narastajaco
kw artaty roku kw artaly roku
bietacego o:r::a;?";: poprzedmego
kwartal: z d? 9 wanat:
rak: do: rok:
od: ) od:
do: da:

Komisja Nadzoru Finanscwago
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Procantowy udzial
w aktywach

pgdlem
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od 2012-07-01 [------ 3— ------ 20110701 .-....3 ......
2012 2011
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [=ssmmrmmsmsonoes oo don e oo
R012-01-01 2011-01-01
do 20120930 [------------1 20190930 f[------------
2012-09-30 2011-09-30
I. Przychody z lokat 227 285 5 15
1. Dywidendy i Inne udzlaty w zysiach 0 0 0 0
2. Przychody odsstiowe 173 231 5 15
a)Odsetd od depozytdw i rachunkiw bankowych 9 17 5 15
b)Odsell od papieriw wartosclowych 34 ad 4] 0
¢)Odpis dyskonta 129 180 0 0
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomodel 0 1] ¢} i}
4. Dodatnle saldo réinlc lursowych 54 §3 [ 0
5. Pozostate ] 2 ] 0
. Koszty funduszu 101 313 122 412
1. Wynagrodzenie dla towarzysiwa 88 276 105 332
2. Wynagrodzenia dla podmlotéw prowadzacych dystrybucje 1] 1] 1] 1]
3. Optaty dia depozylariusza 2 4 1 5
4, Optaty zwigzane z prowadzenlem rejesiiu aktywdw
funduszy 7 21 8 22
5. Oplaly za zezwolenia oraz rejeslracy|ne 0 0 0 0
6. Uslug! w zalrede rachunkowosc| 0 0 0 0
7. Udlugi w zaleesie zarzadzanka akywami funduszu 0 o 1] 0
8. Uslugi prawne 0 1 0 Oi
8. Uslugl wydawniczs, w tym poligraficzne 0 0 0 0|
10. Kosziy odsetiows 0 0 [} q|
11. Koszly zwigzane z postadaniem nieuchomodc| 0 0 0 0|
12, Yemne saldo mtnic kursowych 0 0 2 34
13. Pozostate 4 11 6 18]
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 3 3 ] 0
I¥. Koszty funduszu netto (-1} 28 310 122 412
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 129 25 -117 -397
VI. Zrealizow any i niezrealizowany zysk (strata) -143 58 333 611
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat, w lym: 589 2003 -23 956
-2 tytul r2nic kirsowych 54 49 13 56|
2. I\‘:zctl'st“fmd:elq nlezrealizowanego zyshu (straly) z wyceny e T 256 248
-2 ytuly ré2nic kursoveych 105 27 174 336]
Vil. Wynik z operacjl -14 83 218 214;
ik z operacjl przypadajacy na cedyfikat Inwestycy|ny 0,09 £0.57 %18 1,17
:owz:::cn;j::y wynlk z operacjl przypadajqcy na certyfikat 0,09 087 118 117
Narastaj aco Narastajaco
Do oo K o
kwartak: poprzadniago kwartal:
rok: dog rok:
od: . od:
do: do:
3
od 2012-07-01 RO11-01-01  f---mm-o-mmeo
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~ f-oeomeeenoeas L e
do 2012-09-30 IZ-U-1 -2:09.30 R011-12-31 PR
|. Zmiana wartoécl akiyw dw netto -1 185 -3 208 -3 683 277
1.:fartmdaam:euo na koniec poprzedniego okesu TI 19473 23 156 23156
2. Wynik z operac|i za okes sprawozdawczy (razem), w tym: «14 83 407 214
a)przychody z lokat netio 129 -25 -509 -397
b)zrealizowany Zysk (strata) ze zbycla lokat 589 2003 971 956
¢ ywzrost {spadek) niezrealizowanego zysu (draty) z wyceny lokat -732 -2 061 -55 -345
3. Zmiana w aklywach netto z tytutu wynllu z operacjl -14 -83 407 214
4. Dystrybucja dochadéw (przychoddw) funduszu (razem) 0 0 Q [
a)z przychoddw z lokat netlo [} 0 Q [
b}ze zreallzowanego zyshs ze zbycia jokat [ 0 0 [
c)z przychodow ze zbycia lokat [ 0 0 [
5. Zmlany w kapilale w okresle sprawozdawe zym {razem), w tym: 1171 -3 125 -4 090 -2 955]
a)zmlana kapitatu wpl nego (powie ie kapitalu z tylu
wydanych certyfikatow | stycyjnych} 0 o 0 9
n ni nl i
b’;";:;f;:ﬂ:m;: ,:&:Lﬁﬂ:;f:) CEeE S 417 3125 4090 -2 985
6. Laczna zmiana akywdw netto w olrese sprawozdawczym -1 185 -3 208 -3 883 2771
7. Wantod¢ aklywbw netto na konlec olresu sprawozdawczego 16 265 16 265 19473 20 385
8. Srednla wartost aktywbw netto w okresie sprawozdawezym 17 495 18 402 21 745 22 185
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 10 336 27733 36 636 26 825
1, Zmlana liczby ceryfikatbw Inwestycyinych w olede sprawozdawezym: 10 336 27 733 36 636, 26 825
a)liczba wydanych cerylkatdw Inwastycyjnych ] ] 0 0|
b)liczba wykuplonych cenyfikatéw inwestycyjinych 10 336 27 733 36 6386, 28 8251

Komisja Nadzoru Finansowego
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c}salde zmian -10 336 -27 733 -36 636] -26 825
2.Ll¢czba certyflkaléw inwestycylnych narastalgco od poczglu
dzigtalnoss! funduszu, w tym: 145 110 145 110 172 843 182 §54
a)liczba wydanych ceryflkatéw Inwestycylnych 1156 452 1156 452 1156 452] 1156 452
b)liczba wyluplonych certyfikatdw Inwestycyjnych 1011 342 1011 342 983 609 973 798
c)saldo zmian 145 110 145110 172 843 182 654
3. Przawidywana liczba certyfikatow Inwestycyinych 45110 145110 172843 182 654
. Zmiana wartodci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 0,17 -0,58 2,12 1,064
1. wartoét adywow netlo na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzednlego okres: prawozdawezego 112,25 112,66 110,54 110,54
2. wartost aktywow natlo na cenyfikat inweslycylny na kontec biezacego
olesu sprawozdawczego 112,09 112,08 112,66 111,61
3. procentowa zmlana warlosci aktywbw netto na ceryfilkat Inwestycyjny w
okese sprawozdawezym 0,15 0,51 1,92 0,96
4. minimalna wartodC aktywdw netto na ceryfikal inwastycylny w olresie
sprawozdawe zym 112,08 112,08 110,10 110,10
~-data wyceny 2012-09-28 R012-08-28 20110131 RO11-01-31
§. maksymalna wartodé alywdw nalto na ceryfikat inwestycylny w oklese
sprawozdawc zym 113,29 113,29 112,69 111,65
-data wyceny 2012-08-31 P012-08-31 2011-11-30 R011-02-28
6. warto&t aklywdw nelto na ceryflkat inwestycyiny wediug odtatnie]
wycany w olrasie sprawazdawezym 112,08 112,08 112,67 111,61
-data wyceny 012-09-28 B01209-28 POi1-12-30 P011-09-30
7. Rozwodniona wartos aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 112,09 112,09 112,66 111,61
IV.Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktyw 6w netto, w tym: 0,58 1.70 247 1.85
1. procentowy udzlal wynagrodzenia dla towarzystwa 0,50 1,50 2,00 1,50]
2. procentowy udzlal wynagrodzenla dia podmictéw prowadzacych
dysiybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial optat dia depozytariusza 2.01 0,02 4,02 0,02
4. procentowy udzial optat zwigzanych z p rejestiu akywiw
funduszy 0,02 0,10 410 0.10
5. procenlowy udziat oplal za ustugl w zakrese mchunkowoic! 0,00 0,00 0,00 0,00
L procenty dzlat opi | w zalesie zarzydzanla akt: |
6. pl ntowy udziat opiat za uslugl rzadzanla aktywam 0,00 0,00 0.00 0.00
funduszu
Pozycja Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych oraz I1.1 Ziniana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie
Eprawozdawczym: ze znakiem ujemnymn

NRarastajaco Narasta)aco
I::vfmly roku Okras roku kwartaly roku
aceq o poprzedniego
kwartat: ;df d kwarial:
rok: do: rok:
od: . od:
do: do:
3
od 20120701 [--------o--- 011-07-01
2
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ~ |-eeecccicadoooe mz
£2912-01-01
do 201209-30 [----=-ce---- 011-09-30
2012-09-30 011-09-30
A.Przeplywy drodkdw pienig2znych z dziatalnodcl operacyjnej 1175 3129 621 2 982
1. Wiplywy 184 813 244 493 34 525 145 181
1. Z tytulu posiadanych lokat ] 0 ] 0
2. Z lytutu Zbycia sdadnikdw lokat 184 804 244 463 34 520 145112
2.1.Obligac)e 117 092 134 918 962 3 780
2.2, Bony sarbowe 7 290 7290 0 0
2.3.Prawa pochodne 7285 7285 0 0
2.4, Depozyly 52 199 93 030 33209 134 651
2.5.tnne paplery wartoéciowe - lyluly uczestnictwa 939 1941 350 6 6801
3.Pozostate 9 30 5 69|
a)w tym odsati od lokat | rachunkow bankowych 2 18 5 31
Il. Wydatk 183 638 241 364 33804 142 199|
1. Z lylutu posiadanych lokat 0 0 0 q|
2. Z tytuiy nabycla sHadnikow lokat 183 545 241 024 33790 141 BOGI
2.1.Obllgacje 118 888 127 914 0 4 TDSI
2.2, Bony skarbowe 0 7189 0 o
2.3, Prawa pochodne 7 335 7335 0 0|
2.4. Depozyly 53722 94 085 33 180 134 8ag]
2.5. Inne papiery warto&siowe - tyluly uczestniciwa 3 é01 3 601 610 2 259]
3. Z lylutu wyptaconego wynagrodzenla dia towarzysiwa B9 282 %08 339
4. Z tylulu wyptacenego wynagrodzenla dla podmiotdw prowadzacych 0
dystiybucjg 0 0 ]
5. Z tytutu oplat dla depozylanivsza 2 4 2 5
6. Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejesiru aktywdw funduszu o 28 0 10
7. Z tytulu optal za zezwolenla oraz oplat re[esiracyjnych 0 0 0 0
6. Z tytulu ustug w zakresie rachunkowoic| 1] & 0 0
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9. Z tytutu uslug w zakresie zarzgdzania akywami funduszu 0 0 ] [y
10. Z tylwtu ustug prawnych 1] 1 0 0
11, Z tylulu posadania nleruchomodc! 2] 0 1] ]
12. Pozogtate 1 26 5 18
B.Przeplywy drodkdw pieniginych z dziatalnosci finansowej 1171 -3 125 £22 -2 985
|, Wptywy 0 0 0
1.2 tytulu wydania cenyfikatéw inwestycyjnych 0 Q 0 0
2. Z tylutu zaciggnlatych kredytdw 1] 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnletych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetld 0 0 0 0
6. Pozostale 0 0 9|
Il Wydatk 1171 3125 622 2 985'
1. 2 Iyfulu wykupienia cenyfikaléw inwastycyjnych 1171 3 125 622 2 988|
2.Z tylulu sphat zaclgonigtych kedyldw 0 0 0|
3. Z tytutu spiat zaclagnielyc h poyczek 0 0 0 0|
4. Z tyluty wyemltowanych obligac]i 0 0 0 0|
5. Z tytuhy wyplaty przychodow o 0 0 0|
8. Z tythy udzielonych potyczek 0 0 0 0|
7. Odselki 0 0 [} q|
8. Pozosiale 0 0 0 0|
C.Skutkli zmian kurséw wymiany érodkéw pleniginych i o 0 0 o
ekwiwalentéw drodkéw planiginych
D.Zmlana stanu $rodkéw plenig2nych netto {A+/-B) 4 L] -1 -3
E Srodki plenigzne | ekwiwalenty érodkéw plenigznych na 0 5 2 4
poczatak okresu s prawozdawczego
F.Srodki plenigzne | ekwiwalenty rodkéw pienigznych na
koniec okrgsu sprawozdawczego (E+-D) 4 4 ' !

NOTY

(NOTA-1 POLITYKARACHUNKOWOSCI1
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INOTA-NALEZNOSCIFUNDUSZU
2012

lwantat

ok

1. Z tytutu zbytych lokat

2. Z tytuby ingtrumentdw pochodnych

3. Z tyluty wydanych cenyfilatdw inwestycyinych

4. Z tytutu dywidendy

5. Z ytutu odsetek

6. Z tytutu posladanych nleruchomodci, w tym czynszéw

7. 2 tytulu udzielonych poiyczek

8. Pozoglale

0
0
0
9
216
q
of
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NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU s

2012 roku

kwartal

1. Z ytutu nabytych aktywiw

2. Z tytutu transale)i przy zobowigzanlu d8 funduszu do odiupu

3. Z tylulu instrumantéw pochodnych

4. Z tytulu wplal na ceryfikaty inweslycyine

5. Z tytulu wykupionych ceryfikaldw inweslycyjnych

6.2 fytulu wyptaty dochoddw funduszu

7. Z tytutu wypiaty przychodéw funduszi

8. Z tyluty wyemilowanych obllgacijl

9. Z tyluty kbtkoterminowych podyczek i kedyléw

10. Z lytutu diugoterminowych pozyczek | redylow

11. Z ytutu gwarancjl lub porgczery

12. Z tytutu rezerw

13. Pozostate zobowiazania
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INFORM ACJA DODATKOWA
ik Opis
FDS_raport_|l|_kwartal_2012_dodatkowa.rtf
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego .
BPH FUNDUSZU INWESTYCY.JNEGO ZAMKNIETEGO DOCHODOWYCH SUROWCOW

zorzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy (nwestycyjnych SA

Nota objasnigjqca 1- Polityka rachunkowosci
1, Opis przyjetych zasad rachunkowoéci
Ujawnianie i prezentocja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdoniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. 2 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, 2 pézn. zm. ,Ustawa"} oroz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasod rachunkowosci fundusay
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - .Rozporzqdzenie”,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdoniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ziotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto no certyfikat inwestycyjny.

Na dzier bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstowie
sporzqdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywéw i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzar i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
2godnie z ich treciq ekonomiczng.

Warto$¢ poszezegdinych skiadnikéw oktywow i pasywdw, przychodéw i zwiqzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzane sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powiqzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqee Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym mowa w
Statucie {tf. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskozanym momencie brak jest potwierdzenio
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzon.
Towarzystwo dopetnio wszelkich storan, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaC potwierdzenia zawartych tronsokcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestowienie
uzgodnionych zowartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisomi Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynorodowe Standardy Rachunkowosci,

Fundusz obowigqzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowodci, rzetelnie i jasno przedstowiajqc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy,

Aktywa Funduszu wycenio sig, a zobowigzanio Funduszu ustala sie w dniv wyceny oraz na dzier
sporzqdzenia sprawozdonia finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartoéci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, o takie w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenio wortosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosci biorqe pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci oktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
poiskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najiepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Stotucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw nette Funduszu nie wplynie na prawidlowe, zgodne 2z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wortosci aktywdw netto oroz
wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a tokse na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyZej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢  diuznych paopierdw wartosciowych nienotowonych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowaonegj cenie nabycia, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowe], przy czym
skutek wyceny tych sktodnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej,

Zobowiqzania z tytutu zbycio papieréw waortosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zowarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu o ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i posyczek zaciqgnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kopitolu wyptaconego jest dziert przekazonia srodkéw z tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papieréw Wartoéciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/Cl w okresionym dniu wyceny nie uwzglednio sie zmion kapitatu wyptaconego,
2wigzanych z wyptatarmi, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, 2 uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnio, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowoéci elektronicznej.

Koszty ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytuu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzosodnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzony jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zowierqjqcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czgstotliwosci ustalania wartoéci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczone sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnio nastepnego miesiqca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nostepujqce koszty | wydotki zwigzane z dziotalinosciq Funduszu;
wynogrodzenie Towarzystwo za zarzqdzanie Funduszem; oplaty i prowizie maklerskie; prowizie i oplaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zociqgnigtych przez Fundusz; podatki i oplaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwiqzane z dziatolnosciq Rady Inwestoréw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwiqzone z dziolalnosciq Funduszu nie wymienione powyiej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuie sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktdrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednicjqcy wartoéci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzgcej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Aktualizecja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy, prey
czym BG i 8FV nie sq rynkami aktywnymi.



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcyeni przepisami prawa.

Dla instrumentdw nabytych w trokeie danego miesigca procedura wyznaczanio rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcey algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krojowych instrumentéw udziotowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustolaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonugje sie sposrdd rynkéw aktywnych, no
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dlo danego papieru, w oparciu o done z serwisu Bloomberg;

¢t dla krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku giéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqeych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kozdym z tych rynkéw, na
ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic (BG), a w
przypodku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV};

d) dlo zagranicznych instrumentdw udziclowych wyboru rynku gldwnego dokonuje sie sposrod rynkdw
oktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o done z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtéwny ustola sie sposréd rynkéw aktywnych, na ktérych
Jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw no ktdrym daony instrument jest notowony, jako rynek giéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w praypadku braku Bloomberg Generic - Bioomberg Fair Value.

2. JeZeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied no jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow gldwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzojocego date uruchomienio procedury
oktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gléwnych
nie byt notowany na 2adnym z rynkdw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczesnie na dzieri
uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych jest notowany na rynku/ach akiywnych, - pod uwage
brony jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacii rynkéw gléwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gléwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt, 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gléwnych na poczqtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczednie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dia danego papieru wartodciowego, za podstowe
przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gtéwny w miesiqgcu poprzednim.

Akceptowaine sq odchylenia na kursach skiadnikow fokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqea wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dia akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyimuie sie kurs Towarzystwa,

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprowozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqcanikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministro Finansow z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegélinych

zasad rachunkowasci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqcach zlotych, z wyjgtkiern WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego sktadnikiem
raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcéw

za okres od 1 lipca 2012 r. do 30 wrzesénia 2012 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2012 r. do 30 wrzesnia 2012 r. nie wystgpity
znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

2} Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzesnia 2012 r. nie nastgpity znaczace zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowg, ptynno$é oraz
wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny,
prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogloszenia
korekty wyceny, wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat
inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania
przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki zawieszenia zbywania [ub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywoéw
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia



W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

¢} w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do motliwosci kontynuowania dziatalnoséci, wraz ze wskazaniem,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty 2 tym zwigzane. Opis podejmowanych badi
planowanych przez jednostke dziatah majgcych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Komentarz Zarzadzajacego Funduszem:

W trzecim kwartale 2012 roku mielismy do czynienia ze wzmozong dziatalnoscig bankéw
centralnych. Po pierwsze, prébowaty one zminimalizowaé ryzyko rozpadu strefy euro (nowy
program skupu obligacji krajéw peryferyjnych OMT zaprezentowany na sierpniowym i
wrzesniowym posiedzeniu ECB). Ponadto, uruchamialy one kolejne rundy luzowania
Hosciowego w celu przeciwdziatania $wiatowej recesji (posiedzenia amerykanskiego FED,
Banku Japonii i Banku Anglii).

Dziatania w kierunku zasilania rynkow w gotowke oraz zmniejszania rynkowych premii za
ryzyko odbily sie szerokim echem réwniez na rynku surowcéw — indeks surowcowy
Thomson Reuters/Jefferies CRB wzrdst w tym okresie o prawie 9%. Wzrosty miaty miejsce we
wszystkich segmentach rynku surowcéw, szczegélnie w przypadku surowcow
energetycznych (np. benzyna) czy metali szlachetnych (np. srebro). W dalszym ciggu na
skutek niesprzyjajacej dla plonéw pogody rosty ceny towaréw rolnych (np. soi, kukurydzy i
pszenicy).



