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Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonali§my przegladu zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Nieruchomos$ci Europy Wschodzacej (zwanego dalej ,,Funduszem™) z siedzibg w Warszawie, ul. Emilii Plater 53,
obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2007 roku wykazujace lokaty w kwocie 7.500 tys. zlotych,

~  bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 9.795 tys. zlotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 179 tys. zlotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku wykazujace
zwiekszenie aktywow netto w kwocie 454 tys. zlotych,

—  noty objasniajace oraz informacje dodatkowa.

Za rzetelno$é, prawidlowo$é i jasno$é informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu odpowiada
Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,BPH TFI”). Naszym zadaniem bylo
dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow. Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.
Przegladu dokonali$my gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu BPH TFI odpowiedzialnego za finanse i
ksiegowo$é Funduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badania. Celem
przegladu nie jest wyrazenie opinii o prawidtowosci, rzetelnosci i jasnosci sprawozdania finansowego i w zwigzku z
tym opinii takiej nie wydajemy.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian w zalaczonym sprawozdaniu
finansowym, aby przedstawiato ono prawidtowo, rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Funduszu na dzien
30 czerwca 2007 roku oraz wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w licie Zarzadu BPH TFI skierowanym do Uczestnikéw Funduszu, zaczerpnigte bezposrednio ze
sprawozdania finansowego objetego przegladem, sa z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego dolaczone zostato
Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow funduszu ze stanem faktycznym.
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28 sierpnia 2007 r.

Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnos$¢ przedstawi¢ sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnege Otwartego
Nieruchomosei Europy Wschodzacej (,.Fundusz™) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku.

Na dzien 30 czerwca 2007 roku taczna wartosé aktywow netto Funduszu wyniosta 9,8 min PLN, zas laczna
wartos¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 8.263 min PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestyeyjnej Funduszu.

Fundusz inwestowal gldwnie w dtuzne papiery wartodciowe emitowane przez europejskie spotki.
Wycena wartodci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Funduszu podawana byta w PLN 1 ELR.

W pierwszym potroczu 2007 roku na rynku europejskich papierow diuznych panowala bardzo staba
koniunktura, a rentownosci europejskich obligacji w wigkszej ilodci miesigey byly w trendzie rosnacym
(wzrost rentownosci oznacza spadek cen obligacji, co ma negatywny wptyw na warto$¢ jednostki funduszu).
Fedynym pozytywnym miesigcem byl styczen, kiedy to rentownosei europejskich obligacji spadty, gtéwnie ze
wzgledu na moceny spadek rentownosci amerykanskich papierdw diuznych. Wplyw na staby sentyment na
europejskim rynku papierdw dtuznych w pierwszej potowie roku miata kontynuacja podwyzek gléwnej stopy
procentowej EBC oraz oczekiwania inwestordw, co do dalszych podwyzek stdp w przyszlodci.

Wartosc jednostki uczestnictwa Funduszu w okresie sprawozdawczym spadta o 2,42% (wycena w PLLN), a w

przypadku wyceny w EUR — spadta o 0.72%.

Dzigkujemy za powierzenie swoich $radkdéw Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w
ten sposob zaufanie.
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BPH FUNDUSZ ’INWESTYCYJNY OTWARTY
NIERUCHOMOSCI EUROPY WSCHODZACEJ
(do 27 maja 2007 BPH FIO Europejskich Obligaciji)

Ninigjsze sprawoczdanie finansowe zostale sporzadzone na podstawie przepisow ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pozn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku W sprawie szczegodinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdzn. zm.).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje;

¢ Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

+ Zestawienie Lokat wedlug stanu na dzie 30 czerwca 2007 roku o wartosci 7 500 tys. zt, w tabeli
gidwnej oraz w tabelach uzupelniajgcych i dodatkowych,

* Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
9 795 tys. zi,

s Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007 roku wykazujgcy
ujemny wynik z operacji w wysokosci 179 tys. zi,

¢ Zestawienie zmian w aktywach netto,

s Noty objasniajace,

s Informacje dodatkowa.

Warszawa, 28 sierpnia 2007 r,

Maprcin Bednarek

Artur Czerwoﬁski ‘/E ol Slawomir Tomkiewicz
W \’ Czlonek Zarzadu
rezes Zarz zionek Zarzg Czlone rzgdu



Wprowadzenie

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Europejskich Obligacji, dalej zwany Funduszem, jest zarzadzany
od 1 lipca 2003 roku przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna z siedziba w
Warszawie pod adresem: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjgto uchwate o
zmianie nazwy Towarzystwa z CA |B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna na BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (Repertorium A. 646/2004).

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS

0000002970,

Do 30 czerwca 2003 roku Fundusz nosit nazwe PBK ATUT 3 FIO Agresywnego Wzrostu i byt
zarzadzany przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, ktére dnia 31
maja 2001 roku zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dia
m.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS 0000015084.
Fundusz powstat z przeksztalcenia funduszu powierniczego PBK ATUT 3 - Fundusz Powiemniczy
Dynamicznie Rozwijajacych sie Spélek oraz na mocy zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i
Gietd numer DFN-409/2-45/99 z dnia 8 pazdziernika 1999 roku. PBK ATUT 3 — Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Agresywnego Wazrostu zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 5
lipca 2000 roku pod numerem RFJ 69.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
zostalo dokonane na podstawie uméw zawartych w dniu 29 listopada 2002 roku pomigdzy PBK ATUT
TFI S.A. a CA IB TFI $.A. oraz decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych | Gield numer DFI/W/4032-2/3-
4/783/2003 z dnia 25 marca 2003 roku, obejmujgcej rowniez zgode na zmiang nazwy Funduszu na

CA IB Fundusz Inwestycyjny Otwarty Europejskich Obligacji. Zmiana nazwy Funduszu nastapila od dnia
1 lipca 2003 roku. Jednoczesnie Fundusz przyjat strategie inwestycyjng opisang w punkcie
sprawozdania ,cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne”.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Funduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty
Europejskich Obligacji.

Od dnia 28 maja 2007 roku nazwa Funduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Nieruchomosci Europy Wschodzacej.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscia emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Fundusz bedzie lokowat nie mnigj niz 70% WAN Funduszu w denominowane w Euro instrumenty

diuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,



wierzytelnosci pienigzne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte
przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowiazanie drugiej strony do ich odkupu. Gtéwne kryteria
doboru instrumentdw diuznych do portfela Funduszu to:

a) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysziosci rynkowych stdp procentowych,

b) analiza sytuacji makroekonomicznej,

c) plynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i

mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwestycii na $rodki pienigzne.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007 roku.

Dniem bilansowym jest 30.08.2007 roku.

Kontynuacja dzlalalnosci
Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez

Fundusz w dajace] sie przewidziec przysziosai.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnity sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w

zwigzku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzif badanie sprawozdania finansowego
Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku zostato

przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte

Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réZnicujacych
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Nieruchomosci Europy Wschodzgce] zbywa nastepujace typy

jednostek uczestnictwa, réznigce sie w szczegoinosci sposobem pobierania oplat manipulacyjnych,

waluta wptaty, minimaing kwota wptaty oraz minimalng wartoscig rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A, typu Euro, typu B i typu P. Jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P zbywane sg wylacznie w
zamian za wplaty w ziotych Jednostki uczestnictwa typu Euro zbywane byly wylacznie w zamian za
wplaty w Euro. Z dniem 1 lipca 2007 Fundusz zaprzestal zbywania jednostek typu Euro. Obecnie
mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek typu Euro nabytych przed 1 lipca 2007. Odkupywanie

jednostek typu Euro jest dokonywane w EUR.

Warszawa, 28 sierpnia 2007 r.
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poréwnanie z poprzednim ckresem sprawozdawczym

ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Nieruchomo$ci Europy Wschodzacej

na dziefi 30.06.2007

30.06.2007 31.12.2006
Wartosé wediug Wartosé wedtug Procentowy udziat
Warlosc wedlug ceny |wyceny na dzien Procentowy udziat w|Wartosé wediug ceny wyceny na dzien w aktywach
nabycia bilansowy aktywach ogélem  |nabycia bilansowy ogditem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa pcboru

Kwity gepozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartasciowe

4 552

4 079

39,21

9 521

8513

90,54

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Cerlyfikaly inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnege
inwestowania majace siedzibe za
granicg

Wierzyteinosci

Weksle

Depozyty

3421

3421

32,89

639

639

Waluty

Nieruchormosci

Statki morskie

Inne
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TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu Inwastycyjnrego Nieruchomosci Europy Wschodzacej

na dzien 30.06,2007

kurs waluty 3.7658
Procentowy
Warunki Wartes¢ wedlug udziat w
Nazwa Kraj siedziby oprocenta Wartose wediug ceny  [wyceny na dzien aktywach
Redraj rynku rynku Emitent emitenta Termin wykupu  [wania Wartosé nominalna |Liczbe nabycia bilansowy ogblem
50 000 551 4 552 4079 38,21
O terminie wykupu do 1 roku: 50 218 190 5,83
Obligacje 50 218 190 1,83
Akbyasy Rynek - ALTRIA
Adtria £inance 5,625 BB0625 Ryrek Regulowany [FRNK  |FINANCE Kajmany 2008-06-24 5625 188 260,00 50 218 190 183
Bony skarbowe - -
Bony pienigzne - .
inne - “
0 terminie wykupu powyiej 1 roku: §0 000 501 4334 3 889 37,38
Obligacje 50 000 501 4334 3389 37,38
Aktywny Rynek - Hundesrepublic
GERMAN GOV 3.25% 20150704 Rynek Regulowany |FRNK  |Deutschiand Niemcy 2015-07-04 | 3.250| 1 882 900,00| 50000 000 179 1726 16,58
Aktyany Rynek - MOL MAGYAR
MOL MAGYAR Rynek Regulowany |FRNK  |OLAY GAZIPARI [Wegry 2015-10-05 3.875 376 580,00 100 388 335 3,22
Aktywny Rynek - REPSOL INTL
REPSOL 4,625 141008 Rynek Requicwany |STGT  |FINANCE Holandia 2014-10-08 4,625 376 580,00 100 414 363 3,48
Nienotowane na ALTADIS
ALTADIS FINANCE 4.25% 081002 akbywnym rynku BGN FINANCE BV |Holandia 2008-16-02 4.250 376 580,00 1 457 374 3,60
Nienotowane na TELECOM
Sogerim SER. EMTN 110420 akbywnym rynku BGN ITALIA SA Luxemburg 2011-04-20 7.250 376 580,00 100 516 404 .88
Nienotowane na FORTUNE Stany
FORTUNE BRANCS 4G aktywnym rynku BGN BRANDS INC  |Zjedneczone 2013-01-30 4,000 376 580,00 100 38 348 3,35
Nienotowane na PRCCTER & Stany
PROCTERSGAMBLE 4,125 20201207 |aktywnym rynku BGN GAMBLE Zjednoczone 2020-12-07 4,125 376 580,00 100 386 338 3,26

Bony skarbowe

Bony pienigine

Inne




TABELA UZUPEELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Nieruchomosci Europy Wschodzacej

na dzien 30.06.2007
Wartosé wedtug Procemawy
‘Wartod< wedtug ceny wyceny na dzien Wartosé waglug  |udziat w
Kraj siedziby Warunki nabycia w dangj Warto$é wedtug ceny  |bilansowy w dane) wyceny na dzieh | aktywach
Nazwa banku banku Waluta |oprocentowania  |walucie nabycia w tys walucie bilansowy w tys ogdtem
W walutach paristw naletacych do OECD 3421 3421 32,89
LOKATA OVERNIGHT |Bank BPH POLSKA |PLN 4,45 1252 000,00 1252 1252 152,64 1252 12,04
LOKATA OVERNIGHT |Bank BPH POLSKA [EUR 4 576 000,00 2169 576 063,12 2169 20,85
W walutach paristw nienalezacych do QECD




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Nieruchomosci Europy Wschodzacej
na dzien 30 czerwca 2007r,

(wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zi. - z wyjatkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto na
Jednostki Inwestycyjne wyrazonych w zt.}

30.06.2007 31.12.2008

i. Aktywa 10 404 9 402
1) Srodki pieniezne 786 46
2) Naleznosci 118 204
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 2 000 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 2278 3340
Diuzne papiery wartosciowe 2278 3 340
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 5222 5812
Diuzne papiery wartosciowe 1 801 5173
6} Nieruchomosci 0 0
7} Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 609 61
ill. Aktywa netto {I-1l) 9795 9 341
IV. Kapitat funduszu 18 946 18 314
Kapitat wptacony 231157 223637
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -212 211 -205 323
V. Dochody zatrzymane -8 678 -7 965
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1781 1777
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat -10 459 -8 742
VI. Wzrost {spadek) wartoécl lokat w cdniesieniu do ceny nabycia 473 -1 008

9795 9 3¢

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-Vl)

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

2 312 9854143

2 151 588,3008

Jednostki typu A

1225 283,4585

981 296,8641

Jednostki typu Euro

1 087 701,9558

1170 291,4367

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 423 4,34
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu Euro 4,23 4,34
Artur Czerworiski , _—
UO Sy - Marcin Bgdnarek Stawomir kiewicz
. N—% /!
rezes Zarzadu
4 Czlonek Zarzadu Czlonek rzadu




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Nieruchomosci Europy Wschodzacej

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku

{dane wyrazone w tys. . Z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt)
30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006

I. Przychody z lokat 177 697 494
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe, w tym: 177 601 342
Qdsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 21 38 21
Odsetki 146 563 321
Qdpis dyskonta 10 - -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

Dodatnie saldo réznic kursowych - 96 152
Pozostale - - -
Ii. Koszty funduszu 173 297 172
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 78 253 144
2) Wynagrodzenia dla podmioctéw prowadzacych dystrybucje - - -
3) Optaty dla depozylariusza 8 22 “
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestiu aktywow funduszu - - -
5) Qptaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
7Y Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
8) Usiugi prawne - 2 -
9) Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10) Koszty odsetkowe - - -
11) Koszty zwigzane z posiadaniemn nieruchomosci - - -
12) Ujemne saido réznic kursowych 72 - -
13} Pozostate 15 20 28
Hll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV, Koszty funduszu netto (li-Hll) 173 297 172
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 4 400 322
Vl. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) - 183 |- 532 |- 51
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 718 |- 1197 |- 835
z tytutu réznic kursowych - 728 |- 892 |- 658
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 535 664 784
z tytulu réznic kursowych - 3086 |- 225 364
VIl. Wynik z operac)i (V+/-VI} - 179 |- 132 21
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa - 0,08 |- 0,06 0,10
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A - 0,08 |- 0,06 0.10
Wynik z operacji przypad-ijacy na jednostke uczestnictwa iypu Euro - 0,08 |- 0,06 0,16
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Nieruchomosci Europy Wschodzacej
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku
(dane wyrazone w tys. zi Z wyjatkiem wyniku 2 operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt.)

30.06.2007 31.12.2006
I. Zmiana wartosci aktywdéw netto 454 |- 6 675
1. Warto§¢ aktywdéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 9 341 16 016
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: - 179 |- 132
Przychody z lokat netto 4 400
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - 718 |- 1196
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny lokat 535 664
3. Zmiana w aktywach netto z tytudu wyniku z operacji - 17¢ |- 132
4. Dystrybucja dochoddw {przychodow) funduszu {razem) - -
Z przychoddw z okat netto - -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
Z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 633 |- 6 543
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 7521 14 034
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmnigjszenie kapitalu z tytutu odkupionych JUj 6 848 20 577
6. Laczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5) 454 |- 6 675
7. Warto$¢ akltywdéw netto na koniec ckresu sprawozdawczego 9795 93¢
8. Srednia wartosé aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 5437 12 620

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

161 3987,11356

- 1476 040,5520

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

161 397,1135

- 1476 040,5520

Liczba zhytych jednostek uczesinictwa

1736 746,0709

3 190 438,7542

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1575 348,9574

4 666 480,3462

-1 476 040,5520

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian 161 397,1135
2. Liczba jednostek narastajgco od poczatku dziatalnogci funduszu, w tym: 2312 985,4143 2 151 588§,3008
38 954 985,2817 37 218 239,2108

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

36 641 999,8674

35 066 650,9100

2 151 588,3008

Saldo zmian 2312 985,4143
3. Przewidywana liczbha jednostek uczestnictwa 2 312 985,4143 2 151 588,3008
ll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa - 011 |- 0,08
1. Warto$¢ aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4,34 4,42
2. Wartosc¢ aktywdw netto na JU na keniec biezgcego okresu sprawozdawczego 4,23 4,34
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym -2,42% -1.81%
4 Minimalna wartos¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 4,23 4,27
data wyceny 2007-08-29 2006-02-16
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 4,47 4,58
data wyceny 2007-02-28 2006-06-23
6. Wartos¢ aktywow netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 4,23 4,34
data wyceny 2007-06-29 2006-12-29
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 6,79% 2,35%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,43% 2,00%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje -
Procentowy udziat opiat dla depozytariusza 0.15% 0,18%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Procentowy udziai optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu P -
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Zatacznik do sprawozdania finansowego .
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO NIERUCHOMOSCI EUROPY
WSCHODZACEJ
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacie w sprawozdaniu finansowym prezentowane s zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pozn. zm. {,Ustawa’) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231 poz. 2318) z pbzn. zm.
{,Rozporzadzenie™).

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskigj.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w tysiacach zlotych, za
wyjatkiem wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na te] podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikow lokat oraz ustalenie zobowiazari i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trecig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegélnych skiadnikow aktywow i pasywow, przychodow i zwiazanych z nimi kosztow,
jak tez zyskow i strat ustala sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiggi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane s3 na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktorym mowa w Statutach (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzar.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skladniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowiazania Funduszu ustalane sa zgodnie
z obowiazujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyimujac polityke rachunkowosci, Fundusz
moze stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiazany jest stosowa¢ okreslone Ustawg zasedy rachunkowosci, rzetelnie | jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rdwna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposdb nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegolnosci biorac pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow



netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktérej beda pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne
z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci

aktywéw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartos¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skfadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieroéw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/JU w okre$lonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyplatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore
zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytulu kosztow zmniejszaja uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajacego pozycie
kosztéw w wysokodci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sa kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane s3 przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu, wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obslugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnigtych przez
Fundusz, podatki i oplaty wynikajgce z przepisow prawa, prowizje i opfaty na rzecz instytucii
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz zioty polskt,
przeszacowywana jest wedlug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP

Podatek od naleznej dywidendy spoiki wchodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.



Aktualizacja rynkéw glownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiaca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesiacu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byl najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papierow zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane cdniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny
ustalany jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktore sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu © dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentow diuznych wybér rynku gléwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV,

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentow dtuznych rynek gtowny ustala sie sposrad rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktéorym dany instrument jest notowany, jako rynek
glowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiacu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gléwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesiaca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiacu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gféwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych jest notowany na rynkufach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow glownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gliéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtownych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystgpuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako giéwny w miesigcu
poprzednim.

Akceptowaine sg odchylenia na kursach skladnikow Iokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartos¢ bezwzgledna roznicy cen.

- 0,25 % dla obligacji oraz bondéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgiji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiazku z faktem wejscia w zycie przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem’),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepisow Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.

W zwigzku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takze
ujmowania operacji w ksigegach rachunkowych Funduszu od 1 stycznia 2005 roku.



Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla skiadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metoda amortyzacji liniowej
wartosé godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowana cene nabycia dla danych sktadnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest warto$é skiadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone zgodnie z
Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z pézn. zm,

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeplywow pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjatkiem
WAN/JU. Od biezacego okresu sprawozdawczego Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do
jednosai.

3) Szczegolowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktérych mowa w przepisach
dotyczacych prospektu i skrotu prospektu

Fundusz rozpoczal podawanie wartosci Wspatczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004,

Sposéb obliczania Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/WAN,

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartosé Aktywow Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1} kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem |ub
zbyciem skiadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem s3 instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych oplat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wigcza kosztéw wskazanych powyzej do wylaczenia oraz optat
maniputacyjnych.

Sposob obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 — T2)/WAN,]*100%

gdzie:

T - oznacza catkowitg wartos¢ wszystkich dokonanych przez Fundusz transakcji nabycia i
zbycia papieréw wartosciowych, instrumentow rynku pienieznego fub tytutdw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - 0znacza calkowitg warto$é zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Funduszu,

WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Nieruchomosci Europy Wschodzacej

na dzien 30.06.2007
{wyrazone w tys. zt)
30.06.2007 31.12.2008
Z tytulu zhytych lokat - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa - 4
Z tytuiu dywidend - -
Z tytutu odsetek 116 198
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -
Pozostale 2 2
118 204

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Nieruchomosci Europy Wschodzacej

na dzien 30.06.2007
(wyrazone w tys. zt.)

30.06.2007

31.12.2006

Z tytulu nabytych akiywow

Z tytutu transakgcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentow pochodnych

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

30

Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytulu wyptaty przychodow funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krdtkoterminowych pozyczek i kredytdw

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancii lub poreczen

Z tytutu rezerw

22

31

Pozostate zobowigzania

609

61




NOTA 4 - SRODK! PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Nieruchomosci Europy Wschodzgcej
na dzien 30.06.2007

I. STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH

Warto$é na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys. na

Warto$€ na dzien
hilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warlo$é na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys. na

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 30.06.2007 na 30.06.2007 31.12.2008 na 31.12.2006

I. Banki:

1. BANK BPH SA PLN 786 786 10 10

2. BANK BPH SA EUR 0.1 0.4 ] 35
Wartos¢ na dzien Wartosé na dzien

Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartosc na dzien | bilansowy w walucie | Warlo$é na dzien | bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w dangj sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie w tys. na | finansowego w tys. | walucie wtys. na | finansowego w tys.

BIEZACYCH ZOBOWIA;A& Waluta 30.06.2007 na 30.06.2007 31.12.20086 na 31.12.2006

Ii. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych:

1. BANK BPH SA PLN 117 117 29 29

2. BANK BPH SA EUR 14 52 8 29

IH. EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIEZNYCH

Wartosc na dziep
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Ill. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Nieruchomos$ci Europy Wschodzacej
na dzieri 30.06.2007

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aklywow Wartosc¢ w tys. Udziat w portfelu
z (%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stalo- | 2613 2512

aktywnym rynku kuponowe |

Lokaty nie notowane | dyskontowe 1 466 14,09

na aktywnym rynku

Suma 4079 39,21

b) Aktywa obciazone ryzykiem przeplywow pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaf akiywow Warto$¢ w tys. Udzial w portfelu (%)
2t

Lokaty notowane na Papiery diuzne brak 0,00

aktywnym rynku zmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

c) Suma a) i b): warto$¢ — 4 079 tys. zt, udzial w portfelu — 39,21%

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowiazan
nie dotyczy
b} Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego
Kategoria bilansowa Skiadnik lokat 0 Wartos¢ w tys. Udzial w portfelu (%)
udziale w portfelu zf,
powyzef 5%
Lokaty notowane na brak 0 g
aktywnym rynku
Lokaty nie notowane | brak 0 0
na aktywnym rynku
Suma 0 0,00
¢) Catkowite obciazenie ryzykiem kredytowym
Kategoria bifansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. Udziat w porifelu (%)
zi.
Lokaty notowane na | Nieskarbowe papiery | 2613 " 25,12
aktywnym rynku dluzne
Lokaty nie notowane Nieskarbowe papiery | 1466 14,09
na aktywnym rynku dtuzne
Suma 4079 39,21




3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracii (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycja przekracza 10% WAN)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartos¢ w Udzial w
bilansowa tys. 2t portfelu (%)
EUR* Srodki pieniezne i | gotowka 0.4 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne 2613 2512
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery dluzne 1 466 14,09
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 4079 39,21
usp* Srodki pieniezne i | gotéwka brak 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 0 0,00
wszystkie waluty

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdinymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego
Aktywa
. obcigzone ) .
Poziom - Poziom . Poziom .
e ryzykiem e Wskazanie Kwoty S Wskazanie
Obc'qujm? Atgty_wa przeplywoéw obuazgma kategorii lokat |odzwierciedlajgce obcnqzemg kategorii lokat
aktywow t obciazone . aktywow i b ; 4 aktywow i gt
A . : srodkow ) . obcigzonych | nie wypeinienie - , obciazonych
zobowigzan | ryzykiem stopy S zabowigzan : s zobowigzan .
- - pienigznych B ryzykiem zobowigzan na . ryzykiem
ryzykiem stopy | procentowe; wynikajacych ze ryzykiem kredytowym | dzien bilansowy ryzykiem walutowym
procentowej stopy kredytowym walutowym
procentowej
obligacje obligacje
wysoki przedsigbiorstw obligacje wysoki przedsiebiorstw brak wysoki obligacje

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego
okresu raportowego nie ulegl istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Nieruchomosci Europy Wschodzacej

na dzien 30.06.2007

W biezgcym ani poprzednim roku bilansowym w portfelu funduszu nie byto instrumentdw pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Nieruchomosci Europy Wschodzacej

na dzien 30.06.2007

30.06.2007

31.12.2006

Wartoéé na dzien
bilansowy w tys. zi

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. 2

|. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 2000 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

fundusz praw wtasnosci i ryzyk 2 000 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie

na fundusz praw wtasnoéci i ryzyk &) 0
{L. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszy do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw wlasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nasiepuje przeniesienie

na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
Ill. Naleznosci z tytulu papierow wartos$ciowych

pozyczonych od funduszu w trybie przepisow

rozporzadzenia o poZyczkach papierdw warto$ciowych 0 ]
IV. Zobowiazania z tytulu papierow wartosciowych

pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Nieruchomosci Europy Wschodzacej
na dzien 30.06.2007

W roku biezacym roku bilansowym Fundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek przekraczajgcych 1% wartosc
aktywdw funduszu.

W biezgcym roku bilansowym Fundusz nie udzielat po2yczek pienigznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Nleruchomoséci Europy Wschodzacej

na dzieri 30.06.2007
{wyrazone w tys. )

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2007
I. Aktywa w iys. N B
1.Srodki pieniezne w lys - -
w walucie sprawozdania finansowegc wlys. - -
w walutach obcych po przeliczeniu na walute sprawozdania finanjw tys. - -
w walucie obcej w tys. EUR 0.1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 04
2. Odsetki wtys. - -
w walucie obcej wtys. - -
w walucie sprawozdania finansowego w tys. - -
3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. - -
w walucie obcej W lys. EUR 604
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 2613
4. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym w tys. EUR 389
w walucie obcej w tys. PLN 1466
w walucie sprawczdania finansowego w tys. - -
5. Naleznosci z tyt. odsetek w iys. - -
w walucie obcej w tys. EUR 31
w waiucie sprawozdania finansowego wiys. PLN 116
Il. Zobowigzania wtys. - -
1. Z tytudu odkupionych jednostek uczestnictwa wlys. EUR 151
w walucie oheej wtys. PLN 569
w walucie sprawozdania finansowego wtys. - -
2. Z tytutu wptat na jednostki Lczestnictwa wtys. - -
w walucie obcej wtys. - -
w walucie sprawozdania finansowego wtys. - -
Razem wtys. - -

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZUY

Dodatnle réZznice kursowe Ujemne réznice kursowe

Skiadniki lokat Zrealizowane  |Niezrealizowane Zrealizowans Niezrealizowane
Akcie - - - -
Warranty subskrypeyjne - - - -

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

-306

Instrumenty pochodne

Udzialy w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwest

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

til. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBF, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWQZDANIA
FINANSOWEGO

kurs w
stosunku do zt

waluta

2007-06-3C

3,7658

EUR




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Nieruchomos$ci Europy Wschodzacej

na dzieri 30.06.2007
30.06.2007 31.12.2006

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK Wartot Warost {spadek) Warto$t Wzrost (spadek}
{STRATA) ZE ZBEYCIA LOKAT zrealizowanego rysku |nlezrealizowanego I go Zysku |niezrealizowanego

(straty) ze zbycla lokat |zysku z wyceny {straty) ze zbycla lokat jzysku z wyceny

W tys. aktywiw w tys, wtys, alkdywow w tys.
Skladniki lokat notowane na akbywnym rynku, w tym - 180 117 |- g6 |- 315
Diuzne papiery wartosciowe 180 17 |- 88 |- 315
Skladniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym 538 418 |- 1111 978
Diuzne papiery warlosciowe - 538 418 |- 1111 979
Nieruchomosci - - -
Pozostate - - -

- 718 535 |- 1197 664

Wartoéé w okresie
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU sprawozdawczymw

tys.
Wyptacone przychody z lokat:
Dywidendy i inne udzialy w zyskach -
Przychody odsetkowe -
Przychody zwigzane z posiadaniem hieruchomosci -
[Dodatnie saldo roznic kursowych
Pozostate: N
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

i Wpiyw na
Warto§¢ w okresie
Udziat w aktywach w  |Udzlat w aktywach Wphyw na wartoaé wartosé
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT ;’psrawozdawczym Y aniu wyplaty netto w driiu taty faktywow w tys. aktywdw netto
" wtys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych:

Fundusz nie wyplaca dochodbéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Nieruchomosci Europy Wschodzacej

na dzien 30.06.2007

30.06.2007

31.12.2006

l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zi.

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty za zezwolenia craz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy

Uslugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt

Czesc¢ stata wynagrodzenia

78

253

Czesc wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Warto§¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

1. (zbyty sktadnik lokat}

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Nieruchomosci Europy Wschodzacej

30.06.2007 31.12.2006 31.12.2005
Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 9 795 239,19 9 341 139,30 3627 628,85
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na
koniec roku chrotowego w PLN 423 4.34 4,42
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na
koniec roku obrotowego W EUR 1,1246 1,1328 1,1439

Wartosc¢ aktywdw netto na poszczegodine kategorie jednostek uczes

tnictwa na koniec rok

u obrotowego

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

typu A (PLN) 423 4,34 442
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
typu A (EUR) 1,1246 1,1328 1,1439
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa
typu Euro (PLN) 423 434 4,42
Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
typu Euro (EUR) 1,1246 1,1328 1,1439




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
NIERUCHOMOSC| EUROPY WSCHODZACEJ

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
W niniejszym sprawozdaniu nie ujeto zadnych znaczacych zdarzen, dotyczacych lat ubiegiych.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapilty po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktdre wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanhymi sprawozdaniami finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzadzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8.10.2004 r. W sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosct funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane Zadne korekty.

Dokonane korekty bledéw podstawowych

W ckresie sprawoczdawczym nie zarejestrowanc przypadkdw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywodw Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
Uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogiyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ( w tys. z1.)

Obligacje -718
Zrealizowany zysk (strata) — razem -718
Wzrost/iSpadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat ( w tys. zl.)

Obligacje 535
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty} — razem 535

Dane dotyczace podatkow i oplat

Fundusz posiada osobowos¢ prawng, w zwiazku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie

Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopada 2001 r. ¢ zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektdérych przychodéw
osigganych przez osoby fizyczne {(Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1508) od dochodu z tytulu udzialu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczattu podatek w wysokasci 19 % wyptacane)
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1¢). Podatek pobiera pedmict uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 r. {art. 52a ust 6). Zwolnicne od podatku sa dochody
wyplacone podatnikowi, kiory zawart stosowna umowe przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).
W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0 tys. zi.

Warszawa, 28 sierpnia 2007 r.
. g stawomir Tomkiewicz
Artur Czerworiski Marcin Bednarek
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Bank™~BPH

DPO — 1006/JW./2007

Telefon
(22) 531-94-48

Data
28 sierpnia 2007

Zastepca Dyr. Dep. Powierniczego
Michal Szemraj

Os$wiadczenie Depozytariusza

Bank BPH S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Nieruchomosci Europy Wschodzacej (,,Fundusz™) potwierdza
zgodnosé danych dotyczacych stanéw aktywow zawartych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigZnych i
rachunkach papieréw warto§ciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw wynikajacych, za
okres sprawozdawczy 01.01.2007 - 30.06.2007, ze stanem faktycznym na dzien

bilansowy 30 czerwca 2007 r.

£-ca Dyrektora

Michat ¢ raj

Departamant Powienmiczy Bank BPH Spafia Akcyina Zarzad

ul. Towarowa 25a Al Pokoju 1, 21-548 Krakdw ;

00-858 Warszawa ] . Prezes Zarzadu:
Sad Rejonowy dia Krakowa — Srodmietcia  Jozed Wancar

bed.: +48 22 531 94 48
faks; +48 22 531 94 7
e-mail; DPO@bph.pd
Inbermed: www.bph_pl

w Krakowie Wydziat X| Gespodarczy —
Reiestrowy KRS 0000010250

NIP 675-000-03-84

Kap#tal zakladowy 143.581.150,00 =4
Kapital wplacony 143.581.150,00 =i

Wiceprezesi Zarzadu.

Mirostaw Boniecki, Przemysiaw Gdanski,
Anton Knett, Katarzyna Niezgoda
Crionek Zarzaduc

Grzegorz Piwawar



