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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdonie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 3 {,Fundusz®) zarzqgdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
zo okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku wartos¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 44,14 min PLN, notomiast
fqczna wartos¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,5 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.
Wartoéé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wzrosta w 2009 roku o 6,62%.

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zakladang w statucie politykg inwestycyjng - modelem CPPI,
ktérego gtéwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu {poziom ochrony kapitatu), na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostéw na gietdach. Szczegétowy opis strategii zabezpieczanio
portfela zngjduje sie w Statucie Funduszu.

Dzieki aktywnemu wykorzystoniu nieefektywnosci na rynku akgji oraz instrumentéw pochodnych Fundusz
osiqgat zyski z arbitrazu,

tqczna ekspozycja portfela na rynku akcji wynikajgea z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akcji miedcita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywow Netto.

W 2wigzku ze wzrostami indekséw gietdowych, ktére miaty miejsce w drugiej potowie 2009 roku,
zaangozowanie Funduszu no rynku akcji systematycznie rosto. Zakumulowane zyski pozwolity na
zwiekszenie poziomu ochrony kapitatu z 100% do 105%.

Poziom ochrony kapitatu w biezgcym okresie po podwyzszeniu wynosi 111,73 PLN na Certyfikot
(nwestycyjny.

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposob zaufanie.
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3 (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ulica Bonifraterska 17,
obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—~  zestawienie lokat na dziefi 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 42.280 tys. zi,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
44.143 tys. zt,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji (strata) w kwocie 2.373 tys. z,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku, wykazujace zmniejszenie aktywow netto w kwocie 42.505 tys. zl,

—  rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zmniejszenie Srodkéw pienigznych netto w kwocie 207 tys. z,

—~  noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z p6zn. zmianami),

~ norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskal racjonalng, wystarczajaca podstawg do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkow
oraz ogdlng ocene prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone
przez nas badanie zapewnifo nam wystarczajacg podstawe do wyrazenia opinii.

qd Rejonowy dfa m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
. |kapitat zakiadowy: 100,000 zt 3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Deloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 2 za rok obrotowy 2009 zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

— na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Funduszu na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Ponadto stwierdziliSmy, ze informacje zawarte w liscie Zarzadu Towarzystwa skierowanym do
Uczestnikéw Funduszu, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego,

sa z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego dolaczone zostalo O$wiadczenie Depozytariusza
o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywdow funduszu ze stanem faktycznym.
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na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 26 lutego 2010 roku



BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, Z pdin, zm.) oraz zgoednie z Rozperzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstowione sprawgzdanie obemu)e:

e Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku o wartosci 42 280 tys. zt, w tabeli gtdwnej
oraz w taobelach uzupetniojgeych i dodatkowych,

e Bilans sporzqdzony na dzief 31 grudnia 2009 roku wykozujqcy aktywa netto w wysokosci 44 143 tys. zt,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku wykazujgcy dodatni
wynik Z Operacji w wysokosci 2 373 tys. zi,

e Zestgwienie zmian w aktywach netto,

¢ Rachunek przeptywow pienigznych,

+ Noty objasnigjqce,

s Informacje dodatkowq,

Warszowa, 26 lutego 2010,

Artur Czerwonski %gn Bednarek Aleksander myck'ﬁs

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Za'f?qd\u




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 3, dalej zwany funduszem, dziata zgodnie z
ustawg z dnia 27 mgja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U, Nr 146 poz. 1546] jako fundusz
inwestycyjny zamkniety,

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibq w
Warszawie pod adresem; ul, Bonifratersko 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjorariuszy w dniu 8 marca 2004 roku pedjeto uchwate o zmianie
nozwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spotka  Akcyjna (Repertorium A
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodorczy Krojowego Rejestru Sqdowege pod Nr KRS 0000002970.
Decyzjq nr DFWYW/4034-23/13P-1-4559/05 z dnio 19 pozdziernika 2005 roku Komisja Papierow
Wartosciowych i Gietd udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwclenia na
utworzenie BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 3.

W dniu 9 grudnia 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sgd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 219.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane oqraniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartodcei Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o
nozwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPIYl polegajgcqg na odpowiednim
rebolansowaniu udziatow akgji i instrumentow diuznych w portfelu w celu ochrony Wartesci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikot Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakiodanegoe poziomu no koniec
zatoZoneqo kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zotozeniami:

o) Wartosé Aktywow Netto Funduszu w dowelnym momencie nie powinna spasé ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymaganego dla uzyskenia przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b) maksymalne zaangazowanie w akcje [(dole] zwane takze moksymalng ekspozyciq)
powinno by¢ rowne w dowcelnym momencie statej wielokrotnosci rdznicy pomiedzy
aktualng Wartoscig Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100% {sto procent) Wartoéci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie roportu biezqcego oraz publikacje, w okresie od 4 (czterechl do 2 (dwdch] tygedni przed
pierwszym Dniermn Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiodomaosci informacje
o zakfadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie
mnigjszy niz 100% [sto procent! Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnig Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych
warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okresow, przy
czym zmicna ta dotyczy danego ckresu trzyletniegeo i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po
dniu, w ktérym podano do publicznej wicdomosci informacje o podwyzszeniu zaktadenego peziomu ochrony
kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegolnosci ochrony kapitatu no
zoktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatoZen strategii zobezpieczania portfelc ckeji.

Fundusz, z zastrzezeniem ogreniczen okreslonych w Statucie, moze lokowal Aktywa Funduszu
wytgcznie w:

al  papiery wartesciowe;

bl wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0sdb fizycznych:

¢} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

dl  Instrumenty Rynku Pienigznego:;

el depozyty w bankach krgjowych.




Ckres sprawozdawezy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.
Dniem Gilansowym jest 31.12.2009 roku,

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoéci przez Fundusz
w dajgeej sie przewidzie¢ przysztosci. '

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w cparciu 0 zasade kontynuacji dzictania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzif badanie sprawozdania finansowego

Przeglgd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy ¢ badanie sprawozdania finanscwego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. 2 siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta [1 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sqg certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 3 notowane sq
na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je roznicujgcych
Fundusz BPH FlZ Bezpieczna Inwestycja 3 wyemitowot certyfikaty inwestycyne serii A.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3 zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Warszowa, 26 lutego 2010,

C Ot eol— y e —
Artur Czerwonski arcin Bednarek Aleksander Mokrm
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu (Ntceprezes W}




TABELA GEOWNA - SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Bezpieczna Inwestycjo 3
na dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

Wartos¢ wedlug ceny
nabyCio wtys,

Wartodé wedlug wyceny na
dzien brlansowy w tys,

Procentowy udzial w
aktywach ogdtern

Wortosc wedtug ceny
nabycio w tys.

Wwartosé wedtug wyceny na
dzie bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywoch ogdtem

Akcje

6229

9 330

21,09

0.00

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akyi

Prawa poboru

Kwity depezytowe

Listy zastowne

Diuzne papiery wartosciowe

32409

32762

7407

83726

81790

94,19

Instrumenty pochodne *

86

3,18

Udziaty w spotkoch z
ograniczong odpowiedzialnosciq

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego
inwestowania majqce siedzibe
za granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

274

274

062

1072

1072

Waluty

Nieruchomosci

Stotki morskie

Inne

* Wartoéc instrumentdw pochodnych obejmuie niezrealizowanq strate na transakcjoch futures w wysokosci 86 tys. 2t
prezentowanych w bilansie

Artur Czerwonski

Prezes Zarzadu

ktéra nie jest ujeta w wartosct sktadnikdéw loket




TABELA UZUPEENIAJACA - AKCIE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Bezpieczna Inwestycja 3
na dzien 31.12.2009

Procentowy
wartosd wedhug udziot w
Kraj siedziby | Wartosc wedtug ceny | wyceny no dzien aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynky Liczba emiento nabycia w tys bilonsowy w Lys, ogdtem
529 928 6229 9330 21,09
AGORA Altywny Rynek - Rynek 4821 63 108
Regulowony WGEPW POLSKA 0.24
ASSECC POLAND Aktywny Rynek - Rynek 6373 309 401
Regulowany WHEPW POLSKA 091
BIOTON Aktywny Rynek - Rynek 154772 35 36
Regulowany WGEPW POLSKA 0,08
BRE Aktywny Rynek - Rynek| 953 119 248
Regulowony WGEPW POLSKA 0.56
BZ WBK Aktywny Rynek - Rynek 2289 175 435
Regulowany WGEPW POLSKA 098
CERSANIT Aktywny Rynek - Rynek 7861 Bl 129
Regulowary WGEPW POLSKA 0.29
CEZ Aktywny Rynek - Rynek 1295 160 173
Regulowany WGEPW CZECHY (.39
CYFROWY POLSAT Aktywny Rynek - Rynek 7892 108 107
Regulowany WGEPW POLSKA 0.24
Getin Holding 5.A. Aktywny Rynek - Ryriek 33403 132 296
Regulowony WGEPW POLSKA 067
GTC Aktywny Rynek - Rynek 12518 198 321
Regulowony WGEPW POLSKA 072
KGHM Aktywry Rynek - Rynek 12366 597 1311
Reguiowany WGEPW POLSKA 2.96
LOTOS Aktywny Rynek - Rynek 4961 68 158
Regulowony WEPW POLSKA 036
PBG Aktywhy Rynek - Rynek 956 204 194
Regulowany WGPW POLSKA .44
PEKAQ Aktywny Rynek - Rynek 8307 781 1343
Regulowany WGPW POLSKA 3.04
PGNIG Aktywny Rynek - Rynek 94391 339 358
Regulowany WGPW POLSKA 0381
PKNORLEN Aktywny Rynek - Rynek 40400 965 1372
Regulowany WEPW POLSKA 3,10
PKO BP Aktywny Rynek - Rynek 32230 767 1225
Regulowany WGEPW POLSKA 277
POLIMEXMS Aktywny Rynek - Rynek 43205 130 172
Requloworny WGEPW POLSKA 039
TPSA Aktywny Rynek - Rynek 45868 849 728
Requiowany WGEPW POLSKA 165
TVN Aktywny Rynek - Rynek 15067 149 215
Regulowany WGPW POLSKA 0,49




TABELA UZUPEENIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtege Berpieczna Inwestycja 3
na dzief 31.12.2009

Procentowy
Krgy udziahw
siednby Warunki Wartosc wedhug ceny Warteié wedlug wyceny |oktywach
Rodza) rynku Nozwa rynku Emtent emitents  |Termin wykupu |opt oCentowoma Wortos¢ nominaing  |Liczbo nabycia w tys na dzien bilansowy w tys  |ogolem
32895 32409 32762 74,07

O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje

nie dotyezy
Bony skarbowe

nie dotyczy
Bony pienigine

nie gotyczy
Inne

nie dotyczy
0 terminie wykupu powydej 1 roku; 32895 32409 32762 74,07
QObligacje 32895 32 409 32 762 74,07

Aktywny Rynek - Rynek Skorb

PSOu1Z Requivwany BondSpol Pohstwa  |Polska | 2012-04-25 475 32 895 000,00 32895 32 409 32762 7407
Bony skarbowe

nie dotyczy
Bony pieniezne

rie dotyczy
Inne

nie dotyczy




TABELA UZUPEELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna inwestycja 3
na dzief 31,12.2009

Procentowy
Kra) siedziby Warteéé wedlug wyceny judziat w
Emitent emitenta Wartoé¢ wedtug ceny  |no dzied bilonsowy w  Jakiywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku [lwystawcal lwystowcyl Instrument bazowy |Liczba nabyCig w tys 1ys. ogdlem
Wystandoryzowane instrumenty pochodne: 150 0 |- 86 0,19
Aktywny rynek -
FW20H10 rynek regulowany WGPW WGEPW Polska Indeks WIG 20 150 0 - 86 0,19

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

e dotyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycjo 3
na dzien 31.12.2009

Procentowy
wartoé¢ wedlug wyceny | Wartodé wedtug wyceny |udziat w
Kig; siedziby warunki Wartos wedlug ceny  |wartosé wedtug ceny  |na dzef bilansowy w [ne dzied bilansowy w |aktywach
Nazwa banky banku Waluta  Joprocentowania nabycio w danej waluce |nabycio w tys. danej waluce s, ogblem
W walutach panstw nalezqcych do OECD 274 274 0,62
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPH S.A. [POLSKA PLN 3.9 274 000.00 274 274 000,00 274 062

W walutach panstw nienalezqcych deo QECD

nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 3
na dzien 31.12.2009

Procentowy
udziot w
warto§¢ wedltug ceny Warntes¢ wedlug wyceny na [aktywach
Rodzoj tgezna liczbo Jnabycio w tys. dzief bilonsowy w tys, ogitemn
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwe Obligacje 32 895 32 409 32 762 74,07
Papiery wartosciowe gwargntowane przez NBP nie dotyczy
Papiery wartcsciowe gworantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego nie dotyczy
Papiery worteéciowe gwarantowane przez pehstwa nalezqce do
QECD {2 wylqezeniem Rzeczypospolitej Polskie)) nie dotyczy

Papiery warloéciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolile Polska
lub przyngjmniej jedne 2 panstw nale2qcych do QECD nie dotyczy




BILANS
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 3
na dzieri 31.12.2009

{wszystkie dane wyrazone sq w tysigeach zt - z wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto no
Certyfikat Inwestycyjny wyrazonego w z1.)

31.12.2008 31.12.2008

I. Aktywa 44 232 86 837
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 794 1001
2} Naleznosci razem 1072 2973
3} Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -

4) Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 42 092 81791
Dhuzne papiery wartosciowe 32762 81790
5) Sktadniki lokgt nienctowane no aktywnym rynku, w tym 274 1072
Dtuzne popiery wartosciowe

6) Nieruchomogci - -

7) Pozostate aktywa - -

II. Zobowigzania 89 189
Ili. Aktywa netto {I-) 44143 86 648
IV, Kaopitat funduszu 20032 64 910
Kopitol wplacony 250 000 250 000
Kapital wyptocony {wielkosé ujemnal - 229968 |- 185 090
V. Dochody zatrzymane 20743 23 674
Zakumulowarne, nierozdysponowane przychody z lokat netlo 15 790 18 640
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk istrata) ze zbycia lokat 953 5034
V1. Wzrost [spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3368 |- 1936
VII. Kapitot funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-Vli} 44143 86 648
Liczba zarejestrowanych certyfikatdw inwestycyinych 389127 814 345
Wartoéé aktywodw netto na certyfikat inwestycyiny 11344 106.40
Przewidywana liczbo certylikatdw inwestycyjnych 375123 533729
Rozwodniona wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 113,44 106.40

Artur Czerworniski slarein Be«ﬁcarek
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3
za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009

ldane wyrazone w tys. 21 z wyjgtkiem wyniku z operoacji przypadajgcego na certyfikot inwestycyjny wyrazonego w ztl

01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008
). Przychody z lokat 2 268 6 293
Dywidendy i inne udzigty w zyskoch 279 669
Przychody odsetkowe; w tym: 1982 5624
Cdsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 52 333
Odsetki 1930 5283
Cdpis dyskonta - 7
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodotnie saldo roZnic kursowych - -
Pozostate 7 0
IIl. Koszty funduszu 1118 2552
1) Wynagrodzenie dlo towarzystwo ' 1015 2395
2} Wynagrodzenia dlo podmigtow prowadzqeych dystrybucie
3} Optaty dlo depozytariuszo 14 13
4 Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 48 53
5} Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne . - -
6] Ustugi w zakresie rachunkowasci - -
7) Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu - -
8 Ustugi prawne 2 1
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10} Koszty odsetkowe - -
11} Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomodci - -
12) Uiemne saldo réznic kursowych 1
13} Pozostale 38 o0
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto {11111} 1119 2552
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1150 3741
V. Zrealizowany i niezreglizowany zysk [strato) 1223 |- 11 364
Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat, w tym: - 4081 |- 13 570
2 tytutu réanic kursowych -
Wzrost spadek) niezreglizowanego zysku [stratyl z wyceny lokot, w tym: 5 304 2206
Z tytutu réz2nic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) 2373 |- 7623
Whynik z operacji przypadajgey na Cl 610 |- 9,36
Rozwodniony wynik z operacji przypadejgcy ng certyfikat inwestycyjny 610 |- 9.36

Artur Czerworiski Marcin Bednarek Al¢Rsqnder Mokrzycki
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3

za okres 01.01.2009 do 31.12.2009

{dane wyrazone w tys. zt. z wyjqtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny wyrazonego w zi]

31.12.2009 31.12.2008
I, Zmiano wartosci aktywow netto 42505 |- 82173
1. Wartoé¢ aktywdw netto no keniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 86 648 168 821
2. Wynik z operacji 20 okres sprawozdawczy (razeml, w tym: 2373 |- 7623
Przychody z lokat nette 1150 3741
Zrealizowany zysk [strota} ze zbycio lokat 4081 |- 13570
Werost {spadek] niezrealizowanego zysku [stratyl z wyceny lokot 5304 2206
3. Zmiang w aktywach netto z tytuhu wyniku z operacji 2373 |- 7623
4. Dystrybucja dechodéw [przychodéw) funduszu [razem) - -
Z przychodow z lokat netto -
Ze zreolizowanego zysku ze zbycio lokat -
Z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem], w tym: 44 878 |- 74 550
Zmiana kapitatu wptaconego ipowiekszenie kopitotu 2 tytulu wydanych Ci) - -
Zmiana kapitatu wyplaconege [zmniejszenie kopitatu z tytutu wykupionych C) 44 878 74 550
6. tqczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5} 42505 |- 82173
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 44 143 86 648
8. Srednio waorto§é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 50 657 119512
1. Zmiana liczbycertyfikatow inwestycyjnych 425222 |- 687 452
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 425222 |- 687 452
Liczha wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 425222 687 452
Saldo zmian 425222 |- 687 452
2. Liczba certyfikatéw norastajgco od poczqtku dziatalnogci funduszu, w tym: 389127 814349
Liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 2 500000 2 500000
Liczba wykupicnych centyfikatdw inwestycyinych 2110873 1685651
Saldo zmion 388127 814 349
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 375123 533729
11l. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 704 |- 6,01
1. Wortoé¢ aktywdw netto na Cl na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 106,40 11241
2. Wartosé aktywdw netto na Cl ng koniec biezgcege okresu sprawozdawczego 113,44 106,40
3. Procentowa zmiang wartescl aktywdw netto na Cl w okresie sprawozdawczym 6.62% -5,35%
4. Minimalna wartosé aktywdw netto na Cl w okresie sprawozdawczym 100.49 104,87
data wyceny 2009-02-27 2008-10-30
5. Maksymalng wartosé aktywow netto na £ w okresie sprawozdawczym 11344 107,60
dato wyceny 2009-12-31 2008-05-30
6. Wartos¢ aktywdw netto na Cl wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 113,44 106,41
dato wyceny 2009-12-31 2008-12-31
7. Rozwodniona wartoéé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 113,44 106,40
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 2,21% 2,14%
Precentowy udziat wynogrodzenia dla towarzystwa 2.00% 2.00%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgeych dystrybucje 0.00% 0.00%
Procentowy udziat optat dlo depozytariusza 0.03% 0.01%
Procentowy udziat optat swigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0.09% 0.04%
Procentowy udziot optat 2o ustugi w zakresie rachunkowosci 0.0C% 0.00%
Procentowy udziot oplat za ustugi w zakresie zareqdzania cktywami funduszu 0,00% 0.00%

Artur Czerworiski Marcin Bednarek
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PLENIEZNYCH

BPH Funduszu inwestycyjnegc Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 3

za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009
{dane wyrasone wtys. 21}

01.01.2009-31.12.200%

01.01.2008-31.12,2008

A, Przeptywy Srodkdw pienieznych z dziotalnosci operacyjnej [i - 11} 44 671 69 740
| Wphywy 284 232 1523 942
Z tytutu posiedanych lokat 1935 6181
Dywidendy 277 667
Odsetki od obligagji 1658 5514
Z tytuhu zbycia sktadnikdw lckat 282 241 1517 432
Akcje i prawa z nimi zwigzone 1709 56 888
Obligagje 100729 84 685
Prawg pochodne 4752 7883
Depozty 175551 1367 976
Pozostate 56 329
w tym odsetki od lokat i rachunkdéw bunkowsych 56 329
11 wWydatki 239561 1454 202
Z tytute posiadornych lokat - -

Z tytutu nabycio skiodnikéw lokat 238351 1451518
Akgje i prawg z nimi zwigzane 7 454 21071
Obligagje 49 293 56 881
Prawa pochodne 6851 b 448
Depozyty 174753 1367119
Z tytuwtu wyptaconego wynagrodzenia dlo towarzystwa 1096 2530
Z tytutu wyptaconego wynagroedzenia dlo podmictow prowadzqcych dystrybucje - -

Z tytuwtu optat dio depozytariusza 13 14
Z tytutu optat za prowadzenie rejestru aktywow funduszu 48 54
Z tytutu optat za zezwolenia i optat rejestracyjnych - -

Z tytudu usfug w zakresie rachunkowosci - R

Z tytudu ustug w zakresie zarzgdzania cktywami funduszu - -

£ tytudu ustug prawnych 2 1
Z tytulu posiodania nieruchomosci - -
Pozostate 51 84
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dzictalnosci finansowej {1 - 11) - 44 B78 74550
| Wphywy - -

H whydatki 44 B78 74 550
Z tytudu wykupienio certyfikotow inwestycyjnych 44 B78 74550
C. Skutki zmion kursow wymiony srodkow pienieznych i ekwiwalentdw srodkow

pienieznych - -
D.Zmiagna stanu Srodkdw pieniezrych netto (A +/- B] - 207 4810
E. Srodki pieniezne i ekwiwolenty srodkow pienieznych na poczqtek okresu

sprawozdowczego 1001 5811
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na koniec okresu

sprawozdawczego IE +/- D) 794 1001

Artur Czerwornski
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Zatgeznik do sprawezdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 3
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgco 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informagji w sprowozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowodci {Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pozn. zm. {,Ustawa”} oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprowozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdoniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wortosci oktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

No dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finonsowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktodnikéw lokat oroz ustalenie zobowigzar i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, uimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprowozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

wartosé poszczegblnych sktadnikow aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustcla sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemnie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powigzanych z nimi ksiegoch pomocniczych wedtug ustalonego plonu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu uimuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowo w
Statucie (ti. godz. 23.00) oraz sktadniki, dlo ktérych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich storar, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenio zawartych transakcji w wymagarym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transckgji z dnia T

Sktadniki oktywéw Funduszu wyceniane sgq oraz zobowiqzania Funduszu ustolane sq zgodrie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprowach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myst ustowy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku broku odpowiedniege standardu krajowego Fundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawgq zasady rachunkowodci, rzetelnie i jasno przedstawigjqe
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenio sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, a tokze w celu umoziwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto oroz ustalenia wartoéci oktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegolnoéci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenio wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie 2 nojlepszq wiedzq Towarzystwc przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wptynie na prowidiowe, zgodne z Ustowq 0
funduszach inwestycyjnych craz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartosci aktywow netto oraz
wartosci oktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wptynie na
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papierdw wartoéciowych nienotowonych na  aktywnym synku wyznacza sig w
skarygowane] cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztoéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej
stopy procentowe).

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcio umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy cenq odkupu o ceng
sprzedozy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe),

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitctu wyptaconego jest dzien przekazania srodkow 2z tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych na kento umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow Wartcéciowych SA.

Na potrzeby okredlenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyplatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw érodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdéw z rachunkdw bonkowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnic. ktdre zostaty
zatwierdzone w systernach bonkowoéci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywonej. W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwe na przewidywone wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenio odpowiedniege preliminarza kosztoéw, zawierajqcego pozycje
kosztéw w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwodci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczone sq przez Fundusz do 15-go dnio nastgpnego miesiqca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkow ncstepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoéciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz: podatki i optoty
wynikojqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW. koszty zwigzane z dziatalnodciq Rody Inwestorow; kosety likwidaci
Funduszu. Koszty zwigzane z dziotalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci
prowa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wortos¢ naleinej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzgcej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowony jest jako koszt.

Aktualizacja rynkdw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dony instrument w
miesiqgcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy. przy
czym BG i BFV nie sq rynkamni aktywnymi.

Pojecie rynku oktywnego interpretowane jest zgednie z obowigzujgcymi przepisami prawa.



Dlo instrumentow nabytych w trakcle denego miesiqco procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest renlizowena na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowe stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dla krgjowych instrumentdéw udzigtowych dlo funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest na
podstawie tych rynkdw aktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sig sposréd rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszowie oraz inne rynki
aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krojowych instrumentow diuznych wybdr rynku gtownego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw, na
ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic (8G), a w
przypadku broku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFVE

d) dlo zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrurment w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dle zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie spoéréd rynkow aktywnych, na ktorych
jest notowany dany instrument w cparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktdrym dany instrument jest notowany, joko rynek giowny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku troku Bioomberg Generic - Bloomberg Fair Value,

2. Jezeli instrument byt notowany przynojmnie] przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchemienie procedury aktualizaci rynkdw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigce peprzedzojgcege date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdéw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchemienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw cktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesdnie na dzief
uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtdwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesigco kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowodzony jest w
oparciu o pkt. 112,

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtownych na poczqtku miesigea na kilku rynkach zagronicznych
jednoczeénie wystepuje taki som wolumen obrotow dla danego papieru wartesciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany joke gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikdw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.,

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziotoch to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zo biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgednie z
Zotgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

informacje zowarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqcach ztotych, z wyjgtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci,



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

Z tytutu zbytych lokot

Z tytulu instrumentéw pochodnych

2 tytulu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

1071

2972

Z tytuhu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych podyczek

Pozostote

1072

2973

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 31.12.200%

31.12.2009

31.12.2008

Z tytutu nobytych aktywow

Z tytuhu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do ockupu

Z tytutu instrumentow pochodnych

Z tytulu wpiat na certfikaty inwestycyjne

Z tytulu wykupienych certyfikatdw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu

Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacii

Z tytutu krdtkoterminowych poZyczek i kredytéw

Z tytutu diugoterminowych poZyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

89

189

Pozostate zobowigzania

89

189




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 3
na dzien 31.12.2009

Wartosc no dziers Wortosc na dzier
wortodé no dzied bilonsowy w walucie Wartodd no dzief bilonsowy w wolucie
. bilansowy w doney sprawozdonio bilonsowy w donej sprawozdania
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA walucie w tys. finonsowego w tys. walucie w tys. finonsowege w tys.
RACHUNKACH BANKOWYCH waluto 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
1. Banki:
1. BANK BPH $.A. Ing dzied 31.12.2008 BANK PEKAD S.A) PLN 794 794 1001 1001
wartoé¢ no dzien wortoéé no dzier
II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM warlosd ng dzied bilonsowy w walucie wartosé no dzied bilansowy w walucie
Py & . bilansowy w danej sprowozdania bilansowy w dane) sprawozdania
SRODKOW PIENIEZNVCH UTRZYMYWANYFH W CELY wolucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN waluta 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
il. $redni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych:
1. BANK 8PH 5.A. [do 22 01.2009 BANK PEKAO S A PLN 1145 1145 848 848

i) EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartpéé na dzien
bilonsowy w walucie
sprawozdanio
finansowego w tys,

Il Ekwiwalenty érodkbw pienigznych w podziale na
ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 31.12.2009

1) Poziom obcigZenia ryzykiem stopy procentowe;:
a}  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe)
Kategoria bilanscwo Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. 2t | Udziof w aktywach
(%)
Lokaty noctowane na Papiery dtuzne stato- 32762 7407
aktywnym rynku kuponowe i
Lokaty nie notowane dyskontowe brak 0.00
na aktywnym rynku
Suma 32762 74,07
b) Aktywa obcigione ryzykiem przeptywow pienieznych
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Waortos¢ w tys. 2t | Udziat w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Papiery dtuzne brak 0,00
aktywnym rynku zmienno-kuponowe
Lokaty nie notowane brak 0,00
na aktywnym rynku
Suma 0 0,00
c) Suma a) i b): wartesc - 32 762 tys. zt, udziat w aktywach - 74,07%
2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al Kwoty odzwierciediajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania si¢ ze
zobowigzan
nie dotyczy
b) Przypadki znaczqeej koncentrac)i ryzyka kredytowego
nie dotyczy
c) Cotkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy
3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:;
a) Cotkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgeej koncentracji
[* oznaczone waluty o znacznej kencentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycjo przekracza 10% aktywow)
nie dotyczy
4)  Podsumowanie poziomu obcigZzenia poszczegdlnymi ryzykami i porownanie do okresu
poprzedniego
Aktywa
. obcigzone ‘ .
POZ’.O".“ . ryzyEiem POZ'F”_“ . Wskozanie Kwoty Poz!or_n . Wskozanie
obcigzenia Aktywa . obcigzenic y oy |oboigZenia y
aktywéw i obcigzone przep#ywow aktywow i koteggrn lokat odzmeroedquceoktywéw : katggprn lokot
zohowiqzon  |ryzykiem stopy STOd.k ow zobowigzan obmq'zonych me wype%nx}e nie zobowigzan oboqrzonych
ryzykiem stopy |procentowej p|enl|ez!1ych ryzykiem ryzykiem zobqwgzon no ryzykiem ryzykiem
. wynikajgcych kredytowym  |dzien bilansowy walutowym
procentowsj 26 Stopy kredytowym walutowym
procentowe)
wySOoKi Sokl?]“r%%?; brak brak brak brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategorioch w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom,




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 3
na dzied 31.12.2009

Termin
Waortedd zapadalnoic
Rodzay praysztych Terminy przyszych twygasniecio) | Terrmin wykanania
Typ zajete) nstrumentu Cel otwarcio strumieni strumiani Kwota bedqca podstawg instrumentu nstrumentu
poZyCH pochodnego pozye) Wortod¢ otwartej pozycji pienigznych pienieznych preys2iych platnosci pochodnego pochodnego
sprowne
kontrakt zorzqdzonie
FW2CHI0 | sprzedaz [terminowy portfelem 3547 - codziennie 3633 2010-03-1%

na dzien 31.12.2008

Na dzier 31.12.2008 w pertfelu funduszu nie byte instrumentdw pochodnych




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIES STRONY DO
ODKUPU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3
na dzien 31.12.2009

Na biezqcy ani poprzedni dziei bilansowy w portfelu funduszu nie byto transakgji z przyrzeczeniem
odkupu.

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie zociggat kredytow ani
pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci aktywodw funduszu.

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielot pozyczek pienigznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 31.12.2009
[wyrazone wys. )

1. WALUTOWA STRUKTURA POZY(CJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2009
l. Aktywa w tys. PLN 0,5
1. Naleznosci w tys. PLN 0.5
1. Z tytuhs dywidendy w tys. PLN 0.5
w walucie obcgj wiys. CZK 31
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 0,5
). Zobowiqzania w tys. PLN -
w walucie spraowozdania finonsowego W tys. PLN -

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Sktadniki lokat

Dodatnie roznice kursowe

Ujemne roznice kursowe

Zrealizowane Niezreglizowane

Zrealizowane Niezrealizowane

1. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGQ WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

kurs w stosunku do 2t |waluta

2009-12-31

0,1554|CZK




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 3
na dzien 31.12.2009

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK {STRATA) ZE Warost [spadek) Wzrost spadek)
ZBYCIA LOKAT Wortos¢ zreglizowanege  |niezrealizowanego zysku z |Wartosc zreahizowanego  |niezrealizowanego zysku z
Zysku istiaty) ze zbyag wyceny aklywow w Iye. | zysku [stroty) ze zbycia wyCeny aklywow w tys.
lokat w tys. 31.12.2009 31122009 lokot w tys. 31.12.2008 31.12.2008
Sktadniki lokat notowane na cktywnym rynku, w tym - 4081 5304 |- 13570 2206
Dhuzne papiery warloéciowe - 2051 22%0 |- 1663 |- 1011
Skiadniki lokot nienctowane na oktywnym rynku, w tym - - -
Diuzne papiery warlodciowe - -
Nieruchomosci - - - -
Pozostote - - - :
- 4081 5304 |- 133570 2206

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Woartosd w okresie
sprawozdowczymw tys,
31.12.2009

warlos¢ w okresie

3l.12.2008

sprawozdawczym w tys.

Wyplacone preychody 2 lokot:

Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZYCHODY 2E Z8YCIA LOKAT

Wartosé w okresie
SPrawWoZdawWCTyM W ys,

wyplaty

Udzal w aktywach w dmu

Udziot w aktywach netio
w dniu wyptaty

Wphaw NO wortose
akbywow w tys,

Wotyw na wartodd
aktywdw netto w iys

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych:

Fundusz nie wyptaca dochodow swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

8PH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 31.12.2009

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

wartosé w okresie

sprawozdaweczym w tys.

31.12.2009

Wartosé w okresie
sprawoczdawczyrm w tys.
31.12.2008

. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ w ckresie

sprawozdawczym w tys.

Wwartosé w okresie
sprowozdawczym w tys.

31.12.2009 33.12.2008
Czes¢ stoto wynagrodzenia 1015 2395
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu - -
1015 2395

1Il. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIOQ ZE ZBYTYMI LOKATAMI

wartodd w okresie

sprowozdawczym w tys.

31122009

Wartosc w okresie
sprawozdawczym w tys.
31.12.2008

1. zbyty skiadnik lokat)

al (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqgcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2009 nie zarejestrowano zadnych znoczqeych zdarzen, dotyczqeych lat ubiegtych, ktére
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano  zodnych znoczqcych zdarzen, ktére wymagatyby ujecio w
sprawczdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane porownawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzgdzone zgodnie z formatem
sprowezdania  wynikajqgeym ¢z Rozporzgdzenia  Ministre Finanséw 2 dnia 24.12.2007 . w sprawie
szczegolnych zasad rechunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwiqzku z czym nie zostaty dokonane zodne korekty

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprowozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktdrych niezbedne bytoby dokononie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpily przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywodw Netto na Certyfikot Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zowieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskozane w sprawozdoniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposob wplyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk [strata) ze zbycio lokat { w tys. 2t}

Akcje -110
Chligacje -2 051
Prawa poboru 93
Instrumenty pochedne -2 013
Zrealizowany zysk {strata) - razem -4 081

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat [ w tys. zt.)

Akcje 3100
Obligacje 2290
Instrumenty pochodne -86
wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku [straty) - razem 5304

Dane dotyczqce podatkow i optat

Dochody Funduszu z tytutu obrotu popierami wartosciowymi na rynku krgjowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

W okresie sprowozdawczym prowizja maklerska wyniosta 27 tys. zt.

No podstowie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycy)ne w ostatnim dniu gietdowym w miesigecu
marcu, czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprowozdowczym Fundusz wykupit ogdtem 425 222 certyfikatow. Transakcje te zostoly
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A,

Na dzien 31 grudnia 2009 roku zostato zgtoszonych do wykupu 14 004 certyfikaty inwestycyjne no tqezng
kwote 1 589 tys. zt.

De dnia 31 grudnia 2009 roku zlecenie urmorzenia certyfikatdw inwestycyjnych nie zostate rozliczone przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA,

Warszawa, 26 lutego 2010 T.
o e Titesa

Artur Czerwonski arcin Bednarek Aldksa

o \Pl'é_i;rzycki
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Z%




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 3, dale) zwany Funduszem, dziata zgodnie z ustawq z
dnia 27 maia 2004 roku ¢ funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546).

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy (nwestycyjnych Spétka Akcyina z siedzibq w Warszawie pod
adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa,

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFI/W/4034-23/13P-1-4559/05 z dnic 19 pazdziernika 2005 roku Komisja Papierow Wartosciowych i
Gietd udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenic na utworzenie Funduszu.

W dniu 9 grudnia 2005 roku Fundusz zostot wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonege przez
Sad Okregowy w Warszowie, VIl Wydziot Cywilny i Rejestrowy pod numerem RF1 219,

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3 notowane sg na
Gietdzie Popierow Waortosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu morcu,
czerwcu, wrzedniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdtern 425 222 certyfikatow. Transakgje te zostaty rozliczone przez
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

No dzien 31 grudnia 2009 roku zestato zgtoszonych do wykupu 14 004 certyfikaty inwestycyjne na tqczng kwote 1
589 tys. zt. Do dnia 31 grudnia 2009 roku zlecenie umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych nie zostoto rozliczone
przez Krojowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A,

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.

Dlo osiggniecic celu inwestycyjnege Fundusz bedzie stosowat strategie zobezpieczania portfela akgji o
nazwie Constant Proportion Portfclio Insurance Iw skrécie ,CPPI") polegajgcg na  cdpowiednim
rebalonsowaniu udziotow akgji i instrumentdw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakiadanege poziomu na koniec zatozonego
kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgeymi zatoZzeniami:

a) Wartosc Aktywoéw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinng spasé ponizej
okreslonego pozicmu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie mniejsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatuy,

k) maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjq) powinno
by¢ rowne w dowclinym momencie stote] wielckrotnosci réznicy pomiedzy aktuclng Wartoscig
Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadony poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100% isto procent] Wartodcei
Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Onia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oraz publikacje, w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwéch] tygodni przed pierwszym
Dniem Wyceny kazdego kelejnego okresu treyletniego, poda do publiczne) windomosci informacje o zaktadanym
poziocmie ochrony kapitatu w nasteprym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mnigjszy niz 100%
{sto procent] Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszege Dnia Wyceny kolejnegc
okresu trzyletniego, Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszyc
zaktadany poziom ochrony kopitatu w trekcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego



okresu trzyletniego i staje sie skuteczno w nastepnym Cniu Gietdowym po dniu, w ktorym podano do publicznej
wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanege poziomu ochrony kapitatu,
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycynego, w tym w szczegblncéci ochrony kapitatu na zakledenym
poziomie, a takze spetnienia sie zatczen strategii zabezpieczania gortfela akeji.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowad Aktywa Funduszu wylqcznie w:

ol  papiery wartosciowe;

b)  wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych:

¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pechodne;

d)  Instrumenty Rynku Pienieznego;

e]  depozyty w bankach krajowych.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzien sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sie gtownie dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, akcje spotek wehodzgeych w sklad indeksu gietdowego WIG20 oraz kontrakty
terminowe na indeks WIG20. Udziat papierdw udziotowych w aktywach funduszu wynosit 21,09%, udziot papierdw
dtuznych 74,07% o udziat kontraktow terminowych 0,19%.

Aktywa netto Funduszu na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego wynosity 44 143 tys. zt Wynik 2
operacji za biezgey okres sprawozdawczy byt dodatni i wynidst 2 373 tys. zt. Wortodé certyfikatu inwestycynego
Funduszu wynicsta 113 44 24, co oznacza wzrost o 6,62% w okresie sprawozdawczym.

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziglalnosciq emitenta

Ryzyka rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian waortosci inwestycji w wyniku zmian parametrow rynkowych,

takich jok: kursy akcji, poziom stop procentowych czy kursy waiutowe, Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sq
gtownie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, ckcje spétek notowanych na Gietdzie Papierdw Wartosciowych
w Warszawie S.A. orcz praowe pochodne i tronsakcje terminowe bozujqce na tych instrumentach, wigc zmiany
waortosci aktywow Funduszu wynikajq gtownie ze zmian kursow okcji polskich spotek oroz zmien poziomow stop
procentowych.

Ryzyka zwigzane ze specyfikq stosowone] strateqii zabezpieczaigce]

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stoscwanie strategii zabezpieczajgcej o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrécie ,CPPIY) polegajgcq na odpowiednim rebalansowaniu udziatow
akgji + instrumentdw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
inwestycyjny przed spadkiern ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu. Celemn
stosowanie strategii zobezpieczajgcej jest stworzenie mozliwosci partycypowenia w ewentualnych wzrostach
kursdow akcji na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartosci aktywow Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.
Ze stosoweoniem tej strategii zwigzane sq penizsze czynniki ryzyka powodujgee, ze stosowana strategia moze nie
osiggnq¢ zakladanego celu cchrony kapitatu:

al Istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jak utrata ptynnosci przez instrumenty
wchodzgce w sktod portfela inwestycyinego funduszu, ponadprzecigetne skokowe zmiany kurséw i inne, opisany
wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiosciwego stosowania strategii zabezpieczajqce;).

b} Stosowanie strategii zabezpieczajgce] bedzie polegate na dynamicznej zmianie udziotu akeji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat okgji w portfelu bedzie redukowany wroz ze spadkiem wartosci catego
portfela inwestycyjnege. W przypadku stosowania tej somej strotegii zabezpieczaojqce; przez relctywnie duzq
liczbe uczestnikow rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akcji mogq by¢ dodotkowo pogtebiane
przez zlecenia sprzedazy wynikajqee ze stosowania sig do sygnatdw generowanych przez te strategie,

c) Stosowanie strateqii zabezpieczajqcej zaktado dynamiczne zmiany sklodu portfela w reakcji na

zmieniajgee sie notowania okcji wehodzqeych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnigje ryzyko, iz zbyt
duza zmiennosé kursdw akgji moze spowodowad zbyt duzq czestotliwosé dokonywanych zmian sktadu portfela i
tym samym moze niekorzystnie wptywad no rentownosé portfela inwestycyjnege Funduszu.

Ryzyko ptynnosci lokat Funduszu
Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrdt instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwic  jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajqcej z realizacji zaktodanej polityki inwestycyjnej.




Ryzyko niewyplacalnosci emitentdw papieréw wartosciowych bedgeych przedmictem iokat funduszu

W zwigzku z zaktadanym udziotem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewyptacalnoséé ktdregokolwiek z emitentdw wspomnianych instrumentéw dtuznych meze w istotny
sposOb wplyngd no wartosc Aktywdw Netto Funduszu, Mimo, iz jednym z podstawowych kryteridw wyboru lokat w
instrumenty dluzne bedzie oceno wyplacalnodci strony zeciggajgcej] zobowigzanie, Fundusz nie moze
zogwarantowad, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta.

Ryzvko zwigzane z wykorzystaniem instrurmentow pochodnych

Fundusz w ramach zaktadanej polityki inwestycyjnej moze stosowaé instrumenty pochodne. Ze wzgledu

na specyfike tych instrumentow, w szczegbinosci zwigzane z potencialng mozliwosciq uzyskania dzigki nirm efektu
znaczne) dzwigni finansowe], ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negotywnego wplywu na
rentownosc inwestycji Funduszu niz w przypadku pozestatych instrumentéw bedqcych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem wpilywu Uczestnikow na zarzgdzanie Funduszem

Ryzyko zmigny Statutu

2wraca sie uwage inwestorow, ze w okresie istnienio Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegbinosdci ze
wzgledu na koniecznoéé dostosowania stotutu do zmienigjgeych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej oroz
wymagan biznesowych, w tym w szczegdlnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztow, zasad wykupywania
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki papieru wartosciowego jokim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzvko wyceny aktywow netto na certvfikat inwestycyiny

Aktywa Funduszu wyceniane sq, a zobowigzanio Funduszu ustalane sq na podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartoici godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonona zgodnie z tymi
zotozeniami wycena Aktywdw Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegac od ich rzeczywistej wartosci.

Ryzyko ptynnosci Certyfikatow inwestycyinych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sq umarzane z kwartalng czestotliwosciq.

wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatow Inwestycyjnych jest moziiwe wytqcznie na regulowanym rynku wtornym.
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzen, Fundusz planuje
wprowadzenie ich do abrotu na rynku podstawowym na Giefdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
istnigje jednak ryzyko, 2e zbyt niski poziom obrotdw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwic ich zbycie na
rynku wtérnym lub, ze ceny po jokich bedg zawierane transokcje ne certyfikatach Inwestycyjnych na rynku
wtdrnym bedq znaczqeo nizsze od wartosci oktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce dwiatowej mogq wystgpi¢ niekorzysine zjawiska, w tym mozliwos¢ spadku dynamiki Swiatowego
wzrostu gospodarczego. 7 uwagi na wzajemne powigzanio gospodarek poszczegolnych krajow ostabienie
kondycji gospodarcze) jednego kroju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzgeymi w gospodarkach innych pafistw. W
szczeqolnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowad odplyw kapitotu
zagraricznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomiczne;.

Ryzvko ekonomiczno-prowne 2wigzane z formg prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jokim funkcjonuje Fundusz, na ktdre Fundusz nie ma
wphywu, o ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki dziatalnodci Funduszu. W szczegolnosci dotyczy to zmian przepisow
regulujgeych limity inwestycyjne | zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
jok réwniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktdre to zmiany mogg utrudnic realizacje zatozone] polityki
inwestycyjnej.

Ryzyko podatkowe
Istnigje ryzyko zmiany przepisdw prawo podatkowego, w wyniku ktdrych moze nastgmé zmnieszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.




Ryzyko stép procentowych

Zmiany stdp procentowych mogg mied wplyw na wartosé instrumentéw finensowych znajdujgeych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastgpic spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentow diuznych.

Ryzyke operacyine

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, bteddw ludzkich, btedow systemédw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.

W szczegblnosci, zawodny proces moze przejowise sie btednym lub opdzrionym rozliczeniem transakcji, a bigd
ludzki moze przejawiaé sie przeprowadzeniem nieoutoryzowanych transakgji. Btedne dziatanie systemow moze
przejawial sie, w szczegdolnoscl, zawieszeniem systemdw komputerowych uniemozliwigjqcym przeprowadzenie
tronsckcji a niekorzystne zdorzema zewnetrzne - stratomi w wyniku  klesk naturalnych  fub  atokow
terrorystycznych.

Sktad osocbowy zarzgdu Towaoarzystwa oraz skiad Rady Nodzorczej Towarzystwa

Na dzien 31 grudnia 2009 roku skted Zarzqdu Towarzystwa byt naostepujqcy:

Artur Czerwonski - Prezes Zarzqdu

Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu

Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzqdu

Na dzien 31 grudnia 2009 roku sktad Rady Nodzorcze) Towarzystwa byt nastepujgey:
Bartosz Stradomski - Przewodniczqey Rady Nadzorczej

Gyula Fatér - Zastepca Przewodniczqcego Rady Nadzorczej

Krzysztof Jajuga - Cztonek Rody Naodzorczej

Informacje o zawartych umowach znaczgeych w dzigtalnodci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Bankiem BPH, kidrej przedmiotem jest petnienie przez bank funkcji Depozytariusza w
rozumieniu Ustowy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zawart umowe z Biurem Maklerskim Banku 8PH, ktore] przedmiotem jest petnienie przez biuro maklerskie
funkcji sponsora emisji.

Fundusz zawart umowe z Deloitte Audyt Sp. z c.0., ktdre} przedmiotem jest badanie roczne oraz potroczny przeglgd

sprawoczdan finansowych Funduszu.

Warszawa, 26 lutego 2010 r.

\ ' .
Artur Czerwonski arcin Bednarek sander oT(rzyc

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes zqd




Bonk BPH S.A.

Al Pokoju 1, 31-548 Krakow
Departament Powierniczy
Ul. Towecrowa 25A,

00-958 Warszawa

Warszawa, dnia 26 lutego 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjgc obowigzki Depozytariusza dia BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3 potwierdza, iz dane dotyczqce standw aktywow funduszu,
w tym w szczegdlnoéci aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw wynikajgcych, zowarte w  sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzqdzanym na dzien 31 grudnia 2009 roku za okres
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

tor
rtangent Powierniczy

Piotr Domakski

Bank BPH

grupa GE Capital
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