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31 sierpnia 2012 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Ponstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego
[Fundusz’] zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2012 roku,

Na dzien 30 czerwca 2012 warto$¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 2 229 min PLN, natomiast fgczna wartoéé
aktywéw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA wyniosta 3,16 mid PLN.

Ponizej przedstowiamy pedsumowanie dzictalnodci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

Szereg czynnikow wspierato notowania polskich obligacyi w pierwszym pétroczu 2012 roku. Do najwazniejszych
nalezy zaliczy¢ otoczenie globalne. Srodowisko niskich stép procentowych na gtéwnych rynkach finansowych swiota
sprzyjato dalszemu przeptywowi kapitatu w strone krajow o stabilnym standingu finansowym i wiarygodnej polityce
fiskalnej i pienigznej oraz oferujgcych wyzszq oczekiwang stope zwrotu, do jakich zalicza sie Polska. Rentownosci
diugoterminowych obligacji niemieckich w omawianym okresie osiggnety nowe minima na poziomie 1,17%. Stabsze
dane zza Oceanu spowodowoly réwniez rekordowe spadki rentownosci 10-letnich obligacji rzqdu Standéw
Zjednoczonych do 1,50%, czyli o ponad 55 pb. w samym drugim kwartale 2012 roku,

Czynnikiem, ktéry pomagat cenom polskich papierdw dhuznych, byly dane makroekonomiczne ptyngce ze sfery
realnej. Wigkszos¢ wskaznikow sugerowata relatywnq site polskiej gospodarki, chocioz na horyzoncie widaé juz
tendencje do stopniowego wyhamowonia wzrostu. Sprzedaz detaliczna i produkcja sprzedana zanotowaty istotny
spodek dynamiki w danych zo marzec 2012, ale naptywojqce dane za czerwiec nie wykazywaty istotne) stabosci.
Opublikowane wskozniki pozwalajq spoglgdaé dosyé optymistycznie na wzrost PKB w Polsce w drugim kwartale,
ktory powinien ksztattowaé sie w przedziale 2,.8-3,3% (spadek z 3,5% w | kwartale | 43% w1V kwortale 2011).

Ocenigjgc perspektywy wzrostu w najblizszych miesiqcach, warto odnotowaé obnizenie sie wskaznika PMI dlo
przemystu dlo Polski ponizej poziomu S0 pkt. (ostatni odczyt za czerwiec na poziomie 48), z wyrgznym trendem
opadajgcym. Rowniez wskaZniki CLI (wskazniki wyprzedzajqce koniunktury) publikowane przez OFCD kazq zotozyé
spadek tempa wzrostu do poziomu 2,7-3,0% za caly rok 2012. Wchodzenie gospodarki w okres umiarkowanego
spowolnienia generalnie sprzyja dfugim pozycjom obligacyjnym, poniewoz otwiera droge do obnizek stopy
referencyjnej w perspektywie roku. Jednoczeénie jednak, spowolnienie w scenariuszu bazowym nie jest na tyle
znaczqce, aby wywotal obawy o pogorszenie wskaznikéw wiarygodnosci kredytowej kroju, ktore wykazujq duzq
wrazliwos¢ na wahania tempa wezrostu PKB.

Czynnikiem istotnie wspierojgcym polskie obligacje byto umiejetnie prowadzona i wiarygodna polityka fiskalna.
Prognozy KE oraz agencji ratingowych méwiq o wysoce prawdopodobnym scenariuszu obnizenia deficytu fiskalnego
do 3% PKB juz w 2012 roku. Cenom obligacji sprzyjaty réwniez czynniki o charakterze technicznym - elastyczne
dopasowywanie podazy przez Ministerstwo Finonséw do warunkéw rynkowych oraz sprawne sfinansowanie %
potrzeb pozyczkowych brutto no 2012 rok.
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Noplyw kapitatu zagranicznego wspierany korzystnymi danymi makroekonomicznymi  spowodowat spadek
rentownosci polskich obligacji do piecioletnich miniméw. Wydaje sie, 2e przewazajq argumenty zo dalszymi - co
prawda nie tak spektakularnymi - wzrostami cen. Istotnym czynnikiem ryzyka jest sytuacja w strefie euro, ktoro
boryka sie z duzymi problemami i moze wplywaé na postrzeganie rynku lokalnego. Z drugiej jednak strony,
determinacja glownych bankéw centralnych do tworzenia sprzyjajqcych warunkéw monetarnych niezbednych do
powrotu wzrostu na Swiecie sprzyja notowaniom polskich obligacji skarbowych.

Rynek akgji:

Poczgtek 2012 przynidst odreagowanie fali spadkowej z drugiej potowy 2011 roku. Programy pomocowe ze strony
Europejskiego  Bonku  Centrolnego  pozwolity  uczestnikom  rynku  zopomnieé na  pewien  czos
o problemach, z jakimi trzeba sie zmierzy¢ w dtuzszym okresie. Ten wygérowany optymizm zostat schtodzony stabym
zachowaniem rynkéw akcji w kwietniu oraz maju br. W oczekiwaniu na kolejne dziotania bankéw centralnych oraz
konkretne propozycje dotyczqce rozwigzania problemu zadtuzenio w UE, rynki w czerwcu zareagowaty wzrostomi.
Zaproponowane zmiany nie 2mienigjg w zbyt duzym stopniu obrazu rynku, ale skfonnoéé decydentow
w Europie do reform i odwaznych posunieé staje sie coraz wieksza.

Nojlepszym sektorem w drugim kwartale biezqcego roku byt sektor chemiczny, ktéry byt pod silnym wplywem
wezwaon na akcje spotek chemicznych, takich jok Azoty Tarmndw SA czy Zaktady Azotowe Putawy SA. Po raz kolejny
najstabiej zachowujqcym sie sektorem byto budownictwo. Coraz wiecej spétek z tej branzy po okresie boomu z lat
2005-2008 odnotowuje problemy z plynnoéciq. Ze wzgledu na specyfike oraz duzq cyklicznosé tego sektora wielu
spdtkom trudno bedzie przetrwoé okres nojblizszych kilku kwartatéw ze zmniejszong liczbq planowanych inwestycji
oroz mnigjszym portfelem zamowien.

Dane gospodarcze naptywajqce z naszego kraju potwierdzaty utrzymywanie si¢ pozytywnych tendencji w sprzedazy
detalicznej. W ostatnich miesiqcach jej dynamika roczna waha sie w przedziale pomiedzy 5-10%. Jest to bardzo
dobry wynik, ktory utrzymuje wzrost gospodarczy w naszym kroju na poziomie nieosiggalnym obecnie w wiekszoéci
krajow europejskich. Duzo stabiej wyglgda sytuagja w przemysle, ktéremu w najblizszych kwartatoch przyjdzie sie
dodatkowo zmierzy¢ z mniejszq aktywnoscig spowodowanq spadkiem nowych inwestycji infrastrukturalnych |
zmniegjszaniem gktualnego portfela zamoéwien.

Natomiast dane naptywajqce z gospodarki $wiatowej wykazywaly wyrazne tendencje negatywne. Dane o liczbie
zatrudnionych w sektorze pozarolniczym w USA wykozaly wyraznq tendencje spadkowgq i osiggnely w kwietniu oraz
maju poziom ponizej 100 tys. osob. Jest to najnizszy poziom wzrostu zatrudnienia od drugiego kwartatu 2011 r.
Dynamika wzrostu zatrudnienia nie jest tak szybka, jak mozna byto zaklado¢ w momencie uruchamiania programow
,dodruku” pieniqdza przez amerykanski FED. Z kolei u noszych zochodnich sqsiadéw pogorszyly sie dane
naptywajqce z przemystu.

Drugie potrocze bedzie prawdopodobnie przebiegolo w rytm spowolnienia gospodarczego na  Swiecie
i zwalczaniem jego skutkéw. Podobnie jak w pierwszym potroczu, mozemy mieé do czynienia z trendem bocznym na
rynkach okcji. Pogorszenie sie danych ekonomicznych moze przyczyni¢ sie do wiekszego odchylenio od trendu
bocznego i ryzyka spadku indekséw wraz z postepami cyklicznego spowolnienia. W zwiqzku z powyzszym, skiod
portfela powinien obejmowac spotki o dobrej jakosci, wysokich dywidendach oraz niskim zadtuzeniu, W ramach
alokacji warto  wykorzystywac silne przereagowania rynkowe do zmnigjszania / zwiekszania ekspozycji
w akgje.
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Stopy zwrotu

Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie sprawozdawczym:
BPH Subfunduszu Skarbowego: +1,88%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: +2,36%

BPH Subfunduszu Obligagji 2: +2,08%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: +4,70%

BPH Subfunduszu Selektywnego: +1.86%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: +3,34%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: +3,74%

BPH Subfunduszu Akgji: +5,29%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: +5,78%

BPH Subfunduszu Akgji Europy Wschodzqcej: +9,95%

BPH Subfunduszu Akgji Globalny: +1,68 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: -11,81%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: -6,10%

Dzigkujemy za powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo | okazane w ten
sposdb zaufanie.
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BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA CKRES
od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprowozdanie finansowe zostato sporzqdzene na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnio
1994 roku o rachunkowoéci {Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pb6in. zml) oraz zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finonsow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

e Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdanic finansowego,

s Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku o wartodci 375 434 tys. 2, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetniajgeych i dodatkowych,

» Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2012 roku wykozujgey aktywa netto w wysokosci 320 517 tys. zi,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznio 2012 do 30 czerwca 2012 roku wykaozujgcy dodotni
wynik z operacji w wysokosci 12 070 tys. 2,

s Zestawienie zmian w aktywach netto,

* Noty objasnigjqce,

* Informacje dodatkowa.

Warszawa, 31 sierpnic 2012 .
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BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Aktywnego Zorzqdzonio, dalej zwany Subfunduszem, do 30 czerwca 2005 roku
funkcjonowat zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych {Dz. U. 2 2002 r., Nr
49, poz. 448 z p6zn. zm.) joko specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty pod nazwq BPH Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzqdzania.

Decyzjq nr DFN-409/3-52/99 z dnia 24 wrzesnia 1999 roku Komisja Popierdw Wartoéciowych i Gietd udzielita
Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA IB Specjadlistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Statego Dochodu. W dniu 28 paZdziernika 1999 roku Fundusz zostat wpisony do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod
numerem RFJ 45,

Zgodnie z decyzjq nr DFN-4050/3-26/00 z dnia 29 marca 2001 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i Gietd
udzielita zgody dla CA I1B Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna na zmiany w statucie CA 1B
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Statego Dochodu dotyczqce w szczegblnosci zmiany
nazwy Funduszu na CA B Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zroéwnowazony, polityki
inwestycyjnej oraz podmiotéw upowaznionych do uczestnictwa w Funduszu. Zmiany w Statucie weszly w
zycie z dniem 7 czerwca 2001 roku. Od dnig 6 listopada 2002 roku Fundusz uzywat nazwy CA 1B
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzqgdzania na podstawie decyzji nr DFI 1-4033-
3/2-1/02-2272 z dnia 13 sierpnia 2002 roku.

0d dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa funduszu ulegta zmianie na BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Aktywnego Zarzqdzania.

0d dnia 01 lipca 2005 roku Fundusz dziata zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546} jake fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akgji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzgcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stobilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowoéé
prawnq, wstqpit w prawa i obowiqzki funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych,

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
fnwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgj,
BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqce)j,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,



BPH Subfundusz Obligacji 1,

BPH Subfundusz Obligacji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabiinego Wzrostu,

przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnoéci i Surowaw,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny { do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1),
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny.

Na dzien sporzqdzenia polgczonego sprawozdania finansowego, 1j. 30 czerwca 2012 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycviny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoéciq emitenta, ryzyka zmiennosci sbp procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 30% (trzydziesci procentl WANS w instrumenty diuzne, t:
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w popiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktrych istnigje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé do 70% (siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty udziatowe, . akgje,
obligacje zamienne na akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktiw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego
joko iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majqtkowe, kérych typy
i rodzaje okredla art. 9 Statutu Funduszu, jok Gawniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a)  zagranicznych rynkach regulowanych w nostepujacych pafstwach nalezgcych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Finocnej, Szwajcaria, Turcja.

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w parstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Parstwo Cztonkowskiek Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowao Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Rinocnej: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.



Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2012 roku.

Kontynuacija dziatainosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatoZeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajgceej sie przewidzied przysztosci.

Czas trwanio Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczeny. Nao dzien sperzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnily sie Zadne przestanki swiadczqce o mozliwosci zaprzestanio dziatalnosdci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwea 2012 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o przeglad sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibqg w Warszaowie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa, roznigce sie w
szczegdlnoscei sposobem pobierania opfat manipulacyjnych oraz minimalng wartoscig rejestru; jednostki
uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Warszawa, 31 sierpnia 2012 .,

: Honit-

— :
Artur Czerwonski Marcin Bednarek eksander Mokrzyck
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes 2qrzqdu




BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

ZESTAWIENIE

LOKAT

pordwnanie 2 poprzednim okresem sprawczdawczym

Artur Czerwoiiski
“0g \r-.__.‘_
Prezes Zarzgdu

pre es Zarzadu

30,06.2012 31.12.2011
Procentowy Procentowy
Waortoéc wedlug wyceny na udziot w Wartoéé wedhug wyceny no udzial w
Wartosc wediug ceny nabycio dzier bilansowy aktywach agétern | Warosé wedtug ceny nobycia dzien bilanscwy oktywach ogotem)
Akcje 138 959 160 613 41,86 158 926 162 605 38.24
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 1] 0 000
Prawo do okeji 0 0 0.00 981 1076 0.25
Prawa poboru 77 140 0,04 0 0 0.00
Kwily depozytowe 1207 1664 043 0 0 0.00
Listy zastawne 0 0 0.00 0 0 0.00
Dluzne popiery wartodciowe 211 280 212 193 55,31 250142 252571 5940
Instrumenty pochodne Q 101 0,03 0 190 0.04
Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig 0 0 0.00 0 0.00
Jednostki uczestnictwo (] 0,00 0 0.00
Certyfikoty inwestycyjne 1] 0,00 0 0,00
Tytuly uczesiniciwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowanio majqce siedzibe zo
gronicq 0 0 0,00 0 [H] 0,00
Wierzytelnosei 1] 0 0.00 1] 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0,00
Depozyty 12 12 0,00 657 657 0.15
Waluty o] 0.00 0 0 0.00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Stotki morskie 1] ¢} 0.00 0 0 0,00
Inne - subskrypcjo okcje 711 711 0,19 188 188 004
Marcm
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TABELA UZUPEENIAJACA - Prawa poboru
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
na dzien 30.06.2012

Procentowy
Wartos¢ wedhug udziot w
ceny nobyciow | Warto$< no dzien oktywach
Redzaj nynku Nozwo rynku Liczba Kraj siedziby emitenta tys. bilansewy w tys. ogblem
GLOBE TRADE CENTRE  |Nienotowane na
S.A. [PLGTCO000110} rynku aktywnyrn  |nie dotyczy 350 400|RZECZPOSPOLITA POLSKA 77 140 0,04




TABELA UZUPEENIAJACA - KWITY DEPOZYTOWE
BPH FIO Parasclowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzanio
na dzien 30.06.2012

Procentowy
Wartosé wedtug udziot w
Krgj siedziby | Wartosc wedtug ceny wyceny no dzied aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczbo emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. ogdlem
49 355 1207 1664 0,43
London Stock
Avangardco Investments Exchange
Public Limited GDR Aktywny rynek - linternational Order REPUBLIKA
(USO5349V2097) Ryniek reguiowany  |Book} 49 355 [CYPRYJSKA 1207 1664 043
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TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

na dzien 30.06,2012
Procentowy
Wortoéé wedhig udziat w
Emitent Kraj siedziby Wartos¢ wedtug ceny wyrceny na dzief oktywach
Rodzoj nmku Nazwa rynku|  [wystoweal | emitenta fwystawcy) Instrument bazowy Liczbo nrabycia w tys, bilonsowy w tys. agdlem

Wystondaryzowane instrumenty pochodne:

nie gotyczy

Niewystondaryzowane instrumenty pochodne ] 101 0,03
Nienctowane na RZECZPOSPOLITA

FX SWAP EUR/PLN 2012-07-11 okbywnym rynku nie dotyczy |Bonk BPHSA  |POLSKA waluta 831 000 EUR 0 34 0.01
Nienotowane na RZECZPOSPOLITA

FX SWAP TRY/PLN 2012-07-09 aktywnym rynku nig dotyczy |Bank BPHS.A.  |POLSKA waluto 2 630 000 TRY 0 49 0.01
Nigngtowone na RZECZPOSPOLITA

FX SWAP LISD/PLN 2012-07-11 aktywriym rynky nie dotyczy  |Bank BPH 5.A.  |POLSKA [waluta 580 003 USD 0 16 001
Nienotowane na Bank Polska RZECZPOSPOLITA

FX Forward TRY/PLN 2012-07-09  Joktywnym nymku nie dotyczy |Kosa OpiekiS.A |POLSKA waluta 270 000 TRY 0 2 0.00




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPQZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzqdzania

na dzien 30.06.2012
Wartesé wedtug Pratentowy
Wortodé wedtug ceny wyceny na dzien Wortosé wedlug udziof w
Warunki nabycia w danej Worto$c wedlug ceny | bilansowy w danegj wyceny na dzien aktywach
Nazwo banku | Kroj siedziby banku oprocentowania wolucie walucie bilansowy w tys. ogatem
W walutach pofistw nalezqeych do OECD 12/ 0,00
|RZECZPOSPOLITA
0/N 30 2012-07-02 Bank BPH S.A. | POLSKA siote 465 11 000.00 11001.40 11 0.00
RZECZPOSPOLITA
O/N 30 2012-07-02 Bank BPH S.A. | POLSKA stote 4,00 96 000,00 96 010.52 1 0.00
W wolutach pafistw nienalezqcych do OECD
nie dotyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - INNE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADANIA

na dzien 30.06.2012
Procentowy
udziat w
Kraj siedziby emitenta Istotne Woartoéé wedtug ceny Warto$é na dzien oktywoch
INNE Emitent wystawcal [wystowcyl parometry Liczbo nabycia w tys. bilansowy w tys. ogdtem
Subskrypcjo - akeje Globe |Globe Trade
Trade Centre S.A. seria | |Centre S.A, RZECZPOSPOLITA POLSKA brak 159 727 711 711 0,19




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzqdzonia

na dzien 30.06.2012
Procentowy
udziot w
Wortos¢ wedlug ceny Waortosé wedlug wyceny akiywach
Rodzaj tqczna liczbo nabycia w tys. na dzien bilonsowy w tys, ogétemn

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Paristwa Obligacje 148 388 144 315 145077 37.81
Papiery wartosciowe gwarantowone przez NBP |nie dotyczy
Popiery wartosciowe gwarantowaone przez
jednostki samorzadu terytorialnego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
ponstwa nalezgee do OECD [z wylgczeniem
Rzeczypospolite] Polskiej) Obligacje 1382 165 199 0.05
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finonsowe, ktdrych
czfonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezqcych do
QECD nie dotyczy




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH FIOQ Parosolowy BPH Subfundusz AKTYWNEGO ZARZADZANIA

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98

Procentowy udziat

Wartos¢ wedtug wyceny na|  waktywach
USTAWY dzien bilansowy w tys. ogotem
GRUPA MIRBUD 1359 0,35




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasclowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

na dzier 30.06.2012
fwszystkie dane wyrazone sq w tysigeach 2t - 2 wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartoéci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
wyrazonych w zt)
30.06.2012 31.12,2011
I. Aktywa 383 664 425 189
1} $rodki pieniezne 1815 2017
2} Naleznosci 6415 5885
3} Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1] 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 307 448 333931
Dluzne papiery wartosciowe 145171 171326
5] Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 67 986 83 356
Diuzne papiery wartosciowe 67 022 81 245
6) Nieruchomosci 1] 0
7] Pozostale aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 63 147 94 902
lI. Aktywa netto (1-11} 320517 330 287
V. Kapitat funduszu 95135 116 975
Kopital wptacony 3237539 3218313
Kapitat wyptacony (wielkoéé ujemnal -3 142 404 -3101 338
V. Dochody zatrzymane 202 339 207 279
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netto 40 852 41529
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 161 487 165 750
VI. Wzrost (spadek) wortosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 23 043 6033
VII. Kapitad funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI} 320517 330 287
Liczba jednostek uczestnictwo, w tym: 165025 583,9613 176 287 517,0871
Jednostki typu A 122 068 621,3762 130 262 666,0466
Jednostki typu B 3 044 506,7362 3050537.8841
Jednostki typu P 39912 455,8489 42974 313,1564
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 1,94 187
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 1,94 187
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P -~ 194 187
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
za okres od 0d 01.01.2012 do 30.06.2012

{dane wyrazone w tys. 2 z wyjgtkiem wyniku z operacji przypodaj

cego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w 2H

01.01-30.06.2012 01.01-31.12.2011 01.01-30.06.2011
). Przychody z lokat 7 449 21431 10711
Dywidendy | inne udzioty w zyskach 1953 6 365 2362
Przychody odsetkowe, w tym: 4763 15 062 8 346
Qdsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 77 113 46
Odsetki od papierow wartosciowych 2392 9483 5 566
Odpis dyskonta 2294 5 466 2734
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 732 0 0
Pozostate 1 4 3
Il. Koszty funduszu 8126 27573 11163
1} Wynagrodzenie dla towarzystwa 6 640 16 409 8993
2} Wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzgeych dystrybucie 0 0 0
3} Optaty dla depozytariusza 33 126 74
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5} Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7) Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0
8) Ustugi prawne 0 0 0
9} Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10} Koszty odsetkowe 1419 2793 1159
11) Koszty zwigzane z posiodaniem nieruchomaosci 0 0 0
12} Ujemne saldo réznic kursowych 0 8111 814
13} Pozostate 34 133 123
Ill, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto {lI-111) 8126 27 573 11163
V. Przychody z lokat netto {I-IV} -677 -6 142 -452
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 12 747 -58 728 -4 857
Zreqlizowany zysk [strota) ze zbycia lokat, w tym: -4 263 2620 1 668
Z tytuiu réznic kursowych -32 -313 -8 882
Wozrost [spadek] niezrealizowanego zysku {straty} z wyceny lokat, w tym: 17010 -61 347 -6 525
z tytutu rd2nic kursowych 290 8628 11306
VI, Wynik z operacji (V+/-VI} 12070 -64 870 -5309
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa 0,07 -037 -0,03
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu A 0.07 -0,37 -0,03
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu B 0.07 -0,37 -0,03
Whynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu P 0,07 -0.37 -0,03
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzonia

za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwea 2012 roku

[wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach 2t - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartoéei Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonych w 2H

30.06.2012 31.12.2011
I. Zmigna wartoéci aktywdw netto -9 770 -139 939
1. Wartos¢ aktywow netto no koniec poprzedniego ckresu sprawozdowczego 330 287 470 225
2. Wynik z operacji za okres sprawczdawczy (rozeml, w tym: 12070 -64 870
Przychody 2 lokat netto -677 -6 142
Zreglizowony zysk Istratal ze zbycia lokot -4 263 2620
Warost [spadek) niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat 17 010 -61 347
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 12 070 -64 870
4. Dystrybucja dochodéw {przychodéwl funduszu {razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto Y 0
Ze zrealizowanege zysku ze zbycio lokat 0 0
Z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kopitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -21 840 -75 069
2miana kapitalu wplaconego {powiekszenie kapitalu z tytubu zbytych JU) 19 226 45652
2miana kapitatu wyplaconego {zmnigjszenie kapitatu z tytutu odkupionych JUJ 41065 120721
6. tgezna zmiana oktywow netto w okresie sprawozdawezym [3-4+/-5} -9770 -139 939
7. Wartosc aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 320517 330 287
8. Srednio worto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawezym 333761 409 847
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwao -11 261 933,1258 -36 157 942,1875
1. Zmiona liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: -11 261 933,1258 -36 157 942,1875
Liczba zbytych jednostek uczestnictwao 9 856 603,6634 22 081 426,3943
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 21118 536,7892 58 239 368,5818
Soldo zmion -11 261 933.1258 -36 157 942,1875
2. Liczba jednostek narastajqco od poczgtku dzichalnosei funduszu, w tym: 165 025 583,9613 176 287 517,0871
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 084 418 896,0699 2 074 562 292,4065
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1919 393 3121086 1898 274 775,3194
Saldo zmion 165 025 583,9613 176 287 517,0871
3. Przewidywona liczba jednostek uczestnictwa 165 025 583,9613 176 287 517,0871
lIl. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 0,07 -0,34
1. Wanto$é aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 187 221
2. Wartodé aktywdw netto na JU na koniec biezqcego okresu sprawozdowczego 194 1.87
3. Procentowa zmigna wortosci aklywow netto na JU w okresie sprawozdowczym 3.74% -15.38%
4. Minimalng wartos¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdowczym 1,84 1,86
data wyceny 2012-06-05 2011-12-19
5. Maksymalna wartes¢ aktywow netto na JU w okresie sprowozdawczym 2.02 2,26
data wyceny * 2012-02-06 2011-04-06
6. Wartos¢ aklywbw netto no JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawezdawczym 194 187
data wyceny 2011-06-29 2011-12-30
V. Procentowy udziot kosztéw funduszu w Sredniej wartoéci oktywédw netto, w tym: 2.43% 6,73%
Procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 199% 4,00%
Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmictdw prowadzgeych dystrybucie 0,00% 0.00%
Procentowy udzict oplat dla depozytariusza 0,01% 0.03%
Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowodzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00% 0.00%
Procentowy udzial optot za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0,00%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania akiywami funduszu . 0.00% 0,00%
* oraz 2012-06-07, 2012-02-08, 2012-02-17, 2012-02-20, 2012-02-21, 2012-03-14, 2012-03-15/" \
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Zatgceznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKYWNEGO ZARZADZANIA
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgco 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm. .Ustawa"l oroz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywone w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzieri bilonsowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe,

Uimowanie w ksieggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikéw lokat oraz ustolenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartosé poszezegdlnych sktadnikow aktywéw i pasywow, praychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonege planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérege dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcio umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oroz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywodw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich starar, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transckgji z dnia T.

Sktadniki aktywoéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalone sq zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowoéci, Subfundusz moze
stosowac krajowe standardy rochunkowosci wydone przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okredlone Ustowq zasady rachunkowoéci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje majqgtkowq i finansowgq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzanio Subfunduszu w dniu wyceny,

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegbinosci biorge pod uwoge mozliwose uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywodw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Stotucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustowq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartodci aktywow,
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwo; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych popieréw wartosciowych nienctowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszocowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania 2z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzier ujecia zbycio
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okresleniac WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
Ze zdoniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stonéw érodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficialnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej,

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone no podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwoéci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartoéci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnio nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa zo zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepisow prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnodciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyplocane] w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtownych jest przeprowadzano pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value [BFV) nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqgcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentdw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spoéréd rynkéw aktywnych,
na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz
inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dio krojowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku broku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BG, a w przypadku
braku BG - BFY;

d} dia zogranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spoérod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtowny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzieri no jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozurnieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzojgcym uruchomienie procedury aktualizagji rynkdw gtdwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzojgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdéw wyceny dla poszczegolinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgeym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na Zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzied
uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoficzenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badanio rynkdw gtéwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dlo danego papieru wartoéciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany joko gtowny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sgq odchylenioc no  kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmion stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z faktem wejscia w 2ycie przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnio 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pagdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem®), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdowczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqeznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnig 24 grudnio 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzgdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeplywéw pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie¢ w tysigcach ziotych, z wyjgtkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartoéci w zaokrggleniu do jednosci.

3. Szczegbtowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqeych prospektu i skrotu prospektu

Sposob obliczania Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= Ky/WANS:

gdzie:
WANS - oznacza dredniq Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylqczeniem:

1) kosztoéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfelq,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3} swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci Swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstowione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztow wskazanych powyzej do wytqczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzqdzania

na dzief 30.06.2012
30.06.2012 31.12.2011
Z tytutu zbytych lokat 2 808 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
2 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 10 1900
Z tytutu dywidend 807 14
Z tytutu odsetek 2790 3971
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
6415 5 885
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
na dzien 30.06.2012
[wyrazone w tys. zt)
30.06.2012 31.12.2011

Z tytutu nabytych oktywow 3427 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzoniu sie funduszu do odkupu 58 143 91 552
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 G
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 18 47
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 509 2132
Z tytutu wyptaty dochodow funduszu 0 0
Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 o
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 1050 1171
Pozostate zobowigzania Q 0
63 147 94 902




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasoiowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

lll. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale no

ich rodzgje:

na dzief 30.06.2012
Waortost no dzieri Wortodé no dzied
Warto$¢ na dzien bilansowy w wolucie Wortodé no dzieri bilansowy w walucie
. . i bilonsowy w danej sprowozdania bilonsowy w danaj sprowozdania
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH walugie w tys, ng finonsowego wiys. na walucie w tys. ng finansowego w tys. na
BANKOWYCH Woluto 30.06.2012 30.06.2012 31122011 31.12.2011
I. Banki:
1, BANK BPH 5.4, PLN 1172 1172 1120 1120
2. BANKBPH S A TRY 1 1 0 0
3. BANK BPH SA. EUR 0 0 0 0
4, BANK BPH 5.4, UsD 0 0 ¢ 0
5. BANK BPH S.4. CZK Q 0 0 0
6. BANK BPH 5.A HUF 1 0 0 0
7, BANK BPH 5.4, SEK 0 0 0 0
8. BANK BPH S.A. CHF 0 0 0 0
9. JP Morgan Securities Ltd, Uso 0 0 0 0
10. JP Morgon Securities Ltd. EUR 151 642 203 897
Worlo$¢ no dziery Warto$€ na dzied
n Wanoét no dzied bilansowy w wotucie Waortoéé na dzier bilansowy w wolucie
. SRED,NI w OKRE,SlE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilansowy w danej sprowozdania bilonsowy w donej sprawozdanio
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZVMVWANYFH W CELU wolucie w tys. no finonsowega w tys, na walucie w tys. na finonsowego w tys. na
ZASPOKOQJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluto 30.06.2012 30.06.2012 31122011 31.12.2011
Ii. Sredni w okresie sprawozdowezym poziom rodkéw pienieznych:
1. BANK BPH 5.4 PLN 1157 1157 180 180
2.BANK BPHS.A TRY 1 1 1 2
3. BANK BPH S.A, EUR 0 1 0 2
4. BANK BPH S.A. usp 0 0 1 3
5. BANK BPH S.A. CZK 0 0 0 0
6. BANK BPH S.A. HUF 0 0 0 0
7. BANK BPH S.A. SEK 0 0 5 3
8. BANK BPH SA. CHF 0 0 81 295
9, JP Morgan Securities Ltd. usD 0 0 172 586
10. JP Morgen Securities Ltd, EUR 179 765 265 1169
Waortosc no dziefh
bilansowy w walucie
i sprowozdanio
(1. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finansowego w tys,



Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
na dzieri 30.06.2012

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;:

al  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikgjgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Warto$é w tys. zt | Udziat w aktywach
%]

Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- 79629 20,75

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe 105 0,03

na aktywnym rynku

Suma 79734 20,78

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przepltywéw pienigznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. 2t | Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne 65 542 17,08

aktywnym rynku Zmienno-kuponowe

Lokaty nienotowane na 66 916 17,44

aktywnym rynku

Suma 132 458 34,52

¢l Suma a}ib) wartosé - 212 193 tys. 2t udziat w aktywach 55,31%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

al  Kwoty odzwierciedlojgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze

zobowiqzan
nie dotyczy

b} Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy
¢) Cotkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdow Warto$¢ w tys. 2. | Udziat w aktywach
%]}
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery brak 0
aktywnyrm rynku diuzne
Lokaty nienotowane na | Nieskarbowe papiery 66 916 17.44
aktywnym rynku dtuzne
Suma 66916 17,44

Poziom obcig2enia ryzykiem walutowym:

al  Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji *
oznaczone waluty o znacznej koncentracii ryzyka walutowego tj. waluty na ktdrych
ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszul

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. | Udziat w

bilansowa zt aktywach (%)
TRY Srodki pieniezne i gotéwka 1 0,00

ich ekwiwalenty

Lokaty notowane Akcje nominowane | 6 104 1,59

na akiywnym rynku | w walucie
Suma 6 105 1,59
CZK Lokaty notowane Akcje nominowane | 41 0,01

na aktywnym rynku | w walucie
Suma 41 0,01
EUR Srodki pieniezne | gotdowka 642 0,17

ich ekwiwalenty




Lokaty notowane Diluzne papiery 9 0,00
na aktywnym rynku | wartoéciowe
nominowane w
walucie
Akcje nominowane | 3 594 0,94
w walucie
Suma 4 245 1,11
HUF Lokaty notowane Dtuzne papiery 94 0,02
na aktywnym rynku | wartosciowe
nominowane w
walucie
Lokaty Dtuzne papiery 105 0,03
nienotoware na wartosciowe
aktywnym rynku nominowane w
walucie
Depozyty 1 0,00
nominowane w
waolucie
Suma 200 0,05
Lokaty notowane Kwity depozytowe | 1664 0,43
uso na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Suma 1664 0,43

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego
Aktywa
. obcigzone . .
Poziom ' Poziom . Kwoty Poziom .
obcigzenia Aktywa g:yklergw obcigzenia kov':leSkgrzi?lgllfo t odzwierciedlojgce|  obcigzenia kx’ggﬁmf at
oktywow i obcigzone P éro: d)kéw oktywow i obcig sonveh nie wypetnienie aktywow i obcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy ienieznvch zobowigzorn 4 kier):w zobowiqzan na zobowigzan ryzykiem
ryzykiem stopy | procentowej pniko? ych se ryzykiem krgy:yto m dzier bilansowy ryzykiem walutowym
procentowe) wy stjgg kredytowym yiowy {w tys. zt} walutowym
procentowej
akgje, kwity
depozytowe,
obligacje
umiarkowany Obligacje Obligacje umiarkowany obligacje brak umiarkowany

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

na dzien 30.06.2012

30.06.2012

31.12.2011

wortoé¢ na dzied
bilansowy w tys, zt

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. 2t

I. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 4]
1. Transakeje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakgje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wlasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowiqzaniu sig subfunduszu do

odkupu, w tym: 58 143 91 552
1. Tronsakeje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

drugq strone prow wiasnosci i rvzyk 58 143 91 552
2. Transakgje, w wyniku ktérych nie nostepuje przeniesienie no

drugg strone praw wiasnosci i ryzvk 0 0
lil. Naleznosci z tytutu papierdéw wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papierédw wartosciowych 0 0
IV, Zobowigzonia z tytutu papierow wartoéciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenia o poiyczkach papierdw wortoéciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | PO2YCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
na dzied 30.06.2012

W biezgcym okresie bilansowym Subfundusz nie zaciqgat kredytéw oni pozyczek przekraczajgeych 1%
wartosci aktywow subfunduszu.

W biezqcyrn okresie bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych,

na dzien 31.12.2011

W poprzednim okresie bilansowym Subfundusz nie zaciqgot kredytow ani pozyczek przekraczajgeych
1% wartosci aktywow subfunduszu.

W poprzednim okresie bilansowym Subfundusz nie udzielot poZyczek pienieznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

na dzier 30.06.2012
(wyrazone w tys. }
I WALUTOWA STRUKTURA POZYCJ! BILANSU jednostka waluta 30.06.2012
1. Aktywa w tys, 12 279
1.5rodki pieniezne w tys PLN 643
w walucie obcej w tys. TRY 1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1
w walucie obcej w tys. EUR 151
w walucie sprowozdonia finansowego w tys. PLN 642
w walucie obcej w tys. HUF 1
w walucie sprawozdanio finonsowego w tys. PLN 0
2. Sktadniki lokat notowane no gktywnym rynku w tys. PLN 11 506
w walucie obcej W tys. CZK 246
w walucie sprowozdonio finansowego w tys. PLN 41
w walucie obcej w tys. EUR 846
w wolucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 3 603
w walucie obcej wtys. Usp 491
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1664
w walucie obcej w iys. TRY 3272
w walucie sprawozdania finansoweqgo W iys. PLN 6 104
w walucie obeej w tys. HUF 6 349
w walucie sprawozdania finonsowego w tys, PLN 94
3. Sktodniki lokat nienotowane na oktywnym rynku w tys. PLN 107
w walucie obcej w tys. HUF 7219
w wolucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 107
4. Naleznosci w tys. PLN 22
I. Z tytutu odsetek w tys. PLN 6
w walucie obcej w tys. HUF 431
w walucie sprawezdania finonsowego w tys. PLN 6
Il Z tytutu dywidend w tys. PLN 16
w walucie obcej w tys, EUR 3
w walucie sprawozdonia finansowego w tys. PLN 14
w wolucie obcej w tys. CZK 14
w wolucie sprawozdanio finansowego w tys. PLN 2
Il. Zobowigzaonia w tys, PLN 0
Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie roznice kursowe Ujemne rd2nice kursowe
Skiadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zreolizowane Niezrealizowane
Akcje 67 445 164 73
Kwity depozytowe 0 73 0 4]
Dluine papiery wartosciowe 0 14 0 0
Instrumenty pochodne 89 101 24 0
[T, SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA |kurs w stosunku
FINANSOWEGO do 2t waluta
2012-06-29 1.8655|TRY
2012-06-29 4,2613[EUR
2012-06-29 3.3885[{USD
2012-06-29 0,1664 [C2K
2012-06-29 1,4784| 100 HUF




NQTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzonia

na dzied 30.06.2012
3006.2012 31.12.2011
Wartosc zrealizowonego Wizrost [spodek} Wartosc zrealizowanego Wzrostispadek]
itz s AL e A L L (LIS LS 2ysku [straty) ze zbycio | niezrealizowanego zysku z|  zysku straty) ze zbycio | niezrealizowanege zysku 2
ZBYCIA LOKAT lokat w tys. wyceny oktywow w tys. lokat w tys. wyceny akiywow w tys.
Sklodniki lokat notowane na okibywrym rynkuy, w tym -4 464 17 015 1282 -61 537
Diuzne papiery wartosciowe 3319 -1323 4 036 3591
Skicdniki lokot nienotowane na cktywnym rynku, w tym 201 -5 1337 150
Dluzne papiery worlodciowe 174 21 1 0
Nieruchomosci 1] 0 0 0
Pozostote 0 0 [ 0
-4 263 17 010 2620 -61347

Wartosc w oluesie
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU sprowozdawczym w tys.
Wyptacone przychody z lokat
Wyotacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0

Wartosé w okresie | Udziol w oktywoch w dniu| Udzial w oktywach netto Wplyw na wartos¢ Wphaw no wartosc
WYPLACONE PRZYCHODY 2€ ZBYCIA LOKAT sprawozdowczym w tys. wyplaty w dniu wyploty aktywow w tys. aktywow netto w tys.
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych: 0 1] 0 [¢]

Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwaorty Parasoclowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

na dzien 30.06.2012

30.06.2012

31.12.2011

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosé w okresie
sprowozdowczym w tys. 21,

Wartosé w okresie
sprawozdowczym w tys, 24,

0

0

1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartoé¢ w okresie
sprawozdowczym w tys. 2

Wartosé w okresie
sprowozdawczym w tys. 2t

Czes¢ stola wynagrodzenia 6 640 16 409
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu 0 0
11, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartosé w okresie Wartoic¢ w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdowczymw lys. | sprawozdowczym w tys.
1. {zbyty sktadnik lokat) 0 0
al (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zerzqdzania

30.06.2012 31.12.2011 31.12.2010

wartos¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego 320516 879,04 330286 785.16 470225 379,06
Wartosé oktywow netto na jednostke
uczestnictwo na koniec roku obrotowego 1,94 1,87 2.21

Wartos¢ aktywow netto na poszezegolne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Wartosc aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu A 1,94 187 2.21
wortoéé aktywow netto no jednostke
uczestnictwo typu B 1.94 187 2.21
Wortosc aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu P 1,94 187 2,21




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
2a biezqcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqcych lat
ubiegtych, ktbére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzef, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprowozdawcze zostaly sporzgdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnio 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjinych.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu no Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu. :

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywanio i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdowczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie tronsakcji zawieranych przez
Subfundusz.

inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposob wplyngé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. 2t.}

Akcje -7 564
Obligacje 3493
Instrumenty pochodne -1
Inne -191
Zrealizowany zysk (strata} - razem -4 263
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat [ w tys. zt)

Akcje 17976
Kwity depozytowe 457
Obligacje -1302
Prawa poboru 63
Prowa do akgji -95
Instrumenty pochodne -89

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem 17010



Dane dotyczqcee podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiado osobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sig od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnig 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustowy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziotu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokoéci 19 % wyptacanej kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczgwszy od 1 marca 2002 r.
{art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. fart. 520 ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutuy obrotu papieromi wartoséciowymi na rynku krgjowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych mogq podlegad
opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podotek z tytutu nalezne] dywidendy w
wysokosci 28 tys. 2.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 172 tys. zt.
Warszawaq, 31 sierpnia 2012 r.

Artur Czerwonski Marcin Bednarek Aleksander Mokrzycki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zargqdu




Bank BPH S.A.

Al Pokoju 1, 31-548 Krokdw
Biuro Powiernicze

Ul. Towarowa 254,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grups GE Capitel

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania potwierdza, iz dane
dotyczgce stanéw aktywow subfunduszu, w tym w szczegblnodci aktywodw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkdéw z tych aktywdw
wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzqdzanym na dzien
30 czerwca 2012 roku za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku sq zgodne

ze stanem faktycznym.

Bank BPH Spalka Akeying, Al Pokoju 1, 31-548 Krakéw, wpisany do rejestru prowadzonego przez Sqd Rejonowy dlo Krakowa-Srodmiescia w Krakowde,
¥l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS ¢000010260, NIP: 675-000-03-84.
Kopitat zokicdowy | wplacony: 383.339.555 2t

www.bph.pl



Deloitte.

z siedzibg w Warszawie
Al Jana Pawta Il 19
00-854 Warszawa
Polska

Tel.: +48 2251108 11,511 08 12
Fax: +48 22 511 08 13
www.deloitte.com/pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania (zwanego
dalej ,,Subfunduszem™) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktdre skiada si¢: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2012 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowiagzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposéb, aby uzyskaé umiarkowang pewnog¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przeglad
przeprowadziliémy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz o0s6b odpowiedzialnych za finanse irachunkowo$¢
Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wyrazane] o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasno$ci, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowos$ci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2012
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegblnosci rozporzadzeniem
Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Jacek Marczak

przeprowadzajacy przeglad

nr ewid, 9750
Y BELOITTE AUDYT Sp. z 0.0.
Dar zkaradek Al Jana Pawla Il 19, 00-854 Warszawa
tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
Wic “¥ Zar 74 du NIP 527-020-07-86; REGON 010076870
Biegly rewident
osoby reprez%u?ggg%ogg§o§ podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 31 sierpnia 2012 roku
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