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podstawa prawna:

§ 82 ust. 1 pK 1 Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezacych i okesowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartodciowych oraz wannkdw uznawania za riwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa padsiwa niebedacego panstwem cztonkowskm (Dz. U. nr 33, poz. 259
z pdzn. zm.}
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Informacje o funduszn

Kenstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: d Fundusz sekurytyzacyjny: [}

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz akywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: o

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

{nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
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WYBRANE DANE FINANSOWE W tys. PLN w tys. EUR
I. Przychody z lokat 146 35
11, Koszly funduszu netto 75 18
. Przychody z lokat netio 72 17
V. Zrealizowane zyski (straly) ze zbycia lokat -25 £
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat 6 -1
V1. Wik z operaciji 40 10
VII. Zobowigzania 24 [
VIII. Altywa 13 235 3191
1X. Adywa netio 13211 3 185
XA. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjaych 116 735 116 735
X1 Wartost akdywdw netlo na certyfikat inwestycyiny 113,17 27.29
X1l Wynik z operacji na ceryfikat inwestycyjny 0,35 0,08
bozycja X. wylazana w szt.
pozycje Xl i Xl edpowienio: wzi. i EUR
pozycje bilansu w tys EUR s przeficzone wg. $redniego kursu NBP z dnia 31 grudnia
RO13 1.
pozycje rachunka wynikdw w tys. EUR s przeliczone wg. frednie] aryimelyczne] kursdw
NBP z dnia 31 pazdziemika, 29 lisopada i 31 grudnia 2013 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartat
SKLADNIKI LOKAT
2013 roku 2013 roku
Wartos& artosé
Wartosé wedlug ro<-:e ntowy Wartosé ediug rof:entowy
wedtug ceny Wyceny na dziat w wediug ceny ¥ceny na dzial w
habycia w tys. d.Zieﬁ ) nabycia w tys. 'zueﬁ ktywach
bilansowy w  jpgélem bilansowy w gélem
bys - kys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Fraw a do akeji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozylowe 0 0 0,00 ] 0 0,00
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Diuzne papiery w arloéciow e 11714 11 876 89,73 11818 11955 86,25
8. lnstrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
9. Udzialy w spétkach z ograniczon,
odp:pviyiedzm cig = . 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 4] 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 4] 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 856 956 7.23 1123 1254 9,04
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci o] 0 0,00 1] 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 1] 4] 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 385 385 2,78
16. Waluty 0 0 0,00 0 1] 0,00
17. Nieruchomogci 0 0 0,00 0 1] 0,00
18. Statki morskie i 0 0,00 0 0 0,00
19. hne 0 0 0,00 0 1] 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj iynku Nazwa ynku  [Emitent i
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4 kwartat
2012 rok warta
2012 roku
Wartos ¢ Wartos ¢
diu P
Wartos e wedlug Procentowy Wartosé wediug ro:_:e ntowy
wediug cen W yceny na udziat w wediug cen Wyceny na udzial w
ab cigw t:s dzier ktyw ach L ab ci:w tyys dzien pktywach
¥ " pilansowy w Fgélem 4 bilansowy w pgdlem
kys. fys.
0 0 0,00 0 4] 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
o} 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 o 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
12 489 12 841 83,50 12 489 12 841 83,50
0 0 0,00 Q 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 4] 0,00 4] 0 0,00
0 0 0,00 4] 0 0,00
2053 2108 13,71 2053 2108 13,71
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
1 1 0,01 1 1 0,01
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 .00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
. . Martoit wedlug MWarlo& wedtug Procentowy udzial
el itk Liczba ™ " ‘peny nabycia w wyceny na dziefi jw akywach

pprocentowania i i :
p hominalna bys bilansowy w tys. pgéiem
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- nie dotyczy

- nie dotyczy

- nie dotyczy

- nie dotyczy

1.Oterminie wykupu powyzej 1 roku:

a) Obligacje
Treasury Bond . Rzeczpospolitd
o P - &
PS0416 (PLOODO106340) Aktywny rynek - Rynek regulowany 5 pot Potand [Bkarb Paristwa Polski Porsa 2016-04-25
- hie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE Nazwa Kraj siedziby .
. Rodzaj rynku Nazwa rynku : N Liczba
SPOLNEGO INWESTOWANIA gmitenta  pmitenta
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
Lyxor ETF
COMMODITI
Lyxor ETF COMMODITIES THOMPSON ES Republika
1. REUTERS/EFFERIES CRB TR; FR - FCP la&kywny Rynek - Rynek Regulowany Borsa ltaliana  [THOMPSON E . sa 12 000
(FRO010270033) REUTERS/JE = cY
FFERIES
CRE TR
N . Warto& wedlug Martosé wedlug
DEPOZYTY Nazwa banku :;anjedz:by Waluta xar::ucl‘:;towania Ceny nabyciaw [ceny nabycia w
Hanej walucie  lys
1. nie dotyczy
2. nie dotyczy
NIERUCHOM OSCI E;;;ddama 9 hata nabycia ::.":;:;:fg' Kraj polozenia [adres Powierzchnia
TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI PacIna Wartost wedtug fWvartodc wediug Procentowy udzial
| OKAT Rodzaj iszba ceny nabycia w wyceény na dzied w adywach
tys. bilansowy w tys. bpgétem
1.Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez Skarb Paistwa Cbligacje 11 390 11714 11876 89,73
2. Papiery wartosciowe gwarantowane -
przez NBP otyezy
3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego

Komisja Nadzoru Finansowego
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11 390

11714

11 876

89,73

11 390

11714

11 876

89,73

tale 5,00

1 000,60

11 390

1714

11 876

89,73

WMartosé wedlug
ceny nabycia w
kys

Warto&: wedtug
pwyceny na dzien
bilansowy w tys.

v akkywach
bgotem

Procentowy udziat

856

856

7.23

Wartost wediug
wyceny na dzien
bilansowy w
[Hanej walucie

Warlo& wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

w akywach
pgdtem

Procentowy udziat

Ohciazenia

[Sluzebnosci

WartosE wediug
Ceny nabycia w

ks,

Warto&t wedtug
lvyceny na dzien
bilansowy w tys.

FProcentowy udzial
W aklywach
pbgotem
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4. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez panstwa naleiace do OECD(z

wylaczeniem Rzeczypos politej Polskiej)

nie dotyczy

5.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje

finansowe, ktdrych cztonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw nalezacych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU _ _ Warunk Wartos . Fertosd wedtug \Wertaf6 wodiug
PIENI . o Emitent [Temin wykupu e ] e e S | iczba ceny nabyciaw wyceny na dzien
EZNEG P : ys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
A Warloéé wedtug .
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH X Procentowy udzial w
OWA W ART. 8 wyceny na dzier Lk ch‘? slem
. 88 USTAWY bilansowy w tys. ywa 9
1. nie dotyczy
KLADNIKI LOKAT NABYTEOD o weag
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA juyceny na azien [ Bceniowy wdziatw
ART. 107 USTAWY bilansowy wiys.  [FYHECN 99
| 1.nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARCDOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH j siedzi
-7: ONKIEM 'JEST Nazwa emitenia Z;aiji:;gz'by Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1.nie dotyczy
4 wartal] 3 kwartat 4  kwartat
BILANS et 2012 ok  f------------
2013 ol 2013 ok 2012 mku
. Aktywa 13235 13 861 15 379 15 3789
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 4 2 2
2. Naleznotci 402 254 426 426
3. Transaksje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu [} 1] 0 0
4. 5Kadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12 832 13 209 14 949 14 949
-diuzne papiery warosciowe 11 876 11 955 12 841 12 841
5. SKMadnik lokat nienotowane na alkkywnym rynku, wtym: 0 385 1 1
-diuzne papiery wartofciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 a 0 4]
7. Pozosate akywa 0 10 0 0
II. Zobow iazania 24 24 29 29
Il. Aktywa netto {I-l) 13211 13 837 15 350 15 350
IV. Kapitat funduszu 11 207 11873 13 317 13317
1. Kapital wptacony 115 645 115 645 115 645 115 645
2. Kapital wyptacony (wielkost ujemna) -104 438 103 772 -102 328 -102 328
V. Dochody zatrzymane 1742 1695 1626 1626
1. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5237 5 166 4975 4975
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {(ftrata) ze
zbycia lokat -3 496 -3 470 -3 349 -3 349
VI, Wzrost (spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia 262 268 407 407

Komisja Nadzoru Finansowego
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W akdywach
pgbtem

Procentowy udziah

Wartod¢ wediug
ceny nabycia w
ys

Martost wediug
wyceny na dzier
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w akiywach
pgotem
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VIl Kapital funduszu i zakum ulowany wynik z operacji
(AVEVHVIY 13 211 13 83ar 15 350 15 350
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyinych 116 735 122 627 135 305 135 305
Wartos¢ aklywdw netlo na certyfikat inwestycyjny 113,17 112,84 113,45 113,45
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 116 735
Rozwodniona warto& akywow netto na certyfikat inwestycyjny 113,17
Liczba ceryfikatéw inwestycyjnych w podziale na sere cenyfikatow:
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych serii A: 116 735 szt.
[Warto&: aktywdw netlo na poszczegolne serie ceryfikaléw inwesycyjnych:
Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 113,17 zt.
Narastajaco Narastajaco
kfnrartaly roku Okres roku kwartaty roku
biazacego rzednieqo poprzedniego
kw artal; e 9 kwartat:
rok: do: rok:
od: ’ od:
do: do:
I. 4 4
od 20131001 p------------1 012-10-1 f-----
2013 2012
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI  [-r-m-mmmmmmsossmoo oo mm oo
RO1301-01 R012-01-01
do 2013-12-31 [res-re------ 0121231 f--e---
2013-12-31 PG12-12-31
I.Przychody z lokat 146 588 163 448
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 Q 0 0
2. Przychody odsetkowe 146 588 155 366
a)Odsetk od depozytdw i rachunkdw bankowych 2 7 g 25
b) Odset od papierdw wartofciowych 145 581 146 180
¢} Odpis dyskonta 0 o 0 180
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4, Dodatnie saldo mznic kurowych 0 i} 8 61
5. Pozostale 0 0 o] 2
Il. Koszty funduszu 82 337 94 407
1. Wynagrodzenie dla towarzyswa 70 291 82 357
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytanusza 1 4 1 ]
4, Optaty owigzane z prowadzeniem rejesns aklywow
funduszu - u & g e
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 o 0 0
6. Ushugi w zakresie rachunkowosci o 0 o} Y]
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu [} [4] 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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8. Udugi prawne o 1 0 1
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne Q [} i) 0
10. Koszty odsetkowe 0 o 0 0
11. Koszty zwigzane z posadaniem nieruchomodci 4] 0 4] 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0 0
13. Pozostate 4 15 4 15
i, Koszty pokrywane przez towarzystwo 7 12 8 10
IV. Kos zty funduszu netto (I-Nl} 75 325 86 397
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 72 263 77 52
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -31 -291 117 59
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wiym: -25 147 121 1882
-Z tyluitr réznic kursowych -13 -7 -26 -76
2. m:}ﬁ:ﬁen niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny & 44 238 1823
-2 tytuiu roZnic kursowych =16 43 -173 -146
VIL. Wynik z operacji 40 -29 194 11
JWynik 2 operacji przypadajgcy na certyfilat inwestycyjny 0,35 0,25 1.43 0,82
?‘tw;:cn;;r;y wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 0.35 025 1,43 0.82
Narastajaco Narastajaco
et o okt X ke
kwartal: poprzedniego kwartat:
rok: :: rok:
od: ’ od:
do: do:
4 4
od 2013-10-01 faveav-oaooo- RO12:0101  f--eemcceconnn
2013 2012
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~ f-r-emeenennnefoon St S0
0130101 R012-01-01
do 2013-12-31 f-------=eeen- Po12-12-31  b----m-iooo-.
2013-12-31 20121231
l.Zmiana wartosci aktyw éw netto 526 2139 4123 4123
1.2:?2:3%::%0 na koniec poprzedniego okresu 13 837 15 350 19 473 19 473
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 40 -29 111 111
a}przychedy z lokat netto 72 263 52 52
b) zrealizowany zysk (grata) ze zbycia lokat -25 -147 1882 1882
c)wzrod (spadek) niezrealizowanego zysiu (straty) z wyceny lokat E:) -144 -1 823 -1 823
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 40 =29 m 111
4. Dysirybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem) 0 1] 0 0
a)z przychoddw z lokat netto 0 0 0 1]
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 1]
c)z przychodéw ze zbycia jokat 0 0 0 o
5. Zmiany w kapitaie w olresie sprawozdawczym (razem), w tym: 666 -2 110 4 234 4234
ajzmiana kapitatu wplaconego (powickszenie kapitatu z tytufu
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) g 0 B .
e e
6. Laczna zmiana aklywow netto w okrede sprawozdawczym 626 -2 139 4123 -4 123
7. Wartos£ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 13214 13 211 15 350 15 350
8. Srednia warloét aldywow netlo w okresie sprawozdawczym 13 850 14 555 17 859 17 859
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 5892 18 570 37 538 37 538
1. Zmiana liczby cenyfikatow inweslycyjnych w ckresie sprawozdawczym 5 892 18 570 37 538 37 538
ajliczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 4] 0 o}
b}liczba wykupionych certyfikatow inwestycyinych 5 892 18 570 37 538 37 538
c)saldo zmian -5 892 -18 570 <37 538 -37 538
2 ;'Z‘;‘;:’;n?;f,'zfrﬂ'z:":f:;‘:”"”h narasiajaco od poczatiu 116 735 116 735 135 305 135 305
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyinych 1156 452 1156 452 1156 452 1156 452
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 1039717 1038 717 1021 147 1021 147
¢)saldo zmian 116 735 116 735 135 305 135 305
3. Przewidywana liczba cenyfikatéw inweslycyjnych 116 735 116 735 135 305 135 305
lll. Zmiana warto$ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 0,33 0,28 0,79 0.79
.wartosc akt -] inwestycyj niec f
1 ::Pzedni e’;‘?:h';ﬂ ;;:::g:ﬁl;ego yoyiny na ko 112,84 113,45 112,66 112,66
2. :::;&;r:m:a:;ﬂ;;: certyfikat inweslycyjny na koniec biezgcego 11317 11317 113.45 113,45

Komisja Nadzoru Finansowego

10



BPH FIZ DOCHODOWYCH SUROWCOW

FIZ-Q-E_20120309 4/2013

3. procentowa zmiana wartosci akkywdw neito na centyfikat inwestycyjny w
olresie sprawoczdawczym 0,29 0,25 0,70 0,70
4. minimalna wanos akywow nette na ceryfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 113,10 112,74 111,53 111,53
~data wyceny 2013-11-29 R013-02-28 2012-10-31 2012-10-31
5. maksymalna warto$¢ akywow netto na certyfikat inwesycyjny w okesie
sprawozdawczym 113,24 114,69 113,45 113,45
-data wyceny 2013-10-31 2013-05-31 P012-12-31 P012-12-31
6. warlos: aktywéw netto na ceryfikat inwestycyjny wediug odtatnief
wyceny w okresie sprawozdawezym 113,16 113,16 113,42 113,42
~data wyceny 2013-12-30 2013-12-30 [P012-12-28 2012-12-28
7. Rozwodniona wartost adywow netto na ceryfikal inwestycyjny 113,17 113,17 113,45 113,45
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0,54 2,24 2,22 2,22
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,50 2,00 2,00 2,00
2. procentowy udziat agrodzenia dla podmiotow prowadzacych
gydrybuc‘;g s I P P A 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat opiat dia depozytariuza 0,01 0,03 0,03 0,03
4, procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru ak
runﬁuszuw g s p l ! Uy 0,00 0,10 0,10 0,10
§. procentowy udziat oplat za usugi w zakresie achunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. t dziat t za ugugi w zakresi dzania aki i
procentowy udzial optat za usugi w sie zarzadzania akywami 0,00 0,00 0,00 0.00
funduszu
Narastajaco Narastajaco
k!nrartaly roku Okres roku kwartaty roku
biezacego rzednieac poprzedniego
kwartat: Pop g kwartat:
od:
rok: do rok:
od: . od:
do: do:
4 4
0d 2013-1001 | ----ommmmomo- 2012-100%  |-------- E
) 3 201 2012
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ~ f............l...2 L35S DU B
R013-01-01 0120101
do 2013-12-31 {------------+ 012-12-31  [------------
2013-12-31 2012-12-31
A.Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej 663 2109 1106 4235
I. Wplywy 23 908 82 263 53077 297 569
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 580 0 0
1.1. Odsetki od obligacji 0 580 0 0
2. Z tylutu zbycia sadnikbw lokat 23 906 81 664 53 061 297 524
2.1. Obligacje 197 812 390 135 307
2.2. Bony skarbowe 0 o} 0 7280
2.3. Prawa pochodne 0 ] 0 7285
2.4. Depozyty 23 558 79813 51240 144 270
2.5 Tytuty uczestnictwa 241 1039 1432 3373
3. Pozostate 2 19 15 43
a)w tym odsetki od lokat i rachunkdw bankowych 2 7 9 25
Il Wydatk 23 245 80 154 51871 293334
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 o 0 0
2. Z tytulu nabycia sktadnikdw lokat 23173 78812 51 885 292 909
2.1, Obligacje 0 0 2648 130 562
2.2, Bony skarbowe 0 0 0 7188
2.3. Prawa pochodne o} 4] v} 7335
2.4, Depozyty 23173 79812 49 237 144 222
2.5. Tytuly uczestnictwa 0 0 0 3 601
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dia lowarzystwa 70 295 83 365
4. Z tytutu wyptaconego wynagmdzenia dla podmiciow prowadzycych o 0
dystrybucje o o
5. Z tylutu opiat dia depozytariusza 1 4 2 6
6. Z tytutu opiat zwiazanych z prowadzeniem rejestru akdywéw funduszu o 27 0 28
7. Z tytutu oplat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytutu uslug w zalkresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytutu udug w zakrese zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytufu ushug prawnych 0 1 0 1
11. Z tytutu posiadania nieruchomodni_ 0 1) 0 0
12. Pozodate 1 15 1 26
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialainosci finans owej £66 2110 -1108 -4 234
1. Wptywy o) 4} 0 0
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1. Z tytulu wydania certyfikatow inwestycyjnych

2. Z tylutu zaciagnigiych kedyléw

3. Z tytuly zaciagnielych poryczek

4. Z tytulu sptaty udzielonych pozyczek

5. Odsetk

6. Pozostate
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1. Wydatki

666

2110

1108

4234

1. Z tytutu wykupienia ceryfikatdow inwestycyjnych

G668

2110

1108

4234

2. Z tytutu sptat zaciagnietych ledytow

3. Z tytutu splat zaciggnietych pozyczek

4. Z tytutu wyemitowanych obligacji

§. Z tytuiu wyplaty przychodow

6. Z tytulu udzielonych pozyczek

7. Odsetl

8. Pozostate
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C.Skutkizmian kurséw wymiany $rodkdéw pienieznych i
ekwiwalentéw rodkow pienigznych

0. Zmiana stanu érodkow pienieznych netto (A+/-B)

-1

-2

E Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego

F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkdw pienieznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-Dj

NOTY

NOTA-1POLITY KARACHUNKOW OSCI

Plik Opis

BPH FIZ DS Polityka rachunkowodci.pdf

NOTA-ZNALEZNOSCIFUNDUSZU
2013

kwartat

ki

1. Z tytute zbytych lokat

2. 2 tytutu instrumentéw pochodnych

3. Z tytuty wydanych certyfikatdw inwestycyjnych

4. Z tytulu dywidendy

O|lS|D|o

5. Z tyfulu gdsatek

390

6. Z tytulu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszéw

7. Z tytulu udzielonych pozyczek

8. Pozodate

12

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU ‘

lvartat

2013 mhu

1. Z tytuiu nabytych akdywow

2. Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

3. Z tytulu ingtrumentéw pochodaych

4. Z tytutu wptat na cerlyfikaty inwedycyjne

5. Z tytutu wykupionych cenyfikatow inweslycyjnych

6. Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu

7. Z tytutu wyptaly przychodéw funduszu

“|'8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tylutu kétkoterminowych pozyczeki kred ytow

10. Z tytutu diugoteminowych pozyczek i kredytow
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11. Z tytutu gwarancji lub porgczes 0
12. Z tytutu rezerw 24
13. Pozostate zobowigzania 1]
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis

FDS _raport_IV_lwartal_2013_dodatkowa.rif

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACY CHFUNDUSZ

Data mig i Nazwisko Btanowiso/Funksja Podpis
2014-02-10 ARTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU
2014-02-10 MARCIN BEDNAREK MICEPREZES ZARZADU

P014-02-10 FLEKSANDER MOKRZYCK| [MCEPREZES ZARZADU
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego )
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO DOCHODOWYCH SUROWCOW

zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgea 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisomi Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci [Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm. Ustawa") oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskirm i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjatkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

No dzieri bilonsowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywoéw i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, uimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikow aktywow i pasywdw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksigegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedlug ustalonege planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w kstegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Stotucie [t godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnio wszelkich storan, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskal potwierdzenia zawartych tronsokeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transokgji z dnia T.

Skiadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujqcymi przepisami prawa polskiege i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowa¢ krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rochunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiqzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawigjqc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustola sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdonia finansowego. Wartosé aktywédw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegolnosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz dstalenia wartosci aktywoéw netto na certyfikaty inwestycyjne
oroz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywéw, wartoéci aktywéw netto oraz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne o takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢ dluznych papierow wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie edpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe).

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i poZyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenio do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzier ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw Srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnio, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdéw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone no podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesige poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwiqzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqgce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dzialalnoscig Rady Inwestordw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwigzane z dziotalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjqcy wartoéci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wechodzqceej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacjo rynkdw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqgca kalendarzowego z

—muwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach oktywnych, na ktérych notowary=byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt nojwiekszy, przy
czym BGN 1 BFV nie sq rynkami aktywnymi.



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqey algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

al dia krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrdd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla krajowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
{BGNI, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Vialue (BFV;

d} dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentdw diuznych rynek gtowny ustala sie sposrod rynkdw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzieri na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacii rynkéw giéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqco poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszezegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw ghéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczednie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktuolizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki som wolumen obrotdéw dla donego papieru wartoéciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowaine sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadonych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen;

- 0.25 % dla obligacji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zowarte w sprawozdaniach finansowych wykozuje sie w tysigeach zlotych, z wyjgtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.



Informacjo dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcow

za okres od 1 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

1) Informacje o znaczgceych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. nie
wystqgpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieghych.

2) iInformacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, t. 31 grudnia 2013 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownosé funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania iub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajqcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity takie zdarzenia. ™



¢} w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki nie rozliczenia sie transakgji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatad majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wptyngc na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operag;ji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Czwarty  kwartat  uptyngt pod  znakiem  postepujacej poprawy  danych
makroekonomicznych z najwaznigjszych gospodarek swiata, co bylo czynnikiem
wspiergjgcym wzrosty cen akcji na rynkach rozwinietych. Przez wiekszo$¢ okresu
utrzymywat sie rowniez trend spadku cen amerykanskich i niemieckich obligagji
skarbowych, przy czym przecena w wiekszym stopniu dotkneta papiery skarbowe USA.
Wydarzeniem kwartatu byta zaskakujgca decyzia Banku Rezerwy Federalnej o
ograniczeniu miesiecznych zakupéw obligacji skarbowych o 5 mid dolaréw oraz papieréw
wartosciowych zabezpieczonych hipotekami — o kolejne 5 mid dolaréw. Nalezy liczyé, ze
na najblizszych spotkaniach skala zakupdw aktywow bedzie stopniowo redukowana,
prawdopodobnie w tempie 10 mlid dolaréw, tak aby caty projekt luzowania ilociowego
zostat zamkniety w drugiej potowie 2014 roku.

Ostatnie trzy miesigce roku byty mieszane dla rynku surowcéw. Z jedngj strony sygnaty
poprawy koniunktury na rynkach rozwinietych w postaci lepszych odczytow indekséw
menedzerdw logistyki oraz problemy po stronie podazowej zwigzane z konfliktem w Libii i
Potudniowym Sudanie stanowity wsparcie dla notowarn ropy. Subindeks surowcéw
energetycznych S&P Goldman Sachs zyskat 1,3%. Z drugiej strony, stabsze odczyty
wskaznikdw wyprzedzajgcych w Chinach wywarly negatywny wptyw na subindeks metali
przemystowych, ktéry stracit w analogicznym okresie 0,4%. Rozpoczecie procesu
wychodzenia z akomodacyjnej polityki pienieznej przez amerykariski Bank centralny
negatywnie wplyneto na notowania kruszcéw - subindeks metali szlachetnych S&P
Goldman Sachs spadt 0 9,7%.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowite] ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania.
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