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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sskurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: |l Fundusz aktywow niepublicznych: O

Waluta sprawozdania finansowego: z
(nazwa funduszu podsawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z

wydzielonymi

subfunduszami:

(nazwa funduszu)
Plik Opis

'WYBRANE DANE FINANSOWE | KW. 2008 | KW. 2007
|.Przychody z lokat 2317 2886
Il. Koszty funduszu netto 1385 2138
Ill. Przychody z lokat netto 932 748
IV, Zrealizowane zysk (straty) ze zbycia lokat £ 730 -1085
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat 134 6435
V1. Wynik z operacji -5 664 6098
Vil. Zobowigzania 485 725
Vil Aldywa 203743 332 802

Komisja Nadzoru Finansowego
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I1X. Aktywa netto 203 258 332 077
X. Liczba zarejestrowanych ceryfikatdw inwestycyjnych 1952 615 3113 164
X1. Warto& akiywow nelto na certyfikat inwestycyjny 104,10 106,67
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 2,80 1,96
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartat 2008 roku 4 kwartat 2007 roku LOU? rok
SKEADNIKI LOKAT
artost arto§é Wartos¢
diu
Martogé edlug Procentowy Wartos& ediug rocentowy Wartosc wedlug
yceny na udziat w yceny na udzial w wyceny na
wediug ceny 5 wedlug ceny wedlug ceny :
mabycia w tys £ Ehlywach nabycia w tys i aktywach nabycia w tys e
¥ " bilansowy w  jogélem t ¥s. ilansowyw Jogétem v ¥ bilansowy w
tys. tys. tys.
1. Akcje 20 940 19 583 9,61 55 530 55 096 23,06 55 530 55 096
2. Diuzne papiery w arto$ciow e 148 639 145 154 71,24 172 206 167 662 70,19 172 206 167 662
3. Depozyty 20 482 20 482 10,05 8209 8209 3,44 8209 8209
TABELE UZUPELNIAJACE
krai sedzib Wartosé wedlug Warto& wediug Procentowy udzial
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ernijlenta v ceny nabyciaw wyceny na dzien w aklywach
yS. bilansowy w tys. pgblem
1. AGORA |Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 8 645POLSKA 459 367 0,18
2.BIOTON IAktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 267 350 POLSKA 229 217 0,11
3.BRE Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 1 738 POLSKA 819 629 0,31
4.BZ WBK |Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 3 938POLSKA 943 727 0,36
5. CERSANIT Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 12 981 POLSKA 430 340 0,17
6.CEZ IAKtywny rynek - Rynek regulowany MWGPW 2 0568 POLSKA 289 351 0,17
7. Getin Holding S.A. |Alktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 41 539 [CZECHY 525 517 0,25
8.GTC Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 21 626 POLSKA 799 810 0,40
9. KGHM IAktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 21 277 POLSKA 2258 2179 1,07
10.LOTOS IAktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 9 311 POLSKA 409 326 0,18
11.PBG |Aktywny rynek - Rynekregulowany WGPW 1 738POLSKA 550 556 0,27
12. PEKAOQ Altywny rynek - Rynek regulowany. WGPW 14 936 POLSKA 2822 2947 1,45
13. PGNIG IAktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 163 952 POLSKA 817 802 0,39
14. PKNORLEN JAklywny rynek - Rynek regulowany MWGPW 56 376 POLSKA 2 906 2230 1,09
15, PKO BP JAktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 63 819 POLSKA 2949 2872 1,41
16. POLIMEXMS |Aklywny rynek - Rynek regulowany WGPW 80 801|POLSKA 672 646 0,32
17. POLNORD IAKktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 1 157 POLSKA 150 134 0,07
18. PROKOM IAktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 2 731 POLSKA 351 350 0,17
18. TPSA Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 92 011 POLSKA 2013 2033 1,00
20.TVN |Aywny rynek - Rynek regulowany [WGPW 24 108POLSKA 549 552 0,27
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwaryniu  Emitent [ Sedaiby [Termin  Warunk Rodzal listu
emitenta wykupu pprocentowania
3 & ; : Kraj sedziby [Temin Warunki farto&
R
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku pazwa k. Emitent Emitenta Wykupu pprocentowania pominalna
1.0 terminie wykupu powyiej 1 roku:
a) Obligacje
-DS0509 IAktywny Rynek - Rynek Regulowany [CETO Skarb Parstwa Polsa 20090524 pB,00 136 400 000,00
-0OK0708 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany CETO Skarb Panstwa Polsa 2009-07-25 [,00 10 000 000,00
1 < g sl . : Wartosé Warto& wediug Warto& wedlug Procentowy udziat|
Nazwa i odza] [Kraj sedziby [Temin Rodzaj B ! i 2 s il
WIERZYTELNOSCI ATt ot tiaigiinie) Wiadosenia bwiadczenia wLiczba ceny nabycia w wyceny na dziefi v akywach
ys. Vs bilansowy w tys. ogdlem
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1 kwartat 2007 roku

udzial w
aktywach
ogdtem

Procentowy

Wartos€

wedtug ceny
lnabycia w tys

artos ¢
edlug
wyceny na
dzien

kys.

bilansowy w jogélem

Procentowy
udziat w
aktywach

23,06

90 489

111 635 33,54

70,19

190 813

190 387 57,21

3,44

1375

1375 0,41

odstawa emigi

Warto&é
nominalna

Liczba

Wartos¢ wedlug Warto&¢ wedlug Procentowy udzial
ceny nabycia w Wwyceny na dzien w akdywach
§%:3 bilansowy w tys. pgélem

Liczba

Warto& wediug
ceny nabycia w

ys.

Wartoéé wedlug
Wwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
w aktywach
pgbtem

146 400

148 639

145 154

71,24

146 400

148 638

145 154

71,24

136 400

139 547

135923

66,71

10 000

9082

9231

4,53
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Wartos¢ wedlug [Wartos¢ wediug Procentowy udzial
WEKSLE Mystawca Data platno&ci  geny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
s, bilansowy w tys. jpgblem
; Warto& wedlug
e bt g Warto&é wedtug [Warto&t wedlug :
Kraj sedziby Warunk ; + wyceny na dzien
DEPOZYTY Nazwa banku | Waluta i srccentowanta ceny nabycia w ceny nabycia w bitan s w
danej walucie fys. ; i
danej walucie
I. W walutach paristw nalezacych do OECD 20 482
1. LOKATA OVERNIGHT i PEKAO  boska PLN 5,70 18 400 000,00 18 400| 18 400 000,00
2.LOKATA OVERNIGHT ga:k FEKAS POLSKA PLN 6,04 2 082 000,00 2082 2 082 000,00
Rok oddania do 4 Numer ksiegi y 4 ' 5 S s ol
NIERUCHOM 0SsCl Lisytia Data nabycia eczyes) Kraj potozenia |Adres Powierzchnia  Dbcigzenia
TABELE DODATKOWE
GWARANTOWANE SKELADNIKI kaczna Wartot wediug Wartoé¢ wedlug Procentowy udziat
Rodzaj Hiaba ceny nabyciaw wyceny na dzien w alkdywach
LOKAT ys. pilansowy wtys. pgoéiem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Pafistwa Dbligacje 146 400,00 148 639 145 154 71,24
leTRUM ENTY RYNKU MWarunk Wartoss Warto&¢ wedlug [Wartos¢ wedlug Procentowy udzial
A Emitent [Termin wylupu H 3 Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien i aktywach
P|EN|EZNEGO pprocentowania pominalna Ve, hilansowy wiys bgélem
1.DS0509 karb Paristwa | 2009-05-24 6,00 136 400 000 136 400 139 547 135 923 66,71
2.0K0709 |Skarb Paristwa |2009-07-25 0,00 10 000 000 10 000 9092 9 231 4,53
BILANS N kwartal 2008 W kwartal 2007 1 kwartal 2007
2007 rok
Foku roku Foku
l. Aktywa 203743 238 879 238 879 332 802
1.$rodk pieniezne i ich ekwiwalenty 1 8 8 649
2. Naleznosci 18 524 7 904 7 904 10 595
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 0 18 161
4. SKadnik lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 164 737 222759 222 759 302 022
-dluzne papiery wartosciowe 145 154 167 662 167 662 190 387
5. SKWadnik Ickat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 20 482 8209 8209 1375
-dluzne papiery wartofciowe o] 0 o 0
6, Nieruchomosci 0 0 0 0
7.Pozostate akdywa 0 0 4] 0
Il.Zobowigzania 485 544 544 725
lll. Aktywa netto (I-1I) 203 258 238 336 238 335 332 077
IV. Kapitat funduszu 184 251 213 665 213 665 309 832
1. Kapital wplacony 349 986 349 986 349 986 349 986
2. Kapital wyptacony (wielko& ujemna) -165 735 -136 321 -136 321 -40 054
V.Dochody zatrzymane 23 849 29 647 29 646 1236
1. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 13 675 12743 12743 5709
2. Zalumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 10173 16 903 16 903 4472
5 $ci lokat dniesieniu d n
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny 4842 4975 e 20 g08
nabycia
VIl. Kapitat funduszu i zakumulow any wynik z operacji
(IV4V+-VI) 203 258 238 336 238 335 332077
iczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 1952 615 2 227 530 2227 530 3113 164
Warto& aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 104,10 107,00 107,00 106,67
Komisja Nadzoru Finansowego
4

o0



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

Wartos¢ wediug
wyceny na dzieri
bilansowy w tys.

w aktywach
pgolem

Procentowy udziat

20 482

10,05

18 400

9,03

2082

1,02

Fluzabnoé;i

Warto&¢ wedlug
Eeny nabycia w
ys.

Warto& wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys,

Procentowy udziat
W aklywach
pgblem

FIZ-Q-E 31.10.07
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li_i czba certyfikatow inwedycyjnych w podziale na serie certyfilkatow: ]

]Wartoéx‘: aklywow netto na poszczegdlne serie ceryfikatow inwestycyjnych: |

ga 1 kwartaly a 1 kwartaly
-01-01 lu od 2007-01 roku
CHUNEE WANIEU L ORERACHR :g gggg»ﬁ;«'ﬁ ggugorgs-m-m dg 20('.!7-('.132;I 230200?01 01
do 2008-03-31 do 2007-03-31
I. Przychody z lokat 237 2317 2 BB6 2 886
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 237 2317 2886 2888
a) Odsetk od depozytéw i rachunkdw bankowych 133 133 87 87
b)Odsetki od papierdw wartosciowych 2152 2152 2772 2772
¢) Odpis dyskonta 33 33 27 27
3. Przychody zwigzane z posadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 0 0
5. Pozosiaie 0 0 Q 0
Ii. Koszty funduszu 1385 1385 2138 2138
1. Wynagrodzenie dla towarzyswa 1338 1338 2081 2081
2.Wynagrodzenia dla pedmiotow prowadzacych dystirybucje 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 24 24 10 10
4, gﬁldal:{!ﬁniqmne z prowadzeniem rejestru aklywow ie 16 {6 o
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejesdracyjne 0 0 0 0
6. Uslugi w zakres e rachunkowosci (] 0 0 0
7.Uslugi w zakresie zarzadzania akywami funduszu o] 0 0 0
8. Uslugi prawne 4 4 2 2
9. Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 o] 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 0
11. Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo rdznic kursowych 0 0 0 0
13. Pozostate 3 3 27 27
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 6] 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 1385 1385 2138 2138
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 932 932 748 748
Vi.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -6 596 -6 596 5350 5350
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -6 730 -6 730 -1 085 -1 085
-z tytulu réznic kursowych 0 0 0 0
2. I\c(\]ﬁc:'gﬁ;;‘;d:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 134 134 6438 6435
-z tytulu réznic kursowych 0 0 0 0
VIl. Wynik z operacji -5 664 -5 664 6098 6098
}Nymk z operacji na przypadajgcy na centyfikat inwestycyjny | —2.90' —2.90| 1.96, EI
ga 1 kwartaly a 1 kwartaly
STAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO bd 2008-01-01 008 roku pd 2007-01-01 007 roku
do2008-03-31 [pd 2008-01-01 o 2007-12-31 jod 2007-01-01
Ho 2008-03-31 do 2007-03-31
I.Zmiana warto$ci aktyw 6w netto -35 077 35077 -117 687 -23 946
1 'gf::fzdaam‘g:e“” PR T popiendnl g ke 238 335 238335 356 023 356023
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -5 664 -5 664 8624 6 098
a)przychedy z lokat netto 932 932 7783 748
b)zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokat -6 730 6730 20 291 -1 085
c)wzros! (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 134 134 -19 449 6 435
3.Zmiana w aklywach netlo z tytulu wynilu z operacji -5 664 -5 664 8624 6098
4.Zmiany w kapilale w okiesie sprawozdawczym (razem), w tym: -29 413 29413 -126 311 -30 044
a)zmiana kapitalu wptaconege (powigkszenie kapitalu z tytulu
wydanych ceriyfikatow inwestycyjnych) 0 0 9 0
b)zmiana kapital } iejszeni italu z tytutu
)\wmplonysh c:&;ﬁgaﬁ:x;ﬁ;n;c&:} Sap v 29413 29413 126 311 30 044
5.taczna zmiana akywow netlo w olees e sprawozdawczym -35077 -35 077 -117 687 <23 946
6. Wartoét aktywow netto na koniec okesu sprawozdawczego 203 258 203 258 238 335 332 077
7. Srednia warto& aklywéw netto w okresie sprawozdawczym 214 827 214 827 293 467 337 275
ll. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych =274 915 -274 915 -1 172 588 -286 954
1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w olresie sprawozdawczym: -274 915 -274 915 -1 172 588 -286 954
a)liczba wydanych certyfikatéw inwesgycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyinych 274 915 274 915 1172 588 286 954
c)saldo zmian 274 915 -274 915 -1172 588 -286 954

Komisja Nadzoru Finansowego
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& :;:E::;ﬂﬁf:ﬂ':f:fﬁ{’"m iaies ikt o) 1952615 1852615 2227 530 3113 164
a)liczba wydanych certyfikalow inwestycyjnych 3 499 861 3499 861 3499 861 3499 861
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 1547 246 1547 246 1272331 386 697
c)saldo zmian 1952 615 1952615 2227 530 3113 164

lll.Zmiana wartosci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny -2,89 -2,89 2,29 1,96

1.vpv::;t:d::ig?:kzio;;xsgggﬁ;:;eﬂynwny na toiec 106.99 106,99 104,71 104,71

z.xg;x;g“yz::aﬁzgs certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego 104,10 104,10 107,00 106,67

S.g:::;\t;w;wﬁ;n:c\«;;os;l aklywow netto na certyfilat inwestycyjny w 270 i o e

4. ;:;:,noanzl;:“v:az::qés akywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 103,91 103,91 103,82 103,82

-data wyceny [008-02-29 2008-02-29 P007-02-28 P007-02-28
sAgfalwon:::::c::nr:uﬁ akywow netlto na certyfilat inwestycyjny w olkresie 104,31 104,32 112.27 108,86
-data wyceny £008-01-31 L008-01-31 P007-10-31 P007-01-31

8 :"\;::ri ;iﬁ;“;‘::&ig::ﬂﬁ nyeRyeYiny oG OcleiiE) 104,10 104,10 106,99 106,67
-data wyceny 2008-03-31 008-03-31 2007-12-28 2007-03-30

IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktyw 6w netto, w tym: 064 0,64 &iEE 0;83

1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,62 0,62 2,50 0,62

2. g;u:;:ﬁz:\g udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,00 0.00 0.00 0,00

3. procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,01 0,01 0,00 0,00]

4.2::;523\“' udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywow 0,01 0.01 0,03 0,00

5. procentowy udzial opiat za usugi w zakresie mchunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00

Ei.f;::g:’nzlzwy udzial oplat za udugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,00 0,00 0.00 0,00

’ : Pa 1 kwartaty a 1 kwartaty

ACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH bd 2008-01-01 008 roku bd 2007-01-01 2007 roku

do 2008-03-31 pd 20080101 [do 2007-03-31 pd 2007-01-01
do 2008-03-31 do 2007-03-31
A.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej 29 406 29 406 30 692 30 692

1. Wplywy 799 346 799 346 757 298 757 298

1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0

2. Z tytulu zbycia sdadnikow lokat 799 214 799 214 757 209 757 208

2.1. Akeje | prawa z nimi zwigzane 33 166 33 166 60 693 60 693
2.2.0bligacje 164 269 164 269 81392 81 392
2.3, Prawa pochodne 5978 5978 408 408
2.4. Depozyty 585 801 585 801 614 716 614 716
3. Pozosiate 132 132 88 88
3.1.w tym odsetk od lokat i rachunkdw bankowych 132 132 88 88

1. Wydatki 769 941 769 941 726 606 726 6806

1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 Q 0

2. Z tytutu nabycia sdadnikbw lokat 768 475 768 475 724 326 724 326

2.1.Akcje | prawa z nimi zwigzane 2347 2 347 32 579 32 579
2.2.Obligacje 152 450 152 450 83 861 83 861
2.3. Prawa pochodne 5603 5603 220 220
2.4. Depozyty 608 074 608 074 607 666 607 666

3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1418 1419 2144 2 144

4. Z tytulu oplat dla depozytariusza o] 0 10 10|

5. Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 o 71 74

6. Z tytulu uslug prawnych 0 a 1 1

7. Pozostate 47 47 54 54/

7.1. Koszty nielimitowane 47 47 54 54/
B.Przeplywy $rodkdéw pienigznych z dziatalnoéci finansowej 29413 29 413 -30 044 -30 044

1. Winlywy 0 0 0 0

11. Wydatki 29413 29413 30 044 30 044

1. Z tytulu wykupienia ceryfikatéw inwestycyjnych 29413 29413 30 044 30 044

C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych i o 0 b 5
ekwiwalentéw Srodkéw pienigznych

D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 8 -8 648 648

E Srodki pienigzne | ekw iwalenty $rodkdéw pienigznych na 8 & i -
poczatek okresu sprawozdawczego

F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw pienigznych na 4 ; 649 6
koniec okresu sprawozdaw czego (E+-D)

NOTY

Komisja Nadzoru Finansowego
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NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWO CI

IPlik Opis

BIS Polityka rachunkowosci.pdf

NOTA-2 NALE NO CI FUNDUSZU

roku

1 kwartal 2008

1. Z tytulu zbytych |olat

2. Z tytulu instrumentéw pochodnych

3. Z tytutu wydanych cenyfikatow inwestycyjnych

4. Z tytulu dywidendy

5. Z tytulu odsetek

6. Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 5
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane s3 zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pdzn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzarn i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sig w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tre$cig ekonomiczna.

Warto$¢ poszczegbinych sktadnikow aktywow i pasywéw, przychodow i zwigzanych z nimi kosztéw, jak
tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
glownej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiggach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan. : :

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzief
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegolnosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informaciji
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktorej bedg pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z
Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartoéci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywoéw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy;
ponadto nie wptynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skfadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia si¢, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigetych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien przekazania $rodkéw z tytulu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitalu
wypfaconego, zwigzanych z wyplfatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanow srodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy
si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sa w dniu wyceny od wartosci aktywéw
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastgpujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; oplaty i prowizje maklerskie:
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez
Fundusz; podatki i opfaty wynikajace z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z
dziatalnoscig Rady Inwestoréw; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w



miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy,
przy czym BG i BFV nie sg rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestraciji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktory ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany
jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG:

b) dla pozostalych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spo$rod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku gtownego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek giéwny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku giéwnego dokonuje sie sposréd rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtéwny ustala sie sposéréd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtdwny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair
Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzieri na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtownych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na
dzieri uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gléwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybér rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 1 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw giéwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.
Akceptowalne sg odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastgpujaca wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgiji.

Jezeli réznice zawierajg si¢ w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzgdzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sig w tysigcach ziotych, z wyjatkiem
WAN/CI. Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknig¢tego Bezpieczna Inwestycja 5

za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 marca 2008 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2008 r. do 31 marca 2008 r. nie wystapily
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 marca 2008 r. nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi. ‘

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowsg i finansows, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej dat¢ ogloszenia rozpoczgcia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywalo, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

-



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie

zostaly one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

S5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostk¢ dzialan majacych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Na wyniki funduszu najwigkszy wplyw bedzie miala koniunktura na rynku polskich akcji
oraz w mniejszym stopniu koniunktura na rynku polskich obligacji.

Oczekujemy, ze w kolejnych kwartatach 2008 roku utrzyma sie zwigkszona niepewnosé na
swiatowych rynkach akcji. Gléwnym czynnikiem ryzyka bedzie globalna sytuacja
gospodarcza, a szczegdlnie dalszy przebieg kryzysu na amerykanskim rynku nieruchomosci i
jego wplyw na kondycj¢ gospodarki $wiatowej. Na lokalny rynek gieldowy dodatkowo
negatywnie wptywa¢ moga obawy o rosnacq inflacj¢ i zaostrzanie polityki monetarnej przez
RPP. Ponadto, umocnienie zlotego, spowodowane naptywami srodkéw z UE oraz rosnacymi
krajowymi stopami procentowymi moze pogarsza¢ wyniki eksporteréw. Czynnikiem
wspierajacym polski rynek akeji pozostaje w dalszym ciagu wysoki wzrost PKB.

Na rynek polskich papieréw dtuznych w kolejnych kwartatach 2008 roku decydujacy wplyw
bedzie miala Sciezka podwyzek stop procentowych przez RPP. Obecnie wickszosé
ekonomistéw spodziewa si¢ jeszcze jednej podwyzki stopy referencyjnej NBP do poziomu
6,00%. Osiagnigcie w tym roku korca cyklu podwyzek moze spowodowaé wzrosty cen na
rynku polskich obligacji w II potowie 2008 roku.



