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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sktada sie: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.) oraz krajowych standardoéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Radg
Biegtych Rewidentéw. Standardy nakiadaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby
uzyska¢ umiarkowana pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad
przeprowadzili$my gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse irachunkowo$¢
Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badar lezacych u podstaw opinii
wyrazanej o zgodnoici z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowodéci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolifoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowg Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2014
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

g

Joanna Kacperska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 12296

W imieniu Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

/

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci {DzU. z 2013 roku, poz. 330, z pézn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnio 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

e Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

» Zestawienie Lokat wedtug stonu na dzien 30 czerwca 2014 roku o wartoéci 27 713 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupehigjgcych i dodatkowych,

* Bilans sporzqdzony na dziery 30 czerwca 2014 roku wykozujgey aktywa netto w wysokosci 30 225 tys. zt,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku wykazujgey dodatni
wynik z operacji w wysokosci 2 013 tys. zi,

* Zestowienie zmian w aktywach netto,

* Noty objasniajqce,

¢ [nformacje dodatkowq.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziatat jako
fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjg nr DFN1-409/3-42/00 z dnia 29 listopada 2000 roku Komisja Papieréw Wartodciowych i Gietd
udzielita Towarzystwu zezwolenio na utworzenie CA IB Otwartego Funduszu tnwestycyjnego Top Europa. W
dniu 24 stycznia 2001 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 84. Od dnia 29 kwietnia 2004
roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Europa.

Od 19 czerwca 2006 roku Subfundusz dziatat pod nazwq BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Europy
Wschodzqeei.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnio 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztaicenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzgcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIQ Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wearostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz®).

W dniu 16 majo 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RF1 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawng, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyinych podlegajgcych przeksztatceniu, Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzacej jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy skiada si¢ z nastepujqcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akgcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Zréwnowazony { do 16 lipca 2014 BPH Aktywnego Zarzqdzanial,
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych ( do 30 wrzeénia 2013 BPH Strategii Obligacyjnej),
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgce,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksziatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 .
BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcédw,
utworzony 16 grudnia 2008 r.
BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny [ do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 .,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Akiywnego Zarzqdzania Globalny.

Na dzien sporzqdzenio polqczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2014 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.



Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestvcyine

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akgje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka, na rozwijajgcych sie rynkach europejskich i rynkach panistw tworzgcych Wspdinote Niepodleghych
Panstw (WNP). Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w spétki, ktérych siedziba znajduje sie w
Europie lub WNP, bqdZ prowadzqcych wigkszos¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w Europie lub WNP.

Subfundusz moze inwestowo¢ do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty diuzne, tj. obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pienigzne, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w papiery wartodciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteridw dla doboru instrumentow udziatowych okredlonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spotki, ktdre wedtug Subfunduszu rokujg mozliwosci
wzrostu kursu akcji. wynikajgce z analizy sytuacji fundamentalnej danej spdtki oraz kraju, w ktérym dona
spotka operuje lub ma siedzibe.

Okres sprawozdawczy i dzieri bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwco 2014 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2014 roku.

Kontynuacja dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoéci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidzied przysztosci,

Czas trwanio Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony.

W dniu 30 lipca 2014 r. Towarzystwo otrzymato zgode na poiqczenie wewnetrzne BPH Subfunduszu
Nieruchomosci Europy Wschodzqeej z BPH Subfunduszem Akgji Europy Wschodzqcej, wyrazong w formie
decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 28 lipca 2014 roku (nr DFIFI/4032/8/21/14/U/JG). Dzier
potgczenia ww. subfunduszy oznaczony zostat na 19 wrzesnia 2014 r..

Wskazanie podmiotu, ktory preeprowadzif przeglqd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o przeglqd sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedziainosciq Sp. k. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19,
00-854 Warszawa. ;

Wskazanie kateqgorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgeych
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqcej zbywa nastepuijqce typy jednostek uczestnictwa, rdéznigce sie w

szczegblnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, minimalng kwotq wptaty oraz minimalng
wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P. Jednostki Uczestnictwa typu A, typu B i typu
P zbywane sq wylqcznie w zomian za wptaty w zlotych.

Do 30 czerwca 2006 Subfundusz zbywat rowniez jednostki typu Euro. Wptaty na jednostki typu Euro bydy
dokonywane w EUR. W zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej, z dniem 1 lipca 2006 Subfundusz zaprzestat
zbywania jednostek typu Euro. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek typu Euro nobytych
przed 1 lipca 2006, Odkupywanie jednostek typu Euro jest dokonywane w EUR.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqeej
na dzien 30 czerwea 2014,

30.06.2014 31.12.2013
Procentowy udzial Procentowy udzial)
Wartoié wediug ceny Wortoi¢ wediug wyceny no|  w oktywach Warto$¢ wedlug ceny Wortos¢ wedlug wyceny na | w aktywach
nabycia dazied bilonsewy ogotem nobycia dzieri bilansowy ogdlem

Akgje 26 394 26 934 88,60 18 540 17 209 5532
warronty subskrypoyine 4] 0 0,00 0 0 0,00
Prowo do akgji 205 210 0,69 0 0 .00
Prowa poboru 1] 0 0.00 t] 0 0.00
Kwily depozylowe 0 0 0,00 7 305 6140 19,74
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0.00
Dluzne popiery wortoéciowe 0 0 0.00 0 1] 0,00
instrumenty pochodne [¢] 0 0,00 { -4 -0.01
Jednostki uczestnictwa 0 0 000 0 000
Certyfikaty inwestycyjne 1] 0 0.00 0 0,00
Tyluly uczestnictwa emitowone przez instytucje
wspdlnego inwestowanio majgce siedzibe za granicg 0 0 0.00 0 0 0,00
Wiergytelnodci 4] 0.00 4] [#] 0.00
Weksle 0,00 0 0 0.00
Depozyly 569 569 1,87 1553 1553 499
Inne 0 0 0.00 0 0 0.00
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TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej

na dzien 30.06.2014
. Procentowy
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 Wartoéé wedlug wyceny na udziat w
USTAWY dzien bilansowy w tys. aktywach ogdtem
SABANCI HOLDING 1840 6,05
KOC HOLDING 1425 4,69




BILANS
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqgeej
na dzien 30 czerwea 2014 roku

fwszystkie done wyrozone sq w tysigcach zt - 2 wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostki
uczestnictwa wyrazonych w zt]

30.06.2014 31.12.2013
l. Aktywa 30401 31109
1) $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 26 22
2] Noleznoici 136 6189
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 2 526 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 27 144 23 343
Dluzne papiery wartosciowe 0 0
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 569 1549
Dluzne papiery wartosciowe 0 0
6) Nieruchomosci 0 0
7} Pozostate aktywa 0 0
ll. Zobowigzania 176 4981
lIl. Aktywa netto (1-) 30225 26128
IV. Kapitat funduszu 89 263 87179
Kopitat wplacony 451 639 445 495
Kapital wyplacony Iwielko$é ujermnal -362 376 -358 316
V. Dochody zatrzymane -59 583 -58 550
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -8 496 -8 390
Zakurnulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycio lokat -51 087 -50 160
VI, Wzrost Ispadek) wartosci lokot w odniesieniu do ceny nabycio 545 -2 501
ViI. Kapitet funduszu i zokumulowany wynik z operacii (IV+V+/-VI) 30225 26128
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:; 518 380,2863 484 020,6292
Jednostki typu A 505 507.2414 471 374,1058
Jednostki typu Euro 9827.2374 9 8272374
Jednostki typu P 1 092,3500 1022,9687
Jednostki typu B 19534575 17963173
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 58,31 53,98
Waortos¢ aktywdw netto no jednostke uczestnictwa typu Euro 58,31 5398
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 5831 53.98
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 58.31 53,98

Marcin




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku
ldane wyrazone w tys. 2t z wyjgtkiem wyniku z operocji przypodajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zi)

01.01-30.06.2014 01.01-31,12,2013 01.01-30.06.2013

I. Przychody 2 lokat 488 938 512
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 439 849 450
Przychody odsetkowe, w tym: 17 89 62
Odsetki od depozytéw i rachunkdw bankowych 14 89 62
Odsetki od papieréw woartosciowych 4] 0 0
Odpis dyskonta 3 0 0
Dedatnie saldo réznic kursowych 32 0

Pozostate 0 4

1. Koszty funduszu 594 1550 815
1] Wynagrodzenie dla towarzystwa 522 1363 747
2} Wynagrodzenia dla podmioiéw prowadzqeych dystrybucje 0 0 0
3] Optaty dlo depozytariusza 18 30 15
4) Optoty awigzane z prowadzeniem rejestru aktywodw funduszu 0 0 ¢
5) Optaty zo zezwolenio oroz rejestracyjne 0 0 4]
6) Uslugi w zakresie rochunkowosci 0 0 0
7} Ustugi w 2akresie zarzqdzania oktywami funduszu 0 0 0
8] Ustugi prawne 0 0 0
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligroficzne 0 0 0
10} Koszty odsetkowe o] 0 0
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12) Ujemne saldo réznic kursowych 0 50 13
13} Pozostate 54 107 40
{l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (11-111) 594 1550 815
V. Przychody z [okat netto {I-1V) -106 612 -303
V1. Zrealizowany i niezreclizowany zysk Istrata} 2119 -5 563 -2 390
Zrealizowony zysk (stratol ze zbycia lokat, w tym: -927 -1540 803
2z tytutu rdznic kursowych -1078 278 -3
Woerost (spodek} niezrealizowanego zysku {stroty} 2z wyceny lokat, w tym: 3046 -4 023 -3193
Z tytutu réénic kursowych 1362 -2572 1216
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) 2013 -6175 -2 693
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa 3,88 -12,76 -4.97
Wynik z operacji przypadaijgcy na jednostke uczestnictwa typu A 388 -12,76 -497
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu Eurg 3,88 -12,76 -4,97
Wynik z operacji przypadajqey na jednostke uczestnictwa typu P 3,88 -12,76 -497
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu B 3,88 -12.76 -497

Piot, kowski
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej

za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2014 roku

twszystkie done wyrazone sq w tysigeach 2t - 2 wyjgikiem liczby jednostek uczestnictwo oroz Wartesci Aktywdw Netto no Jednostki uczestnictwa

wyrazonych w zi)

30.06.2014 31.12.2013
I. Zmiana wartodci aktywow netto 4097 -11129
1. Wartos€ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 26128 37 257
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 2013 -6 175
Przychody z lokat netto -106 -612
Zrealizowany zysk [strato) ze zbycia lokat -927 -1 540
Werost [spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3046 -4 023
3. Zmiana w oktywach netto 2 tytutu wyniku z operacji 2013 -6 175
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
Z praychoddow z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {rozem), w tym: 2 084 -4 953
Zmiana kapitatu wplaconego ipowigkszenie kapitatu 2 tytutu zbytych JU) 6 144 6 756
Zmiang kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytuty odkupionych JU 4060 11 709
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5) 4087 -11129
7. Wartogé aktywow netto na koniec okresu sprawozdowczego 30225 26128
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 26 330 34033
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 34 359,6571 -82 695,1109
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprowozdawezym: 34 359,6571 -82 695,1109
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 108 795,5012 103 618.8361
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 74 4358441 186 3139470
Saldo zmign 34 3596571 -82 695,1109
2. Liczba jednostek narastajgeo od poczqtky dzictalnosci funduszu, w tym: 518 380,2863 484 020,6292
Liczba zbytych jednostek uczestnictwo 57308875241 5622 092,0229
Liczho odkupionych jednostek uczestnictwao 5212 507,2378 51380713937
Saldo zmian 518 380.2863 484 020,6292
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 518 380,2863 484 020,6292
It Zmigna wartosci oktywdw netto na jednostke uczestnictwo 4,33 -11,76
1. Wartoé¢ aktywdéw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 5398 65,74
2. Worios€ aktywdw netto na JU na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego 58.31 53.98
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 8.02% -17,89%
4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na JU w okresie sprowozdawczym 49,64 5248
data wyceny 2014-03-14 2013-12-27
5. Maksymalna wortosé aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 60,15 7092
data wyceny 2014-06-10 2013-01-24
6. Wartosc aktywéw netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 58,31 54,01
dota wyceny 2014-06-30 2013-12-30
IV. Procentowy udziot kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto, w tym: 2,26% 4,55%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1.98% 4.00%
Procentowy udziot wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0.00% 0,00%
Procentowy udziat oplot dla depozytariusza 0.07% 0.09%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowodzeniem rejestru aktywdw funduszu 0.00% 0.00%
Procentowy udziot optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0.00%
Procentowy udziai optot za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0,00% 0.00%

Pi rnkowski
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Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci [Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm. Ustawa") oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finonsdw 2 dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykozuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdinych sktadnikéw aktywodw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiggach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktdrym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00} oraz sktadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakdji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujgcymi przepisomi prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaC krajowe standardy rochunkowosci wydone przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standarddéw Rachunkowosci. W przypadku braku cdpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Migdzynarodowe Standardy Rachunkowoéci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustowq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, o zobowigzania Subfunduszu ustalo sie w dniu wyceny oraz na dzier
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlnosci biorqe pod uwage mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo informaci niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
wihasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zowarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wyceniq sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowse;.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dziedd ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujgcie w ksiegach rachunkowych stanéw Srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnig, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwg no przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztdow w wysokosci uzasadnionej, ustalone no podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosct aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartoéci aktywdw netto
z poprzedniego dnio wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqca
kalendarzowego za miesiqgc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepisdw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziotalnodcia Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuije sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqcy wartosci prawo do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wchodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN} i Bloomberg Fair Value (BFV} nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrbdtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:;

a} dla krgjowych instrumentdw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkéw aktywnych,
na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz
inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla krgjowych instrumentéw dtuznych wybor rynku gldwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN, a w przypadku
braku BGN - BFV;

d) dla zagronicznych instrumentéw udzictowych wyboru rynku gtdéwnego dokonuje sie sposréd rynkéw
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e] dla zagranicznych instrumentdw dtuznych rynek gtéwny ustala sie spodrdd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny
wyznaczany jest BGN, a w przypadku braku BGN - BFY.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzieri na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqgca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegblnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajqcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzied
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giéwnych jest notowany na rynkufaoch aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoficzenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesiqca wybor rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 12,

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtownych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtdwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktodnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oroz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

JeZeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2, Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci.



3 Szczegdtowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktorych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Sposdb cbliczania Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych twskaznik WKC)
Weskaznik ten Subfundusz okreéla wedtug wzoru jako: WKC= Ky'WANS;

gdzie:
WANS - oznacza srednig Wartos$é Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznaczo koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowodci funduszy inwestycyjnych z wytgczerniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwiqzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikéw portfelg,

2] odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3} $wiadczenr wynikajqeych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych oplat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

Slwartosei swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za kt6ry przedstawione sg done.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztéw wskozanych powyzej do wylqczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akeji Europy Wschodzqcej

na dzien 30.06.2014
twyrazone w tys. zl}
30.06.2014 31.12.2013
Z tytutu Zbytyeh lokat 63 6183
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytuhu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 73 6
Z tytutu odsetek 0 V]
Z tytuhu posiadonych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
136 6189
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzgcej
na dzien 30.06.2014
{wyrazone w tys. zi
30.06.2014 31.12.2013

Z tytutu nobytych oktywdw 30 4 844
Z tytutu tronsakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 21 19
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 16 22
Z tytuiu wyptoty dochoddéw funduszu 0 0
Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowonych obligacji 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytulu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 Y
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 109 96
Pozostate zobowigzania 0 0
176 4981




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqcej

na dzier’ 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013

wortodc na dzien Warto$¢ na dzieh

. , i Waorte$c nadzien | bilansowy wwolucie | Warto$é nodzier | bilonsowy w walucie
I. STRUKTURA SRQDKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH bilonsowy w donej sprowozdania bilansowy w danej sprawozdanio
BANKOWYCH Waluta walugie w tys. finonsowego w tys. walucie w tys, finansowego w tys.
1. Banki:

BANK BPH 5.4, PLN 23 23 21 21
BANK BPH S.A. EUR 1] 1 0 0
BANK BPH S.A. usoc 0 1 0 1
|BANK BPHSA TRY 1 1 0 1]

1. SREDN! W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA

Wortost na dzier
bilansowy w donej

Wartodé na dzier
bilensowy w wolucie
sprowozdonia

Woriosé no dzieri
bitansowy w danej

Wartosc na dzier
bilonsowy w walucie
sprawozdonia

BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluto waolucie w tys. finonsoweqo w tys, wolucie w tys. finonsowego w tys,
. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych:

BANK BPH 5.4, PLN 18 18 36 36
BANK BPH S.A. EUR 1 4 1 4
BANK BPH S.A. UsD 1 3 1 3
BANK BPH 5.4 TRY 1 2 1 1

1H. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wortoéé no dzier
bilansowy w walcie
sprowozdanio
finonsowego w tys.

Ill. Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich
rodzaje:

0,00




1} Poziom obcigZenia ryzykiem stopy procentowej:

Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzgcej

na dzieft 30.06.2014

al  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej
nie dotycay
b} Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych
nie dotyczy
¢} Suma a) i bl: wartosé - 0 tys. zt, udziat w aktywach - 0%

2)  Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlajqce maksyrmalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan

nie dotyczy
Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
Catkowite obcigzenie ryzykiermn kredytowym
nie dotyczy

bl

c)

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a)  Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentragji *
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycjo przekracza 10% aktywdw Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. | Udziol w
bilansowa 2t aktywach %)
usp srodki pieniezne | gotowka 1 0,00
ich ekwiwalenty
Suma 1 0,00
TRY* Srodki pienieznei | gotéwka 1 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje nominowane | 9025 29,69
na aktywnym rynku | w walucie
Suma 9026 29,69
EUR* Srodki pienieznei | gotdwka 1 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje nominowane | 8 307 2733
na aktywnym rynku | w walucie
Suma 8308 27,33

4} Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdinymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
Poziom . Poziom . Poziom .
P ryzykiem T Wskazanie Kwoty S Wskozonie
obaqz?nlq Ak.t)‘ wa przephywow 0bc1ngmr:1 kategorii lokat | odzwierciedlajgce obcnngmq kategorii lokat
oktywow i abcigzone g E aktywow i b ; Sace oktywdw i s
o ; srodkow Bl obcigzonych nie wypetnienie N obcigzonych
zobowigzon ryzykiem stopy ST zobowigzan ! i zobowigzon .
h - pienigznych - ryzykiem zobowiqzon na - ryzykiem
ryzykiem stopy |  procentowej wynikajgcych ze ryzykiem kredytowym | dzien bilansowy Pl walutowym
procentowej stopy kredytowym walutowym
procentowej
brak brak brok brak brak brok wysoki akgje

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego ulegt zmianom. W portfelu wystepujq akcje nominowane w walucie.




Dziatajgc na podstawie Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oroz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych { Dz
U. 2013 roku poz. 538) Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatg z dnia 31 lipca 2013
r. przyjat do stosowania polityke zarzqdzania ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowanq metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangozowania.
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej
na dzien 30.06.2014

30.06.2014

31.12.2013

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony

do odkupu, w tym: 2526
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje

przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 2526
2. Transakgcje, w wyniku ktérych nie nastepuje

przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu

do odkupu, w tym: 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje

przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje

przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0
Il. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papierow

wartosciowych 0
IV. Zobowiqgzania z tytutu papierow wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw

wartosciowych 0




NOTA B - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Eurapy Wschodzqcej
na dzier 30.06.2014
W okresie sprowozdowczym Subfundusz nie zaciggat kredytéw ani poéyczek przekraczajgcych 1% wortodci aktywdw Subjunduszy,
W okresie sprowozdowczym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych,
na dzied 31.12.2013
W okresie sprawozdowczym Subfundusz nie zaciqgo! kredytéw ani pozyczek przekraczojqeych 1% wartosci oktywow Subfunduszu.

W okresie sprowozdawezym Subfundusz nie udzielot poZyczek pienieznych,



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Fundusz Inwestycyiny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzgeej

na dzien 30.06.2014
{wyrazone w tys. )

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSH jednostka waluta 30.06.2014

I. Aktywa w tys. PLN 17 356

1.Srodki pieniezne w tys PLN 3

w wolucie obeej w tys. EUR 0

w waolucie sprowozdania finonsowego w tys. PLN 1

w waolucie obcej w tys. Usb 0

w wolucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1

w walucie obcej w tys. TRY 1

w walucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 1

2. Sktadniki lokat notowone na aktywnym rynku w tys. PLN 17 332

w walucie obcej wtys. EUR 1996

w walucie sprowozdania finansoweqgo wiys. PLN 8307

w walucie obcej w tys. TRY 6294

w walucie sprowozdania finonsowego w tys, PLN 9 025

3. Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym w tys. PLN 0

4. Noleznosci w tys. PLN 22

1, 2 tytutu dywidendy w tys. PLN 22

w walucie obcej w tys. EUR 5

w walucie sprawozdonia finansowego W tys. PLN 22

i, Zobowigzania w tys. PLN 0

Il. DODATNIE | WJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie réznice kursowe Ujemne roznice kursowe
Sktadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 22 55 783 1267
Kwity depozytowe 49 0 343 0
nstrumenty pochodne 42 0 65 0

11, SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

kurs w stosunku do

FINANSOWEGO =t waluta
2014-06-30 4,1609]EUR
2014-06-30 1,4338|TRY
2014-06-30 3.0473|USD
2014-06-30 1,3413]100 HUF




NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
BPH Fundusz lnwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqcej

na dzier 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT Wartoé€ zreclizowonego Wazrost (spodek) Wortoé¢ zrealizowonego Warost (spadek)
2zysku [straty) ze zbycia | niezreclizowanego zyskuz| zyskuistratyl ze zbycia | niezrealizowanego zysku z
Iokot w iys. wycery aktywow w tys. Iokot w tys. wyceny aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na akbywriym rynku, w tym -905 3041 -1 542 -4 019
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 1] 0
Skiadniki lokat nienotowane na akbywnym rynku, w tym -22 5 0 -4
Dluzne popiery wartosciowe 0 0 0 [
Nieruchomodci 0 1] 0 0
Pozostale 0 "] 2 0
-927 3 046 -1 540 -4023
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Wartosc w okresie
sprawczdawczymw tys.
Wyptacone przychody z lokot: 0
Wyptacony zreolizowany zysk ze zbycio lokat 0
Wartosc w okresie Udziot w aktywach w dniu |Udziot w oktywoeh netto w Wphav no wartosé Wplyw no wantosé
WYPLACONE PRZYCHODY ZE Z8YCIA LOKAT Sprawozdawczym w tys. wyplaty dniu wyptaty okiywow w tys. akiywdw netto w tys.
Przychody ze zbycio lokot funduszu aktywdw niepublicznych: 4] 0
0 0

Subfundusz nie wyplaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akeji Europy Wschodzgeej

na dzien 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013

Wartosc w okresie Wartodc w okresie

[. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. | sprowozdawezym w tys.
0 0

Wartosc w okresie Wartosc w okresie
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. | sprawozdowczym w tys.
Czes¢ stata wynagrodzenia 522 1363
Czedé wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartos¢ w okresie wortosé w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprowozdowczym w tys. | sprowozdowczym w tys.
1. (zbyty sktadnik lokat)
a} (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej

30.06.2014 31.12.2013 31.12.2012
Wartod¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 30224 289,75 26 128 486,68 37 256 694,28
Wwartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na
koniec roku obrotowegow A 58,31 53,98 65,74
Wartosé aktywdw netto no jednostke uczestnictwa na
koniec roku obrotowego W EUR 14,01 13,02 16,08

Wartod¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartod¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu
A[PLN) 5831 53,98 65,74
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu
Euro {PLN) 58,31 53,98 65,74
Wartos¢ aktywdw netto no jednostke uczestnictwa typu
Euro (EUR) 14,01 13,02 16,08
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu
P [PLN) 58,31 53,98 65.74
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu
B [PLN} 58,31 53,98 65,74




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczgeych lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zadnych znaczqcych zdarzer, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oroz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwiqzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprowozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywanio i odkupywaonia jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenio sie transakcji zowieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wptyngé
na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmion.

Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat ( w tys. 1)

Akcje 351
Kwity depozytowe -1256
{instrumenty pochodne -22
Zrealizowany zysk (strata) - razem -927

Werost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys, zi)

Akcje 1872
Kwity depozytowe 1165
Prawa do akgji 4
Instrumenty pochodne 5

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem 3046



Dane dotyczgce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos$¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust, 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwolnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
oraz ustawy o zryczottowonym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osiqgganych przez osoby
fizyczne {Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziotu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podotnika poczqwszy od 1 marca 2002 .
{art. 520 ust. 6]. Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktdry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3},

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych mogq podlegaé
opodatkowaniu, Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podotek z tytutu naleznej dywidendy w
wysokosci 54 tys. zt.

W okresie sprowozdawczym prowizja maklerska wyniosta 61 tys. zt.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.

f)J\—%A Howid

Piotr Karnkowski Marcin Bednarek Ale
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




Bonk BPH S.A.

Ul. ptk. Jana Patubickiego 2, 80-175 Gdarisk
Biuro Powiernicze
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00-958 Warszawa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypelnigjqc obowiqzki Depozytariusza dla BPH Funduszu inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej potwierdza, iz dane
dotyczqce stanéw aktywéw subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzqdzanym na dzien
30 czerwca 2014 roku za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sq zgodne ze

stanem faktycznym.
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