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WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO

Dane Funduszu i Subfunduszu
Decyzjg nr DFI/1/4032/70/24/14/15/U/JG z dnia 1 kwietnia 2015 roku Komisja Nadzoru Finansowego udzielita
Towarzystwu zezwolenia na utworzenie BPH SUPERIOR FIO (fundusz inwestycyjny otwarly z wydzielonymi
subfunduszami), dalej ,Fundusz”.

W dniu 18 czerwca 2015 roku BPH Superior FIO zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sgd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 1157.

Rockbridge Subfundusz Superior Rynku Surowcoéw (do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Subfundusz Superior
Rynku Surowcdw), dalej zwany Subfunduszem, jest jednym z szesciu subfunduszy w ramach Rockbridge Superior
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (do dnia 20 wrzeénia 2017 roku BPH Superior Fundusz Inwestycyjny Otwarty).

Rockbridge Superior Fundusz Inwestycyjny Otwarty sklada sie z nastepujacych Subfunduszy:

-Rockbridge Subfundusz Superior Pieniezny,
-Rockbridge Subfundusz Superior Obligacii,
-Rockbridge Subfundusz Superior Akcii,
-Rochbridge Subfundusz Superior Selektywny,
-Rockbridge Subfundusz Superior Rynku Surowcow,
-mBank Subfundusz Akcji Polskich.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokie] stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i ryzyka
ograniczonej ptynnosci.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Czlonkowskim, a takze na nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w
panistwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie): Australia: National
Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Japonia: Nagoya
Stock Exchange, Osaka Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture
Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York
Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Borsa
Istanbuli,

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a), oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

¢) depozyty, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit ¢) Statutu Funduszu,

d) Instrumenty Rynku Pienigznego, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 lit. d) Statutu Funduszu,

e) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. e) Statutu Funduszu,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

g) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

h) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania majgce siedzibe za granicg, spetniajace
warunki o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lit. ¢) Statutu Funduszu.

Fundusz inwestuje do 50% (piecdziesieciu procent) wartosci aktywéw netto Subfunduszu w instrumenty diuzne, tj.:
obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w depozyty
bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich
odkupu, a takze w waluty.

Fundusz inwestuje co najmniej 50% (pigédziesiat procent) WANS w instrumenty udzialowe, tj.: akcje i obligacje
zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne oraz inne zbywalne
papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom z akcji, emitowane przez spotki
zwigzane z sektorem surowcowym, a takze w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspoinego inwestowania majgce siedzibe za granicg, spetniajgce warunki, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4
lit. c) Statutu Funduszu, ktérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie w instrumenty finansowe zapewniajgce
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ekspozycje na kursy towaréw gietdowych lub indekséw surowcowych, oraz w Instrumenty Pochodne, o ktorych
mowa w art. 75 ust. 2 lit. a}-b) Statutu Funduszu. Udziat kontraktow terminowych na indeks wyznaczany jest wedtug
wartosci referencyjnej obliczonej jako iloczyn wartosci indeksu i mnoznika kontraktu terminowego z uwzglednieniem
wielkosci i kierunku zajetej pozycji w tych kontraktach, a udziat kontraktow terminowych na akcje wyznaczany jest
wediug wartosci referencyjnej obliczonej jako iloczyn liczby akcji przypadajgcych na jeden kontrakt i wartosci
rynkowej jednej akcji, z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej pozyciji w tych kontraktach.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (do dnia 19 wrzesnia
2017 roku BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna) z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul.
Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr
KRS 0000002970.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane potroczne sprawozdanie jednostkowe obejmuje okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze pdfroczne sprawozdanie jednostkowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenia potrocznego sprawozdania
jednostkowego nie ujawnily sig zadne przestanki $wiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz i
Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasade kontynuacii dzialania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglad péirocznego sprawozdania jednostkowego

Przeglad potrocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglad $rédrocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Poza badaniem ustawowym rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2018
roku firma audytorska $wiadczy nastepujgce ustugi na rzecz Subfunduszu:

- przeglad potrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres szeéciu miesiecy konczacy sie 30
czerwca 2018 roku,

- usuga poswiadczajgca w zakresie zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i
kompletnosci tych metod i zasad z politykg inwestycyijng.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Rockbridge Subfundusz Superior Rynku Surowcéw zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, rozniace sie w
szczegolnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartoscig rejestru: jednostki
uczestnictwa typu A i typu P.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wptaconej. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa typu A.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na zasadach i
w wysokosci okresionej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, oraz w Umowie o wnoszenie
przez pracodawce sktadek pracownikéw do Subfunduszu, w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,
jednakze nieprzekraczajgcej 5% (pieciu procent) kwoty wplacone;j.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na
zasadach i w wysoko$ci okreslonej w Umowie o przystapienie do Planu Oszczedno$ciowego, oraz w Umowie o
wnoszenie przez pracodawce skladek pracownikéw do Subfunduszu, w przypadku pracowniczych programéw
emerytalnych, jednakZze nieprzekraczajgcej 5% (pieciu procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa.

Towarzystwo za Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A i typu P pobiera oplate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Jednostki nie réznia sie wysokoécig pobieranej oplaty za zarzgdzanie.
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. BILANS

I ' BILANS . l 2018-06-30 ! 2017-12-31

I. Aktywa 904 2044
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34 198
2) Naleznosci - 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 870 1840
- diuzne papiery warto§ciowe 302 -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 5
- diuzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -

il. Zobowiazania 12 104

1. Aktywa netto (I - 1) 892 1940

IV, Kapital funduszu/subfunduszu 1013 2038
1) Kapitat wptacony 10 834 10 834
2) Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -9 821 -8 796

V. Dochody zatrzymane 471 -117
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 139 123
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -310 -240

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 50 19

VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 892 1940

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 8 215,7214 17 367,0950
Jednostka typu A 5 000,0000 9582,5314
Jednostka typu P 3215,7214 7 784,5636

Wartos¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa 108,58 111,72
Jednostka typu A 108,58 111,72
Jednostka typu P 108,58 111,72

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ {gcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa,

ktére stanowig integraing czesé sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

7 ‘ RACHUNE . '—'odgzo,‘lﬂ,-ﬁﬂij-p‘j - 0d 2017-01-01 od 20]1§0j501 -
.- - do2018-06-30 | do201712-31 do 2017-06-30
I. Przychody z lokat 30 314 274
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 13 81 68
Przychody odsetkowe 2 8 6
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomos$ci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 15 225 200
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 14 173 110
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4 133 79
Wynagrodzenie dia podmiotdw prowadzgcych dystrybucje - - -
Opiaty dla depozytariusza 9 31 24
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo rdznic kursowych - - -
Pozostale 1 9 8
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (1I-1l1) 14 173 110
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 16 141 164
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -39 -308 677
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -70 -228 105
- z tytutu réznic kursowych 92 197 310
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 31 -78 -783
- z tytudu réznic kursowych 93 -109 -246
VIl. Wynik z operacji (V+-VI) -23 -165 -513
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Jednostka typu A -2,83 -8,52 6,18
Jednostka typu P -2,83 -9,52 6,18

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
1. Zmiana warto$ci aktywéw netto

od 2018-01-01 do 2018-06-30 | od 2017-01-01 do 2017-12-31 |

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 1940 1591
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -23 -165
a) przychody z lokat netto 16 141
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -70 -228
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 31 -78
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -23 -165
4. Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia iokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1025 514
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitaiu) - 9310
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmnigjszenie kapitaju) -1025 -8 796
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1 048 349
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 892 1940
8. Srednia warto$¢ aktywdw netio w okresie sprawozdawczym 1273 5449
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Jednostka typu A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,0000 73 392,6662
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4582,5314 73 451,7984
Saldo zmian -4 582,5314 -59,1322
Jednostka typu P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,0000 118754735
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 568,8422 9208,0417
Saldo zmian -4 568,8422 2767,4318
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci
funduszu/subfunduszu
Jednostka typu A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 83 034,3298 83 034,3298
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 78 034,3298 73 451,7984
Saldo zmian 5 000,0000 9 582,5314
Jednostka typu P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16 992,6053 16 992,6053
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 13776,8839 9 208,0417
Saldo zmian 3215,7214 7784,5636
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 8215,7214 17 367,0950
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 11172 108.56
poprzedniego okresu sprawozdawczego ! )
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 108.58 111.72
biezgcego okresu sprawozdawczego i i
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 2.81% 2919
w okresie sprawozdawczym i :
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym | data wyceny 107,25 2018-03-28 101,67 2017-08-16
5. Maksymalna warlo$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny 1531 2018-01-26 11,71 2017-12-29
6. Warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym 108,58 2018-06-29 111,71 2017-12-29
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej 2.22% 318%
wartosci aktywéw netto, w tym: eolo s 1970
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 0,64% 2,44%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Opfaty dia depozytariusza 1,43% 0,56%

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscig, kiora
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartoéci aktywéw netto, przy ponoszeniu
kosztow przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caly rok $redniej wartosci aktywow netto

takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi

oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czeéé sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395, z p6zn. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzagdzenie”.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysiacach ztotych, za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny wyrazonych w ziotych
oraz liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonej w sztukach. Wartoéé nominalna papieréw wartosciowych
wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na zlote polskie po $rednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzien sporzadzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papierow wartosciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji skfadniki
lokat powigkszajac warto$¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sg wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
skiadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Warto$¢ poszczegdlnych sktadnikow aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez zyskow i
strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym AVS na kontach ksiegi giownej oraz
powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych
dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w Statucie (tj. godz.
23.30) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w
dniu T i uzyskac¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach
porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakciji
zdniaT.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowiazania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze stosowaé
krajowe standardy rachunkowos$ci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw Rachunkowosci. W
przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkows i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci aktywoéw Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob nalezyty
wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, w tym w szczegolnosci
biorac pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
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aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz inne aspekty organizacyjno-
techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.

Wartos¢ diuznych papierow wartociowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow
lokat zalicza sig odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu.

Zagraniczne instrumenty diuzne dia ktorych nie wystepuje obrot w kazdym dniu ostatniego miesigca
kalendarzowego klasyfikowane sg do instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku z zastrzezeniem, ze jezeli
dostepne sg kwotowania BGN (Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu to do wyceny moze zostaé przyjeta
wartos¢ BGN.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyplaconego jest dzien wykupu certyfikatow dokonany przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (dalej jako ,KDPW").

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanow $rodkow pienigznych odbywa sie¢ na podstawie oficjalnych wyciggow z
rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, kidre zostaly zatwierdzone w
systemach bankowosci elektroniczne;j.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie rezerwe
na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia
sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje kosztow w
wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania
warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego za
miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty bankowe;
koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty wynikajace z
przepisow prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytucji rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji, ktore nie moga
przekroczy¢ 0,1% (jedna dziesigta procenta) wartosci aktywow netto w skali roku: koszty KDPW i GPW; koszty
likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktore nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zi. Koszty
zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto§¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wechodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtdéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim, przy
czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwigkszy. Bloomberg Generic (BGN) nie jest
rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papierow zagranicznych jest serwis Bloomberg.
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Metody wyceny skiadnikéw lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sig wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Warto$¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli Dzienn Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywéw Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia ~ innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dziern Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotow na danym skiadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku
aktywoéw nie zawarto zadnej transakcji ~ wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobdw
wyceny poszczegoinych kategorii lokat zgodnie z paragrafem 30 Rozporzadzenia, z zastrzeZzeniem, ze
gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo warto$é¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosé;

c) jezeli Dzienn Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajagcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobow wyceny poszczegoblnych kategorii
lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla skfadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na
danym skfadniku lokat.

Wybor rynku giéwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim. Za rynek
aktywny uwaza sig rynek speiniajacy tacznie nastepujgce kryteria:
e instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
* zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
s ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.
W przypadku zagranicznych papieréw diuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci BGN (Bloomberg
Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg.
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skladnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje sie
warto$¢ wyznaczong poprzez:
¢ oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczacg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych
zwigzanych z tym skiadnikiem;
* zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;
¢ oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;
* oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skladnika, w szczegbinosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Skiadniki lokat wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujacy sposab:

1) Instrumenty udzialowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wediug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast instrumenty udzialowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug wartosci

godziwej, w szczegolnosci:

a) akcje wycenia sig wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wplyw na te wartosé

oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

b) prawa do akcji wycenia sig wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wplyw na te

wartos¢ oraz w oparciu o oceneg sytuacji finansowej emitenta.

c) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg warto$ci wewnetrznej, tj. jako wicksza z
wartosci: zera, oraz roznicy wynikajgcej z rynkowej wartosci akcji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru
oraz warto$ci wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub prawom

poboru lub wartoéci teoretycznej prawa poboru w zaleznoséci od tego, kiéra z tych wartoéci jest mniejsza;

ROCKBRIDGE SUPERIOR FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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d) tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz
inwestycyjny wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci
godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia warto$ci aktywéw netto przez
fundusz do godziny 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2) depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy

czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3) listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sig¢ wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

4) dtuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Dluzne
papiery wartoéciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczaco niski wolumen
obrotow na danym skiadniku aktywow albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji, wycenia
si¢ na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN). Diuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku
aktywnym wycenia sie metodg skorygowane;j ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku zagranicznych papierow diuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci
BGN (Bloomberg Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg.

5) instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegoélnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedlug kursu z rynku gtownego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg modele w
szczegolnosci dia standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktow zamiany stopy
procentowej, transakcji FRA i transakcji zamiany walut (currency swap) model wyceny metoda
zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

6) kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych baze
stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami
przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Przedmiotem transakcji mogg byé papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych metod wyceny

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat istotnych zmian w polityce rachunkowosci oraz stosowanych
metodach wyceny.

Wprowadzone zmiany dotyczyly uszczegotowienia metod wyceny niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych oraz ujednolicenia zapiséw w polityce rachunkowosci Funduszu spowodowanych przekazaniem
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu Spélce Proservice Finteco Sp.zo.0.

Zmiany zostaly opisane w Statucie Funduszu i nie miaty istotnego wplywu na wycene skiadnikow lokat Funduszu na
dzien 30 czerwca 2018 r.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU — 2018-06-30. 2017-12-31
- 1

Naleznosci
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentdw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - 1
Z tytutu odsetek - -
2 tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - -

Nota nr 3 Zobowiazania

E , NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

Zobowigzania 12 104
Z tytuiu nabytych aktywow - -
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentdw pochodnych 2 -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodow funduszuw/subfunduszu - -
Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 8 104
Pozostate sktadniki zobowigzan 2 -

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

. Wartoé(:—na dzien = \Wa :
‘Wartos¢ nadzienn | bilansowyw | Wartos¢ nadzienn |  bilansowy w

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIE?_NYCH NA __ bilansowy w walucie bilansowyw | walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH. danej waluciew | sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. ﬂnansowego w . ﬁnansowego W
, , , tys.

|. Banki / waluty - 34 - 198
ALIOR BANK S A. - 34 - 198
EUR 1 4 - 1
GBP 1 4 1 4
HUF 1 - 1 -
PLN 23 23 193 193
SEK 1 - 1 -
Usb 1 3 - -

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan

od 2017-01-01 do 2017-12-31
Wartoé¢ na dzien

od 2018-01-01 do 2018-06-30
. | Warto$€ na dzien
'Wartoéc na ;iz.leﬁ

. bilanso w Wartoét‘. na,dzier‘l _bilansowyw
NOTA-4 ll SREDNIWOKRESIE SPRAWOZDAWCZYM  bilansowy w walu:g | bilansowyw walucie
_POZIOM SRODKOW PlENIE,ZNYCH UTRZYMYWANYCH w | d walucie w dania | a igie sprawozdan
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN danglwaluciew | sprawosdania | cenciwaliclew | sprawozdanla
, - tys. ﬂnansowegow . tys. finansowegow
§rednl w okre5|e sprawozdawczym poziom érodkéw _ 184 ~ 631
plemQZnych
EUR 1 3 11 44
GBP 1 4 1 4
HUF 184 2 524 7
PLN 172 172 562 562
SEK 1 - 4 2
usp 1 3 3 12

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien roboczy w badanym okresie.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 - Ryzyka

- _ 2018-06-30 2017-12-31

NOTA-5RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

Warto$¢ na dzienl
bilansowy w walucie
sprawozdama ;

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania -

7Sk7§édrﬁki' Iﬁkét nofoWaﬁe na aktywnyn’i rynku' i

finansowego w

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano
stalo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PRocgurjowsJ - RYZYKO,'PRiEPZYWU SRODKOW

Sktadniki lokat notowane na aktywnyrﬁ rynku (i)

~ Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie

sprawozdanla
finansowe

I 2018-06-30 . 2017-12-31

Wartos¢ na dzien
_bilansowy w walucie
sprawozdama ,

Diuzne papiery wartosciowe

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow $Srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano

zmiennokuponowe obligacje,
procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw Srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

“Wartost na dzien

bilansowy w walucie
_ sprawozdania
ﬁnansowe go w tys.

strony transakcji nie wypelniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie warto$ci
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Kwdty 6dzwierciédlajace maksymalne obciaZenie ryzykiem kredytowym w p:iypadku gdyby '

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach Iokat
w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(™**) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych $rodkow pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegolno$ci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.
(*****} Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogétem.

_2018-06-30

2017-12-31

. Warto$¢ nadzieni

~Warto$€ na dzien

- kA _ bllansowy w walucie . bilansowy w walucie
N OT&S RYZYKO WAFUTOWF , spravvvvlgzdama _ _sprawozdania
, , . - . . finansowego w tys. _finansowego witys.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazar funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych - -
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 11 5
Naleznosci - 1
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 383 1163
Skiadniki Jokat nienotowane na aktywnym rynku - 469
Zobowigzania 2 -

() Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywaé waluty obce oraz inwestowat w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg na wartosé jednostki oddzialywaé zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wiec
wplywaé na warto$¢ jednostki uczestnictwa jak rowniez moga wplywac na warto$¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych

przez Subfundusz.
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Akcje

_ 0d 2017-01-01 do 2017-12-31

Do;iatn‘ ‘D‘odatm

onsan [

,, Ujeinne | Ujemne

NOTA-Gll. | e - o e ; - e ! .
_ DODATNIEI ;‘f’f;‘fwe roznice | foznice | rZnice | y5anice oznice | roznice | [omice
UJEMNE ' kursowe e S| = | kursowe | kursowe ursowe
ROZNICE £ niezreali | zreatiz | Mezreali £ | niezreali | € | niezreali | zrealiz | Mezreal
KURSOWE w | Zrealiz zowane | owane | Z0Wane zrealiz | o vane zrealiz | o vane | owe Zowane
oF . | owane — w | owane owane | oW
 PRZEKROJU w . W | w W e
; w. . .. | walucie w w - . . | walucie
LOKAT . | walucie | walucie 3 .| walucie .| walucie | | e
FUNDUSZUISU | JP1€'€ | sprawoz | sprawo | SPEMO% | WBLEE | sprawos ot | sprawoz | sprawo | SPrawez.
BFUNDUSZU daniaw | zdania | tys idanié‘ daniaw »dania daniaw jia |
tys. witys. " | : o tys.

Instrumenty
pochodne

Tytuty
uczestnictwa
emitowane
przez instytucje
wspolnego
inwestowania
majace siedzibe
za granicg

75 -198 -86 -156

NDTA-9 1l SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA ‘
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP; ZDNIA |

SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO :
CAD 2,8317 CAD
EUR 4,3616 EUR
GBP 4,9270 GBP
HUF 0,0133 HUF
SEK 0,4190 SEK
ush 3,7440 Usp

_ NOTA10L

na aktywnym rynku

ZREALIZOWANY |
NIEZREALIZO ANY
TR

Sk{adniki Iokat notowane

od 2017-01-01 d02017 12-31
Wartos¢

.0d 2017-01-01.do 2017-06-30
Wartos¢

Wartos¢

Wzrost (spadek) -

zreahzowanego‘ o zrealizowanego zrealizowanego
zysku f(straty) niezreahz wanego zysku (straty) niezrea uzowanegq zysku (st raty) mezrealizowanggg
. zysku z wyceny ze zbyc| 2l okat zysku z wyceny zysku z wyceny
: ‘s | W _ aktywow w tys. aktywow w tys.

Sktadniki lokat
nienotowane na

aktywnym rynku

Nieruchomo$ci

Pozostate

Suma:

-783

Wyptacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

Wypltacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy

— NOTV 11 ll WYNAGRODZENrE DLATOWARZYSTWA

Z tytutu wynagmdzenia sta{ego

od 2018-01-01 do
. 2018-06-30 20171231
| Warto$¢ w okresie | Warto$¢ w okresie
, sprawozdawczym w sprawozdawczym w

Qd 2017-01-01 do

. 0d 2017-01-01do
2017-06-30
‘Wartog€ w okresie
sprawozdawczym w

z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

Suma:
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N§TA41 1. WYNAGRODZENIE DLA TO

i tytulu wynarg'rodzenié' statego

Zym w

e | Wartosc w okresie

5d 2017-01-01do |
2017-12:31

t

sprawozdawczym w | sprawozdawczym w

- 0d 2017-01-01do |

_ 2017-06-30
Wartos¢ w okresie

33 24
2z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - 100 55
Suma: 4 133 79

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

- NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA | = 2017-12-31 | 20161231 [ 201512-31
Ic.’bvr\ﬁglxié aktywéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 1940 1591 nie dotyczy
li. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Jednostka typu A 111,72 108,56 nie dotyczy
Jednostka typu P 111,72 108,56 nie dotyczy
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnily sie znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majgtkows i finansowg, ptynnosé oraz wynik z operacji i rentownosé Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b} Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje‘niepewnoéé
co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dzialalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplyng¢ na
ocene sytuacji majatkowe;j, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

ROGKBRIDGE SUPERIOR FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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3% Rockbridge

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ROCKBRIDGE SUPERIOR FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ SUPERIOR RYNKU SUROWCOW

Podpisy oséb reprez iujqcych Fundusz:

kub Ryba Piotr Dygas
MWViceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
"Rockbridge Towarzystwo Funduszy ~ Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Inwestycyjnych S.A.

Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie:

Wehiote.
Pawet Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego, Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Emilia Guz
ztonek Zarzgdu
roService Finteco Sp. z o0.0.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2018 roku
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KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa, Polska

Tel. +48(22)528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 09

kpmg@kpmg.p!

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Akcjonariuszy Rockbridge Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego péirocznego sprawozdania jednostkowego Rockbridge
Subfunduszu Superior Rynku Surowcow wydzielonego w Rockbridge Superior Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Warszawie, ul. Marszatkowska 142 (,Subfundusz”), na ktére
sklada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy konczacy sie
tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,péiroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie i rzetelng prezentacje powyzszego pdéirocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzgdzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z po6zniejszymi zmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego poéifrocznego sprawozdania
jednostkowego w oparciu o przeprowadzony przegiad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Usiug Przegladu 2410 Przeglad $rodrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
polrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegblnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse iksiegowos¢é Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przeglgdu istotnie rézni
sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, kiére moglyby zostac¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zatgczonym péirocznym sprawozdaniu
jednostkowym.




KPMG

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zatgczone
poiroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuaciji
majgtkowej i finansowe] Rockbridge Subfunduszu Superior Rynku Surowcow wydzielonego
w Rockbridge Superior Funduszu inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz jego
finansowych wynikéw dziatalnosci za okres szesSciu miesiecy konczacy sie tego dnia zgodnie
z ustawg o rachunkowo$ci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, a takze
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Masun lodviedN. UHo!

Marcin Podsiadly Marta Maciejewska-Zmuda
Kluczowy biegly rewident Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12774 Nr w rejestrze 12130

Komandytariusz, Petnomocnik

28 sierpnia 2018 r.



