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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundug O Funcum sekurylyzacyjny @]
Fundusz podsiawowy’ O Fundux portlelowy. O
Fundusz powigzany O Fundusz sMywow niepublicznych: O
Walula sprawctdania finanswego H]
(nazwa fundugu podsawcwsego}
Fundutze powIAZANS:
(nazwy funduszy pewigzanych)
Fundusz z
wydzlalu[\ymi
swbfunduzami
{nszwa funduzu}
rﬁ . Peiz_
-- i ]
[WYBRANE DANE FINANSOWE wiyszl witys EUR
| Przychedy Z lokat 74 18
Il Ko=ly funduu netlo 229 57
11l Przychody 7 lokat netlo -155 -38
W._Zrealizowane zysk (draty) ze zbycia lokat -5 -1
\ Nigzrealizowana zysi (graly} 2 wyceny (okal =317 78
V1. Wynik 2 cperacj -478 -118
VIl 2obawiqzania 77 18
VIl ARywa 27 654 5 870]
1X AKywa neilo 27 577 8652
X Liczba zarejadrowanych cenylikalow inweslycyjnych 257 581 257 581
X1 Wanokt aktywow nelto na canyfikat inwesiycyjny 107.06 2582
XI). Wyruk 2 operacii na caryfikat inwadycy|ny -1,85 -0.46]
bozycja X. wykazana w i
bozycjs X1 1 XIl cdpowianio: w zl. i ELR
porycje bilansu w tys EUR 1 przeliczone wy #radniego kursu NBP 2 dria 30 czerwce
pot10 ]
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ozycje rachunku wynikbw w lys. EUR % przehczone wg. frednis) aryimatyczne) kurgw

BP z dnia 30 kwisinia, 31 maja. 30 czerwca 2010
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ZESTAWIENIE LOKAT

Komisja Nadzoru Finansowego

7 kwartat 2010 roku M kwartal 2010 roku 003 rok
SKLADNIKI LOKAT
Wartosc MWartoté Wartos¢
Wartose wedtug Frocentowy Martoss wedtug Procentowy Wartos ¢ Wwediug Procentowy
we dtug ceny Wyceny na Ldzial w e diug ceny Wyceny na udzial w W e dlug ceny Wyceny na udzlat w
habycia w tys. dzien pktywach habycla w tys. dzier pktywach habycla w tys. dzlen mktywach
bllansowyw pgoélem bilansowyw jgolem bilansowy w pgétem
kys. kys. kys.
1. Akcje 4 571 4327 1565 6294 & 431 2210 6 641 T174 2227
2. Warranty subskrypcyjne a 0 0,00 o Q 0.00 0 0 0,00]
3. Fraw a do akcp 36 50 0.18 o ] 0.00 0 [+ 0.00
4 Praw a poboru 0 [ 0,00 0 0 .00 [+ o 0.00
5 Kwity depozytowe 0 0 Q.00 0 0 a,00 0 o 0.00
6 Listy zaslaw na 0 <] 0.00 0 0 0.00 o o 0.00
7 Dluzne papiery w arlosciow e 20 282 20 961 75.20 20370 20945 71.31 24 321 24 349 7561
8 nstrumenty pochodne 0 0 0.00 0 £ -0.02 0 27 008
8 ﬁm.’:d;mz;z Ogranitzong 0 0 0,00 0 a 0.00 Q a 0.00
10 Jednesth uczestnictw a 0 0 0.00 0 0 0.00 0 0 0.00
11 Cartyfikaty inw estycyine 0 [} 0.00 [ 0 0.00 [ 0 0,00
12. Tytuly uczesinictw a emtow ane przez
Instytucie wspoinego inw eslow ania 0 0 0.00 Q 0 0.00 Q o] Q.00
rmejace 5iedzibg za granica
13 Werzytelnosci 0 0 0.00 1] Q 0.00 ] Q 0.00
14, Weksle 1] 0 0.00 0 0 0,00 Q o 0.00
15. Depozyty 1758 1755 635 07 907 3,08 o8 ELS 0.30
18 Waluty ] 4] 0.00 ] Pl 0.00 0 0 0.00
17. Neruchomosci 9 0 0.00 0 0 0.00 0 0 0,00
18, Statki morske ] 0 0.00 Q 9 0.00 ¢ [s3 0.00
19, nne 0 [ 0,00 Q 0 0,00 ol 0 0.00
TARELBEZUPELNIAJACE
. Marok wedlug MWarost wediug Procentowy udzat
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ::::l::‘:ﬂby keny nabycia w jwyceny na dzied v akywach
313 bilansowy w lys pgétem
1 ASSECO POLAND [aktywny Rynek - Ryne k Regulowany WGPW 2 375 POLSKA 139 128 0.46
2.BIOTON [aAkywny Rynek - Rynak Regulowany WGPW 135 980POLSKA 29 27 010
3.BRE lakywny Rynek - Rynek Regulowany MVGPW 31 POLSKA B7 82 0.30
4.BZ WBR lakywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW B55FOLSKA 171 166 0.60
5. CEZ AKywny Rynek - Rynek Raguiowany WGPW 779[CZECHY 115 110 0.40
6. CYFROWY POLSAT |Akywny Rynak - Rynek Ragulowany WGPW 3 192POLSKA 43 45 0.15
7. Gelin Holding §.A |Akywny Rynek - Rynek Ragulowany MWGPW 12 431 POLSKA 125 118 043
B.GTC laywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 4 921POLSKA 118 115 0.41
9 KGHM lasywny Rynek - Rynak Regulowany (WGPW 5 377 POLSKA 515 476 1.72
10. LOTOS [astywny Rynek - Rynak Regulowany WGPW 2 394POLSKA 75 69 0,25
11.PBG lAkywny Rynek - Rynek Regulowany (WGPW A59POLSKA 90 83 0,30
12. PEKAO lakywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 3 596 POLSKA 504 661 2.03
13.PGES A lalywny Rynak - Rynak Regulowany (WGPW 10 246 POLSKA 218 215 0.8
14. PGNIG lAKywny Rynak - Rynak Regulowany MGPW 35 507 POLSKA 1286 117 0.42
15 PKNORLEN Lakywny Rynek - Rynek Ragulowany PNGPW 12 222P0OLSKA 471 434 1,57
16. PKO BP . Alywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 15 604 POLSKA 600 568 2,06
17. POLIMEXMS lakywny Rynek - Rynak Regulowany (WGPW 17 181 POLSKA a1 75 0.27
18. P2V |aktywny Rynek - Rynak Reguiowany WGPW 1 425POLSKA 501 499 1.80
18 TPSA Akt ywiny Rynek - Rynek Regulowany (WGPW 24 273 POLSKA 361 347 1.28
20 TYN Kywny Rynsh - Rynek Regulowany WGPW 5 T19POLSKA 98 91 0,33
) kraj ssdziby Wartost wediug MWanost wedlug Procentowy udziat
IPRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku WNazwa rytku Liczba brmitenta Feny nabycis w ycany na dzish w akywach
¥ bilansowy w tys pgdétem
1 BRE BANK PDA Iaktywny Rynek - Rynek Regulowany (WGPW 227Polsa 36 50 0,18
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynks Nazwa tynku Emitent :‘II:::IIW T:‘n‘;: ;r:‘cnehnlowama cdzaj lidu Podgawa emig ::;wonk‘a'lna ‘t
- : — 1. ] — S VR RS S -
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Fedzn Perwa ks Emten o er Lo booceniowanis pomnaina [
. R e — L. - J— e 3
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2 kwartat 2009 roku
Wartosd
b e ciu Procentow
w"‘:’“ wycen: na udzlal w ¢
‘:.11:: :,E:';. gzlen pktyw ach
bilansowyw pgdtem
kys.
1 1 0,00
0 0 0.00
0 0 0,00
] 1] 0.00!
Q 0 0.00
Q [ 0.00
42 598 43 021 99.24
0 0 0,00
[ 0 a.00
o 0 0.00
] 1] 0.00
0 0 0.00
Q 0 0.00]
0 o 0.00
299 299 0,69
0 Q 0.00
[} 0 0.00
L] 4] 0,00
Q 0 0.00

Marod wedtug
iczha Ceny nhbycia w

MWarost wediug Procenlowy udriat
wyceny na dzien v aktywach
bilansowy w lys. pgdtem

arto & wediug
eny nabyfia w
ys.

Wartod wediug
ceny na diien i Bkywac
Fnyllnsnwy wlys

bgeiam

Froceniowy udzial

h
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["1. Oterminle wykupu do 1 roku: B I B i o)
a) Obligacje 0
b} Bony skarbowe a
¢} Bony plenigine 0
d) Inne ]
2. O terminie wykupu powyle] 1 roku: 23100
a) Obligacje 23 100
-QKO0712 lAKywny Rynek - Rynek Regulowany BondSpol [Skarb Panswa Polsa 2012-07-25 P00 23 100 000,00 23 100
b)Bony skarbowe Q
¢) Bony pleni¢ine 0
d) Inne JJ

S azwa 1 rodza) raj sindziby scmin odzaj Miaro st Wartost wedlug MWarost wediug Procenlowy udzial
iad
W‘ERZYTELNO Cl odmiotu sdmiolu magatnodi [wiadczenia bwiadcrenia wliczba Ceny nabyclaw Wyc&ny na dziet v akywach
ys Y&, bilansowy w tys gélem

arios wedtug Maro® wedtug Procentowy udzisd
WEXSLE Mysaweca ata platnodc)  [eny nabycia w pryGeny na dzieh v akywach
ys rllanwwy wlys ppotem

kra) sedzib \Warunk Wartost wedlug (adost wedlug wacﬂ:nx ::::Tg“ Martost wedlug Procentowy udzigd
DEPOZYTY MNazwa banku / i Maluta Eeny nabycia w feny nabycia w pryceny Wyceny na dzien v akywach
panku pprocaniowania pilaniowy w
' Hanej walucie  Jys. bilansowy w tys pgotlem
pansj walucia

1. W walutach panstw naletacych do OBCD 1785 1755 635

1. LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.A. POLSKA FLN B.2b 1755 000.00 1755 1 755 000,00 1755 6,15

11.W walutach panstw nienale2acych do OECD o 0 0,00

. ivanodl wediug
NlERUCHOMOSCl :;;ddamn do Dals nabycia ::":;:;_::fg' Kraj potozeama jAdres Powierzchnla Cbeigienia Bluzebnodci Eeny nabycia w
¥

TABELDODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI baczna Manosl weglug lwartast wediug |Procenlowy udziad
Rodza) iczb8 Ceny nabycis w wyceny na dzien w akywach
LOKAT ! ys bilansowy w lys. pgdtem
1. Paplery wartosclowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa Kobhgacjs 23 100.00 20 282 20 861 75.80
2. Papiery wartodciowe gwarantowane 18 dotycz
priez NBP i eny
3. Paplery wartosclowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu fie dolyczy

terytorialnege

4, Paplery wartodclowe gwarantowane
przez panstwa naletace do OECD (2 nie delyczy
wylaczenlem Rreczypospolite] Polskie])

&. Paplery wartokciowe gwarantowane
przez migdzynarcdowe Instytucje
finansowe, ktorych czionkiem jest hie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmnie|
Jedno z paristw naletacych do OECD

NSTRUMENTY RYNKU Marunk bvanost Warlost wediug Martost wediug Procentowy udzisd
Emitant [T armin wylkupu L oroc entowania haminain Liczba Eeny nabyCia w wyceny na dried w aktywach
PIENIEZNEGO grce ® ya hilansowy w lys pgolam

1.nie dotyczy

RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [Vertos wedlug o0 o niomy uaziat w
byceny na dzien

OWA W ART. 98 USTAWY B i PMpwach ogelem

[ 1. nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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o [} 0.0]
I3 0 0.00
o ) 0.00
0 0 .00
0 0 .00
20 782 20 96 75.80
20 282 20 96+ 75.80
20 262 20 961 75.80
0 [} 0.00
o 0 0,00
[ 0 0.00

ok wediug Procentowy udziat
ceny na dzien w akdywach

| I

ilanscwy w1ys Eo*am

FIZ-Q-E 31.10.07
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GKLADNIKI LOKAT NABYTE OD |warox weoiug

W ART. 107 USTAWY bilansowy w tys

PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA pyceny na szisn  [Toc"r e udzial w

mdywach ogolem

1.nie dolyezy

PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
. Madost wediug fWarod wedlug Proceniowy udzial
FINANSOWE, KTORYCH Mazwa smilanta [irai sedziby Rodzaj rynky Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w cany na dzisd v aMywach
CZLONKIEM JEST pmitenta " b
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB i prsnsowy e pestem
PRZYNAJMNIEJ) JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nia dotyczy
LILANS P twvartat 2010 1 kwartal 2010 booo o R lvantat 2009
Foh foku Foku
I Aktywa 27 654 29 370 32 206 43 250
1.Srodk pienigzne | ich ekwiwalenty 504 534 582 0
2 Naletnodc) 32 452 3 3]
3 Transakeje przy Zobowiazaniu S¢ drugiej strony do odupu 1] Q [ 0
4. SHadnik (ckal nolowane na akywnym rynku, w tym: 25338 27 436 31523 1
-diugna papiary wartoiciowe 20 981 20 945 24 34% 0
5 SWadnik lokat mianolowane na akywnym rynku, w lym: 1755 807 92 43 320
-glutne papisry warodciows 1] [1] i} 43021
& Nisruchomosci 0 0 Q 0
7. Pozosale akdywa 28 41 0 29
. Zobowiazanla 77 93 4 83
. Aktywa netto (-1l 27577 26 277 2512 43 267
IV. Kaphtat funduszu 21156 22378 25705 37 699
1. Kapilal wptacony 118 561 118 561 118 581 118 561
2. Kapilal wyptacony (wislko ujemna) -97 405 -6 183 -32 856 -80 862
V. Dochody zatrzymane 5973 6 133 5618 5567
1_Zakimulowane. migrozdysponowans przychody 2 lokal nelto 5725 5880 & 108 5 BaQ
2. Zakumulowany. nierozdysponowany zrealizowany Zys (2rala) ze
2bycia okat 248 253 -288 313
LWz rt si
¥ rost (spadek) wartobcl lokat w odniesieniu do ceny 440 788 538 o
nabycla
Vil KapHat funduszu | zakumulowany wynlk z operac)l 27577 20 277 a2 112 43 267
[V +V +-V1)
I_iczbu zarajesirowanych ceryfikaldw inwedycyjnych 257 581[ 268 800 289 B 414 071
mﬂoﬁh Aleywdw nelto na ceryhikat inwadycyny 10T‘06I 108 92 107,09 104,43
Przewidywana liczba cenyfikatdw inwadycyjnych ] 245 461
Rozwadniona wanc i akywow netlo na ¢ enyfikal inweslycyjny I 107.06
Liczba cenyfikaléw inwedycyjnych w podziale na sers cartyfihalow B
Cerntyfikaty serii A: 257 581 szt
Vﬂno_&i akywdw netto na ;Eus_zr.;agmnu serie cerlyhkgmw inwealycyinych: _ B
[Certyfikaty serii A: 107,06 zt
za 2 kwarialy ba 2 kwanaly
RACHUNEKWYNIKUZOPERACH pd 2010-04-01 RG10 roku od 200%.04-01 P00 roku
Eo 2010-06-30 jpd 2010-01-01 po 2009.06-30 pd 2009-01-01
do 2010-06-30 po 2009-06-30
I.Przychody z lokat 74 B4 478 1180
1. Dywidendy ¢ inne udziaty w zyskach 54 54 ] 4
2. Pazychody cdsetkowe 19 30 478 1180
2} CGdwatki od depozytdow i rachunkdw bankowych 13 24 4 18
b)Cdsetk od papiertw warodciowych 0 4] 53 741
c)Qdpis dysonia 6 B 422 422
3 Przychody zwiqzans 2 posadaniem niaruchomoscl [ i} 0 Q
4 Dodatrie saldo rénic kursowych [+ a 0 a
5 Pozosate ] 0 [
Il Koszty funduszu 229 467 195 556/

Komisja Nadzoru Finansowego
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1 Wynagodzenie aia lowazyawa T 173 " 507]
2 Wynagrodzenia dla podmiolow prowadzacych dysinbuc)g 0 1] 0
3. Optaty dia depozytariusa 4 12 1 2
4_21#:||Jy;2wlazana 2 prowadzeniem rejestn akywdw " 2 12 21
5. Oplaly za zezwelenia oraz rejesracyne o o 0 0
5. Usugl w zakmsie rachunkowo i 0 a o Q
7. Udupi w zakresie zarzgdzania akywami funduszu 1] 0 i} 0
8. Udugi prawne 0 [ 5 10
9 Ustugi wydawnicze, w iym poligraficane Q 8] Q 0
10. Komty odsatkowe Q ] 0 Il
11. Kasty zwiazane 2 posadaniem nieruchomodci 0 1} 1] 0
12.Ujamne saldd roznic kursowych 0 a 0 i}
13.Pozotate ] 15 5 14
N, Koszty pokrywane przez towarzystwo o 0 o ]
V. Koszty funduszu netto (111 22% 457 195 556
V. Przychody z lokat netto {1-1V) -15% 183 283 624
VI. Zrealizowany | nlezreallzewany zysk (strata) -322 398 27 84
1. Zraalizowany zysk (strata} ze zbycia lokat, w lym' -5 537 <296 -489
-2 tytulu rodnic kursswych Q 0 a 0
2 :.:rz';ol.!w(is:“ﬂelo mazreahzowanago Zysk [draly) z wyceny 17 139 268 573
-z ylulu régnic kursowych 0 [} 1] Q
VIl. Wynlk z operacjl 478 15 256 708
\Wynik z operaci na przypadajacy na ceryfixat inwestycyjny -1.85 006 0,62 LAl
:3,2:::;:;.? wyNik 2 cperacjl przypadajacy na cenyfikal 185 006 0.62 171
Fa 2 kwadaty ka 2 kwaraly
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO pd2010-04.01  PO10 ok pd 2008-01-01  R0OS mku
ko 2010-06-30 bd 2010-01-01 [o 2009-12-31  pd 2009-01-01
po 2010-08-30 Ko 2009-06-30
I.Zmiana wartogcl aktyw 6w netto -1 700 -4 535 -30 641 <19 486
1. xlr:\::::.liy;oa::euo na koniec poprzedmeago ke 29277 22 112 62 763 82753
2 Wynikz operaci za Okas sprawczdawczy (fazem). w tym: -478 15 1548 708
a) przychody 1 lokat netio -155 -383 a51 624
b} zrealizowany 2ysk (drala) ze zbycia lokal -5 537 465 -48%
cwzrcd (3padely niezrealizowanagoe 2ysk (draly) z wycsny lakat -7 -138 1162 573
3 Zmiana w akdywsch nailo z tylutu wyriku Z operacy -478 15 1548 7cs
4 Dysrybuc)a dochodow (przychodaw) fungu 2y {razem} 0 4] 0 Q
a)z przychodéw z lokat natio 0 ] 0 0
b)ze zremlizowanego zysu ze zbycia lokat Q aQ Q 0
¢}z prrychoddw ze zbycia lokat Q a 0 Q
5 Zmiany w kapitals w okreme prawozdawczym {razem), w lym -1222 -4 549 -32 189 -20 195
@)zmiana kapilaiu wplaconego (powigkszenie kapitaiu z bytudu
wydanych cenyfikalow inweslycyjnych) ¢ o 0 ¢
iLal | nig)sze ita 1
T amemon sotymbn ot rCHe) 1222 449 32 169 20 198
6.Lgczna Imiana akywbw nelc w claese sprawozdawczym -1700 -4 535 -30 641 -19 486!
7.¥Wanost adywow netlo na komisc olkes sprawozdawczego 27 577 27477 32112 43 267
8. Sradnin wartodt akywow netlo w olraae sprawozdawczym 25 43% 29 093 43 810 ag 749
I.Zmiana liczby certyflkatow Inwestycyjnych -1 219 -42 290 -30% 753 -195 553
1. Zmiana liczby ceryfikaléw inwsgycyjnych w olkess mprawozdawczym -11219 -42 290 -309 753 -185 553
a}liczba wydanych ceryfikalow inweslycyjnych Q 0 a 0
b}liczba wykupionych cenyhikalow inwesycyjinych 11218 42 290 308 753 195 553
c)saldo zmian -1 218 42 290 -309 763 -195 553
2 :;':::’:‘"°°°;f';x'::;:f;’l::‘y'"yc" naradajaca od poczalky 267 551 257 581 299 871 414071
a)liczba wydanych cenyfikaléw inweslycyjnych 1 185 609 1185609 1 185609 1 185 609|
b)iczba wylupionych ceryfikatéw inwedycyjnych 928 028 328 028 285 738 771538
c) sald¢ amian 257 581 257 581 299 87 414 071
3. Pzewidywana hczba canyfikalow nwedycyjnych 245 461 245 461 268 800 384 901
N.Zmlana wartoscl aktyw 6w netto na certyfikat Inwe stycyiny -1.B5 -0.02 4.15 1,55
n rtyfikal | niae
! :::;fd::’;6:'“:'\:?;::1::“I::;“yc”"y na ko 108,92 107.09 102.94 102,94
2 :xit;:mg:.:zl;:: ceryfikat inwadycyjny na koniec biezacego 107 08 107 06 107 09 104,49
iana \ o na certyfikat i ny w
3 gm::l::::wzor:;.wcv:;:‘at akywow nel ertyfikat inweslycyny KR 002 402 151
4 :l;m:l{;\:w:::;u adywitw netto na ceryfikat inwestycyjny w olkrese 107.06 10803 10387 10257
“Gata wyceny B010-06-30 010-02-26 b009-02-27 Ro09-02-27
5 :::.:,‘orr;;:ln;{:;nr:otﬁ Blywdw nelto na certyfikal inwestycy)ny w oiesis 109 .40 10840 107,09 104.49
~dala wyceny BO10-04-30 bo10-04-30 Boog-12-31 bocs-06-30
dw n ikal inwestyCyiny wediu nie
& :;:::z :"u":uen;':fw:x;::fz;‘:ﬂl yenny 9 oatnie) 107.06 167.06 107,08 104 49
- data wyceny P010-06-30 010-06-30 2009-12-31 009-06-30
7 Rozwadniona wartod akywdw nella ne certyfikal inwestycyjny 107 06 107 .08 107.09 104 .49
W. Procentowy udzlal kosztow funduszu w $rednie) wartoscl
akiywow netto, w tym: 0.80 161 2.24 112
1. procaniowy udzial wynagrodzenia dla lowarzystwa 0.72 1.44 2,03 1.02
2 :;0:;::0{:: udzial wynagrodzania dla podmiotéw prowadzacych 0.00 .00 0.00 0.00
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3. precsniowy udzal cplal dia Jépozwanusza 001 004 Q.01 0.00
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Zakqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNISTEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA &
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Noto objosniojgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasod rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprowozdoniu finonsowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisomi Uslowy Z dnig 29 wrzesnio
1994 roku o rachunkowoséci {Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pd2n. zm. { Ustawa™) orez Rezporzqdzenia
Ministra Finonséw z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasod rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U, 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - .Rozporzqdzenie”,

Sprawozdonie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie).

informacje wykazywane w sprawozdaniu finonsowym prezentowane sq W tysiqcach ziotych, zo wyjqtkiem
wartosci oktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

No dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na lej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggoch rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oroz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oroz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, umuje sie w ksiegach rachunkowych i wykozuje w sprowozdaniu finansowym
zgodnie z ich tredciq ekonomiczng.

wartoéé poszczegdinych sktadnikow oktywow i posywow, przychoddw i zwiqzanych 2 nimi kosztow, jok tez
zyskow i strot ustola sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowodzone sq w systemie ksiggowym Orlondo-Efos na kontach ksiggi gtowne;
oroz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustolonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq no podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sig w ksiegoch rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nobycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiggoch rachunkowych w docie zowarcio
umowy. Sktadniki ioket nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowad w
statucie (tj. godz. 23.00) oroz skiadniki, dlo ktorych we wskozanym momencie brok jest potwierdzenia
zaworcia tronsokcj, uwzglednia sie w najblizsze) wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowiqzah.
Towarzystwo dopetnio wszelkich starar, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie tronsokcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymoganym czasie, Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porcnnych w dniu T+1 przedstawia Depozytoriuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zowartych transakgeji z dnio T.

Sktodniki oktywow Funduszu wycenicne sq 0raz 2obowigzanio Funduszu ustalane sq zgodnie 2
obowiqzujqcymi przepisami prawo polskiego i stotutem Funduszu.

W sprawoch nieurequlowanych przepisami Ustowy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowad krojowe standardy rachunkowosc wydone przez uprowniony w my$) ustowy Komitet Standardéw
Rachunkowoéci. W przypadku broku oopowiedmiego stondardu krojowego Fundusz moze stosowal
Miedzynorodowe Stondardy Rochunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawq 20sody rachunkowaosci. rzetelnie i jasno przedstowigigc
sytuocje majqtkowq i finonsowq oroz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, 0 zobowigzania Funduszu ustola sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenio sprawozdonia finansowego. wartoéé oktywow netto Funduszu jest réwno wortosci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowiqzonio Funduszy w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, o tokze w celu umozliwienia Toworzystwu w 5pasob
nolezyty wyceny aktywdw netto araz ustalenio wartosci aktywow netto no certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnoéei biorqe pod uwage mozliwodé uzyskania przez Towarzystwo informoc) niezbednych do
przeprowadzenio wyceny oklywdw netto oraz ustalenio wortodci aktywow netto na certyfikoty inwestycyjne
oraz inne ospekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgocnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa prayjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny., Z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywbw netio Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg 0
funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wortosc oktywow netto oraz
wartoéci akiywow netto no certyfikaty inwestycyjne a takze no przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenoch zgodnych z przepiscmi wyzej wymieniongj Ustawy: poncdto nie wphynie na
wiagciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoéé dtuznych popierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznoczo s W
skorygowanej cenie nobycio, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktodnikow lokat zoliczo sig odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wyCenia sig, poczqwszy od dnia
zowarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycio, oszocowone) przy zastosowaniu efektywne)
stopy procentowel.

Zobowigzania z tytutu zbycia popierow wortosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnio zcwarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomigdzy cenq odkupu o cenq
sprzedozy, przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej

Przychody odsetkowe ad lokot bankowych nalicza sig przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowoniu efektywnej stopy procentowej.

Oniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitotu wyplaconego jest dzier przekozanio rodkdw z tytutu wykupu
certyfikatéw inwestycynych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Popierdw wartoéciowych S.A,

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kopttotu wyploconego,
zwigzonych z wyptotami, ujmowanymi zqodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggoch rochunkowych stondw érodkow pienieznych odbywa si¢ na pocstowie oficjalnych
wyciqgéw 2 rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnig, ktdre zostoty
zatwierdzone w systemach bankowosct elektroniczne].

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypodku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywaone wydotki, Plotnosci z tytulu Kosztow zmniejszajG uprzednio utworzong rezerwg.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie pszacowaonej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzema odpowiedniego prefiminarzo kosztow, zawiergjqcego porycie
kosztow W wysokosci uzasadnionej, ustolone no podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwodct ustolonia wartodci aktywdw netto w dniach wyceny.,

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie noliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-9o dnic nastepnego miesiQcd
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa Z wiasnych $rodkéw nastepujqce koszty | wydalki zwiqzane z dzioluinosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za 2orzqdzanie Funduszem; oploty i prowizje maklerskie; prowizje | opiaty
bonkowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz, podatki i optaty
wynikajqce z przepisow prawa; prowizje + optoty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktdre nie mogq przekroczy¢ 0.1% sredniej roczne] WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW.
koszty zwiqzone z dzictolnosciq Rady Inwestorow: koszty likwidocji Funduszy (w tym wynagrodzenie
likwidotora, ktére nie moze przekroczy¢ 100.000 2t Koszty zwiqzone 2 dziolclnosciq Funduszu nie
wymienione powyze] pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rochunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystony jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy wartosci
prowa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny wartos¢ noleine dywidendy, wyptacane] w walucie inngj niz 2oty palski,
przeszacowywaona jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla dane) waluty przez NBP.

Podotek od nalezne) dywidendy spotki wchodzqee) w sktad portfela inwestycyjnego ymowony jest joko koszt,

Aktualizocja rynkdw gtéwnych jest przeprowadzona pierwszego dnic miesiqco  kolendorzowego 2
uwzglednieniem wotumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dony nstrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic [BG) i Bloomberg Foir Volue [BFV) nie sq rynkami gkiywnymi.



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgednie z cbowigzujqcymi przepisami prowa.

Dig instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
jest reglizowana na dzied rejestracii instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastgpujacy algorytm:

1. Wyznaczo sig rynki aktywne, no kiérych notowany jest dony instrument, w tym:

o) dia krgjowych instrumentéw udzictowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zopisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gowny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktore sq brone pod uwage przy ustolaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentw udzigtowych wyboru dokonuje sig sposrad rynkédw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dia krojowych instrumentéw diuznych wybér rynku glownego opiera si¢ Na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku broku wolumenu obrotu na kazdym 2 tych rynkéw, na
ktorym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny wyznaczony jest BG. o w przypadku broku BG -
BFV:

d} dlo zogranicznych nstrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposrod rynkow
oktywnych. na ktorych jest notowany dany instrument w oporciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dlg zagronicznych instrumentow dtuznych rynek gidwny ustala sig sposrod rynkéw oktywnych, na ktorych
jest notowany dany instrument w oporciu o done z serwisu Bioomberg; w przypadku broku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkow no ktdrym dony instrument jest notowany, joko rynek gtowny wyznaczany jest BG,
o w przypadku broku B G - BFV.

2. Jezeli instrument byl notowany przynajmniej przez jeden dzien no jokimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniu punklu 1 w miesiqcu poprzedzojgcym uruchomienie procedury oktuglizacji rynkow giownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z migsigca poprzedzojqcego date uruchemienio procedury
aktualizocji rynkdw wyceny dla poszczegolnych rynkdw,

Jeseli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym dotg uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtdwnych
nie byl notowany na zadnym z rynkow oktywnych w rozumieniu purktu 1, a jednoczesnie no dzien
uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtéwnych jest natowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przepiowadzana codziennie do czasu zokoriczenio
donego miesigca kalendorzowego. Peczqwszy od kolejnego miesigca wybor rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2,

W sytuaci, kiedy przy okazji badania rynkow gtéwnych no poczqtku miesiqca na kilku rynkach zogranicznych
jednoczednie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla donego popieru wartoéciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany joko gtéwny w miesigqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia no kursach sidadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusze w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqra wantosc bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla okep

Jezeli roznice zawiergjq sie w ustalonych przedziotach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowodzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowodzano zmian stosowanych 2050d rachunkowosci Funduszu,

Sprawozdonie finansowe Funduszu 20 biezqcy okres sprowozdawczy 20stolo sporzqdzone zgodmie 2
Zatqcznikiern nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finonsdw 2z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeqgolnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprowozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqcach ztotych. 2 wyjgtkiem WAN/CL.
Fundusz prezentuje wartosci w zookrggleniu do jednosct.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedjcego
skladnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 1 kwietnia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawezym, tj. od 1 kwietnia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. nie wystapily
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2010 r. nie nastgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nic pojawily sie rozmice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowa i finansowa, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajjcej co najmniej dat¢ skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, warto$¢ aktywo6w netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej datg ogloszenia rozpoczgcia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywalo, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawezym wystgpily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera Kkorekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badi planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu
eliminacjg¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Komentarz Zarzadzajjcego Funduszem:
Na przyszle wyniki funduszu wplyw bedzie miata zardwno koniunktura na rynku polskich
akcji, jak i koniunktura na rynku polskich obligacji.

W drugim kwartale roku nastgpito wyhamowanie wzrostow obserwowanych na poczatku tego
roku na éwiatowych rynkach akcji. Objawy ozywienia gospodarczego w Stanach
Zjednoczonych i Europie Zachodniej byly na tyle niejednoznaczne, ze inwestorzy
zastanawiajg sie, jakie bgda dalsze kroki ze strony bankéw centralnych najwigkszych
gospodarek $wiata: czy utrzymaja wykorzystanie narzedzi majacych na celu pobudzenie
pograzonych w kryzysie gospodarck (quantitative easing), czy kontynuowane bedzie
zacie$nianie polityki pienigznej, ktore rozpoczgto w rozwijajacych sie gospodarkach strefy
azjatyckiej, w ktorych oznaki ozywienia gospodarczego byly najwyrazniejsze. Gdyby
podobne dziatania zostaly podjete przez banki centralne w Europie i Stanach Zjednoczonych,
koniec naplywu taniego pieniadza na $wiatowe rynki moglby spowodowaé wzrost awersji do
ryzyka i spadki na $wiatowych gietdach. Z drugiej strony, stabe odczyty wskaznikow
wyprzedzajacych z wiclu krajéw swiata (réwniez z Chin) rozpalajg spekulacje dotyczace
kolejnej fali luzowania polityki monetarnej na $wiecie, co powoduje wzrosty na rynkach.

Koniunktura na rynku polskich obligacji, a szczegdlnie tych, o krétszych terminach
zapadalnoéci, bedzie w najwigkszym stopniu zdeterminowana przez $ciezkg zmian stop
procentowych przez Rade Polityki Pienieznej. Czes¢ analitykow prognozuje wzrost stop
procentowych juz wezesna jesienia biezacego roku, co moze spowodowaé przeceng obligacji
o najkrétszych terminach zapadalnosci. Jednakze, trudno jednoznacznie powiedzie¢, jaki
wplyw beda miaty zmiany cen surowcdw 1 zywnosci, silne wahania kursu walutowego oraz
zapowiadana podwyzka podatku VAT na inflacj¢ CPL

Notowania obligacji o dluzszych terminach zapadalnoéci  bedg w duzej mierze
zdeterminowane przez nastroje na globalnych rynkach finansowych i kierunek zmian wartosci
zlotego na rynku walutowym.,





