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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
(»SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dia Walnego Zgromadzenia Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego Rockbridge
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii  Akcyjnej (dawniej BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17
(,Fundusz"), na ktdre skltada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2017 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa (,sprawozdanie finansowe").

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzgd Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (. Towarzystwa"), pelnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny ijasny obraz zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994r o rachunkowoséci
(Dz. U.z 2018 . poz. 395 z pdzniejszymi zmianami ) (,ustawa o rachunkowosci"), wydanymi na
j&j podstawie przepisami wykonawcezymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzgd
Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedng
dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztaicenia
spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelniato wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o fym

sprawozdaniu finansowym. Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

* ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach”),

* Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwalg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r.
{(,KSRF"), oraz
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» rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczeg6lowych wymogdw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje Komisii
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz, UE L 170 z 11.06.2014,
str. 66) (,rozporzadzenie UE").

Regulacje te nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposab, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia. Racjonalna pewnosé jest
wysokim poziomem pewno$ci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istnigjgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i s uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze kazde z osobna lub tacznie mogtyby wplynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjgte na podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstalego na skutek biedu, poniewaz ryzyko oszustwa
moze obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w biad lub ominiecie
systemu kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Funduszu, ani
efektywnosci lub skuteczno$ci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub
w przysziosgi,

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw
badania dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego
znieksztalcenia w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub bledem.
Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzgdzeniem sprawozdania finansowego, przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz, w celu
zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w Funduszu. Badanie obejmuje réwniez
oceng odpowiedniosci stosowane] polityki rachunkowoéci, zasadnosci szacunkow dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa oraz oceng ogdinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisane najbardziej Znaczgce
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia (kluczowe sprawy badania’), w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy stosowne procedury badania dotyczace tych
spraw. Do kluczowych spraw badania odnosimy sie w konteks$cie naszego badania
sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy formulowaniu naszej opinii na jego temat i nie
wyrazamy osobnej opinii o tych sprawach.




Wycena lokat Funduszu notowanych na aktywnym rynku

Warto$¢ bilansowa portfela lokat Funduszu na dzien 31 grudnia 2017 r. wyniosla 6,2 min z! (w
tym 6,0 min zt notowanych na aktywnym rynku), a na dziett 31 grudnia 2016 r. 9,3 min zt (w tym

9,3 min zt notowanych na aktywnym rynku).

Odniesienie do sprawozdania finansowego: zestawienie lokat Funduszu — tabela gléwna na
stronie 7, bilans Funduszu — pozycja ,Skladniki lokat notowane na akiywnym rynku" na stronie

12.
Kluczowa sprawa badania Nasze procedury
Zgodnie z  polityka  rachunkowosci Nasze badanie rozpoczelismy od ocen polityki

Funduszu, skladniki lokat notowane na
aktywnym rynku ujmuje sie w wartosci
godziwej ustalanej przy wykorzystaniu
kursu notowar z konca okresu
sprawozdawczego. Biorgc pod uwage
licznod¢ | wartos¢  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku w relacji do
pozostatych skiadnikéw bifansu Funduszu,
blad w wycenie moze doprowadzi¢ do
istotnego  znieksztalcenia sprawozdania
finansowego Funduszu.

W przypadku niskiego wolumenu obrotu, lub
gdy dany skiadnik lokat jest przedmiotem
obrotu na wiecej niz jednym rynku, Zarzad
Towarzystwa podejmuje decyzje, czy i ktdry
rynek nalezy uznac za aktywny na potrzeby
wyceny. Zastosowanie do wyceny Kursu
notowan z niewlasciwego rynku moze
doprowadzi¢ do istotnego znieksztalcenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

rachunkowosci Funduszu w zakresie wyceny
skiadnikow lokat pod katem zgodnosci z
odpowiednimi regulacjami sprawozdawczosci
finansowej, w tym stosowanych przez Zarzad
Towarzystwa  kryteriw  uznawania  rynku
notowan za aktywny oraz wyboru rynku
gtownego.

Nastepnie dokonaliSmy oceny zaprojektowania i
wdrozenia oraz  przeprowadzilismy  testy
efektywnosci kontroli wewnetrznych majgcych na
celu weryfikacje poprawnosci wyceny
notowanych instrumentéw finansowych. Testy
kontroli automatycznych w  systemach
infoermatycznych przeprowadzili§my przy
wsparciu naszych wewnetrznych specijalistéw w
dziedzinie technologii informatycznych.

W ramach procedur wiarygodnosci dokonalismy
m. in. niezaleznej weryfikacji wyceny sktadnikow
lokat Funduszu, w ramach ktorej:

e uzgodnilismy stan notowanych
instrumentéw  finansowych na koniec
okresu sprawozdawczego do
potwierdzenia otrzymanego z banku
depozytariusza,

» dla wybranej proby uzyskalismy informacje
z niezaleznych zrddet na temat wolumenu
obrotéw skladnikami lokat i oceniligmy
aktywno$¢ rynkdéw bedacych  Zrédiem
notowan zastosowanych do wyceny oraz
poprawnosé wyboru rynku gléwnego,

» przeliczyliémy na  probie  wartosé
sktadnikow lokat przy wykorzystaniu
notowan pozyskanych z niezaleznych
Zradel,




Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe Rockbridge Funduszu tnwestycyjnego
Otwartego Strategii Akcyjne:

» przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy korczacy sie tego
dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

» zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych, oraz

* Jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, zwplywajgcymi na forme i tresé
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu,

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Nigzaleznoscé i wyb6r firmy audytorskiej

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego jest spéjna z naszym sprawozdaniem
dodatkowym dla Komitetu Audytu.

W frakcie przeprowadzania badania kiuczowi biegli rewidenci i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach, rozporzadzehia
UE oraz ,Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych Miedzynarodowej Federaciji Ksiegowych
(IFAC)” przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oséwiadczamy, ze nie Swiadczylismy
zabronionych uslug niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi
rozporzgdzenia UE oraz art. 136 ustawy o bieglych rewidentach.

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do badania sprawozdania finansowego uchwalg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 czerwca 2016 r. oraz ponownie uchwata z dnia
2 czerwca 2017 r.

Catkowity nieprzerwany okres zlecenia badania wynosi 2 lata poczgwszy od roku obrotowego
zakoriczonego 31 grudnia 2016 r. do roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2017 r.

Informacja na temat przestrzegania obowigzujacych regulacji ostroznosciowych okresfonych
w odrebnych przepisach wymagana ustawa o bieglych rewidentach

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dzialania Funduszu z regulacjami
ostroznosciowymi, Celem badania sprawozdania finansowego nie bylo wyrazenie opinii na
temat przestrzegania przez Fundusz obowigzujgcych regulacji ostrozno$ciowych, a zatem nie
wyrazamy opinii na ten temat.

Nasze badanie sprawozdania finansowego obejmowato procedury badania, ktérych celem byto
rozpoznanie  przypadkow naruszenia przez Fundusz  obowigzujacych  regulacji




ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych przepisach, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowali$my przypadkdw naruszenia przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku, obowiazujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére moglyby mieé istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty Marta Maciejewska-Zmuda
Kluczowy biegly rewident Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12774 Nr w rejestrze 12130
Komandytariusz, Petnomocnik

13 kwietnia 2018 r.




ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ROCKBRIDGE FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

STRATEGII AKCYJNEJ (DO DNIA 20 WRZESNIA 2017 ROKU BPH
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO STRATEGII AKCYJNE)J)

za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku




ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY STRATEGII AKCYINEJ
_ za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pé#n. zm.) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoséc funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione roczne sprawozdanie finansowe obejmuje:

¢ Wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego,
¢ Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzierh 31 grudnia 2017 roku o wartosci 6.219 tys. zt
 Bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2017 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 7.872 tys. zf,

* Rachunek wyniku z operacji za okres ad 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku wykazujacy dodatni wynik z
operacji w wysokosci 832 tys. zt,

¢ Zestawienie zmian w aktywach netto,
¢ Noty objasniajgce,

e Informacje dodatkows.

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.




ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY STRATEGH AKCYINE)
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

WPROWADZENIE DO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO

Dane Funduszu _

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Otwarty Strategii Akcyjnej {do dnia 20 wrzeénia 2017 roku BPH Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Strategii Akcyjnej), dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z pdZn. zm.).

Decyzjg nr DFL/4033/3/14/08/VI/3-5-1/MG z dnia 23 wrzesnia 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego udzielita
BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Plynnosciowego.

W dniu 20 paZdziernika 2008 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie, VIi Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 425.

W dniu 3 maja 2010 Fundusz zmienit nazwe na BPH SHO Total Profit.

Z dniem 30 grudnia 2014 r. nastapifo przeksztatcenie BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Total Profit, w trybie art. 239 ustawy o funduszach inwestycyjnych, w fundusz inwestycyjny otwarty. Fundusz od
dnia 30 grudnia 2014 roku dziatat pod nazwg BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Strategii Akcyjne;.

Cel inwestycyiny, specializacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci [okat.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmiennoscig
sktadnikdw [okat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczace doboru lokat oraz udziatu poszczegdinych lokat w
Aktywach Funduszu podejmowane beda przede wszystkim z uwzglednieniem dazenia do osiagnigcia dodatniej
stopy zwrotu zardéwno w przypadku pozytywnej, jak i negatywnej koniunktury na polskim rynku finansowym, w
tym przede wszystkim na rynku akcji. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji gldwnie w instrumenty
udziatlowe, w zaleznosci od oceny perspektyw spélek i branz polskiego rynku akcji, z uwzgiednieniem zasad
dywersyfikacji lokat przewidzianych w art. 12 Statutu Funduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
ograniczaniu poziomu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoécig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Gtowne kryteria doboru instrumentéw udziatowych do portfela Funduszu to:

a) osiggane przez spétke wyniki finansowe,

b) perspektywy branzy, w ktorej dziata spétka,

c) jakoé¢ kadry zarzadzajgcej spotka,

d} prowadzona przez spotke polityka dywidend.

Glowne kryteria doboru instrumentdw diuinych oraz depozytow bankowych do portfela Funduszu to:

a) biezaca i prognozowana rentownos¢ instrumentéw diuznych oraz dochodowosé depozytow bankowych,

b) prognozy Funduszu co do ksztaltowania sie w przysztosci rynkowych stop procentowych,

¢} analiza sytuacji makroekonomiczne],

d) plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwo$¢ szybkiej
zamiany takiej inwestycji na $rodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wplywu na Wartos¢ Aktywodw Netto
Funduszu,

Dokonujgc lokat w Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sie kryteriami wymienionymi powyiej, z
uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu Pochodnego, a takie kryteriami specyficznymi dla Instrumentéw
Pochodnych, takimi jak: efektywnos$¢ rozumiana jako zgodno$é zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego oraz koszt rozumiany jako koszty ponoszone w celu zajecia
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY STRATEGII AKCYJNE)
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

pozycji na Instrumentach Pochodnych w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia lub sprzedazy

instrumentu bazowego.

Dokonujac lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamkmetych a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego
inwestowania majgce siedzibe za granica, Fundusz kieruje si¢ oceng wynikéw funduszy inwestycyjnych i
instytucji wspolnego inwestowania, realizowanej w oparciu o wskaZniki stuzace do analizy wynikdw, oceng
plynnosci inwestycji rozumiang jako moiliwoséé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na
érodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wplywu na Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu, a takze
innymi kryteriami wymienionymi powyzej, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego
funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspdlnego inwestowania.

Fundusz, z zastrzeseniem ograniczeri okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i

zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdZn. zm.), moze lokowa¢

Aktywa Funduszu wylgcznie w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskie]
lub w Panstwie Czlonkowskim oraz nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach
nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie): Australia: National
Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Japonia:
Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange,
TSX Venture Exchange, Korea Poludniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa
Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany
Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss
Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Borsa Istanbul;,

b) papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktérym mowa w lit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw fub
instrumenidw;

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, w tym depozyty
walutowe zawierane w celach zarzadzania biezgcg ptynnoséciag Funduszu,

d) instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okre$lone w lit, a) i b}, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestoréw i oszczgdnosci,

Fundusz moze nabywad:

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej,

b) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

¢) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za granicg

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej lub w Parstwie Czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej fub Panstwie
Czionkowskim, oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Z zastrzezeniem ust. 2-10 Statutu Funduszu, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% (pie¢ procent) wartosci

Aktywéw Funduszu w zdematerializowane papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot.
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Limit, o ktérym mowa powyiej, moie by¢ zwiekszony do 10% (dziesieé procent), jezeli tgczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (piec
procent) wartosci Aktywdw Funduszu nie przekroczy 40% {czterdzieéci procent) wartosci Aktywdw Funduszu.
Suma lokat w listy zastawne oraz diuzne papiery wartosciowe, o ktdrych mowa w art. 97 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, nie moze przekracza¢ 30% (trzydzieéci procent) wartoéci Aktywdw Funduszu.

Podmioty naleZace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci
{Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z po6in. zm.) o Rachunkowoéci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz moze lokowaé do 20% {dwadziesécia procent) wartosci Aktywdw Funduszu t3cznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej.

Fundusz moie lokowaé powyiej 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywdw Funduszu w papiery
wartoéciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takie w papiery wartosciowe emitowane
przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno z nastepujacych panstw nalezgcych do OECD innych niz Rzeczypospolita
Polska: Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia,
Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia, Portugalia, Stowacja, Stany
Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wiochy.

Fundusz moie lokowaé powyiej 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywow Funduszu w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, przy czym faczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe fub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmiot, kiérego papiery wartosciowe sg
poreczane lub gwarantowane, depozytdw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakcji, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczyé 35% (trzydziesci piec procent) wartosci Aktywéw Funduszu.

Fundusz moze inwestowaé do 100% (stu procent) WAN Funduszu w instrumenty diuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pieniginego lub w
papiery wartoéciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje zobowiazanie drugiej strony do ich odkupu.
Fundusz moze inwestowaé do 100% (stu procent) WAN Fundusz w instrumenty udzialowe, tj.: akcje i obligacje
zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane przez spotki lub
instytucje wspélnego inwestowania, oraz w Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 10 ust. 7 lit. a)-b)
Statutu. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedlug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako
iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego, z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajgtej pozycji w tym
kontrakcie.

Fundusz bedzie uzyskiwai ekspozycje na akcje i inne instrumenty udzialowe za pomocy Instrumentow
Pochodnych, o ktérych mowa w art. 10 ust. 7 |it. a)-b} Statutu w nastepujgcych przypadkach:

a) w celu czesciowego lub catkowitego zabezpieczenia posiadanego portfela akcji i innych instrumentow
udziatowych przed ryzykiem rynkowym (zabezpieczenie przed ryzykiem zmian ogélnego poziomu cen akcji),

b) w przypadku, gdy zakup lub sprzedaz odpowiednich Instrumentdéw Pochodnych bedg bardziej korzystne w
poréwnaniu z bezposrednim zakupem lub sprzedazg akcji lub innych instrumentéw udziatowych,

¢} w przypadku, gdy Instrumenty Pochodne wykorzystywane sa w ramach strategii krdtkoterminowej majgcej na
celu zwiekszenie lub zmniejszenie udziatu instrumentdw udziatowych w portfelu lokat Funduszu przy jak
najnizszych kosztach transakcyjnych.

Dane o Towarzystwie
Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (do dnia 19 wrzesnia

2017 roku BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna) z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul.
Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod Nr
KRS 0000002970.
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Okres sprawozdawezy i dziert bilansowy
Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Poniisze roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji driafalnosci przez
Fundusz w dajgce] sie przewidzied przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzieri sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego nie
ujawnity sie zadne przestanki $wiadczace o moiliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzadzono w oparciu 0 zasade kontynuacji dziatania. -

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie rocznego sprawozdania finansowego

Badanie rocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku zostalo
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglad $rédrocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Poza badaniem ustawowym rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2017
roku firma audytorska $wiadczyta nastepujace ustugi na rzecz Funduszu:

- przeglad pdirocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres szesdciu miesiecy kenczacy sie 30 czerwca
2017 roku, :

- usfuga poswiadczajgca w zakresie zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywdw Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami  dotyczacymi rachunkowodci funduszy inwestycyjnych, a takie zgodnosci i
kompletnosci tych metod i zasad z polityky inwestycyjng.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réinicujgcych

Fundusz emituje typy Jednostek Uczestnictwa, réinigce sie w szczegdinoéci sposobem pobierania opfat
manipulacyjnych oraz minimalna wartoscia Rejestru, ktdrej wysokoéc okreéla prospekt informacyjny Funduszu:
Jednostki Uczestnictwa typu A: Jednostki Uczestnictwa typu A zbywane sa wylacznie w zamian za wptaty w
zdotych. Za zbywanie i Konwersje Jednostek Uczestnictwa typu A Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna.
Jednostki Uczestnictwa typu B: Jednostki Uczestnictwa typu B zbywane s3 wylacznie w zamian za wplaty w
zlotych. Z zastrzezeniem oplaty pobieranej przez Towarzystwo od pierwszej wptaty na IKE lub IKZE lub pierwszej
przyjetej na IKE lub IKZE Wyplaty Transferowej, za zbywanie Jednostek Uczestnictwa typu B Towarzystwo nie
pobiera optaty manipulacyjnej. Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng z tytulu Konwersji i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa typu B.

Jednostki Uczestnictwa typu P: Jednostki Uczestnictwa typu P zbywane sg wylacznie za wplaty w zlotych. Za
zbywanie, odkupywanie i Konwersje lednostek Uczestnictwa typu P Towarzystwo pobiera opfate manipulacyjna.
Na dziett 31 grudnia 2017 roku maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa
wynosita 2,5% wptacanej kwoty.

Jednostki nie r6znig sie wysokoscig pobieranej oplaty za zarzgdzanie.
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BILANS
Sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 .

wszystkle dane wyrazone sg w tysigcach z! - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa wyratone] w sztukach oraz Wartosci Aktywéw Netto

na Jednostke Uczestnictwa wyratonej w ziotych

31.12.2017 31.12.2016

L. Aktywa 8173 10 267
1) Srodki pienigine 1614 947
2) Naleznosci 340 0
3) Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej sirony do odkupu 1] 0
4} sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 5972 9319
- dtuzne papiery wartosciowe 1668 2955
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 247 0
- diuzne papiery wartosciowe 246 0
6) Nieruchomogci 0 0
7) Pozostale aktywa 0 o
It. Zobowiazania 301 55
1l Aktywa netto (I-}) 7872 10211
IV. Kapitat funduszu 29218 32 389
1) Kapitaf wptacony 383 909 382311
2) Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -354 692 -349921
V. Dochody zatrzymane ) -22 067 -22 686
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 20725 20752
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia

iokat ‘ -42 792 -43 438
VI. Wzrost {spadek} wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 722 509
VIL. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+v4+/-VI) 7872 10211
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 6 340,1458 8 994,5685
Jednostki typu A 6 340,1458 8 994,5685
Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 1241,64 1135,29




ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY STRATEG!] AKCYINE]
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

dane wyraione w tys. z! z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w ziotych

01.01.2017- 01.01.2016-

31.12,2017 31.12.2016
I. Przychody z lokat 262 289
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 184 201
2. Przychody odsetkowe 77 87
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomoéci 0 0
4. Dodatnie saldo réinic kursowych 0 2
5. Pozostale 1 0
1l Koszty funduszu 289 313
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 249 296
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 14 9
4. Opfaty 2wigzane z prowadzeniem rejestru aktywaéw funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 ¢
8. Ustugi prawne 1 i
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 16 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych ' 1 0
13, Pozostate ] 7 6
lli. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto {l-Hl) 289 313
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -27 -24
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 859 543
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 646 478
- 2 tytutu réiznic kursowych -5 0
Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 213 65
- z tytudu réznic kursowych -2 0
VIl. Wynik z operacji {V+/-VI) 832 520
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A 131,26 ’ 57,76

AT
4 4




ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY STRATEGIH AKCYINE]
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyraione 53 w tysigcach zt - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa wyrazenej w sztukach oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke

Uczastnictwa wyraZonej w zlotych

01.01,2017- 01.01.2016-
31.12,.2017 31.12.2016
L. Zmiana wartosci aktywow netto -2 339 -2 106
1. Wartos¢ aktywéw netto na konfec poprzedniego okresu sprawozdawczego 10211 12 317
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem}, w tym: 832 520
a) przychody z lokat netto -27 -24
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 646 478
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 213 65
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 832 520
4. Dystrybucja dochodoéw {przychoddéw) funduszu (razem) 0 0
a) Z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem)}, w tym: 3171 -2 625
a) Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 1599 1898
b) Zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitalu z tytutu adkupionych JU) 4770 4523
6. taczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -2 339 -2 106
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 7 872 10 211
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okreste sprawozdawczym 8776 11 853
il. Zmiana liczby Jednostek uczestnictwa -2 654,4227 -2 358,7420
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: -2 654,4227 -2 358,7420
a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1328,0143 17475657
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3982,4370 4 106,3077
c) saldo zmian -2654,4227 -2 358,7420
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajace od poczatku dziafalnosci funduszu,
w tym: 6 340,1458 8 994,5685
a) liczha zbytych jednostek uczestnictwa 321 384,1297 320 056,1154
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 315 043,9839 311 061,5469 |
¢} saldo zmian 6 340,1458 8 994,5685
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 6 340,1458 8 994,5685
11l. Zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na certyfikat
inwestycyjny 106,35 50,38
1. Wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego 1135,29 1084,91
2. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego 1241,64 1135,29
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym 9,37% 4,64%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym 1137,80 1037,27
data wyceny 2017-01-02 2016-01-20
5, Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym 124162 1135,34
data wyceny 2017-12-29 2016-12-30
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym 1241,62 1135,34
data wyceny 2017-12-29 2016-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $rednie] wartoéci aktywdw netto, w
tym: 3,29% 2,64%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 2,84% 2,50%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucig 0,00% 0,00%




ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY STRATEGH AKCYINE)
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12,.2016
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,16% 0,08%
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw
funduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym jest prezentowana w stosunku rocznym.

Procentowy udzial kosztdw w $redniej wartodel aktywdw netto jest prezentowany za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 .




ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY STRATEGII AKCYINE!}
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

tnformacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane s3 zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395, z péin. zm. ,Ustawa") oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w fysigcach zlotych, za wyjatkiem
wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych
w ziotych oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach. Warto$é nominaina papierdw wartosciowych
wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z dokiadnoscig do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na zlote polskie po $rednim kursie oglaszanym przez
Narodowy Bank Poiski na dzien sporzadzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw wartosciowych s wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji sktadniki
lokat powiekszajgc wartos¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sa wykazywane w bilansie w pozycji skfadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej s wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazan | wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartosé poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i pasywow, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez zyskéw
i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtdwnej oraz
powiazanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach rachunkowych
dokonywane s3 na podstawie dowoddéw ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w Statucie
(tj. godz. 23.00) oraz skfadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji,
uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w
dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach
porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych
transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywoéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowiazania Funduszu ustalane s3 zgodnie z

obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu. @

¢ dﬁ d
T
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY STRATEGII AKCYINE!
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz mote stosowa¢
krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys! ustawy Komitet Standardéw Rachunkowosci.
W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé Migdzynarodowe Standardy
Rachunkowoéci.

Fundusz obowiazany jest stosowaé okreélone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajac
sytuacje majatkows i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzieft sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartoéci aktywéw Funduszu,
pomniejszonych 0 zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzona polityke inwestycyjna, a takze w celu umoiliwienia Towarzystwu w sposob nalezyty
wyceny aktywdéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w szczeg6lnosci
biorgc pod uwage mozliwoé¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
aktywéw netto oraz ustalenia wartoici aktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty
organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Wartos¢ diuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig¢ w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztédw odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i poiyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego 1 kapitatu wyptaconego jest dzien ujgcia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych standw sSrodkéw pieniginych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciagéw z
rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly zatwierdzone w
systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokodci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Rezerwy
wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany Jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajacego pozycje kosztow w
wysokoséci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek ckresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania
wartosci aktywow netto w dniach wyceny.
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Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kaidego dnia od wartosci aktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigca kalendarzowego za
miesiac poprzedni.

Fundusz pokrywa z wlasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziafalnoécig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i oplaty bankowe;
koszty obstugi i odsetek od kredytéw i poiyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty wynikajace z
przepiséw prawa; prowizje i opfaty na rzecz instytucji rozliczeniowych; koszty likwidacji Funduszu, w tym
wynagrodzenie likwidatora, ktére nie moie przekroczy¢ kwoty 100.000 zt. Koszty zwigzane z dziatalnoscia
Funduszu nie wymienione powy?ej pokrywane sg przez Towarzystwao.

Naleing dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleinej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzacej w sidad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z uwzglgdnieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim, przy
czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy. Bloomberg Generic (BGN) nie jest
rynkiem aktywnym,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny skladnikéw lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sig wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1} Wartoé¢ godziwa skladnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w nastgpujacy sposéb:

a) jezeli Dzieri Wyceny jest réwnoczednie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w dniu wyceny, z zastrzeZzeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w
Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek
wartoéci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto$c z
Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczeénie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym skfadniku
aktywoéw nie zawarto zadnej transakeji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobdw
wyceny poszczegéinych kategorii lokat, zgodnie z paragrafem 30 Rozporzgdzenia, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w.
przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzeri
majgcych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

¢ jezeli Dziefi Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku ~ wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobéw wyceny poszczegdinych kategorii
lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

¢ A . 18
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W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiece] niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Podstawg wyboru rynku giéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat.
Wyboru rynku gidwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sig rynek spefniajacy tacznie nastgpujace kryteria:

e instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne,

e zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

e ceny s3 podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skladnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje sig
warto$c wyznaczong poprzez:

. oszacowanie wartoéci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezaleing jednostke $wiadczacy tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg jednostke przeplywdw pienigznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

+ zastosowanie wiaéciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modeiu dane
wejéciowe pochodza z aktywnego rynky;

. oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

« oszacowanie wartoéci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sig istotnie sktadnika, w szczegdéinosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie W nastepujacy sposob:

1) instrumenty udzialowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie¢ wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast instrumenty udzialowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig¢ wediug
wartoéci godziwej, w szczegdlnosci:

a) akcje wycenia sig wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzeh majgcych istotny wplyw na

te warto$¢ oraz w oparciu o oceng sytuacji finansowej emitenta.

b) prawa do akcji wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny
wplyw na te warto$¢ oraz w oparciu o oceng sytuacii finansowej emitenta.

¢} warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane beda metoda wartoéci wewnetrznej, tj. jako
wieksza z wartosci: zera, oraz roznicy wynikajacej z rynkowej wartoéci akcji, na ktére opiewa
warrant lub prawo poboru oraz wartosci wynikajace] z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych warrantom lub prawom poboru lub wartoéci teoretycznej prawa poboru w
zaleinoéci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza;

d) tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszone]
przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglgdnieniem
wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu
ogloszenia wartosci aktywéw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu
Wyceny.

2) depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgce] z sumy wartoéci nominainej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala sig przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

3) listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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4) diuine papiery warto$ciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wediug kursu z rynku
aktywnego. Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
znaczaco niski wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywdw albo na danym sktadniku aktywéw
nie zawarto zadnej transakcji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic {BGN). Dfuine
papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie metods skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei.

5} instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty
terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku gtéwnego, natomiast
do wyceny instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym
stosowane bedg modele w szczegblnoséci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa
oraz dla kontraktéw zamiany stopy procentowe], transakcji FRA i transakcji zamiany walut (currency
swap) model wyceny metoda zdyskontowanych przeptywdw pienigznych.

6} kontraktowe transakcje terminowe hedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
ktérych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sig
zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na
rynku aktywnym.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodga skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogg by¢ papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery warto$ciowe dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku
regulowanym.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia

sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng
sprzedaiy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej sa

denominowane,

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Funduszu,

3,
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NOTA 2 - NALEZNOSCI

31.12,2017

31.12.2016

Z tytutu zbytych lokat

208

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

OICICI0|I0D|0

Pozostate, w tym

132

- wplata na akgje

132

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

340

QOO |OO|O |0 |00 |O

31.12.20%7

31.12.2016

Z tytutu nabytych aktywdw

251

Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu

Z tytulu instrumentdw pochodnych

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa

(=R R-RE=1K=]

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

31

Z tytutu wyptaty dochodow funduszu

Z tytuiu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

7 tytutu krdtkoterminowych poiyczek i kredytéw

7 tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytdw

Z tytutu gwarancji lub poreczer

OlIocio|oioloclolololg

DO 00Ol o

Z tytutu rezerw

2]
o

25

Pozostate zobowiazania

0

0

301

55

Pozycja Zobowigzania z tytulu rezerw zawiera wynagrodzenie z tytutu oplaty za zarzadzanle nalezne Towarzystwu za grudzien 2017 roku

oraz inne niezaptacone na dzien 31.12,2017 koszty Funduszu.
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NOTA 4 — SRODK] PIENIEZNE | {ICH EKWIWALENTY

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

31.12.2017 31.12.2016
Wartoséc na Wartosc na
dzier bilansowy dzien bilansowy
Wartoié na w walucie Wartost na w walucie

dzient bitansowy
w danej walucie

sprawozdania
finansowego w

dzlen bilansowy
w danej walucie

sprawozdania
finansowego w

Waluta W tys. tys. w tys, tys.
l. Banki: 1614 947
ALIOR BANK 5.A. PLN 1607 1607 939 939
W tym depozyt zabezpieczajacy PLN 200 200 | - -
ALIOR BANK S.A. usb 1 3 1 4
ALIOR BANK S.A. EUR 1 3 1 4
ALIOR BANK S.A. CZK 1 0 1 1]
01.01.2017-31.12.2017 01.01.2016-31,12.2016
$redni w okresie $redni w okresle
sprawozdawczy sprawozdawczy
Sredni w okresie m poziom Sredni w okresie m poziom
sprawozdawczy srodkéw sprawozdawczy $rodkow
m poziom pienieznych w m poziom pienigznych w
Srodkéw walucie Srodkow walucie
Ii. SREDNI W OKRE.SIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM pienieznych w sprawozdania pienigzaych w sprawozdania
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU danejwaluciew | finansowegow | danejwaluciew | finansowego w
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta tys. tys. tys. tys.
11, $redni w okresie sprawozdawczym poziom
érodkdw pienieznych:
ALIOR BANK S.A. PLN 761 761 1017 1017
ALIOR BANK S.A. usD 1 3 1 4
ALIOR BANK S.A. EUR 1 4 3 14
ALIOR BANK S.A. CZK 13 2 11 2
ALIOR BANK S.A. HUF 6 0 0 1)
1l. Ekwiwalenty érodkéw pieniginych w podziale na ich rodzaje
nie dotyczy
}f‘%‘ue’ i
K\@I ;f‘“i‘i/
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NOTA 5 — RYZYKA

Ryzyko st6p procentowych
Omnacza moiliwosé takie] zmiany wysokoscl stép procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sig wartosci

poszczegdinych diuznych instrumentdw finansowych wehodzacych w skfad portfela inwestycyjnego Funduszu, a tym samym takie
zmniejszenia sie wartosci calego portfela inwestycyjnego Funduszu. Zmiany stop procentowych moga mieé réiny wplyw na wartos¢
instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu Funduszu. Przy warastajacych stopach procentowych moze np. nastapic
spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentéw diuznych.

Poziom ohciazenia ryzykiem stopy procentowej na dzier 31.12,.2017 r,
Aktywa ohciazone ryzykiem wartodei godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Radzaj aktywow Wartos¢ w tys. zf Udzial w aktywach (%)

Lokaty notowane na aktywnym rynke Papiery diuine stafokuponowe i dyskontowe 0 0,00
Lokaty nienotowane na aktywnym rynky 127 1‘ g3
Suma 127 144

Aktywa obcigione ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienieinych wynikajacym ze stopy procentowej.

Kategorio bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. z¢ Udziat w aktywach (%)

Lokaty notowane na aktywnym rynku Paplery dluine | listy zastawne 1 789 21,89
tokaty nienotowane na aktywnym rynku zmiennokuponowe 0 0,00
Suma 1789 21,89

Poziom obcigZenia ryzykiem stopy procentowej na dzieri 31.12,2016 r,
Aktywa obcigione ryzykiem wartodci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Nie dotyczy.

Aktywa obcigione ryzykiem przeplywow $rodkéw pienleinych wynikajgcym ze stopy procentowe)j,

Kotegoria bilansowa Rodzaj aktywéw Wartos¢ w tys. zf Udziat w aktywach (%)

Lokaty notowane na aktywnym rynku Papiery dluZne | listy zastawne 2 995 28,79
zmiennokuponowe

Lokaty nlanotowane na aktywnym rynku 0 0’00

Suma 2995 28,79

Ryzvko kredytowe

Ryzyko wynika z moizliwoéci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta
instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrahenta, z kiérym fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu. Nie dotyczy papieréw emitowanych przez Skarb Patistwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, paristwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego paristwa
cztonkowskiego, paristwo nale2ace do OECD Jub migdzynaradowy instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub ¢o najmnlej jedno paristwo cztonkowskie.

Poziom obcigienia ryzykiem kredytowym na dzien 31.12.2017 r,
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku njewywigzania sig ze zobowigzari.

Kategoria bilansowa Radzaf aktywéw Wartasdé w tys, zf Udzial w aktywach (%)

Lokaty notowane na aktywnym rynku Nieskarbowe papiery dluine o] 0,00
Lokaty nienotowane na aktywnym rynku Nieskarbowe papiery diuine i listy zastawne 1914 23,42

Suma 1914 23,42

nie dotyczy

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowega rozumianego Jako udziat obligacji i oraz certyfikatéw depozytowych emitentow }{“

Jedne] grupy kapitatowej przekraczajacego 10 procent wartoscl aktywéw netto. g\s“ 45‘.* P
nie dotyczy et
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Poziom obciazenia ryzykiem kredytowym na dzieri 31.12.2016 .

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obqueme w przypadku niewywiagzania sie ze zobowlgzaih

nie dotyczy

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligacjii oraz celtyflkatow depozytowych emitentéw z
jedne] grupy kapltalowej przekraczajacego 10 procent wartodci aktywdw netto,

nie dotyczy

Ryzyko walutowe
W przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Funduszu beda narazone na ryzyko

walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjalna mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane
na zagranicznych rynkach papieréw wartoéciowych lub denominowanych w walutach obeych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej
wzgledem waluty obcej. \

Poziom obciaZenia ryzykiem walutowym na dzier 31.12.2017 r.
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji {(* oznaczone waluty o znacznej
koncentraci ryzyka walutowego tj. waluty, na ktérych ekspozycja przekracza 10% aktywdw Funduszu)

Waluta Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosd w tys. zt Udzial w aktywach (%}
EUR $rodki pienieine i ich Gotdwka 3 0,04
ekwiwalenty
Lokaty notowane na Obligacje 144 1,76
aktvwnym rynku
Lokaty nienotowane na Obligacje 125 1,55
aktywnym rynku
Suma 273 3,35
usp $rodki pienieine iich Gotéwka 3 0,04
ekwiwalenty
Suma ‘ 3 ‘ 0,04

Poziom obcigienia ryzykiem walutowym na dzier 31.12.2016 .
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji (* oznaczone waluty o znacznej
koncentracji ryzyka waiutowego tj. waluty, na ktorych ekspozycja przekracza 10% aktywdw Funduszu)

Waluta Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. zt Udziaf w aktywach (%)

usD Srodki pieniezne 1 ich Gotbwka 4 0,04
ekwiwalenty :

Suma : 4 0,04

CZK Lokaty notowane na Akcje 211 2,06
aktywnym rynku

Suma 211 2,06

EUR $rodki pientezne iich Gotowka 4 0,04
ekwiwalenty

Suma 4 0,04

Zeodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Rozwoju § Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych {Dz.U. 2017 poz. 1444}, Zarzad TFi informuje, ze na dzien
sprawozdawczy Fundusz obliczat calkowitg ekspozycje metodg zaangazowania.
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NOTA 9~ WALUTY i ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU (w tys.) na dziefd 31.12.2017 na dzien 31.12.2016
Pozycja bilansu w walucie w PLN w walucie: w PLN
l. Aktywa 277 219
1. Srodki pienigine 6 8
EUR 1 3 1 4
Usb 1 3 1 4
CZK 1 0 0 0
2, Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 144 211
EUR 34 144 0 0
CZK 0 -0 1292 211
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 127 0
EUR 30 127 0 0
4. Naleinosci 0 1]
il. Zobowiazania 0 1]
1. DODATNIE 1 UIEMNE ROZNICE KURSQWE W PRZEKRCJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie réinice kursowe Ujemne rdznice kursowe
Sktadniki fokat Zrealizowane | Niezrealizowane Zrealizowane | Niezrealizowane
01.01.2017-31.12.2017
Akcje 0 0 6 2
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 1
Instrumenty pochodne 9 1 9 0
01.01.2016-31.12,2016
Akcje 5 0 4 o]
1. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO kurs w stosunku | kurs w stosunku
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA do PLN do PLN
FINANSOWEGO 31.12.2017 31.12.2016 waluta
dolar amerykariski 3,4813 4,1793 | USD
euro 4,1708 4,424 | EUR
funt brytyjski nie dotyczy 5,1445 | GBP
korona czeska 0,1632 0,1637 | CZK
lira turecka nie dotyczy 1,1867 | TRY
forint (za 100 forintow) 1,3449 1,4224 | HUF
NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCIA
31.12.2017 31.12.2016
Wartoé¢ Wirost {spadek) Wartosé Wrrost {spadek)
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY 2YSK {STRATA} zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego
ZE ZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze Zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zhycia lokat w tys. aktywdw w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 645 212 478 65
Dluzne paplery wartofciowe 16 52 35 -36
sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 1 1 o 0
Dluine papiery wartojciowe Y 0 0 1]
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozostale 0 0 0 1]
646 213 478 65
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY STRATEGIH AKCYINE)
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

NOTA-11 KOSZTY

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Nie dotyczy
31.12.2017 31.12.2016
Warto$¢ w okresie Wartoéé w okresie
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
Czedé stata wynagrodzenia 220 296
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 30 0
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
31.12,2017 31.12.2016 31.12,2015
Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku
cbrotowego 7 872 10 211 12317
Wartoéé aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 1241,64 1135,29 1084,91
Wartoé¢ aktywéw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Wartoéé aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu A 1241,64 1135,29 1084,91
Wartoéé aktywow netto na koniec roku obrotowego podana w tysigcach ztotych.
2,
L Y
L9
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY STRATEG! AKCYJNEJ
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

W biezacym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, dotyczaeych lat ubieglych,
ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie wystapily znaczace réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktdrych niezbedne byloby dokonanie korekty
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netfo Funduszu na Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz,

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Brak innych informacji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposdb wptynaé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY STRATEGI AKCYJNE)
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE ROCKBRIDGE FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO STRATEGII
AKCYINE)

Podpis osoby sporzadzajacef sprawozdanie:

Il st/

Pawet Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

Tomasz Sj: ( Jakub Ryba ' ~ Piotr Dygas

Prezes Z Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Rockbrid Rockbridge Towarzystwo Funduszy ~ Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Inwestycyjnych S.A.

Inwestyc
’%

Podpisy 0sb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Dl - o
P 'w(;et“éi)fecki Grzegorz Wedrychowicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
ProService Finteco Sp. z 0.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.

Warszawa, 13 kwietnia 2018,
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4% Rockbridge

13 kwietnia 2018 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panfstwu sprawozdanie finansowe Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Otwaritego Strategii
Akceyjnej (,Fundusz”) zarzadzanego przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ aktywow netto Funduszu wynosita 7,9 min ziotych, aczna wartoéé
aktywdw netto zarzadzanych przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 3,3 mid ztotych.

Stopy zwrotu
W zwigzku z prowadzong polityka inwestycjg w okresie sprawozdawczym warto$é jednostki uczestnictwa Funduszu
wzrosta 0 +9,36%.

Dziekujemy za powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo | okazane w ten
sposoéh zaufanie.

: 7
Toma#}z ﬁtadnik Jakub Ryt}g /Piotr Dygas
i : o

Preze§ Zarzgdu jceprezes Zarzadu " Wiceprezes Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzlbg przy ulicy Bonifraterskiej 17, 00-203 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcdw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy, XIf Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: DG0G002970, NIP; 5272153832,
Kapitat zaktadowy i wplacony: 29 501 334,00 z1.




OSWIADCZENIE ZARZADU TOWARZYSTWA W ZAKRESIE STOSOWANEJ POLITYKI WYNAGRODZEN

Zgodnie z Art. 219 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyinymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z pd#n. zm.; dalej ,,Ustawa”), Rockbridge
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dotgcza do rocznego sprawozdania finansowego Rockbridge
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej nastepujgce informacje:

1} Liczba pracownikéw towarzystwa: 41 asoh
(stan zatrudnienia na dziert 31.12.2017, pracownicy zatrudnieni w aparciu 0 umowe o prace).

2) Catkowita kwota wynagrodzen za rok 2017: 13 607 075,52 7, W tym wynagrodzenia state: 10 935

812,65 zt (kwota ta zawiera place zasadniczg pracownikdw, dodatki funkcyjne, nagrody,
wynagrodzenie za nadgodziny, wynagrodzenie urlopowe, ekwiwalent za urlop 2017 w tym rezerwa i
wynagrodzenie chorobowe, umowy zlecenia). Na wynagrodzenia zmienne zafozona zostala rezerwa
finansowa na premie roczne za rok 2017 w wysokosci 1 289 162,24 .
Wynagrodzenia 0s6b, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy, wynagrodzenia state: 5417 537,15 =t
(kwota ta zawiera ptace zasadniczg pracownikéw, dodatki funkcyjne, nagrody, wynagrodzenie za
nadgodziny, wynagrodzenie urlopowe, ekwiwalent za urlop 2017 i wynagrodzenie chorobowe).
Wynagrodzenia zmienne za rok 2017 nie zostaly jeszcze pracownikom naliczone.

3) Towarzystwo dokonuje obliczania zmiennych skiadnikéw wynagrodzet uwzgledniajac sytuacie
finansowg Towarzystwa oraz zarzgdzanych przez nie funduszy, w sposdb, ktéry umozliwia
prowadzenie elastycznej polityki wynagrodzen. Poczawszy od 2017 r., na podstawie przyjetej przez
Towarzystwo ,Polityki zmiennych skladnikéw wynagrodzen Rockbridge Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.” {dalej , Polityka”) wynagrodzenie zmienne sktada sie z wynagrodzenia zmiennego
nieodroczonego i wynagrodzenia zmiennego odroczonego, kidre wynosi co najmnigj 40%
wynagrodzenia zmiennego. Ostateczna wysoko$¢ wynagrodzenia zmiennego odroczonego bedzie
okreslona, zgodnie z postanowieniami Polityki oraz po dokonaniu weryfikacji realizacji celéw przez
pracownika w okresie jego oceny i weryfikacji podstawy wynagrodzenia zmiennego, w tym ziszczenia
sie lub nie ziszczenia sie zdarzen powodujgcych redukcje lub brak prawa do wynagrodzenia zmiennego
odroczonego. W przypadku oséb abjetych Polityka , ktére nie biorg udziatu w podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych dotyczgeych portfela inwestycyjnego funduszy, 100% wynagredzenia zmiennego
wyptacane jest w formie gotéwkowej. W przypadku pozostatych oséb objetych Politykg 50%
wynagrodzenia zmiennego wyplacana jest w jednostkach uczestnictwa chyba Ze organ przyznajacy
$wiadczenie postanowi inaczej. Towarzystwo wyliczato wynagrodzenia zmienne na podstawie zasad
powyzej opisanych dla pracownikdw, o ktérych mowa w art. 47 a Ustawy za caly 2017 r. Polityka
zostafa opublikowana na stronie internetowej Towarzystwa.

4} Zgodnie z zapisem § 10 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie
szczegblowych wymagan, jakim powinna odpowiadad polityka wynagrodzen w towarzystwach
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1487). Podczas przegladu Polityki za 2017 r. nie zostat
stwierdzone istotne nieprawidiowosci.

5) W 2017 roku nie zostaty dokonane zostaty zmiany w zakresie stosowanej przez Towarzystwo Polityki
w stosunku do 2016 r.

Warszawa, 13 kwietnia 2018 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU TOWARZYSTWA W SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCII
FINANSOWANYCH 7 UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ KORZYSTANIA Z TECHNIK
EFEKTYWNEGO ZARZADZANIA PORTFELEM

Podstawa prawna:

1) Art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystoéci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

2) Wytyczne dotyczace funduszy typu ETF i innych kwestii zwigzanych z UCITS

Na dzien bilansowy Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - spdtka zarzadzajaca
UCITS prezentuje ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych i o swapach przychodu catkowitego Funduszu ~ Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Strategii Akcyjnej.

Ujawnienia przedstawione w niniejszym o$wiadczeniu nie podiegaly przegladowi przez bieglego
rewidenta dokonujgcego przeglgdu rocznego sprawozdanta Funduszu za 2017 rok.

Dane ogdlne:

- kwota pozyczonych papieréw wartodciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych
aktywdw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wylaczeniem
Srodkdw pieniginych i ich ekwiwalentéw,

Nie dotyczy
Na dzieri bilansowy nie wystgpily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartoéciowych i swapow
przychodu catkowitego,

- kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakeji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych oraz przedmiotem swapdw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota
bezwzgledna (w walucie przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania) i jako odsetek zarzgdzanych
aktywdw przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania.

* transakcje zaciggniecia, udzielenia poZyczek papieréw wartosciowych — nie dotyczy
e transakcje odkupu — nie dotyczy

* transakcje z obowigzkiern uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego — nie dotyczy
s transakcje przy uZyciu swapdw przychodu catkowitego ~ nie dotyczy

e transakcje sprzedui — kupno (sell-buy back) - nie dotyczy

* transakcje kupno — sprzedaz (buy-sell back) — nie dotyczy

Nie dotyczy
Na dzieri bilansowy nie wystgpity transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapow
przychodu catkowitego.

Dane dotyczace koncentracji:

— 10 najwigkszych wystawcéw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papieréw warto$ciowych | swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw
wartoSciowych i towardw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy),

Nie dotyczy




- Na dzien bilansowy nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapéw
przychodu catkowitego.

— 10 najwainiejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw  transakgji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapdw przychodu catkowitego
(nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia). -

transakcje zaciqgniecia, udzielenia poiyczek papierow wartosciowych — nie dotyczy
s transakcje odkupu — nie dotyczy

» transakcje z obowigzkiem uzupefnienia zabezpieczenia kredytowego — nie dotyczy
» transakcje przy uZyciu swapéw przychodu catkowitego — nie dotyczy

s transakcje sprzedaZ — kupno (sell-buy back) - nie dotyczy

* transckcje kupno — sprzedaz (buy-sell back} — nie dotyczy

Nie dotyczy
Na dzien bilansowy nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartoéciowych i swapow
przychodu catkowitego.

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdinych rodzajow transakeji
finansowanych z uiyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego — w
podziale na ponizsze kategorie:

— rodzaj i jako$t zabezpieczen,

Nie dotyczy

Na dziefi bilansowy nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papierow wartosciowych i swapow
przychedu catkowitego.

— okres zapadainoéci zabezpieczenn w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnoéci: ponizej
jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego tygodnia do jednego miesigca, od
jednego do trzech miesiecy, od trzech miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, nieckreslony
termin zapadalnosci,

Nie dotyczy

Na dzien bilansowy nie wystgpity transakcje finansowe z uzyciem papierdw wartosciowych i swapéw
przychodu catkowitego.

— waluta zabezpieczen,

Nie dotyczy

Na dzieri bilansowy nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapéw
przychodu catkowitego.

— okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
i do swapdw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujgcych klas zapadalnoéci.

Nie dotyczy

Na dzieri bilansowy nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papierdw wartoéciowych i swapdw
przychodu catkowitego.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

— odsetek otrzymanych zabezpieczer,, ktore sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwota okre$long w prospekcie emisyjnym lub w informacjach
ujawnianych inwestorom,

Nie dotyczy




Na dzier bilansowy nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartoéciowych i swapow
przychodu catkowitego.

— zyski przedsighiorstwa zbiorowego inwestowania z tytulu reinwestowanych zabezpieczer
gotowkowych.,

W okresie sprawozdawczym oraz
Zyski  przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania 2z  tytulu | okresach poréwnywalnych
reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych zabezpieczenia gotéwkowe nie
byly reinwestowana

Na dzieni bilansowy nie wystgpily transakcje finansowe z uzyciem papierdw wartosciowych i swapéw
przychodu catkowitego.

Przechowywanie zabezpieczerd otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapéw
przychodu catkowitego:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw | kwota aktywdéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikdw.

Nie dotyczy
Na dzien bilansowy nie wystgpily transakcje finansowe z uzyciem papierdw wartociowych i swapéw
przychodu catkowitego.

Przechowywanie zabezpieczert udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakcji finansowanych z uiyciem papieréw wartoéciowych i w ramach swapéw
przychodu catkowitego:

Odsetek zabezpieczert posiadanych na odrebnych albo na wspdinych rachunkach lub na wszelkich
innych rachunkach.

Nie dotyczy
Na dzien bilansowy nie wystgpily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartoéciowych i swapéw
przychodu catkowitego.

Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego w podziale na przedsiebiorstwo
zbiorowego inwestowania, zarzadzajacego przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowanta i strony
trzecie (np. tzw. ,agent lenders”), w wartosciach bezwzglednych i jako odsetek tacznych zyskéw z
danego rodzaju transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ze swapéw przychodu
catkowitego.

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Rentownos$é Koszty

Przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania

Zarzadzajgcy
Dane dotyczace rentownosici | kosztow przedsiebiorstwem - -
zbiorowego inwestowania

Strony trzecie {(np. tzw.
sagent lenders”)

Na dzieri bilansowy nie wystgpily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapdw
przychodu catkowitego.




Techniki efektywnego zarzadzania portfelem:
a) Dane dotyczace ekspozycji uzyskanej poprzez techniki efektywnego zarzgdzania portfelem
Informacja znajdujg sie w Sprawozdaniu Finansowym Funduszu — Nota 6, 7, 8.

b) Dane dotyczace toisamosci kontrahenta (kontrahentéw) w ramach technik efektywnego
zarzadzania portfelem

Informacja znajdujg sie w Sprawozdaniu Finansowym Funduszu — Zestawienie Lokat: Tabela
Uzupetniajgca.

c) Dane dotyczgce rodzaju i iloéci zabezpieczenia otrzymanego przez Fundusz w celu
zmniejszenia ekspozycji kontrahenta

Nie dotyczy.
d) Dochody wynikajace z technik efektywnego zarzadzania portfelem w odniesieniu do catego

okresu objetego rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu wraz z poniesionymi
‘bezposrednimi i posrednimi operacyjnymi kosztami i optatami

| Kwota: I 4023,56 J

Finansowe instrumenty pochodne

a) Dane dotyczace ekspozycji bazowej uzyskanej poprzez finansowe instrumenty pochodne
. Informacja znajdujg sie w Sprawozdaniu Finansowym Funduszu — Nota 6.

b) Dane dotyczace toisamosci kontrahenta (kontrahentéw) w ramach tych transakcji
finansowymi instrumentami pochodnymi
Informacja znajdujg sie w Sprawozdaniu Finansowym Funduszu — Zestawienie Lokat: Tabela
Uzupetniajgca. '

¢} Dane dotyczace rodzaju i iloéci zabezpieczenia ofrzymanego przez Fundusz w celu
zmnigjszenia ekspozycji kontrahenta
Nie dotyczy.

Warszawa, 13 kwietnia 2918 r.
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Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypetniajac obowigzki Depozytariusza dla Rockbridge Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej (do dnia 19 wrzesnia 2017 roku
dziatajacego pod nazwa: BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Strategii Akcyjnej)
potwierdza, iz dane dotyczace standw aktywéw funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z
tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym funduszu sporzadzanym na
dzien 31 grudnia 2017 roku za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku sg zgodne

ze stanem faktycznym.

Domahski

Alior Bank Spotka Akgyina Addres do karespondenct. Sad Rejonawy dia niasta st. Warszawy Zarzad w skladziey
ul. topuszaiiska 38D Afior Bank 57 Xill Wydziat Gospodarczy Katarzyna Sutkowsha - Wiceprezes Zarzadu
02-232 Warszawa ul. Postepu 188 KR5: 000305178, REGON: 141387142 Filip Goreayca - Wiceprezes Zavzydu
(G2-876 Warszuwa NIP: 167001073 4 Sylwester Grzebinoga - Wiceprezes Zarzadu
Kapitat zakfadowy: 1292 788410 PLN friarcin Jaszezuk - Wiceprezes Zarzqdy
{oplacony w calodc) Urszula Krzyzanowska-Pigkos — Wiceprezes Zarzadu

Celing Waleskiewice - Wiceprezes Zarzadu
winy. aliorbank.pl
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